SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A.
INFORME DE COMISARIO
EJERCICIO 2017

A los sefiores accionistas de:

SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO S.A.

En atencion a la designacion de Comisario Principal que me hiciera la Junta General de Accionistas
de Sociedad Industrial Ganadera ElOrdefio S.A. y conforme a lo dispuesto en el articulo 279 de la

Ley de Compafiias, presento a consideracion de los sefiores accionistas el informe correspondiente
al afio 2017.

1.

La Compafiia se constituyo6 el 27 de noviembre de 2000 y fue inscrita en el Registro Mercantil
el 5 de enero de 2001. Tiene como objeto principal la industrializacion de leche en todas sus
formas y su comercializacion en el pais y el exterior.

El Sistema de Control Interno de ElOrdefio S.A., timado en su conjunto, fue suficiente para
proveer de seguridad razonable a los activos de la Compaiiia y para gue sus operaciones se

ejecuten de acuerdo con las disposiciones de la Junta General de Accionistas y de la
Administracién.

Los estados financieros de la Compafiia correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2017 fueron realizados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF. En este sentido y con el fin de que la informacién sea
comparable, presenta también bajo las normas NIIF los estados financieros
correspondientes al 31 de diciembre de 2016.

He procedido a la revisién del Balance General de la Compaiiia y el Estado de Resultados la
31 de diciembre de 2017, asi como también de los registros y documentos que consideré
necesarios.

Del analisis realizado merecen ser enunciados los siguientes comentarios:

El Activo de la Compafiia asciende a $24.564.336.79, monto que comparado con el
presentado al cierre del 2016 es menor en $518.746.90, reduccién equivalente al 2.06%;
esta variacion se manifiesta principalmente en la rebaja del valor del Efectivo y Equivalentes
de Efectivo y del Activo Fijo. Por su parte aumenté el valor de los Activos Financieros de la
Compaiiia en la cuenta de Deudores Comerciales.

Los Activos Financieros constituyen el mayor activo de la Compafiia con un valor de
$7.842.387.69 que representa el 31.92% del Activo Total; en el afio 2017 aumentd su monto
en $1.407.099.84 y corresponde especialmente a Cuentas Deudoras de Clientes.

La cartera comercial y otras cuentas por cobrar suman $6.684,825 de los cuales las
obligaciones de clientes ascienden a $6.171.491.55 encontrandose en su mayoria corriente
el 89,65%; las cuentas con vencimientos mayores a 360 dias suman $180.951.34 La



De los titulos emitidos por ElOrdefio S.A. estén en circulacién $1.440.000.00; durante el afio
2017 la amortizacion de estos valores fue $720.000.00

Ademas ElOrdefio S.A. colocé en el Mercado de Valores papeles comerciales a corto plazo

un monto de $2.000.000.00, valor igual al cupo aprobado por la Junta General de
Accionistas.

El Patrimonio de la Compafila asciende a $8.733.740.12 y el Capital Social es de
$6.514.735.00. EI 8 de noviembre de 2016 la Junta General de Accionistas de la Compafiia
resolvié un aumento del capital en la suma de $330.000.00, para llegar a un Capital Suscrito
de $6.844.735.00. Del capital suscrito se encuentra pendiente de pago $6.273.75 de los
cuales $5.332.50 corresponden a la Gltima suscripcién. A la fecha no se ha perfeccionado el
aumento de capital.

En el afio 2017 la Planta Industrial tuvo una produccién de 4.035.65 toneladas de leche en
polvo, mayor en 267.50 toneladas a la registrada el afio anterior, aumento del 7.09%.

Segun el Estado de Resultados las Ventas durante el afio 2017 fueron de $36.533.582.67,
superior en $1.815.015.07 al periodo 2016, con un incremento de 5.22%.

El Costo de Ventas fue de $31.311.587.59 que incluyendo lo dispuesto en NIIF sobre la
contabilizacion de participacién a trabajadores llega a $31.509.624.00 obteniéndose un
Margen Bruto de Ventas de $5.221.995.08, el 14.29%, relaciéon mayor al 12.60% que tuvo
en el ejercicio inmediato anterior.

El Resultado del Ejercicio 2017 significd una Utilidad de $1.239.779.43, que después de
reducir el 10% de Reserva Legal determina un valor $1.115.801.49 a disposicién de los
accionistas.

5. Opinién: En mi opinién, basada en el examen realizado, los Estados Financieros de Sociedad
Industrial Ganadera ElOrdefio., presentan razonablemente, en los aspectos de mayor
importancia, la situacién financiera de la Compafiia y los resultados del ejercicio al 31 de
diciembre de 2017, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Econ/Hernan del Alcazar A.
Comisario

Quito, marzo 9 de 2018.



