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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.:

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SOCIEDAD INDUSTRIAL

GANADERA EL ORDERNO S. A. al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los

correspondientes estados de utilidades, evolucion del patrimonio de los accionistas y de
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
con sus notas explicativas son responsabilidad de la administracién de SOCIEDAD

INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros, basados en nuestras auditorias.

2. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
efectuemos la auditoria para obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria incluye también la evaluacién de
los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por
la administracién, asi como una evaluacién de la presentacién de los estados
financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base

razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el péarrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A. al 31 de diciembre
del 2004 y 2003, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las

Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

OORES ROWLAND ECUADOR CIA. LTDA. _~ Felipgénchez M.
SC-RNAE - 2 No. 373 RS /// epyesentante Legal .-~
21 de abril del 2005 e S~

Quito - Ecuador

A member of

Moores Rowland International
an association of independent
accounting firms throughout
the world
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO §. A.
(Quito - Ecuador)
BALANCES GENERALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
| NOTAS
2004 2003
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 272,741 105,583
Cuentas por cobrar, neto de estimacion para cuentas
de dudoso cobro de US$ 3,000 en el 2004 y 2003 5 534,053 444,975
Inventarios 6 107,368 120,428
Gastos pagados por anticipado 10,297 _27.863
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 924,459 698.849
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, planta y equipo, neto de depreciacién
acumulada de US$ 222,723 en el 2004 y US$ 79,769
en el 2003 7 1,845,268 1,529,720
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada
de US$ 28,342 en el 2004 y USS$ 9,247 en el 2003 8 148,802 186,004
Otros activos 2,000 2,000
TOTAL ACTIVOS 2,920,529 2,416,573
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios - 37
Préstamos bancarios 9 445,490 320,490
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plazo 12 150,520 72,650
Cuentas por pagar 10 686,204 331,123
Pasivos acumulados 11 7.205 20,192
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1,289,419 744.492
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias a largo plazo, excluyendo
vencimientos circulantes 12 76,830 7,350
TOTAL PASIVOS 1.366,249 971.842
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 1,400,000 697,500
Aportes para futuros aumentos de capital 13 - 693,235
Reserva legal 13 20,659 7,199
Utilidades disponibles 133,621 46.797
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1,554,280 1,444,731
Compromiso y contingencia I5y16
2,920,529 2416573
' ww'@ MWJI
' : Lic-Afrito Tetamendi
/,/ Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.
ESTADOS DE UTILIDADES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2004 2003
NOTAS
INGRESOS:
Venta de leche y sus derivados 3,326,992 975,457
Servicios de maquila .__428.892 880,345
TOTAL INGRESOS 3,755.884 1,855,802
COSTOS DE LAS VENTAS Y DE LOS SERVICIOS:
Leche y sus derivados 2,836,475 786,409
Servicios de maquila 292,338 647,118
TOTAL COSTO DE LAS VENTAS Y DE LOS
SERVICIOS 3,128.813 1.433.527
MARGEN BRUTO 627,071 422,275
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de ventas, administracion y generales 395,262 283,553
UTILIDAD EN OPERACION 231,809 138,722
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Gastos financieros 3 (h) (99,994) (60,273)
Intereses ganados 2,783 -
Otros gastos (3,647) (13,826)
Otros ingresos 3,651 7,372
TOTAL OTROS GASTOS, NETO (97.207) (66.727)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 134,602 71,995
IMPUESTO A LA RENTA 3(1)y 14 (34,318) (17,999)
RESERVA LEGAL 13 (13.460) (1.199)
UTILIDAD NETA 86,824 46,797
UTILIDAD POR ACCIO INARIA 3k
0¥ ORDINARL ®) ol 3.5
/,./' P a Ve P /,»/' /
e A‘—"LM(’ o0 il
/" Ing. Ifian Pablo Grijalva Lie~Amsparito Letamendi
/ Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Aportes para
Capital futuros aumentos Reserva Utilidades
social de capital legal disponibles
(nota 13) (nota 13) (nota 13) (nota 13)
Saldos al 31 de diciembre del 2002 693,700 529,650 . -
Utilidad neta - - - 46,797
Reserva legal - - 7,199 -
Pagos en efectivo del capital suscrito 3,800 - - -
Aportes en efectivo para futuros aumentos de
capital - 163,585 - -
Saldos al 31 de diciembre del 2003 697,500 693,235 7,199 46,797
Utilidad neta - - - 86,824
Apropiacién para reserva legal - - 13,460 -
Pagos en efectivo del capital suscrito 2,500 - - -
Aportes en efectivo para futuros aumentos de
capital - 6,765 - -
Aumento del capital social 700,000 (700,000) - -
Saldos al 31 de diciembre del 2004 1,400,000 - 20,659 133,621

krg Tuar Pablo Grijalva

Las notas explicativas | a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Gerente General Contadora General

Total
patrimonio de los
accionistas

1,223,350

46,797
7,199
3,800

163,585
1,444,731
86,824
13,460
2,500

6,765

1.554,280

w% Tic. % %&% o
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)
2004 2003
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros 3,672,941 1,443,587
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (3.004.407) (1.431,064)
Efectivo provisto por las operaciones 668,534 12,523
" Impuesto a la renta pagado (671) -
Intereses pagados : (95,923) (49,335)
Intereses ganados y otros ingresos 3,651 7,372
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacion 575.591 29,440
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adquisicién de propiedad, planta y equipo (458,502)  (447,139)
Adiciones de cargos diferidos (11,509)  (163,798)
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo - 745
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversién (470,011)  (610,192)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en sobregiros bancarios 37 (42,854)
Préstamos recibidos de instituciones bancarias 260,000 620,490
Cancelacion de préstamos a instituciones bancarias (207,650) -
Aportes de los accionistas para futuros aumentos de capital 9,265 167,385
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento 61,578 745,021
Aumento neto del efectivo durante el periodo 167,158 105,389
Efectivo al inicio del periodo 105.583 194
Efectivo al final del periodo 272,741 105,583

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.




SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO, CONTINUACION

POR (UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2004 2003
UTILIDAD NETA 86,824 46,797
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
o CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
(UTILIZADO EN) LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 142,954 78,920
Amortizacion de cargos diferidos 19,095 13,179
Estimacion para cuentas de dudoso cobro - 3,000
Ajuste de cargos diferidos - 47,412
Apropiacion de reserva legal 13,460 7,199
175,509 149,710
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (89,078) (273,382)
Disminucion (aumento) en inventarios 13,060 (120,428)
Disminucién (aumento) en gastos pagados por
o anticipado 17,566  (25,687)
Aumento en otros activos - (2,000)
Aumento en cuentas por pagar 384,697 200,113
(Disminucion) aumento en pasivos acumulados (12,987) 17,808
Disminucion en ingresos diferidos - 22.371)
313,258 (225,947)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR (UTILIZADO EN)
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION 575,591 (29,440)

e Gerente General Contadora General

Las notas explicativas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 Y 2003
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

1. DESCRIPCION DEL NEGOCIO Y OPERACIONES

SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDENO S. A.“La Compafifa” fue
constituida en la ciudad de Quito — Ecuador el 27 de noviembre del 2000 e inscrita en el
Registro Mercantil el 5 de enero del 2001. El objeto social de la Compaiiia constituye
la industrializacion de la leche en todas sus formas, sea ésta para la comercializacién
propia o para terceros, en el mercado local o de exportacién. '

Durante el afio 2004 se han efectuado varias negociaciones de los paises del Pacto
Andino (Ecuador, Colombia y Peri) tendientes a la suscripcion del Tratado de Libre
Comercio (TLC) con los Estados Unidos de Norteamérica (EE.UU). A la fecha de este
informe las negociaciones ain no han concluido y la Administracién se encuentra
desarrollando varias estrategias de negocios, a fin de evaluar el desempefio futuro de la
Compaiiia.

2. SITUACION ECONOMICA EN ECUADOR

Durante los ultimos afios el Ecuador ha experimentado cierta recuperaciéon de su
actividad econdémica junto con una reduccion de la tasa de inflacién y crecimiento del
producto interno bruto, lo cual se ha sustentado principalmente en la dolarizacién de la
economia, las inversiones privadas en el sector hidrocarburifero y el incremento de los
precios de exportacion del petroleo, las remesas de los emigrantes, y la asistencia del
Fondo Monetario Internacional. Sin embargo, mientras se implantan las medidas
complementarias que permitan la consolidacién y mantenimiento del proceso de
recuperacion econdmica, la economia ecuatoriana continua dependiendo del precio
internacional del petréleo y de la asistencia del Fondo Monetario Internacional.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Base de Presentacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Las NEC emitidas por la Federacion Nacional de Contadores Piblicos del Ecuador, son
similares a sus correspondientes NIC de las cuales se derivan; sin embargo, no han sido
actualizadas en funcidn de los cambios o enmiendas recientes efectuadas en las NIC.
En el futuro se planea adoptar todas las NIC; sin embargo, para aquellas situaciones
especificas que no estidn consideradas por las NEC, se recomienda que las NIC provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente aceptados en
la Republica del Ecuador.

b) Flujos de Efectivo -
La Compaifiia para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del efectivo en caja y bancos.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

¢) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacion para cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con
cargo a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) Inventarios -

El costo de los inventarios se determina por el método promedio; excepto por los
inventarios en transito que se contabilizan al costo especifico de la factura mas los
gastos de importacion incurridos. El costo no excede el valor neto de realizacién.

Los inventarios estan registrados asi:

- Los productos terminados y en proceso de fabricacién, al costo en la porcién
correspondiente a la materia prima mas el Gltimo costo de diciembre en el caso de la
mano de obra y gastos de fabricacion.

- Materias primas en base al costo de adquisicién de la Gltima compra realizada.

e) Propiedad, Planta y Equipo -
La propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depreciacion acumulada y estd
contabilizada al costo de adquisicién.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a las
operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta, utilizando las
siguientes tasas que se consideran apropiadas para depreciar el valor de los activos en
funcioén de la vida util estimada:

Edificios 5%
Planta, maquinaria y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina:
Equipos de computo 33%
Equipos de oficina 10%

f) Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos estdin contabilizados al costo histérico y constituyen
principalmente los gastos incurridos en la etapa preoperacional de la Compaiiia, se
presenta neto de la amortizacién acumulada y son amortizados por el método de linea
recta de acuerdo a los porcentajes anuales:

Patentes y marcas 10%
Registros sanitarios ' 20%
Gastos de constituciéon 10%
Gastos preoperacionales 10%
Derechos de uso de software 25%
Estudios de mercado 20%
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

g) Reconocimiento de Ingresos -
La Compaiiia reconoce los ingresos por la venta de bienes sobre una base acumulada
cuando el riesgo y la titularidad de los bienes son transferidos integramente al cliente.

h) Gastos Financieros -
Son registrados mediante el método de acumulacion.

i) Provision para Impuesto a la Renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante 14 tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga, con
base en el método de impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas ‘‘capitalizadas” por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del afio
siguiente). En el 2004 la Compaiiia calcul6 la provisién para impuesto a la renta
aplicando la tasa corporativa del 25%.

j) Registros Contables y Unidad Monetaria -

Los estados financieros y los montos de las notas correspondientes a los mismos se
presentan en délares de los estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda de
medicion y curso legal adoptada por la Repiblica del Ecuador a partir del mes de marzo
del 2000.

k) Utilidad por Accién Ordinaria -
La utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de

acciones en circulacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacién fue de
1,864 en el 2004 y 1,395 en el 2003.

I) Uso de Estimaciones -

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones inherentes a
la actividad econémica de la entidad que inciden sobre la presentacién de los activos y
pasivos y los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente, asi como
también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros. La gerencia aplica sus mejores estimaciones y juicios basados en la
informacién disponible al momento; sin embargo, los resultados finales podrian variar
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un detalle de los principales saldos y transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003
... (Doblares). ..
Balance general:
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 10):
Asociacién de ganaderos de la Sierra y
Oriente - AGSO 90,617 635
Accionistas 1,147 11,103
91,764 11,738
Pasivos acumulados — intereses (nota 11) 3,320 3.320
95,084 15,058
Estado de resultados:
Compra de materia prima . - 93,853

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de cuentas por pagar con la Asociacién de
Ganaderos de la Sierra y Oriente - AGSO se origina principalmente por: a) la compra
de activos fijos por aproximadamente US$ 86,000; y, b) por recuperacién de cartera
por cuenta de dicha compaiiia.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como
sigue: ‘

2004 2003
...(Ddlares). ..
Clientes 495,158 412,215
Anticipos a proveedores 41,549 35,760
Impuesto al Valor Agregado - IVA 346 -
537,053 447,975

Menos estimacion para cuentas de dudoso

cobro (nota 3 - ¢) (3.000) (3.000)
334,053 444975

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, el saldo de cuentas por cobrar — clientes tiene
vencimientos entre 30 y 45 dias plazo y no devengan intereses, en adicién parte de la
cartera de clientes se encuentra garantizando los préstamos bancarios (véase nota 9).
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CUENTAS POR COBRAR, (Continuacién)

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios terminados
el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente: '

2004 2003
...(Ddélares). ..
Saldo al inicio de afio 3,000 -
Provision cargada al gasto - 3,000
Saldo al final de afio 3,000 3,000

INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
... (Délares) . . .
Productos terminados 65,757 97,870
Suministros, quimicos y combustibles 31,348 14,700
Repuestos 10.263 7,858

107368 120428

Al 31 de diciembre del 2004, la Compaifiia para garantizar una de sus obligaciones
bancarias ha entregado en garantia aproximadamente US$ 100,000 de mercaderia.



PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Terrenos

Edificios X

Construcciones en proceso

Equipos en instalacion,
reparacién y montaje

Planta, maquinaria y equipos

Vehiculos

Equipos de oficina

Muebles y enseres

En transito

Depreciacién acumulada

Saldos al 31
de diciembre

del 2002

306,972
840,172
15,990

1,163,134

1,163,134
(888)
1,162,246

Ventas Saldos al 31
ylo Transfe- de diciembre Transfe-
Adiciones retiros  rencias del 2003 Adiciones rencias
(DOIAres) .....cevveeeeunieiiemiiirenneerieaeeaas
119,226 - - 119,226 - -
2,123 - 309,061 311,184 40,707 8,356
4,659 - (310,433) 1,198 7,158 (8,356)
116,317 - (952,905) 3,584 53,338 22,000
182,655 (784) 966,716 1,148,587 137,804 155,343
- - - 15,990 17,889 -
5,382 - - 5,382 4,883
4338 = - 4338 _3.059 _
434,700 (784) 12,439 1,609,489 264,838 177,343
12,439 - (12,439) - 193,664 (177.343)
447,139 (784) - 1,609;489 458,502 -
(78,920) 39 - _(79769) (142,954) -

Saldos al 31
de diciembre

del 2004

119,226
360,247

78,922
1,441,734
33,879
10,265

7,397
2,051,670
__1632]
2,067,991

(222.723)

1,845,268

El cargo a costos y gastos por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y equipo fue de US$ 142,954 en el 2004 y

USS$ 78,920 en el 2003.

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003, la Compaiiia para garantizar las obligaciones bancarias ha entregado en garantia:
a) terrenos y edificios mediante hipoteca abierta; y, b) maquinarias y equipos mediante prenda industrial, por
aproximadamente US$ 340,000 y US$ 1,815,000 respectivamente. (véase notas 9y 12).
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8. CARGOS DIFERIDOS

Un detalle y movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

Saldos al 31 Saldos al 31 Saldos al 31

de diciembre de diciembre de diciembre
del 2002  Adiciones  Retiros  Ajustes = del2003  Adiciones  Ajustes  del 2004

............... (Dblares)...............

Gastos preoperacionales 80,576 157,639 (5,368) (45,976) 186,871 - (29,616) 157,255
Gastos de constitucion 1,150 - - - 1,150 - - 1,150
Patentes y marcas 1,07 165 - - 1,236 - - 1,236
Registros sanitarios - 1,514 - - 1,514 815 - 2,329
Derechos de uso de software - 4,480 - - 4,480 - - 4,480
Disefio de empaques - - - - 2,802 - 2,802
Estudios de mercado - - - - - 7.892 - 7892
82,797 163,798 (5,368) (45,976) 195,251 11,509 (29,616) 177,144

. Amortizacién acumulada - (13.179) 200 3,732 9.47)  (19.095) (28.342)

82797 150619  (5.168) (42244) 186004 (7.586)  (20.616) 148.302

El cargo a gastos por concepto de amortizacion de los cargos diferidos fue de
USS$ 19,095 en el 2004 y USS$ 13,179 en el 2003.

9. PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre del 2004, el saldo de préstamos bancarios constituye créditos
otorgados por instituciones bancarias del pais por US$ 445,490 (US$ 320,490 al 31 de
diciembre del 2003), tienen un vencimiento de hasta 180 dias plazo (hasta 360 dias
plazo en el 2003) y devengan una tasa de interés anual entre el 12% y 15% (en el 2003
devengan una tasa de interés promedio anual del 16,80%).

Los préstamos bancarios se encuentran garantizados con cartera de clientes, prenda
mercantil sobre parte del inventario, hipoteca abierta sobre terrenos e instalaciones y un
contrato de prenda industrial sobre maquinaria y equipos.

‘ 10. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como

sigue:
2004 2003
...(Ddlares). ..
Proveedores 516,168 211,452
Compaiiias relacionadas (nota 4) 90,617 635
Bonificacién a empleados 56,337 26,240
Retenciones e impuestos por pagar 18,635 49,567
Impuesto a la renta (nota 14) 2,870 671
Accionistas (nota 4) 1,147 11,103
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS -~ 430 31.455

686204 331123
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11. PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el

siguiente:
2004 200
...(Ddlares) . ..
Intereses por pagar:

Accionistas (nota 4) 3,320 3,320
Préstamos bancarios (notas 9y 12) 1,783 3,650

Impuestos pendientes de pago . 845 -
5,948 6,970
Beneficios sociales ' 1,257 13,222
o 7,205 20,192

12. OBLIGACIONES BANCARIAS A LARGO PLAZO

Un detalle de las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del 2004 y
2003 es como sigue:

2004 2003
...(Ddlares) ...
Banco del Pichincha.- Créditos para capital de
trabajo con 6 meses de gracia para el pago de
intereses, devenga una tasa de interés del
15% anual en el 2004 y 2003 y tienen un
vencimiento hasta junio del 2006. Se
encuentran garantizados con hipoteca abierta
‘ sobre un terreno e instalaciones y prenda
industrial sobre parte de la maquinaria y
equipos (véase nota 7). 227,350 300,000
Menos vencimientos circulantes (150,520) (72,650)
16.830 227,350
Un resumen de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2004
y 2003 es como sigue:
2004 2003
...(Ddélares) ...
Aiio
2004 - 72,650
2005 ' 150,520 150,520
2006 76,830 76,830
227.350 300,000
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PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Secial

El capital social de la Compaiiia esta constituido por acciones ordinarias, pagadas y en
circulacion de 2,800 en el 2004 y 1,395 en el 2003 con un valor nominal de
USS$ 500 cada una, respectivamente.

Mediante escritura publica del 25 de agosto del 2004 se increment6 el capital social de
la Compaiiia en US$ 700,000 mediante los aportes de los accionistas para futuros
aumentos de capital.

Aportes para Futuros Aumentos de Capital

El 22 de febrero del 2002 la Junta General de Accionistas resolvié aumentar el capital
social de la Compaiiia a US$ 1,400,000, para lo cual los accionistas entregaron en el
2003 aportes para futuros aumentos de capital por US$ 163,585. En el 2004 el saldo de
los aportes para futuros aumentos de capital por US$ 700,000 fue capitalizado.

Reserva Legal

De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, la Compafiia debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar por
lo menos, el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esti sujeta a
distribucién, excepto en el caso de liquidaciéon de la Compafiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A EMPLEADOS

Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compaiiia,
para propdsitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados €l 31 de diciembre del 2004 y 2003 fueron las siguientes:

2004 2003
...(Dolares) . ..
Utilidad antes de impuesto a la renta 134,602 71,995
Mas gastos no deducibles _ 2,668 -
Utilidad gravable M 71,995
Impuesto a la renta, estimado 34,318 17,999
Tasa impositiva efectiva 25% 25%
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IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION A EMPLEADOS,
(Continuacién)

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta por los afios terminados el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

2004 2003
... (Ddlares) ...
Saldo al inicio del afio 671 -
Provision cargada al gasto 34,318 17,999
Pago de impuesto a la renta del afio anterior ~(67]) -
Impuestos retenidos por terceros (31.448) (17.328)
Saldo al final del afio (nota 10) 2.870 671

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes los dividendos en efectivo que se
declaren o distribuyan a favor de los accionistas no son tributables.

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del Registro Oficial
No. S494 del 31 de diciembre del 2004 se publicaron las reformas al Reglamento para la
Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno relacionadas con el establecimiento
de normas relativas sobre precios de transferencia, los cuales entraran en vigencia a
partir del ejercicio fiscal 2005 y que son de aplicacién obligatoria para los sujetos
pasivos de impuesto a la renta que efectian transacciones con partes relacionadas.

A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la
Compaifiia por los afios 2003 y 2004 estin abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.

Participacion a Empleados

En razén de que la Compafiia no mantiene empleados con derecho a percibir este
beneficio de conformidad con lo establecido en el Cdédigo del Trabajo de la Repiiblica

del Ecuador, no se requiere una provisién para el 15% de participacion laboral sobre las
utilidades del afio.

COMPROMISO

Al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia mantiene suscrito un contrato de
arrendamiento para uso de las oficinas administrativas con vigencia de un afio renovable
previo acuerdo entre las partes. El gasto por este concepto por los afios terminados el
31 de diciembre del 2004 y 2003 ascendi6 aproximadamente a US$ 6,700 y

US$ 800, respectivamente. Los pagos minimos futuros a partir del afio 2005 ascienden
aproximadamente a US$ 6,700.

CONTINGENCIA

La Compaiiia para el calculo de los aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
— IESS no considera ciertos ingresos del personal bajo relacién de dependencia. Esta
situacién podria ocasionar observaciones por parte de las respectivas autoridades de
control y su resolucién final dependeria de las diversas interpretaciones juridicas.
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17. INTERMEDIACION LABORAL

18.

19.

La Compafiia cuenta con un personal de 19 empleados, de los cuales 17 son
tercerizados. Mediante Decreto Ejecutivo No. 2166 publicado en el Registro Oficial
No. 442 del 14 de octubre del 2004, se dictaron las normas que deben observarse a
partir del afio 2005 en la prestacién de servicios de intermediacién laboral y mediante
las cuales se establecié que la ndmina tercerizada por tiempo indefinido no debera
exceder del 75% de la totalidad del personal. A la fecha de este informe la
Administracién se encuentra evaluando el alcance que esta disposicién podria tener en
el desempefio futuro de 1a Compaiiia.

RECLASIFICACIONES

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2003 han sido reclasificadas para
propdsitos de comparabilidad con las cifras de los estados financieros del afio 2004.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2004 y hasta la fecha de emision de este informe (21 de
abril del 2005) no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de la

Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se
adjuntan.




