SOUIEDAD INDUSTRIAL GANADERA FLORPESNO 8.A

ESTADOS WINANCIERQS INDIVIDUALES
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 3| PE DICIEMBEE DEL 2018 YV 2007
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENTHENTES
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A los Accionisias de ]

SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EEORDENG S.4.,
Opinidén \‘\\

Hennos suditado los cstados financieros individuales adj umos de SOCTRENAD mnusrm\k

GANADERA ELORDERNG S.A. {Una Sociedad Andnima constituida eg ¢l Bcvador). qué\

comprenden @] estado de sitmacion [Inanciera al 31 de diciembre del 2018 v fos
vorrcspondienies estados de resultados intepral, de cambios ¢n el patrimonio y de flyjes de
efeclivo por ¢l afio terminado cn esa fecha, asf como Jas notas a los eslados hinansieros
individuales gue incluyen un resunen de Jas poliiicas contables simificativas.

108 estadus finuncieros individuates al 31 de diciembre ded 2017 v por el aiio terminado ¢n esa

[echa que se presentan cor fines comparativos fueion auditados por otros anditores quicnss
emnitiergn su inthrme con fecha 12 de marzo del 2018, sin salvedades,

En nuestra opmmnn los estados Nnancicros individuales adjuntos presentan razonablemente, en
lodos lrs aspectos materizies, iz situacidn {inanciers de SOCIEDAD INDUSTRIAL
GANADERA ELORDENG 5,A,, al 31 de dicizmbie del 2018, su desempeiio financiern v sus

flujos de efectivo por ol ado terminado en esa focha, de conformidad eon Normas
Infervacionales de Tuformacion Pinanciera NI1E.

Aspecios de énfusis

Sin modilicar nuestta opiniam, MENCIDNANOS Gus:

Como sc describe en la Nota 9 a los estados fimnancigros individuades, al 31 de dicizmbre del
2018, ta Compaiia pnsee inversiones en acciones, las cuales fueron registradas por el método
del costo. Los estados [inancieros individuales adjuntos correspanden tnicaments a las
sctividades de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENO §.4., ¥ no incluyen
la consclidacion de sus nperaciones ¢om sus subsidiarias.

Los estados financieros individuales adjuntos se presentan por requerinuento de Ia
Supenntendencia de Compafiss, Valores v Sepuros.  Adicionalmenta, tal como se explica

la Mota 10, 2 Compafifa éambién prepara eslados financieros comsolidudos comforme o
requiere la NHIT 10,

Los cstades financicros  individuales adjumtos daben ser leidos considerando ¢stas //
SircHIsLansas. ,-,»'
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Fupdanienotos de In opinidon \ ‘~

de cunfonnidad cun fos raguerimienlos de ética pare profesivnales de Contaduris Piblica que
son apheables para nucstra zuditoria de los ¢stados (inancicras ¢n Feuador. y hemos cm:!}plid_c
lay  demds cesponsabilidades de ¢tica de cooforreidad con dichos  requerimientos.
Consideramos que 1a evidencia 3 auditora quc hemns chienido es suficienie v aprepiadn lhra
MUPOrelongr una base para nuesire opnton de auditoria. N\

Tnformacion presentada en adicion a los estudos fingncieros

La Adminssiracion es regponsable por 1 preperagiin de infornacien adiciomal, Lo cual necluype
gl Informe Anuzl de los Administradores 4 la Junte de Aecimistas. mismo guc o INCOTPora
necesarizme s el jueso completo & estados fimandiercs y nuestre mimmce de auditeria.

Nuestra aginitn sobre 1os astados foancieres dz la Conrpaiita. no cubre dicha informacion y
no expresamos ninguna forma ds asegoramiento conclayente sobie 1a misma

En conexion ¢om 1z aucliloda de los estados [nancigros, huestra responsabihdad e leer el
Infarine Anual de kos Administradores a la umia de Acciomistas, cuendo ¢3k dispomble, v, al
hacerlo, considerar i =sm@a infartaacion contighe Inconsisteneing materalcs en refacidn con los
estados financieros o connustro conociticnto obtendo durante 1z auditoria, o 31 de oma forma
parcoeria estar inatenalmente incorrecta. Una vex que leainos dicha wmiorme, si conelaimos
(mue exiske un gmar malsrial ¢n esla mivrmacion, fenemes la abligaciin de repoitar dicho
SELITEC,

Asunitos claves de [a auditoria

Log asuntos claves de la auditoria son aguellos gue, a wesuo juleio profesional, Tueron de
mayor significanvidad =1 nuestra awditoria de los estados financieros  individuales
conespondientes tl afio terminade €l 31 de dicienibre del 2018, Estas asuntos han sido fratados
en o contexto de nuestra audduria ¥ para formamos pueswa opiugn sebre Wi estades
fnancieres scparados en su conjuite, ¥ 10 SXPrEsumos wa opinidn por separado sobre esles
aswles.

Los asuntos claves de yuditonia tienet que ver ¥ se relacionan con los principales elementos de
los estades (imancieros individuales y se describen en las notas respectivas, por lo caal,
consideramos que ne existen asunios cleves do fa auduoris gue se deban comunivar de fonna
2epevilics en esto (hforme,

Hemos cumplidn con las resporsabilidades descritas en el parrafo de responsatilidades del/

awditor pea 1a audiboriu Jo fos cstades Mmancicros dndividuades de nustro infenne, neluso nﬂf

relacian Gon vyles asuntos.

Aadioria NIA,
Nugstras responsabilidades de acuerde con dichas normas 8¢ describen mas hdelante em ests

//
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Respoasobilidad de la Administracion soboe les estiados fingncieros iodividuales
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La Gerencia d¢ 12 Companiie ss regponseblc dz [a preparacion y presentacion razonable de tos
estndos financicros individuales sdjuntos de soatdbrondad con Mormas Infarnacionales de
Intorrbacion Firanciera NIF. ¥ del control mnterno detfemiinado como necesario para Pemmiir
la preperacion do los estados financicros lines de eiores mateniales, debido a fraudee error

En a2 preparacion de los esiados fnancierss individuales, 1s Administmeién es responsable de
cvaluar 13 capacidad de Ja Compafira para continuar ¢ome negoctd en marcha, revelando. seb‘g
coresponda, los psuntos relacionadod Qen negocio =0 mareha v el usn de la base vonlable
negorcio en marcha. & menes gue la Adnrinisizeci oo tetiea ka 1arancion & licurder ly Ccrmmﬁia\
D LEsart sus QPesaciones, 0 bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los acciomsins, son los encargados ded Gobiseno Corporative de ta Compaiila y eo conjumn

ot la Admimistrac)on responsables de Ja supsnvision del proceso de Ta infoouscion [ingneiera
e Ia Comparlia.

Responsabilidades del Andicor

L'l objetivo de mpestra saditoria es obrener una japurided mzonable acerea de st los cstados
fircancieros individuales en sa conjunto estin Times de etrores matenales, debido a frauds o
ertor, v emitic un informe de auditora que Inchye nacstra opinien. Seguridad razonable cs un
alto pradn de seguridad, pero no garantiza que ana auditoria, reahzada de conformidad con
Nmas Faternacionales de Auditotia NLA. dotoote siempss un ervor material coando ésle exisia.
Friares pueden sargi debido a freude o errory son considerados mareriales s1, individualmente
O Gh du ponmte, poede preverse rzonablemente que indlovan en las decesones ccomimicas
qué los usuunios tomen basdndose en los estados fmancicros individuales.

Como parte de wa awditorfa clccads de conformidad eon Nonnas imtemacionales de

Anditoria MLA, aplicamas nyestro juicwe profesional y mantenernoy una actitid de ssceplicismeo
profesional durame wda la anditoria. Tambide:

ldenlilicamos v evaludrmnes los riesgos de crror wawria] en bos esades Mmancicras
individuales, debidy a fraude o sror, dissiiamos y ejecutamos procedimicntos de
auditolia para respoender a dichos ticspos v abtenemos svidencia de ayditona suficients
¥ adecunda para proporconar uoa base pard nuestra opinién. El nicsgoe de noe detectar un
error materiad debido a traude es muyor gue en ¢l g23o de w Incureereion material
debido a error, va quo ol frapde pusde implicar cofsicn, falsifoacwon, omsiones
deiiberadas, manifestaciones inencionadamente arrdnens o vulnctacion del ¢ontrol

inecyno. [/

Obluvimas conocrmiierto del control verna relevante pura la auditoriz con ol tin de /

disefiar pracedimientos de auditorla que ssan apropiades en las cireunstenets, IoTo o) /

con ¢l propasila de cxpresar ona opinian sobre la efoctividad del conirol intermo tic &l
Compafia.

Ao e ot TTH ITRernaanal e e srios AT ona’ :; DrK
acepscdornd 2ecaonting Fertd and boginess ady soe” .

EfTFeasijinnn



micelle

N
CETY . 2T R ASDCIADD - "

h L
Mo N

- fql X - H - g "‘-
Evaluamos 51 lax politicas contables aplicudas 2on apropiatas v & las estimaciones
cinntables ¥ la correspondiente informuciadn ravelada por ke Adminisiracion 2s razonable |,

+  Concluimes sobre To adecuado de la utilizacidn, por parc de Iz (:srg“ i@, de la base
contable de negncio en mancha y, hasados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
ol existe © n0 unm ncetbidumbte malenal telacionsda con eventos @ condichones gue
pucden genorar dodas significaivas sobre la capacidad de Ta Compafiia para continuar
COMO fegecio on margha B0 conchuimos que existe omg incertfdunbre materia, se \
refuiere que llamemos L4 ateneidn en ouesiro informe de auditoria @ las respectivas
wvelaciones vn los estados inancieros mdividuales o, si dichas revelaciones mo sof \
adecvadus, expresar vna opittién wmodiffeads. Nuestras conclnsfoncs se basan oo ia \
evidenciz de auditouia obtenida hasta 13 fecha de eate intbrme de auditorln; <in embarge, \

. . i , §
eventos o condiciones futuras pucden ocusionar gue la Compafiid deje de scrona empress \
en funsonamieme.

; ; . \
Evaluamos |a preseaiacion gencral, 1a estructura y et conternido dc los estados financicros v
individuales, incluvendn lus revelaciones, v «i Ins emados hinanciervs ndividuales

ropresenian las transaccionss y sventos subynacentss de un mode que logren uma \ \
presentaceon razonable, l

IIII |

]

Comunicamos a Jos responsables de la Adminstiecion de 1a Com pafila respecio a, entre '
otros asuntos, el alcznce y 2l momento de realizacionde 1y auditoria planificadas y, cuandn
foe aplicable, los hallaz gos significativos de |a awditoria Jdent Ccados, a g como coalquier I |

deficiencia sipnificativa de contol inteme que Jdentificamos en el transcurso de nueytea
audrtoria,
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AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{(Exprosudos on Dolarce de b UALY
Nota
ALUTIVE
CORHIFNTE
[nstamentos {iangicros
Eftctive y equivalente di efecovo (33
Cuentas por cobear comerciules y oiras cuntas por cobear {4)
Cuentas por cobear pames relacionadas (16}
Lirventanos (5
ActivD poT LIIPUSSTos, COImCna {1
Semvicics v ot peeos anniclpados
Towl sctive conpents
NGO CORRIENTYE
msirumenmns financicrog
Cnentas por cobmar purtes relucionadas (16)
Propiedad, plania y oguips {6)
I'ropredades de inversion {7
Activas intanpibles (R)
luversiones on Acciones y Oms Mversiones (%
Activo uor nopmestos, tifenido ("7
Total actve no comiente
Todal actnea

b‘- [ i\ L'ﬁ.i.lwi. L }4

Amparite daf Lourdes Letamandi

Cowrlscdors Creneral

Geraute Cleneral

2,400,278
4,542,333
4047383
#.8RZ, 17

170,268

16,269,165

[, 2040949
2009 620
154618
501,714
4,414,358
1] el

12758100

11,067 565

Las rrolas adljorras som parks inlcpnants de aslus eslaloy Funcioros.

bt
——
o |

2,749,659
5 G5 4473
1.175,335
2 555,686
745324
16,285

13148732

3,848 003
Laldnis

493 02
5.459.165

10,415,608

24,564 337




SOCTEDAD INDUSTRIAT GANADFRA ELORUENU 8.4,

ESTADOS DE SETUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE BEL 2IM8 Y 2017

[Expresados on Ddlapes JeB.IT4A

PASTVO
CORRIENTE

Instrurnentos finansierns
O bgaeiones con instituciones fnanciergy
b iggacionss enlitidas
Fidcicomiso mescantil - Titakerizaciin d= fSujos
Papel comercal
M'asrvos pos svemdanientn
Cuentas por pogar coiderciales v olras cocnias por pagar
Cumas juor pagar partes relacionsdss
Fasivo por impuesioy, Comienie
Henefizios defimdos pors empleados

Total pasivo corcienle

MO CORRIENTE

Instrinentos linmnoienns
Obili gaciones con insdi lucignes Tnsawcioras
Chligncaon es et lidus
Fldeleamsy imergnit] = Titulunzacidn de flujos
Pagivos paoe prendamigttos
Cuentag por pags’ catmeraiales v ooy cusntas por pagr
Cneutas par pagar partes réluivmadis

Benaficios delimdos para eroplendos

Total pasiva ne covnents
‘Tl puasive
PATRIMONIO

gl social

Aportes para futuras capilalicacimes

Reserva legal

Reseava fwcaMative

Reserva pur valuacion

Resultados acuomladns
Efcotos de aplacacin NITF
Oueos rewllndos infeprales
Ltbidades retenidas

Toval patnmomio

Tl pusive v patrimunis

Nota

(10
un
(12)
(13)
(14}
(15
{16}
(t7)
(1%)

(1
(1)
(12)
{14)
(15)
(16)
(18)

119}

201% 017
TASS 417 3,950,552
1,517,027 -

720,000 720,000

. 2 000,000

79,027 .
1987217 2 480 486
1880967 1039115
366,128 476,145
335,420 314 089
15,341,203 10,997 367
L2154 1,187,397
2, B4, R0 -
- TN

],130 -
L&D, 287 1,802,257
#1153 B BSY
375,836 320,717
6,390, 192 4833250
21,731,595 15330, 557
6,514,735 6,413,704
530.000 324 663
119427 338,281
2161l 363 810
81915 81,915
187.342) {1157.372)
1.125824 1,266,544
9,536,170 R.733740
31067 565 24,564 337

Las hiokas aljonlas som pele inbegramnts de esios estadng fingmeiaros




SOCIEDAD INDUSTRIAT. GANADKMA HLORDENO 8.4

PO LOS ANOS TERMINADOS AL M DE BICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
= i de b L
Bota

INGRESDS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venla de bienes v servicios 21)
COS10 DE VENTAS (212)
Margen hicutg
GASTOS

Adminisliacian y venas (13

Finamcicros (22)
OTROS INGRESOS

Gasuanoin participacion «n subsidlania

Ingresos financicros

Oros Lagrcsos
Urllidad wntes de impuesto a la renta
IMPUDESTO A LA RENTA {amn
UTLLIDAD DEL AR0
OTROS RESULTADDS INTEGRALES

Cramamcdns (pérdidas) acmariales (18}

LTTLARAD DEE ANO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL

Utilidad por acsiin

I 51
14 a0 -ll,._ll 45 "&I:s.,_':'_g'-'-‘.'a;iL
Ampafits del Lomrdes Letamondi
Contadiora General

218 20l

34 120 104 36,533,583
(29 063.132)  (J1.509,624)
56,972 5 023,954
L 131080 (3,608, | 49}
{1,538a15) (1,208, )y
{4,267.697) {4.177.297)
J9u Ysh -
84.575 784,740
106,550 302,904
GOL.355 a77.144

1, 4640 534 1423806
(275,947} (175.586)

I 214,687 1,248,230
54 182 (R, 447)
1.268.875 1238777
D43 0,9

Cierente G

Las anlas adjum s son pante intepranie de estos eslades fnancieros
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SOCIEDAD INDUS ADERA A;
METODO SHEECTO
POR LOS ANOS [ERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
Pt 2017
¥FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADFES DE OPFERACION
Ffeetive recibido de clienes, partes relacionadas y otros 33065000 33,389,314
Litectivo papade a funceananoy, proveedores, partes relacionadas v obos (33840837 (30,757,822)
Ingmiesto a la renta pagado i3hs 541 -
Ingresos linancieros ¥3.575 FH4 740
Crasios finaeieros TG 445 {1,209, 102)
{Hros ngrssos 540915 192 9n4
Efectivi nety (niilizndo en) proviste por actividsdes de operaciin (1,508 353) 1099527
FLULKIS DE EFECTIVO POR AC IIVIDADES DE INVERSION
Efective pagado en bs propicdadcs de mversion (15,909} {28 6=8)
Efectivo pagado en la adquisiciém de propicdad. planta v equpn (1,618,739} (744.850)
Edectivo pagado en aetivos intatgibles {19245 (391512}
Efectivo pagado en invatsiones en scciones {755,053 -
Lfective nete (utfilizado en) actividades de lnverslon (2,282,151} {1,167,066)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACUIVIDADES DE FENANCIAMIENTO
Elechvo recibido pov aporte fulwa cpknhssidm 6273 324 nH8
Flevtivo rocibida {pagade) pwir obhgaciones con Dstmcion s financisras 3, 15003 (2305,672)
Efactive recibidn por ohhigactones cmitidas 3.453.140 213,513
Efoetive (pagado) new por Fideicomiso — Tinlanzacion de Flupoy (F20.000) {720,000}
Efectivo | papade) rocibade noto por papet commonaal (2,000, 0187y Ha 5000
Fiectivo (pagadol por aerendamicnto {§3.293) -
Thvidendos (paeading a aceionis s (ZE0000N (3% 245)
Flbenvo recibidn 2 traves de jemceroy, neto - 23,273
Efective nefbn prrovivte por (ndilizado en) actividades de Braoviamiento 3,741,123 [2.546,163)
( iyiminucidng neto kel efectivo y equivalentes de efective {349,285)  (1,613502)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Lalde al inicio de! sfio 2748 659 d 363,361
Zailde al flosl del ano T A04.278 1,749,450

Las norns adjoniag son parie inepraie de exlos esksdos Soanoisos.

——



CONCILIACTONES DIE LA UT1LIDAD DEL ARO CON El. BFFCTIVO NETO

I‘ROVISTO POR ACTIY I.DADE lJE GPERACION

{Expresade on Dikares de TLA)

TTILTDAD DEL ARO Y RESULTADG

PARTIDAR O1TE NO SE MEALLIZARON CON
EL INGRESQ Q DESEMEBYLSD DI BFECTIVO
Depraciacidin prupicdad. plama v cquipe

Frovision para palicipacion & trabajacdores
AIMDIIZACISN actives mikangibies

Frovision para dmpuesto als renty comisnte
Recanncimiento de impucstos ditoridos

Biys ok inventarios

Provisude deterioro de inveanlacies

Provisii para detenioro e cuentas por ¢obrar
(Reverso) Provision para jubilscion patranal ¢ desahuein, neto
Mrovisiones intereses poT pagar

CAMBIGS KN ACTIVOS ¥ PASIVOS OPERATIVOS

Disminncion en cuentas por cobar comerciales ¥ oteas cuen fas proe oobrur

(Aumento) en cusntas por cobrar partes refacionadas

{Awmnante) o invesirios

{Aumnenyy} en aclvn por impasstos, corrients

{Aumento} er seTvicios ¥ ooy PAgRs anticipados

Aumento on intcroses por pagar, cNentas por pagar coniersialos y otras

coentas por PAgAT
Aumanto én coentas por pagar relacionadas

{ Disminncidn) sumento dei pasiva por impacsiug, comians
{Disemangadn’} ¢n bepeticio definidos pare ermplaados

Electivo mety {utilizade cn) provisto por actividades de uperacion

l[\\"m(\'x”_t___r LA 'L,.‘L"

Ampavit de| Lourdes Letamendi
Cemtadora General

218 2017
1,214,687 1,248,220
G75,578 54530
1864, 384 248 71
135803 319,181
2075 385541
(21.091) (200,955}
2422 -
2,099 .
33,449 3705
8,307 41973
170,168 31,170
121643 Lol3m2
(2,272,047} (3,144, 2707
4,337,013 {24,058
373,056 (68,077
{10,440) (1014,969)
530,615 593,993
B63, 797 [,0R7.344
(407, 055 52,330
(170, 055) (332,003}
(1.508,353) 2000829

Ge:relue (‘iemu al

Las notas adjuntas son pattc integrante de estas cunei uclones.
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1.2

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017
{Expresedas en Dolargs de E LA

INFORMACION GENERAL Y OPFRACIONTS

Infarmacidn general

SOCIEDAD INDUSIHIAL GANADERA ELORDENO 8.A., lo Compafia, fue
conshituida o 27 do noviaebre de 2000 medinpte escritura piblica ¢ mserita e 21
Rewstro Mercantil de Quito ¢l 3 de enero del 2001,

Su actividad pnincipal 2s ka wndustriatizacion de lechie en fodos sus [ormas, pura si o pars
terceros, v su comercializacion dentro o [uera del Leuuduor, ux como la participacion ca
otras sociedades o etnpresas del mismo fin.

Law estados financieros adinotes deben ser leidos comsiderando estas circunstancias,
Econvmis Ecoatorians

La Compafia realiza sus eperagiones v un enbommo econdmico que se ha deterinradn
desde el zemindn seipestne del afio 26150 Lntre Jos pringipales factores cue
cimtribuveron al deterioro e 4 econemia ecoatoriara fucron. 1) la caida de los procios
del petrdles v otras materas promas en ¢l mercado mtemacional, i) el loralecimizniv
del dolar estadounidense que encarceio 05 precios de los producios ecualunames de
exportacion, 1) I aplicacion de un modelo ccondmico en 2l que predomina ia
inkervencion del scctor pablico carcare de recursos para cumplit sus obligacionss com
lus empresas del sector prvado, iv) kas péadidas econdmicas signficanvas producidas
por el terremolo ocurrido en las provincias de Fanedaldas v Manabi en sbnl del 2016,
¥) la inestabibidad del marco lepal ecuatoriany yue desfavorece a lo nversién exomnjera
y local, y, vi} la escases de fucwics de financigmiento wo alies weas de interds pars
nhtener reprsas MORCIanes

En ¢l ambicnl coondmico antes deserito, el crecimicnto de! PTH dwante e abo 2018
fue de 1 3% v que el crecimicnto esperado del PIR dwante el afio 2019 es milcnor 4
F2%. Entre Jas medidas adoptadas por el Gubierno del Eevador pura enfrentar 1a crisis
s hah anpnéiado: 1) reduceion de subideos en los pregios do cambustbles, gas de uso
donestice y olros prodductos, ji) reformas en el marco juridicn censtorang para.
ncentivar nuevas [nversiones, roduwer ¢l déficnt acwanal del Insttute Couatoriano de
Securidad Souvial v fortalecor la recamdacion ributacin, 111) vena de empresas
sdrmimistraday actualnemts por & secior pablico, iv) raduccidn de emplaados poblicos ¥
modermzacion de las empresas Jdel Estado. v) blsqueds de nuevas fuemies de
firanciamiente paru yubrr el déficit fiscal provisio para ¢l afo 2019, y, wi)
refingwonwmiendo de la deuds swtema con el obyetive de roducir las tasas de imterés y
ampliar lus plazos de vencimienLy.



l. TNFORMACION GENERAL ¥ OPERACIONES {Continnacion

SR ERC D IPCY i 2o,

Lo industriy alimenticia en [a que se desarrolly la Compatia aporta de manera
itapertante 4f sector manufastarers v por ende a) Producto Interne Bruto P11 por ol
paite, el indice de Produccidn que mide [a evolucion de la produccion en términus reales
de los Dicoc: aenerados en el seelor manutactuern, on dicicmbre 2008 s¢ ubicd en
165,28 lo que respréventd una varaciin mensyal positiva de (3%, o creciniento se
debe en pran miedidaa b veriacidn mensual en la produccidn de productes alimenticies,
helidas ¥ tabaco asi como tambicn en ks divisiones textiles v de szricios prestados a
las empresas de produceiom,

La manufactrma es ung de [os seclores mas importantes del pais, o cual perste ja
slaboracion de producies eon un mayor aivel de valor agregado. 5i bien este seclor
coninbuye ab desamrollo dol pais ¥ ademds genera [uentes de emples culificadas »
formales, o TNEC infarmd que a septiembre 2007 este sector habia wenerado un 11%
del emplea tolal del pais. Durante el prmer trimestre del 2018 e] s=otor presentd vna
vanavion pusitiva de 0.5%, 1o cual refleja una leve recupzracion del seulor.

La mdustria alimeaiicla por su parle se encargd de ransioomar malcra pima
procedentes del sector agricela y ganadern en productos de conswmo humano y animal,
La vadena prodiuctiva que comprende la indusina ahmenticia inchove, actividades
primarias (apricultuea, gamaderia. pesea y scwacubwal, la prodoceiin de msumos
industrizltzados v la generaciem dz alimentas. Cada oo de ellos con sus respectivas
redes  logisticas de  tansporte,  alwacensmisato v distobucidn,  incluyendoe
establecimientos de comercializacion en los que estdn microempresas. liendas de barrio
 peqneios puestos de ventas datallistas. Log gastos oo atuncentos ¥ bebsidas congtityven
fos més altos por partc de los hoparcs acuatorinaos io que, sumado, a tendersas por
DONSILIIT Alimentos 3aludables v que la domanda de alimenios dependa de lo poblacion
£t1 conalanle crecimignteo, hacs dai sector alumenticio, altamente afrach v & 13 myersion.

Prarante [og ailos 2018 v 201 7, baju ] esgaema de dolarzacion, los presios de 105 hicnes
¥ servicaos locales han martenido un proceso de ajusizs, lo cual determing un indice de
aflacion det 0.27%5 v (0.20Y4, para Sstos anies, respechivamente,

RESLMEN BE POLITICAS CONTABLES SIGCNIEICATIVAS

41 Declacaciao de cemplimiento

Lo estados financierns individuedes adpuantos hon sido prepurados de conformidad con
Mommas Internacionales de Lofosmacion Financiera NIOF.

A Continuacion se resumen las politicas contables significalivas adeptadas por la
Compafia para la preparacidn ¢ presemtaciin de sos estados fmancieros, estos estin de
aguerdo con Normas Internacionales de tafimmacidn Faneiara NITF emitidas por ef
Congeto de Normas Intemazcionalzs de Contabilidad LASE vy adopladas por la
Sugenntzndencia de Compadia, Valotes v Sepuros del Ecuader. estas politicas han
sida definidas on luneidn de lus N1 (traducidas al 2spaod) vigentes al 31 da dicizmbre
del MR » 2017, aplicadas de matera uhitormes a los periodos que sc presentan cualquier
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNTFICATIVAS (Continuzelén)

2.2

miormaciin adwicud reguerida por las Normas Imemacionales de Informacion
Financiera v Swpenniendencia de Compeflins, Valores v Seguros que conisngn
comentarios de la Crerencra de cardoer geperal setin expuesios en el Informe de o
Admmisturcion a la Juna Ceneral de Acciomstas, poe lo tanto, 1a lectura ds 1os estados
financiesos adjunios debe ser realivaln on conjunto eon dicho infonne.

Buses de presentacitn

Los edtades inancieros indvidnales de SOCIEDAD [MDUSTRIAL GANADERA
ELORDENG 3. 4 eomprenden los estadox de situavidn fimancior al 31 Je digiembre
del 2018 v 2017, 2l estado de vesuftados imegzal, de cambios en el patnmonio v de thajos
de cfectivo por los afvs tenminados =n esas fechas. [stos cstados financicros
mlividenles han side preparados de acuerdo con Normas lnwemaciopales de
Informacion Financicra NTIF.

.21 Monedn de presenacifn

Los registros cortables de la Com:pafiia s llevan en Dolarex deFITA gue esla
ubticad monetaria sdoptada por 1a Repiiblica del Bcuador

2.2.7 Base de wedicién

Los estudoy inancieros individuales han sido proparados anbe fa base del costo
higtdrico, Ll costo historicn estd basado sencralmente o ol valor razonable de Ia
contrapreatacion entemada a cambio de bienes v Servicios.

L1 valor razonable ¢s o precio que se reabuia por vender un schvo o el valor
pagado para (ransiedir v pextvo enire parficipanies de im mercado en la fecha de
valomcion, independientemente de 3i ege precio es directunente vbservable o
extimade uhlizando otra téemea de valoracion, Al cstomar <1 valor razonable de
im SNV O un pasivo, la Cornpsiiia tigne em cuema {as carctanisucas del activo o
pasivo qud los participanies de’ mercado omarian oo cecnta al fijar &l precio dad
uctivo ¢ pasivo a le fecha dz medicion.

Lil valor raronahle a efectos de medicion »o de revelucion en los cxtados
finaneicros, se determing zokre una base do este tipp, a cxoopeidn do las
transucewones relacionadys A pagos basados el ACCIONES Yue se encuenion dentm
del ateance de 19 NTIF 2, las operaciones de arrendamiento que 2stén dentra dol
aleance de la NIIT 16 y las mediciones que tiene al gunas similitudes con ¢f valor
ruzomable, pero no son s valor razonable, ales com ¢ valor neto de realivacion
de la hiC 2 o el valor en ugo de la KIC 536,

Adicianalmente, 4 efectos de wmformacion bnangicra, las medicioncs cfocmadas a
valor raconable s2 clasifican o &1 niwvet 1, 2 © 3 con hase en el grado de
imponancia de los insumos para Ja medicion del valor razonable en su totalidad,
los cualos se deserhen a contimaaciin-
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1.3

2.4

Miwvel 11 Son precios cotizados {sin ajustar} en mercados activas porg aclivos
0 pasivos Idénticos que la entidad pusde aceeder & la {echa de
rcdicion.

Hrval 2. Insurnos distintos o los precios catizados incluidos en el Mivel 1 que
qean Oobscnables nava gl oactivoe o pasivo, ¥a sca directa o
indirectacnente.

Hivel 3. Insumos son datos no ebservables para <1 acllvo o pasivo.
Flectivo y equivalenies de efective

Hl cfectivoe v eouivalentes de clective corrcsponde a efoctive on caja v bancos,
repistrglos a su valer nominal; incloye agquellos actives financieros Kguidos, depdsitos
o ioversionss Nrancieras liqwidas, que se pueden transformar rapidaments en efectivo
gl w plazo inferor & twees inescd desde @l inicie de la inversion, o la focha de

presentacion de los cstadas financicros, iusmos gus 010 enen reswiccionss v son de
Libre despoait i

Ativox fimancieroy

Los aetivos financieros son instrmentos financieros no derrvados con pagos fijos o
delerminnbles, que no coltean en un mergudo activyg.

2.4.1 Reconncimiento inkeial

La Cosnpaiiia reconocs un activo financicre on s cstado de sibiacion financicra
cuande, v solo cuando, se convierts en perte beneficiaria segiin las cliusulas
cantractuales del mstrumento tinanciceo.

Lax comgreas o venias convencionzics de sctivos finaneicres sc reeonocon v dan
de baja, segin corresponda, aplicanda 1a contabalidad de la fecha de contratacion
o la camambidad de T fecha de lywdaciim. Ta fechs de contrataciom es la fecha
= gque o erdidad se compromete & comprar © vender un gehiva financiero. La
techa de liquidackan 2 |3 focha en que uwn active [inancicrs sé entregs o recibe
por una catidad

La Administracion de fa Compafiia informa que no ha efectuado compras o ventas
convencioiales de activos financicros.

4.2 Baja de aclivos isancierny

La Compailia da de baga uh achivo Tnaneiero coando v solo coandu

(1t Expren fos derachos contractuales sobre Ins flujoz de efectivo del activa
financiero, o



{1 Se fransfiere un aclivo lnaneicro. 1na erbidad transtiere un activo
financiero si, v solo sic i) son tmansforidos los dowcchos contraciuales a
recibir los flojes de efecrive de un activo financizro, o. i) se reliene los
derechos contraciuales a recibir los Oujos de elsenvo del sctive linsncien,
pero asume la obligacion contractusl de pagarlos @ uno o mas perceprores,
dentro de un acuerdo gue establesca estas condiciones. La rrunslerencia de
un activo financiero requicre que Ia entidad transhiera de forma susluncial
los eleseos y vantajas inherentes a [a propiedad del activo financiero,

24,3 Clasificacidn de activos linauvieros

La Compaia clasifica Ins actives financicros scyin s¢ midon posienornmente a
costo anuniizado, a valor razonable con combios en olo resullude miegrul o n
valor razonalle con cambios en resullades sobre lu base de bos siguentes entenos

{1y  Son medidos al coste awertizade = cumplen las dos condiciones
siguienies: 4} los aclivos financieros s conservan dentro de un moedelo de
NEROCIO Cuyo ubjelive ¢s mantener dichos aclivos pura oblener los Awos de
eleclive cunimctueles; v, b) lax condiciones contractuales del active
linancicre dan Tugar, on fochas espeeificadas, a fhgos de efectivo gque son
unicammente pagos del principal & wilersses subre el mporte del prncipal
pendiente.

(1) Son medidos a valor raznnahle con cambios en el otro resilindo integral
«i eumplen las des condiciones siguisntes: a) log aclivog (nancleros se
conservan dentry de un modelo de nogocio cuve obgetive se logra
ohicnicndo njos de efective comrasivales y vendiendo activos fmienos,
v, b} las condicionzs contractsales d=1 activeo fnuneiero dun Tugar, v lechag
especifiondas, a flujos de efectivo que son umcaments pagos del principal &
ntereses sohre el impans dal principal pendiente.

{11} Sun medidos a valor razosable con cambivs en resullisdos o menes yue
s& nida 8 costo amw:lizale v a vahor razonable con cambios en el otro
resultado integral. Sin emharga, una entidad poade realizar una eleccidn
irrcvocable en &l momento del ecoswcimicnto inici] de presentar Tos
cambios pusienores en ei valar mzanable en otro resuliado intepral paca
INVETRMINGS CONCICIAS on (nsiiumcos de palrimomo gue, en olro ciuso. 3¢
midiran a valor razonable con cambios en resultados.

I'n el mumenlo del recomacimicnoo inicial, la Administracidn de la Compaiia
pucde desigmar un activo financiero de (o irrevovable como medido ul valor
razonable con cambios =n resultados si hweendolo clmuna o Tedoee
sion ficativamenie uos meonguencia de medicidgn o reconacimients (asimetria
comiable) que surgina al unlizar diferemes criterios pars 14 medicion de log actives
o pasivos 0 del reconccirizoie do as panancias v pérdidas de dichay purtiday
medidas sobre hases diferentes.



CSUMEN DE . T ICATIVAS (Confinuacidn)

A la [echa de emoson de los estados financieros individuales adjvios, la
Corapafiiy muntisne finicamente activos finaneieros clasificados como medidos al
cogte ammtizade,

Los activos financicros identificados por b Admiasiracwn comesponden a
instrumentos financierps oo dernvados yue son clsificadns como medidos al costo
amommizado. .05 activos (inancieros moludos on cala calc=onia son;

. Efective y equivalentes de efectivo: Muestran el dinere disponuble en
efectivo v los depdsitos 4 la vista efectuados en entidades del sistema
financiero ecugimann.

. Inversiones a cortn plazn: Mucstra nversiones en entidades [inancierss
cuyo venzimiente genergimente enwe Y0 diss v menor a | afio, contades
desde la fecha de contrawciim imcial de estos 1astrumenros.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas: Muestran mantos adendados por
cliertes relacionados pur Iz vents de bienes y/'o servicios en <f curse normal
de 105 negov s,

. Cucntas por cobrar cemerciales: Muestran moentos adeudados  por
Clicotes pur |4 venta o hicnes yo servicios en el curso normal de los
pepucios. L periodo promedio da cobro de fa vemta de bienes v prestacion
de wervicioy es inferor 2 92 dias,

- Otris cnentas pov cobrar Muastran préstamaos & empleados y viras cuentas
DOF COBTar MEnores.

244 Medicion inicial

Las cuentas por cobrar & dendores comenviales x¢ mider: micialmente por su
pretan de transacoion de aouerdo con Jos requeninnentns de la WTEF-15; Jrgresos
dc actvidades ordinanas procodentes de acperdos con clienies.

En el reconocimiento ymaal, la Compafila oude sus aclivos Tlnancienoy por su
vaslor razonable. Silos activos financieros representan una transaccion tinangiada,
dichos activos &¢ miden al el presente de los [lujos [uuros esperidos
Fescotilndos u una tava de interds de mercado.

1.4.5 Medicioa pesterior

Deepics del reconocimiento inicial, la Compafila mide sus activos financicros de
acuerde cun b clmificacion 3 la que pertenecen, es dectr, al costo omorizado, al
valor razonahle con cainiios en olro resulindo ntegral ¢ al valor razonable con
cambios en resnitados.

Los astives financicros s clsdican en activos corrientos, oxcepto (04
weneanientos superiores a 12 meses comados desde In Fecha del estado de
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situacion financiera, que ge clasilican como getivos 0o coTTientas.

¥

Aetives financieros clasificades corng medidog al eosto amoctizado:

1 ¢psto amodtizade de los aclivos finbncioros petlensclientes o osla
cateraria se mide utilizando el méimdo de la Ema de interés efoctive, menns
coebguier posiltle deteriora,  Tos ingresos por intercses {incluyendo los
lnlereses implicilos) se reconeeen v se Caleulan utihzande la taza do iotergs
electiva, excepto cuando 2| reconogimiento del interds resulm, immaterial.

2.4.6 Deterivro de petives Aoancierns

En caudy fechs de presemracion de los estades financieros fadividuales, la
Compedia Feconoce una provision por pérdidas crediticias csperadas sobre o
active financicro Jue s¢ mida al coste amoertizado o al valor cazonable con
cambios en otro resubtado intearal. Las perdidas credibicaas som ol valor prosote
de b diferenoia entrs Lo flujos de efeotivo contractuales v el valor prosenre Jc los
Hugies des sfective que i entidad espera recibir

Lia Admimastracidn de la Compafiia determina la provisién por pérdidas crediticias
de s activos anapcieros aplicando el enloque genemal, exceplo en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuvo gaso 2e aplicd ¢l entoque
simplefiesde,

¥

Ernbagque gencral

o en lo feeha de preseniacion ¢l ricsgo crediticie de un instrumemio
fipspeiere no se ha ncrementade de fomma significanyva, desde el
recomucimicntn inicial, una entidad medira el valor de las pérdidag para ese
instrumanto financiers o oo inporte ywual 2 las perdidas credibicias csporada
en los prokimos 12 mescs,

En coda fechn de presentacion, la Compafia mide la provision por pérdidag
de cada insmpmente fihanciere por un importe wgual g las perdidas
crediticias csperadas duranie o] tiempo de vida del aciivo. st el desgo
crediticuy de ese nstrumento Omanciere s he merementade de formna
significativa desds su reconocimento 1hicaal.

Entre la cvidencia objetiva de que e feszo credilicio dz un instrumento
fingneiera se i wersmentado considerst: 13 reasos on los pagos por mids de
4% diws, u} mewmplimicns cn la focha de presenstacicn, i)
meumplimigntos en el momsnto del recorecimiente imeisl 1v) dificuftades
{inancieras de tos clientes. ) un entorne econdmico desfavorable, vil,
cambeos obasmvablas en fus condiciones sconduicas iocalls v vacionades
qoe 22 redactonen con ¢l incumipliniento en los pacos.
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¥ Enfoque simplificade

La Companiatide siempre 18 eorrsecion de valor por pérdidas o un imporie
igual a ias pérdidas crediticias csperadas dutants el tiempo de vida del activo
para las cucotds por cobral comsrcldles o activos de log acuetdos dque
procedan de transacciones que cstdn deotg del aleance de la BHF- 15
Ingresos de actividades ordinnrias procedentes de conlealos con elintes.

La Compaiiia reconoce en el tesulladn det poriodn, come una ganancia o pérdida
por deteniory de valor, @1 anparte de las péedidas creditwras sspemdas (o
TOYCIBIONEs) e que ¢ réquiere que sed ajustads la correccian de valor por
pérdidas en la fecha de presemtazién para reflejar el impone que s¢ oxioe
recomocer de acuerdo con esls Mosms.

El imporle en libros de los activos financicros e reduce dircetamicnte pot
cumquisr pérdida por doteriorn, excepto para las cuentas per cohrar comerciales,
donde ol imperie &n 1ibros sc reduce a ravés de uaa custila de active denominuda
provisidn par deferioro de dewdores comereiales que se conalitays con base on las
perdidas crediticias esperadas de oste activo financiere aplicando &l enfoque
simphificado. Cuando la Compatia considera que una cuenta por cobrar cemsrcial
no ex recuperable, se da de Daga alectande la cusnla puovision s cuemias
incobrables.

25  Pagivos Anancierys
Los mstumentos de deuda san clasificados corne pasivos finencieros ne dervados con
pagos fijos o dergrminables, que no cotizan en w marcado activa; ¢ cowe pateimonio
de conformidad con la esencis del acverdo contraciial.

2481 Hecnnocimientn incial

l.a Comnpatifa rcconace un pasivo financiero en 2o aslado de siluaeion Mnancicra
cuaado, ¥ solo cuandn, s convierne en pade obligada segin Jas cliusulas
conlractuales del insrrumeine financiero.

1.5.2 Baju de pasivos financieras

La Compafiia da de bape pasivos financieres Unicaments cuando, ¢ 2élo cuando
te haya extigpude, es decir, cuandn la oblipasidn cspocificada en el
correspondiente acuerdo haya sido pagada o cancclada, o hava expirado.

2.5.3 Clasificacion de los pasivos linancieros

La Compafiia clasificu los pasivos financicnos segin se miden posteriermenle a
cosbo amacizado o s valor raaronable con cambins en resnliadng
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La Compafiia pugde, semin la NIIF, en el momento del reconocimionty inicil,
designar wn pasivo fimancioro de forma imevocable como medido gl valo
razomable con cambios en resultados s1 haciéndolo, de lusar o mformacion mas
relevante porque:

(17 Se elimina o reduce sigmficaivamente o incongruenciy de medicuwin ¢
reconotimicmin (asimetria contable) que swgiris al wtilizar difereoitcs
eriferios para la mediciin de los activos o pasivos o del reconocimiento de
las gananciac v perdidas de dichas parisdas sobre bases diferemtes, o,

(i) 1In propo de pasivos Ghancieros o de actives (Mmanckros y pasivos
financicros, 5¢ gostiona v su rendimicnlo s¢ ¢valia segim Ja base del valw
rzonable, de acverdo conune estrategia de inversidn o de gestidn de nesgos
documentada. ¥ se proporciona inlemamenic infonmaciin sobre cse gnepa,
sobre 1a hase del personal clave de la Admimstracion de la Compadiia

A ln fechs de comision do los cstados financicros individuales adjuntos, 1a
Compaiiia mantizne gricamente pasivos financieros clasilicados como medidos
al Costo dmslizade.

Lo pasivos financieros idcurificados por la Admbustracion corresponden o
insEnaneitos flancicres oo derivados que se clasilican como medidos gl costo
amorizady. Los pasives fingncieros incluidos en esta categoria son;

. Obligaciones con insttuciones financieras Mucstran los préstamos
obtenides provenicinies de entidades del sistema financicro que devengon
intereses a Lasas seodn las condiciones vigentes en el mercado fnaneiero
grLElonany.

Las obligacivmes con insutuciones financieras v obligaciones smindas se
¢lasifican como pasryo comiente 4 menos qoe |4 Compafiia teaga derecho
incondicional de diferir ¢f paco de 1a obligacion al ménos 12 meses dospuds
de |2 focha del cstado de sifuaceon financiera

Estaz obliznciones se clanfican en ¢l pasivo cormonic y pasivo a0 comontc
s0bro la bass dot vencimicnio contractual dei capita] nominal.

«  Obligaciones emitidas: Muesiran fa emisidn de ohhgaciones colocada por

la Comparfiia seedn las condiciones establecidas en la Ley del Merendo de
Valores; devengan interés a una taga fija.

. Fideicomise mercantil — Titolarizacion de Majos: Muoesiren  la
tinlpnzacion de (ujos provenientes de pagos de clientes de ls Compariia,
¢l objchive os destinar cstos rocuises a la reestmicturacion de pasivos de
capital de trabaio.

. Fapel comercial: Mucesnan la cmision de papel comercial en un perioda de
hasta 352 dias en un progrsing Gue hene una vigeneid de 720 dias.
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¢  Cucdlas pagar camerciales: Mopcstran log meoios adevdades por la
Compafiiz por la compra de bicties y s#rvicios gue won adquindos en o
cwee nonmal de sus opemciongs. Bl periedo promedie de page a sus
acreedores comereiales es inferior a 940 diag

Las cuentas por pagar comciciales y olras cuentus por paear, se clasifican
¢n pasivos cotTientes, sxeeplo los vencintientos superiorss 4 17 meses degde
la [echa del estado de siwacion finouciera, que sa clagificun como pasivos
N comentes.

. Cuentns por pagar partes relacionadas: Muestran los montos adeudados
pot la Compaiiia relacionadas por in comypre de bienes y servicios que son
adiuiridos en of curso nermal de sus uperaciouss

Fstos pasivos fimmeicros sc anginan principalimesre de opermciones por
actvichedes ordinaras, adicionalmente se recumoien pasivos financieres con
sis parres relaciosadas 3l momendo de la recepcitn de créditos, sepim tas
condicinnes acordadas

» Ohiras cuentas por pazar Muesora oiras CUSNTA8 PO PARAT MENGTES,
La Compafifa ha implemsnado polthicas de administracion de ricsgo financiero

pRro asepwr gue lodes las cuentas por pagar se meaven de conformudad con tos
términus crediticios acorgadas,

1.5.4 Medicion inicial

En el reconocimiemo incsal. la Compufiia mide sus pasvos financicres por du
valor raronable, 8i lus pasivos financieros representan una transaceion financiada,
dichos pasivos se miden al valor presemie de los flujos futucos ciperndos
descontades a poa tasa de imerée Jde maccado.

2.5.5 Medicion posterior

Dezpuds del vecomacimiendo micial, 1a Compafiia oude sos pasivos financieros de
acuerdo con la clasificacion a ta que perenecen. Por lo 1anto, eslos pasivos xon
medsdos. al coslo amontizado o al valor meonable con cambios en resultados.

El costo amoitizado de bos pasivos Mnancieros pertenecientos a 0sia ealsporia se
mide utilizando ¢l método de fa ma da interés efectiva, menog cunliguivr posible
deterioro, Low pustos por imtereses (incluvendo low imereses implicitos) se
reconocen v sé caloulan uiilizande L tara de (nderéy efectiva, excepio cuando ¢l
reconocimionto del interss resubiure inmatarial,

Los pasivos financioros s¢ clasilican en pastvos comentes, oxecpto los
vencimientos supenores a 12 meses desds Ja fecha del esindo de situscion
financiern, que se olasifican como pasivos no cormienies
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

Imventarios

Estan regizitados micialmere al costo de adquisteion, el misme que meloys todps 1os
Cost0s 418 ComprR ¥ oteos costod jncurtidos pars dar a las cxisteneias su condicion v
ubicacion acmual. 3u madicion v reeenncimienter posferior se realiza al finalizar cada
pericdo contable ajustando les inventarios cuyo costo de adquisicwn o lansfonmacion
sed mayor af valor nelo de realizzcion.

[as unportaciones en TRNSIlO 2¢ encuenitan resfuradas a su voslo de adgasicien. El
[vventacio de produclos teonigados, weluye todos Tos costos mowTidos pog sy
terminacton, que inchiye el consimo de materias primas, meateriat de empagque ¥ emrasc
directns ¥ lns costos Indirectos do fabicacion atribuibles al invesdario d¢ producla
ferminado, o su vilor neto reglizable. Los inveotarios incluyen wna pravision pars
reconecer perdidas para deteriors, la cudl os detominads en fcion do un andlisis de
pasihilidad real deutilizacton 2n la produceidn o venra. L valor neto realizable se mide
al tounar al menor enire el valor en libros v el importe Tecuperable de éste, ropresentado
eh el precie de vento sstumade menos todes los costos de torminacion gstimados v los
cioslos noccsanos para la venea,

Ll costo de venlas comprende el costn de Llos invantaries vendidos, que incluyen todos
los coslos dertvados de la adgisicion, asi como OTos Costos mdiTestos TECesatio: pata
suventa calcutads por el métoda pramedio pondarado,

Propiedad, planta ¥ eqguipo

|Las partidas de propiedad, planta ¥ equipo son veloradas ol costo menvs depreviaciin
acutnulada.

Ft costo de propiedad, plapta v equipo colgprendes su precio de adyuisiidn mas todos
log costos directamnente relacionades con la olieacion del active, an puesta en
condiciones de funcionamiento segon lo previsto por la Gerencia v cuando aplique la
gstimacion micial de cualquier cosio de desmantelamiento + reliro dal elemenn o de
rehabrilitacton de 1a uhicacidn def activo.

Los custos de mejoras gos representan un aumence de la productividad, capacidad o
cliciencia o una extensidn de la vida dtil de los bieoes, se capilalizan come mayor casto
d2 los muswmes vusndo cemplen los requesetos de reconogerlo come active. [Los gastos
de reparacion y mantemimicnto se cargan  las cuentas de resultedos del gjercicio en que
s@ incumen,

Adicionabmente, se considerars, coando aplique, como costy de Jas pamidas de
propacdad, planta ¥ equipe, les costos por préstamos de la [inanciacion direclamenle
atbuidos a ka adquisiclon o constrpecion de activos gue requisten de un periodo de
Ticmpa sustankeial antes de estar Lislos pac su uso.
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2.7.1 Medicidn posterior al reconecimiento inicial

Después del reconacimicnto inicial, propiedod, plania y squipe es registrado al
costo menos o depreciacior woumulada ¥ el impote acumulada de las pérdidas
de deteriors de valor,

2.7.2 Método de depreciaciin ¥ vida @)

La depreciacion se caleula sobre el monie deprecivble, que conesponde al cosio
de 1 aetive, v elro momo gue se sustituye por el costo, menos sn valor reaiduat.

Lo propiedad, plamta ¥ cquipos s¢ deprecian desde el momeanto en gue fos bisoes
catan o cnndiciones de use, distnbuyendo hinealmenty el vosto de los activies
entre bos afips dc vida Uil estimada. e cads purte de uns partsda de promedad,
planta ¥ eguipo, pussio gue Gdas reflcian con mayor exactind el petrdn de
vonsume osperado de los beneficios evondmicos [uluwros relscionados wom el
acTve,

La vida un] estimada pars fos perdodos acluales y comparativios son las siguenies.

Afos de

- vida uti

“Edificios 40 -5t
M uihi e ¥ egupe R T |
Veliculos y equipo de lransporto g
Muebhlies enseres 3-10
Equipe de coinpuracion 3.8

El métecdo de depreciacion, vida il v valor reskluel son revisados en cada
ejercicip y se ajustan st es mecesario, a fa fecha de caca cstsdo do situacion
finenciera para asegurar Juc o méodo v & periodo de la depreciacion scan
consistentes con o heneficio econdmico ¥ las expecbiivas de vidu ds las partidas
de propucdad, planta v eqQuapo.

2,73 Retirw v venta de propiedad, planiz ¥ eguipv
Lin eompancnis de equipas, mobi‘iano v vehicukss o coslquier parte significativa

del mismo reconocids imciaiments, s2 da de baja al momento de su venta o
cuando no se esper: obtencr benclicios coondmivos [Uures pur su ueo o venta,

La uwtildad o perdida que surja del retro o venta de una partida de propiedad.,

planta y equipo os caleulada coma la diferencia entre el precio de venta y el valor
&1 hbras del achive v 28 fpcotddzue ea resullados

2.8 Propicdades de inversiin

Las propicdades do iaversidn son ageelln: irmucbles manlenddos paga prodocir remas,
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plusvalin © ambes y se miden inicialmente 8l costo, incluvende los costos de ka
iransaccion.  Luego del recorocimicrto imcial, las propiedades de inversidon son
regtstradas al costo menes 1a depreciacion acumulads v ¢l mnporte scumulade de Tas
perdidas de deteriore de valor

Cualguier gansneia v nérdida rasulante, sea del onbow en el valor razonable o de la
venta de la propiedad es inmedistamente reconacida en pérdidas v ganancias comoe un
caunbio et el valor neonable de 1y propicdad de inversion,

[.0s ingresos por rents y gmstos operaciones relativos a la propiedad, son reporados
COLW INETEs0y y ofros costos, respectivatncnls,

Cuando el uso de una prop:edad cambia de modo que s¢ reelasifica a propicdad, planta
v cquipo, su valor razonakle a la facma de la veclasficacion se comyiere en su cosio para
la contabilizacion

Activos intangilstes

Comesponden a las hcenwzas de softwarc son registradas a su coste de adguisicion,
menos L pmortizacion acomidada v cualquier perdida acumulada por deteriorn de su
valor. Thcocn uaa vida oul defimida v son amortzados w lo lurgo de la vida il estimada
que o 3 v 5 afios v o fecha da] estada de situacion Linangiem ge analiza i existen
eventos o cambios que indican que €1 valor nete contable pudiera no ser recupcrable, en
Cuyo casi e Tealizan prusbas deerionn.

Los métodos vy perindos de amortzacitn splivados sun revisados al ciemre de cada
pertado v, 51 procede, ajustodes de forma prospectiva

Las pérdidas por delenone s¢ reconocen immcd atamente en resullados.
Tnversidn en aorloues v olrad inversiones

Uina subsadiana es una snndad que 23 controlada por la Compaiiia por lo cual ésta Gliima
estd expuesta, o tiene dereche, a rendimientos variables proccdentes de su impiicacion
on la participada v hene la capacidad de inflmr en 2508 rendumentos a waveés de su poder
sobre aguella, 1En astof catados fivancieros individuales lus inversivnes de [a Compaiiia
en Subsidiarios so reconoccn por el método del costo.

[Tna asociada es unn entidad solire la que el inversel posee influencia significativa. La
influenciy sigmificativa se reficoe al podel de ioverlir eo las decisiones d2 politica
[inancien ¥ de operacion de la entidad receplora de la inversion, pero sin Hegar a tenar
el controd © el control comjunte de esta.

Las consideraciones a teuer en ¢urmia pare determinar Ja existencia de influencia
sugnificativa o contgl copnunte son smilares 2 las que rofnltan necosanias para
determinar lo existzncia de contral snhee las subsidianas
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Las inversioncs on asociadas s= conlahulizan mediante e métndn de parbcipacitn
Segim ol mérodo de la paricipacion, la mversion en asociada s¢ reconoce ducialmente
al costo. El imporie en bros de la 1versidn ¢ ajusta para reconocer ios cambios ci la
participacion de la Compaiiia sobre los activos netos de |8 asocinda desde latecha deta
adquisicion. La plusvahia relacionady con la asociada sc ineluwe en el impocts er fibros
de fa inversidn, Esta plusvaliz no se amortiza ni se somete individualimene & pruchas
the deterioro del valor,

Fl estado de resuliados refleja la participacion de Ja Compailla en los resubtados de fas
operaciones de [assoviada Coakguier cambio en el oiro resultado integral de la asociaila
s presenta comn parte del oo resuliado micgral.

Las NIIFF requieren que |ns inversiones en subsidiarias s¢ presenton consolidadas conla
controladowm; sin embargo, por requenimientos legales se preparan estados financicros
iwndividuales Jde SOCIEDALY INDUSTRIAL GANADERA FILOR DFNO S.A

Deteriora del valor de los actives

A cada fecha de cierre lo Compafile evalin s cxiste algin indieio de gue un aclive
pudiera estar deteniorade vn su valor, Si existe tal indicio, o cuandy una prucha amel
de detenore del valor para un activo e sequends, la Compafiia estima ] imparte
tecuperahlo di exe achve, Fl importe recupatable de un activo ox ol mayor valor engra
¢l valar razonable menos los coslos de la vesta, yva sea de un actlivo o de una unidad
genaradora de electiva, v 51 valor e uso, ¥ s deteiuuna para cada active, salve gque el
detivo oo genere flujos de efectivo que sean sustancialments independientes de los da
otros activos o geupos de actives.

Cuando el valor on libros de un activo o de una widad generacora de cfoctivo cxecde
=0 fmporte recuperable, 8 aclive se considera que aa perdido =o valor v es reducido a
sy impoite recuperable.

Las pérdidas por deteriore del valor correspondicntes a las operaciones continnadas,
incluido cl deterioro del valor de los mvintarios, screcomncen en el estado de resullados.

Froviziomes ¥ pasives contingenies

Las provisiones se¢ recemocen cuando la Compaiia tiene una obligacion presente fya sea
legal n noplicita) come resultado de un yuceso pasado v es probable que la Compadia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen benchicios cenndmicos, para
cancglor Ly obligacion, ¥ pusde hacerse una ostimacion flable del wmposis de u
oblizacidi,

El mpotte réconocido como provimadm debe sor la meoyer estimacion del desembolse
neecsaro para cagueky la obligavian preseate, &) final de cada periodo, 1emendo en
cucnita los nespos v las eertidumbres conrespandientes Curande se mide une provisran
su valor ¢n hbrox ceprescnta el vator presente de diche (ugo de efectivo.
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Los pasivos eontingentes son registrades en los esiades financierns individuales cuando
s pomsiders gue es probable que o confirmen en el tiempo v puedan ser
rezonablemente cuontificados, caso contrario, 5610 se reveln In contlingencia,

{(vandg sc capera la recaperacion de slpunos o wdos los Bencficios coondmicos de un
provesy praado, s rsampce Ina cuenta por cobife Como wn aclivo sl s virlualmento
cicrio que s¢ recibia el desembolso v 2l valor de la cuenta por cobrar poede ser medido
con fabilidud.

[.os activas contingenies no se revislran «n los estades finencieros individuales, pero se
revelan en nolas cuando su grado de contingencin es posible.

Las provisiones =& revisan a cada tocha del estado de situaciém financiera v se ajustan
para refiejar la tcjor cstimacion que sg tenoa a esla fecha.

Benclwios dedicidoy pars emplepdos

Participacion a {rabajadores

T.a Compatila registra un pagivo y Un gesto para reconocer el derecho de participacion
de los babapaderes en s utllidades de la Compaftie.  Este beneficin se calenla 4 la tasa
del 15% de las unlidades liquedas de acuerdo con disposiciones legales,

Jubilecron patronad v bonificacion por desahucio

El costa de los beneficios delinides pura empleados (ulilacicm patrenat v bonificagion
por desahuciwo) e delermimado utibzande ¢l Méiodo de la Unidad de Crédito
Froveclada, con valorsciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Losg coslos por servicios presente v pasado se reconocen ot el rasultado dgl afie en el
o s penaran, asl oo ol interds narciero penerads por 1a oblizacion dz beneficio
detinido.

Laz nuevas medicronss, que goncran ranancias v péndidas actuariales, s reconncen en
el cstado de sitwacion fimanciera. con carzo o abone & ofro reswtsdo intepral. oo el
periode cn que se produces. Ll reconocumente de las gananciaz v pérdidas acimariales
en olrp resullade integral se retlejan inmediztamente en las utlidades retenidas y no son
reclasuficadas a la wlibidad o pérdida del periodo.

Ton pruesto o b renca

El zasm par nnpucsio a 13 reala represente 1a suma del impueste 4 la renta corticnte y
ol impueste o Ta renta diferido.

2.14.1 Impuesto a Ia renty corricele

El actiso v pasuvi por mupuesio g la rents del periodo comionte s miden por los



Lid2

i

OLITICAS CONTABLES SIGNTIFICA

UNPoTies qUE 8¢ CLPCTA MCCUPCrar [ pagar por esle concepto. La tasa impositiva
¥ la nomiaina Dbiscal wiilizada para compuiar dichos importes son aquellas que
gsién aprobedas a In facha de cerre del poniodo sobsc ¢] que s infonna. La
Gerencia evalia en forma poriadica l2s posiciones tomadas en las declanaone:
de impmestng com vespecto a [as siuscones @0 ks dque s nomas fiscule
aplicubles se encucntran sujutas a InteTpretacion y constituy2 pravisioes cuande
&3 apropade.

Impaeste a la rents diferido

B1 impuesto a ta reata diferilo, cuando mplice, se reconoce sobre las diferencras
temporarias entre el vaior 2n libros dz los activos v pasives mcluidos en loe
estados financieros indrvideales v las hascs fizcales comespondientes utilizadas
pure determinar |2 utilidad gravable. El pasivo gor unpuestos diferdos se
reconges generlmenie para todes las diferenciss teraporanias smponibles, Sc
reconoweti un activo por impucstos diferidos, por cansa de todas las difcrencias
temporanias deduciblics, on Ta medida en que resulie probable que la Coinpuiiia
disponga de utilidades gravables [uuras conira las que se podia cargur esas
diferengias temporarias deducibles.

Ll aotivo v pasive por wnipucstos difcridos sc miden erpleando las tasas fiscales
(U 8¢ ospera scan de aplicacion en el periode en 2 que el activo se realice o el
pasiyve se cancele.

Bl impuesto diferido, corres pondiente a caombios en g tacy de impuesta o en la
normaliva ribueria, |la reestimacion de 2 reenperabilidad del active por
imnuastos diferrdos 3¢ roconoce oo ¢l mesultade del perivde, exeupto ca la
madida en que s¢ relacione con parlidas prevismentc reconacidas [uora de g
regultades del periodn,

La Compafiia debe compersar &l activo por mrpucstos difiridos ¢on ¢l paswvo
paor impeestos difedidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la antonded fiscal, les mppostes reconocidos en esas
partiduy; y b sethvn poe ypucsios diferidos y ol pasivo por impucstos ditcridos
se dorvan del impuesio a la renfa ¥ la Compeadiia tene Ja intencion de hyw dar
SU ACHVD ¥ pasive Comus netos.

2.14.3 [mpuesios corriente ¥ diferide

Los impoestos commiants v difendos, 58 reconocen como ingreéso o gasto, ¥ gom
includos en el resultadn, oxopio co la medida ¢n que bavan surgido de
ung mEnsacein o SUceso Ut se reconoce fuera del reseltado, ya sea en otro
resalirdn intepral o direclamenie en & puinmome, o cuve case ol tmpucste
también se reconvce fiwra del posuliado.
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215 Recoaogimienip de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos de aetividades ardinerias de forma que representen
fn transforencia do bienes o servicios comprometidos con clismes 2 cambin de un
importe que refleje 1a conlaprestacion 4 lacual la critidad espera tener dereche a cainhbio
de dwchos biemes o servicios, para g cual considera:

1.

ta

Amerdog cat fliendes

La Compafiia manticre acnerdos con sug clicntes, mismas que cuuiplen con las
swnecntes condicipnes:

(13 Las pades aprueban por escrite ¢ yerbalmente el contenido del acuerdo v se
comprometen 4 camplir con sus respeetivay oblipueiones.

(11} La Compediia puede identificar los deveches de cada ppote, eon respectoa Ia
prestacicn de servicios,

(1] La Compadin puede wenbilicar las condiciones de pago con respecto a los
servises prostados.

11wy Bl acuerdo tiene lundsmenio comerciatl.

{v] Ds probable que la Compafiia recande (3 contraprostacion a la que ended
deracho 3 cambic de ios bicnes ¢ servicios que se transfieren al clieive.

Uhblrrneiones de deserpedia

Los acuerdos con chentes meluyen las sipmicntes ohidgacianes de desempaiio
wilsntilicadas por lz Administracidn de |2 Compadia:

Ingreses par venta de bienes: Corresponde & la venta 2n €] mergado eguaroriang
de leche Liquada v en polwve. Estos mpresos son reconocides en Ios resultados on
el momenio en gue la oblipseion de desompefio se satisface, es decir, cuando los
bienes son entrepados a [os clicnfes

Ingresos por la prostacicn de servicias: Comesponds a las inpresos por la
prestacion de (05 servigios en ol mercado covatoriano:

s dngresos por aerendamicimtor; Tos ingresos por servicios de arrendamicnto

comraspondsn a ln contrapeestacion a la qui ke Compaiia. tiene derecho por
el uso de sug propicdades de inversion,

o fhgresas por serwicios de masguibe; Los ingresos por servicios de maguila,

sorresponden a ta produccidn de leche en polvo en diferentes prosentaciones
para terceros, 2l conttale pars la prestaciom e extos senvicios cstablece gue
el cliente proporcionard elomenios Leles coMmo MALTIA Prima, CmMPAagHes o
sHnMrishius.



o fugresos por imerescs: Coresponde a los intereses gamados por el
financiamiento entrepado como capital de teabajo a sus relacionadas.

o [ngresos por servicios en casos de diferencias de coudalimetros v rechazos
an rafuy Corresponde al mangjo, logisuca y analins d= laboratonio realizados
n ¢l proocso de compra de malona prima qie por mzoencs 1Ecnicas de calidad
no cumple con las expecificeciones requeridas.

Precio de |2 Iransaccion

La Adminiscracicn de la Compafifa determing el precio de la transaecidn que
tepresentn ¢l imports de la contraprastacidn a Ja gue espera tener derecho a cambio
de transferiv Jos bicnes o servicios conprometidos con cliznies.

[os previus establecidos se encueniean claramente detinidos en los acuerdos
Lrmedos o vorbales. Fstos precsos son [ijos, on financianmiento ¥ considetando
tue seran cobados en eleciivo.

Asignacibn del precio de la trangaecian sntee las obligeciones de desempedio del

acuerdo,

El practy du la mansacetin s distthuye a cade oblipactin du desempefio por un
importe gue represetie la pane de laconleapresiacion a la cual la Compadia espeni
wener derecho # cambio de bansteric los bienes v servigios compromelidos, La
asipmacion del prec de ls transaccion se realiza considerandu:

{1} Los preeios de los bienes y senacios comprametidos en los acuerdos
firmados o verbales con clicntes no tienen precips de vena independiemtes
que sean direciamentz ohservables.

{17} Por |o ranto, la Administracion de la Compafia determina ¢f procio de venta
independiente maximizando ¢l uso de dates de entrada observables y
aplicando mélndas de sstimacion de forma congrucnic clando sc encnentre
Con elrcunstancias sumilares.

Gy Lo Administracion de la Compafiia cyiablece ¢l pregio de venra
independicnte de bienes o servicios atilizandn ¢] enfoque ded costo esperado
mas un margen. Lste enloque requicro proyestas los costos esperados de
satiafacer ko ubligacion de desempehio v lucgo afwliv un margen de otilidad

upt oprads
Medicion y reconocimizom en los registros comables
Los myresos de gerividade: ardingnias provenienies de acucrdns conclicntes v los

costos incumidos par cumplir con dichos acuerdos son reconocidos de la
sipncnte masera:
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fagresos de actividades ordimarias. Son reconccidos en los resuliados del
periodo que s¢ infooma cuando (o 2 medida que) una abligacion de desempeiio se
satisface. Los mgresos reconncidas conesponden al umporte dei preewn de la
transacciom asignado a cada obligocion de devempeiv sabistechs.

Genciubmente la Compafila no reconoee actives Guniraciundes debido a que la
obligaviom de desempefio soosatisfce de manez simulianes, evenuaimente
Tepisnn pasivos contractualas por amticipis recibidos de clientes,

Los ingresos son reconocidos cuands se han transfenido todos lus neseos v beneficios
nherentes ¥ es probable que los benclicios econdmicos asociados a la transaccidn
fluyan & ta Compaiiia v 21 mento del ingreso puede scr modide confiablemente,
independientemente del momente en el gue ¢l cobio sca realizado. Los ingresos se
miden poc el valor raronablc de iz contrapresiocion que se espera Tecine, omando on
cucnta las condiciones de cobro defendidas contractuales y 5in mcluir imppestos.

Lus ingewos de actividades ordinanss procedenies de la venta de baznes se reconocen
cuando log riesgns significauyos v las ventajas inherentes a ta propicdad sc hayan
sustancialinente rransfenido 81 comprador, lo cual ocurre por lo general, af momento de
ta catrepn de los Disnes,

Las vantans so0 weonocidas nelas de devolugiones v desouentos cuando se ha emregado
el vien v se han transterido lus derechos v beneficios inherentos.

Los ofroa ingresos operasionales ¥ no operacionales son recomeendey cuande es
probablc que los beneficios econdmicos asociados ata transaccion fhuyan # la Compadia
y el monte el ingrese pusde ser medido conflablemente.

Costos y gasios

El condn de ventas 58 regisira suando o entrepan los bienes o se prestan los servicios de
maneta simaltincs al reconovimiznty de Jos ingresos por la correspondicnic venta

Los gasios s¢ rooonpeen por el metodo del devengado a modida que 2on ingoreidos,

independientemente de la fecha on gue e realice €] pago, v se registran en ¢l penodo
mas cetcano oo &l que sc somocen

Arrendamiento

La Compantla reconoce, cuando aplica, activos v pasiveg de odos Iy arrendamienios
cott uhi duracion superior & 17 meses. a menos que el achive subyacente no ssan
materales por onde o 5o recoRvcen.

Z.17.1 Reconocimiento y medicién

Los contrutos de amrendannento s¢ reconaccn ¢on basc al modelo del derecho de
uso. e acuerdo con este modele, los arsendwlurios recomeocrdn, en ¢l cstado
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che situacion lnanciera, wn aciive por ¢ derecho de wso v un pasivo por
amendamiznto dervvados de los contretos de amendomiente. B a8ctivo por
derecho de uso e mide inicintmente al coswe contormado pot: 1 &l valor ded
reconocimicnto inigial del pasevo por atrendamicnto, i) Jos pagos anticipados
de ammendaraiznio menos las moentivos recibidos, 11 1os costos directos linkciales
incucirdos  cone conssesenels de oepocsar v owcordar un conlrale de
arrendamuemo. v, 1v} ana estimnclon de los costos de desmantelamiento el activo
subyavente. El reconocimiente fmoial del pasive por airendaoienie, cusnde
aplique, scra ¢l valor prosenie do los pagns de astendamicnte catableodos por
las paries en el conlrata.

2.17.2 Medicion posterior

ot posteniondad al roconocioniente inicial, of activo por derecho do wso pocde
migslirss apbeande of modcla do costo o clalodelo de vabor tazonable. Al aplicar
el modelo de costo, ¢l activo por derecho de wso serd depracrado durate su vida
il sujeto 4 una revisicn anual paradotorminar posibfes perdidas por detenion.
Al aplcar ¢ iedelo de valor razonable, el aclivo por derecho de use secd
madida e scuerdo con 1a naturatera del active arrendade ¥y los requenmicnoos
establecidos en Ja KIC-40): Fropiedades de inversian; o, la XIC-10: Propiedades,
planta v sywine.

Loy resultados del periods que se infonna inchurin Jos gastes financieros
detivados de dos pasivos por arteodamiento con base en ¢l inétode do Ja tasa de
intereés ofvctiva durante el plazo del contratn de prendamiznta.

Un arrsndatime puede oplar por no apheat las politeas mencionadas en tos
pérralés anlenores cn fos sepanentss casos: 1) para contratos de arendsmento 4
cono plaro ¥, i} para contratos de arrendamiento cuva activa subyacente e3 do
hajo valor, Enoestoy casns, o arrendutario roconmoeera nicaments un rasto por
arrendanmento durante 2l plazo establecido por las parnies on ¢f contrato de
arcendarmenio.

118 Clasificacidn de aclivas y pasivos carrieales

En ¢l estado de sitvacion tinanciers, 8 agtive es clasificado egme comiente cpando

.
o
¥

v

ot sspreta ealizar el activio, o tiene la intenceon de veoderlo o consuoudo en 5u
ciolo normal di operaciony,

Mantiene el activo principabinente cor [ldes de neeociacldn,

Lizpera realtzar el active dentro do les 12 meses sipuicnies despues del periodo
sobie el cual e informa;

Cl awclivo #y efective o sguivalente de efectivo w0 uinaom tipe de restriceion

La Compeaiia clasifice un pasiva comoe cormiatte cuando:

¥
v

Eapera liguudar o] pasivoe ¢n s cicle nommal de operacidn;
Mlantens: un mwivo principelments con el propdsilo de negociar:
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* El pasivo sz debe liguidar denfro de Jos 12 meses sipyienies a 1a [echa del periodo
sobre el cual se informa.

v La Compafia 1o tiens dereche mcondicional pars aplazar la cancelncion del
pasive duranfe af menos los |2 mescs sizuicntc a la tosha del perindo sobre el que
3 il

Cowm peasacitu de saldos y transaceiones

Comno nomma wenetal en los esiades Ananciecos individuales no se compensan activas y
posivies, tampoco 108 ingresos v gastos, 2alvo aguellos casos en los gue la compensacion
s TegueTide o pennilidka por alauna ooimna v esla peeseniacion sea el rellejo de la
eachcia da la transaccion.

Los [npresos v fastos con ougen en iransaccionss que, contrachialmente o por wia
norma legal, conlemplen la postbindad de compensacion v la Compafita Oeoe la
intencion de liquidar poc su inporde neio o de realizar i acrivo y proceder al pagn del
pasivo de fomma simul linea, se presstlan netos en resullados.

L ser e juivivs, esfimaciones y supuestos contables efectuadas per s Gerencin

La preparacion de los estados financicros individuates adjunios de conlernudad con
WITF requicie Jue ki Gerencia realice cleros juicios, astimaciones v establescs algnnos
supuestos inberentes a la actividad ecomdmica de la Compafiin, con el proposito de
detzrminar |a valuagidn y presentacidn de algunas partidas que fonnan pange de los
cetades financieros mdvideales. Los resuliades reales pueden difene de ssias
EShLLGIOnES.

La {rcreneia considera que las estumacionss v supuestos wiilizados, asi come las
revelacionegs que se presentan en csle infomoe lueron Jus adseoados en las circun stancras
¥ que ewrnplen con los nequerimientos de NTTF.

Las estimacinnes v supnesros relevantes son revisados repulasmente. Las ravisionas da
fas estimacioncs contables sun reconocidas en ¢l perfode @n yue [a estitnncidn es
evisada v oo cualgwier periode future afectadao.

[a mtormasian sobre juictos eribices en la delermmnumon de politicas contzhles
eslunwelones gue tenen wn cfectn importante sabre 2t mommo reconocido en los
prncipales clemonms de los estadas financieros sdividuales se describen en Jas
respactivas pollhcas contables o notas v commespunden a:

Vide siril de propledad, plania v eauipo

La propredad. planta v cquipo 2 rogistran ol eosto; la maquingriy v equipo fambién
ingluye &l costo revaleado {coste atrbuido’ v se deprecia en base al méndo de linen
rectd durante 12 vida 401 estuneds de dichos activos. En aguellos casos en 105 que se
pusdan determinar gue 1a vida util e los actives debe disminairse se depracia el exceso
crtre cl walor en libkos celo v &l valer de eoupmseion estimado. de acoerdo 2 (3 vida
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il restante revisada. Iaclores tales como los cambios en el wso pramifcado de los
distintos achivos podrian hacer que Ja vids dol de los actives se viema digminuids. Las
estimaciones se basan principaiments en lae proveeciones de wse Hutoro dz foe activos.
La Campaitia revisa anualmente el detsrioro que puadan suthir los activos de larga vida
cada vez que los evenros o cambios en las circunstancias indican que of valor libros do
cualquiera de dichos achvos no paeda e veenperada,

B f S S

la Compafia evatua los achivos o gnipes de activos por deterioro cuando svenlos o
cambios en [4s circunsiancias indroan gue el valor en libros de un sohivo podria o ser
recupetshle.  [retme a la exislencia de acbivos, cuvos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidn d2 ingresos n2s, S8 [ICTICaN AjUsies por deterniarn
de valor can careo a los resuliados del periodo.

fmpeec vios

Exislen incertidumbres con respecto o la inlerpretecion de resulaciomes tribuatcrs
compleyas, a los vambivy en las nunnas stbutarias v &) moente v s eportunidad wn que
s genera of reswltado gravable future, .a Compaiiia caleula provisionas, sobre Ta base
Jde estrmaciones razonables. Bl imporle de esas provisiones se basa en titerprelasiones
acerca de las regulaciones ribulirias vigenles realizadus por b Oerencad v sus asesonss
legsics.

Obitzuciones por depaitews o smpdedos o laveo place

El walor preseric de las provisiones para beneticios a empleadoes a large plazo depende
de vanes factores gue son defemminados en foncron de un caéleule actuatal Tasados en
VArQE supusstos, Los supuestos utihizados paca determinar €l valor presente de estas
obligacioncs incluyen una fasa de descucnto.  Onezlgquicr sambio on los sypmcitos
impacts et @l valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Ta determimacion de la cantidad a provizionar esta basada en 1a mejor astimacidn da los
desembolzes gue sera becesario pagar por ks comespendiente oblipacioe, omando en
consideracion toda 1z informacion disponillz o la fecha del perodo, ingluyvends la
opinion de expertos Independicntes tales como asesorcs Legales v consullores,

Debido a laz incertidumbres inhorentes & las catimaciotcs necesarias para detenminar ¢l
importe Jde las provisionez, [os desembolsos reales pueden diferis de loz unportes
reconocidos orignalmente =obve la base de las ssumaciones realizadas.

Liilidad por acciin
La utilidad por accion se calcula coasderando la wiilidad basica dividida pare el

promadio ponderade de acciones onbnanas en cinculusion duranle ¢ afiv, cong e
deternina 2 eontimiacidn:



2.

-2%.

BESTMEN DF POLITICAS CONTABI ES SIGNIFICATTVAS {Continuucién}
;ﬂll 27
Utilidad del afto 1214687 1248270
Valor corrgspondicntc a accionisies prefensnloy - -
Utilidad bisica por secion 1,214,687 1,248,220
Accines comunes en circulaclion 1,302,947 1.302.759
Uilidad pow accitin 093 196

2.2 Cumbios co las politicas contahles

2.22.1 Aplicacitn jnieial de nucvas normas, modificacioues ¢ interprefaciones de
las MNLLE

A comtinaacicn, un fesamett de las normus, modificaciones e interpretacintes
de las NIIF quc eotraron en vigencia v 1as gue fueron aplicadas por primers vez
en la emigion de lns aswarios financicres usdividualess sdiunios.,

Morma

NIIF 15

MLF @
NHF 16
CNILTE 22

Modificacionss
2 MIIF 2

Madificaciones
aNIiC 40

Meporas
amles ral
cizleg 204 <
2014

('ontenida

Ingrose  de  achividades ordinarias
procedentes de conrraios de chentes
Tnsirumentos lnancieros
Amendamientos

Tragsucciones en moneda sxiranjera ¥
confraprestciones anticipadas
Modificaciones 2 Ia clasificecion v
medicion de transaccions con pagos
hasados en acciones

Requenmientos pare  cfoctoar  una
lransterenciz de o desde promedad de
1 AVErsiHn

Modificaclones u las fechay de vigenciy
Jde clertos partafos de las NIUF - 1
Adopeidn por primera vez de las NIIEF v
modificacionss para aplicar = wilor
razonable ¢n 1a valpacitm de inversiones
en asocindas ¥ negocios  conjuttos
mantonidas para  aplicer e valor
razonable en ln  evaluacion  de
irversionss ep ssoviadas v negocios
cunjuntos mamcnidas por  entidades
cepeoificas

Fecha de aplicacion

Ao de  obligatoria en ejercicing

pmision

2114
A1
2016

2016

A1e

iniciados a partir de

1 da Enerp de 2018
1 de Enero de 2068
1 de Fnerp de 20149
1 de I'nero da 2018
1 de Foero de M01E

| de Fnero de 201 8

1 de Enernde 2018
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La Administrucion de la Compaidis informa gue no existicron efectos
sigmiicativos proveniemes de lz aplicaciin inicial de eslas nuevas oonmss,
modificaciones ¢ iMerpretacionss Jc lan NIIF, a2 conlipuscadn, em resomen de
la aplicacion de las purmas MR 9, NTIF |5 v NI 16

v

Lsia norma foe eputida en mave del 2004, misma gue cstablece un modelo
extenso ¥ defallada que deberan utilizar las cobdades en Jo mediciom ¥
reconocmuenio de los ingresos de actividades ordmanas protedomes de
comtrates com cliemes.  Fsta norme reompiara los requenimieatos
esmblecidns en T MIC-1% lnpresos ardinanos, WIC-11; Cunoares de
Constuccldn” v las mierprutaciones telacionadas. Lin septiombve del 201 5,
se establecio que estas madificaciones se aplican a partir del | de enero del
2018; sim erbarge, se permitia su aplicaciin anticipada.

Fl principio basico de esta norma es que utta entidad reconoce Jos ingresos
de actividades ordmarias de forma que representen la transfercncia de
biengs o senicios comprometidos von los cliemes a cambio de wt imporic
que teileje ln conlrapresieeion a la cusd la crmdad capern tener derecho a
camibio de dichus bienss o servicios.

Utia enndad réconoce los inpresos de actividades ordinarias Je acuerdo con
¢se prineipio basico mediante ta aplicacidn de los upusentes pasos:

Pasa 1:  [dentificar el contralo (o conuatos) con el cliente

Pasa 2. [denuficar las obhgarinnes de desenrpeTo en ¢l contrato

Paso 3 Determouar ef precio de 1a tritssccion

Paso 4.  Asignar @ precio do I trangaccién entre las obligacionss de
desempeho del contralo.

Paso & Kecowoeer el mmureso de actvdades ordinaras cupndo (o a
medida quel la entidad satisface moa coipacion de desempeiio,
&5 decir, cuande ¢ “control” de lox hwnes o sarvicios
relaciomados con la obhyacion de desempefio particular es
trensferds al cliente cumplida)

La NIIF-15: afade lincamentos detallados para poder analizar situmeioncs
capeeificas, asl como ambaén requiere amplias revelacionis.

Efectoy provemientes de o aplicacion inicial de NITF-[5

Un rosumen del andhsis cfecwado pam determinsr los efecios v los
resuliados ubtenidos provensentes de la aplicacion inicial de NItF-13 sc
Fesumkn & contimmciin
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[dentificar oy acuerdos com clientes: Lo Compaiida identifich jos
acuerdos finmados v verbelas que mantieng con sus cliemess y sus
condiciones.

Identificar obligaciones de desempeno: En base a los acverdos con
chientes se establecid las vbligacionss de desempefio identificadas por
la Admimstecion de la Compafia.

Determivar el precio de {a trapsaccion: La Admunistracion reahzd
un andlisis para detesminar &l precio de la transaccin o ¢l importe de
la contraprcsiacion a la que considera toner derecho & cambio do
tran=fcrir los servicins compramelidos con los elicntes

Al respecto concluyd goe lus precws establecidos s¢ encusnirn
claramcnc dofinidos on los acucrdos Fstns precios som fijos, sin
finsnciamienic ¥ considerando que son cobrados en efectivo,

Asignacion del precio de la transaeclin entre las obligaciones de
Jesempeiio del acuerdo; Asi mismo esigblecio que gl precio de la
transaccicn se distmbuva a cads obligacion de desempefio pur un
IMPOTE que tepresents Ja parte de la contraprestacion a la cual espera
temer derocho a camnbio de la eotrega Al bion o prestacian de servicios
compramatidos. Lusgo deierming la astonagion del precio de la
tronsaccién considerando los aspectos récomendados en 1a horma.

Medicifn y recomocimientn en los registrus contables: S delermimd
que los ingresos de actividades ovdinarias provementes de acuerdos
cim clientes v los costas {activoe v pasives) relecionadoys, incurmidos
para eviplis con dichos acuerdos serdn reconocidos de la siguiente
TR THETRA:

Ingresos de actividades ordinarias: Scrdn reconacidos en Jos
resultados del pericdo que se informa cuande {0 a medida que) voa
obligacion de desempefic se satisfaga T.os mgresos meconocidns
correspunderan sl impoce Jel precw de la ransaceion asignado o cada
ohligaciim de desempeiio satislechs.

Pasivos contractoales: Corresponden a obligacioncs de transfenir
nenes o servicios a clicnles por los que la enisdad ha recibido una
congraprestacion (o se ha vuelo exigible) del cliense, |05 pasivos
contractuales meluver fa facluracidn de obligaciones de desempedo
ain np satisfechas (ingresas no devengados] y anticipos recibos de
clientes.

Actives contractuales; Comesponden a cosios ingurridos parn eunplit
los peuerdos mantenidos con cliemtes siempre que dichoy costos
cumplan los sigpientes crnitenos; 1 e relacionan direclamentc con an
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comtratn o cop ) acoerds esperadn, peneralmente de servicio, gue 1
entidad poede identificar de forma cepecifica, i) og cosT0s gengran o
mejoran recursos Je 4 entidad que s¢ wilizarin pare satisfacor {0 para
continuar satistaciendo) obligaciones de dessinpefio en el future, ¥, u1]
8¢ gspeta que sean recuparshles. Loas costos incurridos para oblener un
acuerdo con un clignte; cuando aphigus. $om reganodidos conin parte de
los achivos contraciuales.

Amortizacion de  actives  contractusles: Cooesponde o la
amorizacion siswemdtica del aciivo centractual que es congrusnte con
Ba trumsferencia ol cliente de los enes v osenicios con los que sa
relaciona dicho activo. 1.as amotizacionas del aclive contractual son
reconouidas en Joy resuliados det periodo gue go intorma cuando (0 2
medida que) wa ohligacton de desempeiio se satisface,

Deteriora de aclives contractuales: Se roconnccran cn los reseitados
del periodo que se nvorma el dateroro del valor en [ medida gue ci
unporte on libros de los activos contrucluales supere:!

(i El importe pendiente de la conraprestacidn gue Iz entidad espera
recibir i cambio de los bienes o servicios con los que se relaciona
cl activin, mcnos.

(1) Los costos telacionadus directamente con 13 provialon de esos
biefes o serviciog ¥ que no se han reeonadido come gasto,

Resumen de los efectoy provenientes de la aplicacion aicial de NJET-
bS: Una ver completado sl andlisia desentos en los parrafos antenornes la
Adminisiracion ivfonna que no identificd ¥ por tanto no ceonecid nlogun
Ajuste por la aplicacion inicial de esta NTIF, cn activos n pasivos, debido a
que la oblipacion de dessmpeio se satisface de mapara simultdnea cntre 1a
gui el elivole recibe los bene [iefos proporcionades; es deciy que no existen
costos incurridos para ingresos no devengados, por tante, los ingresos son
reconocidos direclametite en resultados. Adicionalmente de acuerdo concl
gigterna de control intemo, la Compania mantiene my code diario de los
bienes entregados v /o los servicios prestados o contrel de Tas oblizacinnes
de desempetio cumplidas: es decir, ¢l reconocimiento dy ingresos es ipual
de acucrdo con la noma previa v la norma nueva por o cuad o exisle
atectn on g4t rubrn.

Seleciones praciicas ultlicadas co Ia apheaciim inicial De acuerda con
los anteccdentes desenitos v el ers] b) del picrio C3 de la NITF-15:
Tngresos do actividades ordinarias procedontos de acuerdos con clieuies, 1a
Administracién de la Compadia wilizé las sipnientes solociones pricicas
en la aphcacion micial de esta norma;

{1 T.a Adminigtracién de la Compatnia aplico la NIIF-15 desde of 1 e
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enero del 3018, Sin generar cfectos provenientes de la aplieacion inicial
de esta queva noona por nle ne s¢ reexpresa cstados tinangieros
individuales de periodos anteriores; ni <¢ ajusto el saldo ol de las
utilidades retenicas.

Ver 217,

La “NIII-9: Instrumentos financieros” enitids ¢p noviembre del 2009,
introdujo neevos requisitos para 1o clasificacion v medicidn de agtivos
financicros. Esta numma se modificd postetiorments en octubre ¢hel 2010
para imeluir los requisitos para la clagificacidn y medicién de pusivos
Bnanvierus, 051 como para su baja en los cstados Huancieros mividuales,
v, en aoviembrg del 2013, mcluyd nuevos reywisitos para la contabilidad
de cobertura general Lo julio del 20014, sc enntie oiva version revisada de
@st pony, para incluir principalmente lo saguiente: 1) Requerimienios de
deteriore para activos figancieros, y, 1) Madificaciones lTuniladas & los
requisitos de claifeacion v medicitn &l introducir una categuria Jde
medivion a “valor razonable con cambivs en oiro resultade integral”, para
ciertos pasivos financieeos.

Lfwitow proverivesss de ka aplicacdn il de NIE-9

Un resumen del andlisis efectuado para detenminar los efectos v resullados
provenientes de la aplicacidn inictal de N1IE-9 se resumen a contmuacian;

1. Clasificacidn ¥ medicida de activos financieres: la Adoumsiracion
clasiticn bos activos financieros seunim se miden posienonnenic & COSI0
anostizade, u valor -azomable con cambios e otro resulisdo mndegrol o
a valr razonsble con cambios en resullades com base o los
requerinzienios de ceta nuevy oomma (Ver 241

2. Clagificacion v medicion de pasivoes Mnancieros: de igual fonna 1os
pasivos finoocteros fueron clasifieados y medidos bajo fa nuewve
normadiva { Ver 2.5)

3. Deteriovo de actives financierns: on cada focha de presentacudn de
los estados [inuncicros mdividuales adyumios, la Compasiia realing un
anialisis dc la psovisién requenids por perdidas credificias esperadas
solwe activos [inancieros de acuerdo 5 I3 npeva porma considerando
que, lus perdides credmeias son el valor prosente de la diferencia entre
los fhygos de efeclivo cyatractunles que deben @ una entidad segin
acucido v el valor presente de los (ljos do efcetive que la entidad
c4pery recibir,

Lu Adminigtraciom do Ja Compaln delermind kb provision pur
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perdidas crediticias de (odos sus wctivos financicros aplicando ¢l
enfoque general, excepio en 2l caso de las cuantas por cobrar a
dendores comercinles en cuvo caso se aplicd el enfoque simph ficady
msmes gue 36 deseribenamphemente en las polibcas cormables 2 4.6

Coberturas; se [lama al congunio de opersciones dirgidas a wnulao v
reducir el riesgoy di un activo o pasivo financicro en poacsion de ona
entidad, la Adminisracién infomna que wpo tiene este tipo de
nstrsmentos.

Efectos de Ja aplicacidn inicial de NIF-%: Con fecha | de oncro del
2018, la Adwunistracion de la Compadio aplicé por primera vez los
requerinientos establecilos en ln NUF-9 ( fechu de uplciucon il b
Lin resumen de bos efectos prowveinenics de Ta aplicacion imicial de csta
NICSVE TWENA S8 TICSTA @ Contnuacien

i. Clasificavion Jde acfives financieros La Advomistraciom de fa
Comparita nfonina que lns achvns financiams incloidns en lns
estados financieros individoales al 1 de encrvo del 2018 fueron
clasificades de acuerde con los royuenmicntos de lp NIKC-39,;
Imstromentes financieres, reconocimienty v medicwon, Dichos
gstados financictos individuales inchmveron  cxelusfvamente
activies financieros de las sipuentes calegoniag: () préstamos y
docunentos pon cobnsr, v, 10 aetivos fnancieros ran lemidos bas
MU Ve mEINTiCnEn.

La Administraciim de la Compadiia infinma gue en la fecha de
aplicacion inicial de WITE-Y: 1) 1odos Tos activas financierns de i
Compadia fueron clasificados en la categorla modidos al costo
armorieado, v, i) Bo exasic y por 1o lanle, ne SE TCCLIYLICTON
aclivis Tnancieros de las categorias medidos a valor razonuble
con cambios em ofre resultado integral m medidos a valor
razonabls con camhios on resaltados.

. Medicion de actives firarcieros Ta Admimstracion de la
Compafiia infomma que los activos [inanciesos incluidos en Jos
estadus inancicros indhviduales al | de encro del 2018 fosron
medidos 2l costo amortizadn de acoardo con 10§ TequEnMiEnIng
de la MIC39. Instrumetlos lindncienos: reconocimiente v
medicign.

En la fecha de aphcacion inicial de la N4, los activos
Tinaneeros menmonados e o parato antenor Gmbicn fucron

medides al costo  amortizado, cf  deow, wo  cxisticron
rpdi ficaciones =m st mnedieidn.

i, Pérdiday credicdelas esperadas: La  Adrnstracwdn de a
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Compafiia informa que de acuzrdo con el modelo de negocio los
activos  fmancieros  peovienen  infclalmente de  créditos
comerciales que s¢ reeuperan de conlado v que lstdricamente no
ha wnmde pérdidas signmficativas por incobrabilidad: en este
senbde la provisicn para cueniag incobrables inchada &w ok
estadoz finamcicros individuales al | de enero del 2018 fue
csmblecida con base en las pérdidas incwindas de acusrdo con los
redperionenles de la NIC-39  [nstrumentos  finencicros
recomcamcnio v medicion

En ks [echa de splicacion micial de MITE-%. | Admimstragiin de
iz Compaiia 2eonoo o merementos en [a provision por delcniono
de las cuenlas por cobrar a cuenlas pot cobrar comercidles con ¢l
objetive d= que dicha provision refleje las pérdidas crediticias
esperadas. Los incrementos de la provisién por deterioro de
cuentas por eobrar a dendores comerciales fueren determinados
oot base on ol enfoque simpliicado previsio en la ntuevs nomra.

U resumen de [os efcctos retroactivos de la aplicacion inicial de
NIIF 2 relacionadas con el imeremento de lo provision pars coenitas
por cobirar a deudores, comeTeiales s¢omuestra i continuagion;

Segin extados financieros
elabyrados de confermidad con

NH239 NIIF 9 Variacion
Aclivas
L ucmtas por cobrar comerciales
¥ Olmas cuentas por cobrar aj 5,005 443 841 725 (112, 718)
Patrimonio
Litihdades retemidas b} 1,266,345 1,150,827 {112,718)

Aclearaciomes oe los varaalones

a) Cueniaz por cobrar comerviales por e valor de
US8112,718: Comesponds  al  reconocmuento de  un
incremenie &8 ka provigiom por deteriorn de 1as cuentay por
cobrar 3 deadotes comcrciales para eeflcar las pérdidas
crediticias osperadas mulizande el enfoque simplificado
previsio en la sueva nomma: es decir, dusmie b vida det scnve
[maneisms.

Lus pérdidas meconnoidas fugrom cstimadas unhzando un
parceniage de 0.21% de Jos ingresos. El porcentje unlizado
fue obtenido de informacidn histnes mamends por la
Compafijs correspondiente 3 los cuatro dalumoes clercicios
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Srondmicos, mismoe que fue datsrminado dividendo el toal de
ingTesos reconocides no cobrades para of wtal de fngresas
teconrcidos duraate los afios 2016, 2015, 2014 y 213,

b} Udilidades  retenidas  por el wabwe de BSE112,718:
Comesponde a los efectos mencionados en gl litesal &) que
fueron reconocidos con carge A la cuenla palnimomatb utilidiades
reletuday,

Sofuceonss prodoiicos wiolizodoy o ly aphcacion amiceol

2 acunarde con 13 szecion 7 de la NUF-%  lnstnomentos
haneierds, la Admunisiracion nfilize las sigmientes soluciones
practicas en la apheacitm imeaal de esta mieva noros.

L Aplied la WNIE-9 desde el 1 de ensro del 2018, Los efectos
provenienles de fa aplivecion ool de esth ouevs oormes
fwerom determiinados de fomma relroachiva s presentar
estados financierns mdividuales reexynesados de perindos
AETIOTES.

i. En lu fecha de aplicecion nigial, s Cerencre evalud 51 um
activo financigen cutaple lag condiciones para ¢lasificarse
como medido al costo amothzedo o a valor raeoaable con
sambios en otro resultado inteiral sobre la base de los hechos
¥ clcunsiancias eatstentes a esa echa.

Ui, Ladeterminacion de o1 ha habido un incremento sigrlicativo
cn el resgo credeticio de un setivo timancicro foue establecido
uthzande la informeacion raromabls v sustonallz gue cstuvo
dizponible en la fecha de aplicacion inwial de esta mueva
P T,

¥, Ladsterminacidn de las pérdidas por detertoro de las cientas
por cobrar a deudores comerciales tue determimada con base
en ¢l enfoque stmplificado, o deewr, reconociendo las
perdidas por deterione por un importe izual a las pérdidas
credificias esperadas durame el Gempo de vida del activo
{lmencicro,

¢ WIF-16; Amendamientos

B enero del 2016 ce emind la NIIF- 16: Arrendamienlos, gue esiablece Los
prncHos mid el reconociiente, medicien, preseniacton ¥ revelacion de
les efectos scondmicos dadvados de los contraos de armendamisnios, asi
eontia incluve lineamientos detallados vars poder apalizar situaciongs
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sspecifivas. Dete nomma rezmplazard los requerimientas establecidns en |z
NIC |70 Asrendamismios v Jas  interpretacjones  Tespechivas,
Adicionalinente, 22 penmite la aplicacion anticipada de esta morma sicmpre
¥ cuande la Comparisa bava implamentado 0 se encuentre en proceso de
Implementacion de la ML 15 Ingresos procedentes de contratas oon Los
cligntes

Ll obedive de la nooma es asepurar que tos armondatanos v amendadorgs
proporcionen  jutbrmaciom televante de una manera que representis
fichnente los efectos ccendmucos derivados de los conlmatos de
arrendsmienio con la intencion de que Tos wsuatios de los estados
fmancierns mdividuales puadan evaluar dichos eteetos sobre 1a situacion
finangicea, ¢l rendimicnio de sus vperaciones y los ffujos de elbctive de b
vnfldud.

La Geroneia decidid aplicar esta norrsa a partir del | de enens def 2015, s
decit, de fonna anbicipads.

HOGIerIRICIR TR e R i

La NITE=16: Armrendamicnios, requicre ¢l reconocimicnta ¥ medicidn Jde los
contratos de awendamignio aplicando 2l modeio de Derecha de 1Jso. De
acuerde con este medslo. los arendatumios reconoverin, en @] estado de
sifuacidn Onanciers, po active por el derecho de mso v oun pasive por
arrendamiento derivados de los contrans de amendumients. (Ver 2170

Requersiiienios para grrondadorss

Los arendadores clastficardn o contreios do arrondamiento comie
ONCTAVES 0 FNANCICIos ¥ cumpeiran colt los lequenimientos estabiecidos <n
e5ka arorto.

i.0s arendadores que mantengan contalos de arretdamdento opelivo
regonoveian en jos resulindox del pediodo yue se informas: 1) un ngrese por
arrendamiento dusanie el plazo establecido por lis partes en el contrato de
armemdlamients, v 1} la depreciacidn de los ocrnves amendsdes.  La
Compania wmantiens  contrator  an condicion  de  aczndador,  gue
corresponden a 14 contrapresiaciom 2 la gque ly Compaiiia Bigne derechy por
el g0 de s propiedades de inversion.

Ffectes provenivsies de T aplicaoron inicial oe MNEM-26

Un resumen del andlisis realizado v los electos de la aplicacién nuclal de
g5 nueva tocna yut Iueron svaluados al 1 de eneto del 2018 {lechs de
aplicactdn iiclal anucipado) se rivesira 2 conlin e
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Uxencignes al recomintimientn

La Administraciin dewrmins que mantiets contiatos de arrendauniento
@ corto plazo, sin s e meoovac o

Por otra parte, determing que tiene contratos de anewdamienios en los
que <] valor del activo subvacente es de bejo vakn sobre los cuales
decidié po considerar fos reguariniientas de reconocinviento incial y
posterior. Por o mntp, los pagos proveniemes de esios conuasos so
coalipuarin EConocicnde vwomo gaxloy pur amcndasmiceic de lorma
Imeal durant= i plazo def contrato.

Reconecimisnts inicial de cosleatos de accendnaienio

La Admmustrucion ha dentificadi los sigwentes  contramns  de
arcndanicnio Vigantcs:

Fecha Focha irnia
Bica srreadudn inicin  vepeimienlo Plazo  menswal  Cuola
Olivina matie Quite (1) 1-1-18 1-1-20 J afios 2,650 Ve
Camionely Gerente de
Taletto Humang |=f=1# 1-1-20 2 afios 1.3l TFija
(27 Cannotetos Téowicos 1-1-14 1 -q-1% 1.5 afiv 2030 Fiju

Fstos coniratos de arrendasmiento [isron reconveidos por la Compafils
de la siguients maners:

) 1In pasivo por armendamiento medido af walor presente de los pagoy
por  arendmnienio  restantes.  dascontados wsande la  lasa
incremental por préstamos del azrendatario vigenie a la fecha de
aplivacion imcial, (lmsa de iowerés efectiva anual del 9.37%
equivalentc & |n tasa de interds ofectiva mensual del U.75%)

b} Un active por derecho ée uso madide por un importe igual of
pamve por arrcrdamicnto, ajustadne por ¢ importc de cualquicr
pazo por arrendimienid anticipude o wcwswlade (devengudo)
refacionado con cse amendamicnle reconocde en ol cslade de
sl usciim fimancicra inmediatamente antes de la fecha de aplicaciin
inicial.

Con estos anfecedentes. la Admimastracion reconocis en sus estados
financierns individoalzs los sieuientes aclivos por detecho de uso de
oficings y camionctas, ¥ pasivos por arrcodanucntos con Jecha | do
encro def 2018 {fechs de aplicucron iniciud articipada de NHF-16%
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Aetivg por derecha de vso edificias 33,337 -
Aetivo pot dersche de uso vehicudos T3 807 =
Dasivo pot artendamisnto corrients - 7790
Pastvo por ammendamiento no comente - 78,345

157 144 | 57 344

Los wencimenioz del pasive por arrepdamienio, oo coglente s
detaflan a continvacion:

Afig ¥ulpr
20149 51,022
200210 2417

Fresentacion

fn o extado de siipaciin ecerd 3¢ roconocid por separado los
activos por derechos de use v los pasivos por armendameenty
clasificados entre partidas cormientas v 0o cotrientes.

I el entedo de reseltodos se veconocerz por oseparado  las
amoslizaclones provenlentes de los activos par derccho de wso v Ins
coslos [iremeaeros provenenies de los pusivis por anrendandenios

Ln el extudo o fhgos Je efeciive se clasificard 10s pazos del pasivo por
amendamienty como parte de s sctividades de lnanciamicnbo, s
pagos de intereses provenientes de los pasivos por anendatnigimo como
parte Je las actividades de2 operacion v los pagos por amendamienlo a
corlo plazo, pagos por arrendamisntos de activos subyacemss de bajo
valor v 1ot pagos por arondamisnte variahles comp parte de las
actividades de operacion

Ingresns por arrendamientos

F.a Adwinistracidn detcvming que drucamcnie manbicne contratios de
arrendamisntos oparativos {al iapal que con 13 normativa praveal que 1o
{remeraton maresns P arrendamienlo por valores no sipnificalives. ko
st ideriiied ¢uolratps de areendaniznto inancisros.

Soluciones practicay utifizadas en la aplivaciom micial
Do acuecrde con o] apéndice © de o WILE-T6. Arcendonienio, la

Admimigtravion unlizd las  sguientes soluviones picbcas eo la
uplicacion ool de esta nueva momma:
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RESUMEN DFE. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin)

Estableoid los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
MILH-16 a los contratos de arrendamiento identificados como tales
en los estado: fisncieros individuales emides el 31 de
diciembre del 2017 ds manera anticipada |o oualss fucoon
claborados con hase en la NIC-17: Arrendamientos

En la fecha de aphvacidn mucinl de NIIP-16, deiermmnd
relroae ivamoente ks eftetes scumiukados de csta nueva noma y
posteriomerte fueron reconocido con cargo a cuenta de activo
por derechos de yeo. Los estades Onaocieroe ndividuates de
perivdos contables anteriores no fueron restructurados.

En la focha de aplicascn mucial de la MIEY-16, continuard
reconociende los contratos de  arrendamuente de  activos
subyacentes de bajo walor con cargn o la cuents de esallados
gasto par arrendamientos,

EFn la ficha de apbeaciim mmenal de la NIWF-19, conlmuosrs
reconociendo Jos cantrates de anendamenta a comto plaro con
carge a ly coents de resullados gaslo pur amendamicnlos

En |a fecha de apheacion muciat de Tn MIF-16, confinuara
recotiocictide foz contranos do amondarliconte coti vencnnicio
tenor 4 12 moses cargo a la dusnta e resoltados gaste poe
arrendamientos.

Aphctd las signisntes soliclones praciicas on la focha do
aplicacion micral,

» Hn [a mediciédn del pasivo por aurcndamienios, aplico una tasa
de descuenta anea a4 ood  carbera Jdoe contrabos de
amendamientos con canactenisticas razenablemente similares,

s Se excloveron loz costos direcios tuciales de la medicion dei
aclivo por derecno de vso.

»  Seuso ol cesonamicnlo en relrospectiva, tales coma doterpingr
gl plazo del mrendamientn, cuando 2l contmte contlens
opciones para amphar o fermimar ¢ arrendamiento.

2.20.1 MNuvvas normas e interpretaciones publicadas

A cantinuaciin, 1 resumen de 128 nuevas nonmas e interpretacianes de las NITF
e no han sido aplicadas en la emision de los esiados [nancieros individaales
adjutios, Fslas nommas ¢ interprotuciones seran de aphescion oblipalora on la
clubomvion de lox estados Ninsocieros mdividvales emitidos 2 parlr de Jas
Fechas imibicaddas 5 conbimeedim:
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Fecha de splicacsin
Adode  ohligatoria en ejerticios
Norons Contenido emisiiu iniciwdon 8 partir e
CNITF 13 L meertidumbre frence 5 loe matamienros
del impuesto o [3s panancias T 1 de Lnerc dz 201%
NIC 12 Recopocinuientn de  wea,  smoclificacion,
vedncerdm o bguiducuon del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NI 28 Mediwiom de lus paticipacioncs & largo
pluzo en asociadas ¥ ncgocios coujurdas 27 1 de Coero de 2019
W lajion e, 1) Chigs pary la aplicacion del métoda de
anuales del  sdyusiaén @ tpos  patienlares  de
cicle 2015 ¢ombinaciones de nepocios,
- 2017 1) Comahilizacion de adyuisicionss de
PALCIPACIONES BN PPETASIOTCS COTJINEAs.
11 Recopocumsenio de impuestos somicancs
y diferidos sobee dividendos v 4} Costos pot
prdstamos sesceptibles de capitalizar 2017 1 de Enperp de 2019
Marco Maodificacienes a lus NI provenientex del
congepdisl  nueve tarce concepmal 2018 1 de Paero de 2000
NCly Defivicion do onarcrnalidad o inguwiuncia
NIC 8 relativa 2018 | de Enero de 2020
Mk 3 Lewetinioifm de won pezosio oo una
connbicacidin de negoeins Ay 1 de Enero de 2020
HF 1) Regisuo de v perdids de vomicol de
subsidiovias 2014 N definida
NIC 28 Registre de las panumcias o pérdidas
provenientes de lag venlss ¢ mortaciones
slechiadss pur un Inversor a sus asacindas
0 negochos conjuntas 2004 bo definida
EFECTIVO Y i TES DE EFECTIV(

Al 3] de diciembre del 2018 v 21017, un defalle del efective ¥y eywvalentes de efechve foe

CiNMo SHEiS:

Fondo rotativo

Caja ¢hca

Lunoos

Tnversiones emporales

{1

(1)

2018 2017
10,000 10,000
4,300 4,300
14,300 [ 300}
U3 HOY 044 348
1,792.270 1,791,001
2,400,278 2749653

Para el 201 % y 2017 comesponde a valores entregados al I ideicomiso de Tiulerizacidn

de Flupos de Liord=fo qoe adininista los [lujos de Titwlangicion
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE FFE

{2)  Constiluyen coentas corriente on dobares de Estados Unidos de America en diversas

entidades
(3 Al 21 de diciembre del 2018 v 2017, un detalle de inversiones wemporales fuc como
Figne:
200 2017
gnco Internacigngl C.A L
Certiffcados ¢ depdsito a plazo fyo que zenera
un interés del 4. 73% anual con vencimiento em
tebrern del Z01Y9 v 20138 respectivaiente. 100000 FODG.0C
Centilicados de depostio a placo Mo que genet
unt irttorcs del 5%, anoal con vercimiento en
fobroro del 26015 v 2018 respeclivimenite. R0, 000 680,000
1,640,000 1,690 00U
Banco Pichincha Panami
Lerti[icados de depdsito a plarwo Nijo gue genera
un mtercs deb 1% v §.5% amsl com vencimgo
e abiil del 2019 v 2018 respectivamente. 10274 101,311
1,792 279 1,791 4011

(2.0} Al 51 de dicoanbre de 2018 cstas tnversiones wespaldan ol pasivo tinancicro (Yor
Mota 5 {21}

4.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de dinembre del 2018 v 2017 un resomen de cucntas por colitar comeroiales ¥ mras
cuentas por cobrar (e como sigue:

23 2017
Cuenlas por cubrar comercidles {1} 4 Bl 941 5 KR K0
Ankicipos a proveedores 157,604 |04 D68
Craruntias zrrepadns TTR T.078
Empleados: 3,046 0,735

T ey T R I

Provisién para delecioro d@ cuentes por cobrar {21 {2A4 436 (187,438}

4 547 133 3905 443

1y Al 21 de diciembre del 2012 v 2017, ks cucntas por cobrar comoreiales inchayen
promipalments
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4. CLENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OLKAS CUENTAS POR COBRAR
{Continuacudn)
2018 207
Clignies
Empresa Piblica Umidad MNaewnal de
Almacengmicnwo [na FP ARE 1.243.395 1.624.235

Clienies recoperados a fravés del Fideicomiso  (1.1) ¥20,603 1,2046 0135
Clieutes recuperudos # tonds del Hneargo

[duciano (1.1) 57976 584,820
Unilever Andina Fouador S A 475,672 32,251
Corpovacién El Rosado S.A. 253,200 167,08
Cumeranlizedors Guerrericom S.4 232,524 56,730
Cartera vencida de Corporacion Ecuatonans do

Alimicatos v Bebudas Corpabe 3.A. (1.2} 117,859 287,977
La Fabnl §.A. 72735 27.3%%
Alpina 8 4 69,139 96,542
CompaiMn de Transporie Pesado  Licteo

Caymuta Cin Ltda i, 394 64 344
Lroleomp S.A. 49,318 11627
Alimentos Fortesan 5. A, . 721,983
Otgos clienles 65,130 375 666

4,641 94] 5,884,000

(L.1) {Vier Nota 23)

(1 2) T.os saldos corresponden & fuclucas comergiales negociaday lus cualey se realizan
&n base o lu Resolucion Mo, SCVEIRCLDRMMV 2016 de la Supeniniendencia de
Compafias Valorcs ¥ Seguros, 1a cual autoriza la inseripeian en el Catasiro
Publico Jdel Mescado de Valores al walor de insenpeitn genérico Facturas
Comerclales Negociabhes emmitides

{2} Durarge el 2018 y 2017 ¢l movimicme & la provisin para delenore de cucnias por
cobrar v el saldo s¢ conformaba como =iguc:

2018 2007

Saldo ymoial at 1 dé encro dal 187 418 143260
Ajusie por implemamiscion NITF 9 112,718 -
Provisign ded affo 33,449 23,705
Baja de cuentas por cobrar (64, 169) (38,527)

rEamammemEe e

Saldo final al 31 de diciembre del 204,436 187 438
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4, CUFENTAS POR COBRAR COMTRCTALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(€ ontinonacifn}

Diciembre 31, 2013 Diciembre 34, 2017

Cartera  Deterigro Carters  Deterioro

Corricnic (1} 3,212 457 - - -
Vengidos enire (0-30 721N = 2H0R 323 =
Yencidos eniee 31-60 340, 144 - LONE 519 -
Vencidos emtre 6 o900 o7 RS - 755,329 -
Vencidos entre 91-120 23,754 - 281,295 -
Yoeneidos entre 121-180 us. 787 80588 504,102 -
Nencidos eniee 181 - 360 48 211 48811 157 583 &
Yeneidos mas de 380 140,037 140037 268 A58 187 438

=

4,641,941 J60436 3854000 187458

i1} Al 31 de deigsmubre de? 2018 carresponde principalmente a cusnlas por cobrar a
Emprosa Pablica Unidad Nagonal de Almicemsmento Una BP, los cuales tiene
venclmientos e papos & votlo plico.

3. INVENTARIOS

Al 31 de dicsembre del 2018 y 2017 oz inventarios s lormaban de 14 spaente manera:

2018 217
Products tannivnado &304 T8 983 336
IProducios semich borados 240 4659 iT6H,463
Sumimsires y materiales A0 RRO 201 409
Maleris prinu 13,44 11 430
Imventario en trinsin - 04 143
Provision para deterions 11089 -

5,882,178 2,536,686

t. PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQULPO

AL 31 de diciembre del 2008 v 2007 un resuman de propiedad, plant ¥ equipo fie como

SIS
2018 2017
Cosio A 3440 bdd 64958 435
PDepreciacitn sonmilada 2241024y (265037

i e T R i Skl s ol i

3098520 35480873
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PFROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ (Continuacitn}

2018 m7
Clasificacidn

Ter=nos {1} 212 0% 212.40%
Edilicioy 1,022,933 1063 556
IMaguinaria y equipn 2,012,761 1,901,520
VYehiculos v equipo de transporte ©3.393 118,922
Fquipo de computacion 6,818 16,525
Muebles y enseres 5,380 2,554
Equipo de oficing 2033 1,634
Derecho de uso 172,204 -
Construccionss €0 curso 154, FF5 261, 099
Maguinaria en montaje 1,414,599 262721
5,000,620 1843063

{1} Al 3] de diciembre del 2U1E y 2017, inoluye principalmente 1a compra en ofios
arteriores de un terreno & la Asosigcion de Ganaderos de la Sierra v Oriente AG S0
ubicado en fa Pamoguia Aleag del Cantdn Mejin cuva superlicie aprosimada es de 3
hectireas pot DSS100,000; incluye revalio considerado coma costo atmbuidoe por

US%110 450

Druramte o1 2018 ¥ 2017 &l movimiento de propiadad, plama v equips fue coma sipue:
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7. IBOPIEDADES DE INVERSIGN
Al 31 de diciembee del 2008 v 2007 un resumen de propdedades de inversian [ue cemo sigue.

2B ;ﬂ] 7
Cinato 1.923 393 £,907 434
Depreciaciin acumulads (37&775) (242,849
1,584,618 1,614 638

Clasificacion
Temenos 17,536 17,538
Bdificio [327.082 1,547 094

ESLG1H 1614 635

Parn el 2018 ¥ 2017 ¢l movimiente de propradades de roverson fuc como signe:

2018 2017

Saldo mucsal al 1 de enera del 1.614 635 L6771 ROK
Adicianes 5872 28,698
Translerencia do propredad, planta v squipo 10.037 -
Diepreciacion del afio (85.926) (85,871
Saldo (mal | 31 de disiembre del 1,544,618 1614638

O a—

Las propicdsdes de inversidn consisten en was partc del termeno v consteecion donde Ja
Compaiiz desarolla su actividad indusmal ubvicado on Ie Provincia de Pachinchy, camton
Mcjia. en la Panamencana Sur Km, 34 % | estos acuvos sen ulihzados por su relacionada
Corporaciom Fouaioniana de Alimemos v Bebidus CORPARE S A, gn su operacion,

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de dicienbre del 2018 v 2007 ua resumen Je getivos intangibles fue como sigue:

s 17
Sofinane {l} GR6 52 32137
Amortizacton acumulada (174.328) (18.515)

511,714 493 602

Fara el 2013 y 2017 ¢l mavimiento de activos intangibles fue cmmo sigue:;



Saldo inicial al 1 de enero del

Adiiones
Armorivzacion del afin

Saldo final al 31 de diciembre del

LAY

ACTIVOS INTANGIRLES (Contibugeion)

2018
495 602

153,915
(135,803)

511,714

27
130,571

393,517
{30481)

i i e

493,60

=1

(13 Parael 2018y 2017 corresponds &l coatraro de adquisicion v mantenimicnfo del sistema

imegrado SAP,

INYERSIONES EN ACCIONTS ¥ DTRAS INVERSHINES

Al 31 de diciembre del 2HE y 2017 un dewalle de Ias inversiones en acciones ¥ adns

iverswncs fuc como sigme:;

[aversion en Participuciin
Yode ACCime oo Ja atilidad
Teneacia al cosro {perdidus} neta
Emisnr W18 2017 MR 017 2018 2017
Inversioqes en acciones

Cormirmaim Bepatomagna de
Almengca v Bebidps

Coopabue § A, SR8y DOSMy [y X TH5.809 3L SA% LB5SRE3 1AT1TR4
Insrwnos v Servicins jun el

Agro nscragio B4 95979 9947 345260 343 960 50,056 {3, 9)
Dawy and Beet Solutionz

wed Graeudor Daacsn 5.0 bl o A ] 15 900 40y s
Compuwaciin e Pequefios
Ganaderon S.A

Crmmnpecsa ROEY Yu98% 5499 2499 (68 15186
S Intcgrales
Veterinanog  Savidl Cia

Tads 45% . 4,500 = {12,518} -
Graliagher del Powlar S 4

{Antes Canclaciops 8.4, 0% B0% (elaly] (44 Fi -

4131338

3,626,008

1802 470 ORS00



9.  INVERSIONES EN ' NES (Continuacién
Purtivipaciin
% de Inyersifin en Reclooes e by witilidad
1 enencia al coata (pérdidas) neta
Emmor 2018 2017 218 2017 2018 27
Apors 3 iulusgs cppibilizacionss
Uiwporacion Ecuatoriana de
Alimenics y Bebvdas Corpabe
SA ) - 1,B00000 . -
Insumos ¥ Servicios para ol
Aerg Inscrzero 5 A, - TR - -
Servicios Tneggralcs
Vetesinanios Sirvett Cla, Lida KERE T - - -
Clallagher de! BEonader 8.4
(Antes Canolacrops 8 A - 22,397 - .
33000 | B323W - ,
Inversiom co Fidcwcomizo
Fideroraims Wbyl
Frumenio Dol )] 250,000 - - -
4414358 54393505 1892476 1685010

(1)  Con {eeha 30 de julio del 2018, mediaste Acta de Junta el Directorio, Corporacitn
Ecuaroriam de Alimentos y Bebidas Corpabe 8.A, g8 resolvio aumentar ef capital
social en TJESS00,000 mediantc 1a reinversion de ulilidudes del cjercicio coondmico
2017 Con Reha 9 de agosto del 2018 se coichbro lu esenture dz aumento de capital y
reforma de los estatutos

{2) Con focha 30 de septiembre del 2016 mediante Acta de Juma =] Direciorio. Corporacion
Ecumonana de¢ Ahmentos y Rebidas Corpabe 5 A, aulorie 2l Gerente General reslear
wh apore de capiial con cargo & aportes pars futuras capitalizaciones por LISS1,800,000
gon ta finahidad de foralecer la posicién financiemn de ¢sta compadia frende 2 nuevos
prROYCCLOy (Uit Se encuentran en ¢jocheidn.

La {rerencia autarizo realizar 1a compensacion de cuentes por pagar por T1SE450,000 v
#2 repLstro o preatamo por UIST 1350 000 con loy apertey parn finaeas capralizaclones
entregados a Comporacion Eceatorians de Alimentos v Rebidas Cotpabe 8.4

{3) Con [echa 22 de mayn del 201 8, mediante escoilura pablica se constmryd el Fideicomiso
Mercantil Trrevocable de Inversidn “Fideicommso de Mversion para Fomendo v
Desarrallo Agropecuano” comeo constimuvenre inicial 13 Asociacion de Ganaderos do la
Skiemma y Onente AGSO, representady por la Fiduciania Compaiiia Heamdaltrust
Admmsradora de Fondos v Figeicomisos 5. A medianee convenig de adhesion de
facha 30 de julio del 2018, la Compahia ingizsn como Constituvente Audherente (Vor
Mla 237
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INVERSTONES EN ACCIONES ¥ OTRAS INVERSIONIS (Continuaecidn)

-4 -

Los astados fingncieros de oz compadios emisoras, moestran 2l siguients resomen Arancierc
al 31 de diciembre de 2018 v 2017, v par los allos teominados oo peas fechas:

1tilidad
{pérdid:a)
FAiIE Aciivo Pasive Patrimodio del ano
CoTporacitn Ematoriana  de
Alrmentos ¥ Bebidas Compaba S AL (13 405349768 34 0TR2R9 6471470 ) BaG (GD
losumios v Servicios pora ef Ao
Inscragro S A 1 30 130,78 1,327 7IR404 50,0V71
Dairy and Beel Solutione  dal
Feuador aihecsa S.4. (2 5,647 VETRO (16,138) (79)
Corporacion de Pequafios
tranaderos A, Corganpers 2] 27,590 4,209 23,381 alixy]
servicios Infedrales Veterinaros
Sirvetr Cla. Lida (20 L T 18,030 33,793 {2870
trallagher del Fewador S84, {Anfes
Canolacrops S.A) (2% 206,286 266 974 1322 e
(1% Estados financierns auditados.
(& Estados (inapcieros oo audifados,
Ciilidad
{perdida)
2017 Active Pasive Palrimonue del afio
Corpstacion Fenatorian de
Alimentos v Bebidas Corpabe 5.4, 4] 963027 3400880  FEAS04T | 0RG 491
Insnriers ¥ Servicios mra <l Asro
Inseripmo 5 A, FI0.190 21357 GRE 835 (3, T}
Chairy and Beef Solutionz del Fevado:
Draibecsa 5.4 37134 137367 (1002333 1,670
Corporacion de Peguefios Cranaderos,
= A Corganpecsa 30,952 & 904 24 049 15 1RE
Ciallapher del Ecvador S A, [Antes
Canalacrops 5.48.) 1.824 L5060 To% -

Duranie los afies termimadns o] 31 de diciembre de 2018 v 2017, ks compatias coisorus no

decretann dividendos en efecfiv,

Fstas enndade: han sido constitmdys en el Levadur, las omverswones en subsidiarias que
mantiene la Cormpafita ¢ remistean por el métode coslo de adguisicion, conforms lo permile
la NIC 27 "Estados finuncicros (ndividuales™.

Lok estades  financieros individusles de SOCIEDALY [NIISTRIAT.

GANATTIRA

ELORDERD 8.8, peat los afios weratinadns al 31 de diciembie del 2015 + 2017, tambien sa
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18 NES CON INSTITECIONES FINANCTERAS

prosenizn consalidados con sus compafitas relacionadas en las coales ejerce comtrol, 18f cormu
I cstabltece la WIF 10 Estudos Finunciens Consoldados; sin embacpo, por requerimiento de
Ia Supenmendencia de Compaiiias, Valores ¢ Segures del Ecuador, lun Compafiie tambisa
presenia Estados Fingneicros Individuales,

AlTE de diciembre del 2018 v 2017 yn daalle de oblipaciones con inniiucionss financieras
fuz como sigue:

218
Comente . Wo comicnic ngl_ _

Ganeo Pwclunchn C A

Préstamos sobre firmas con ioterds eatrz el
RO v £93% ammal con vencimienlos enire
febrero del 2019 v ¢nero dol 2022 2186 379 399006 2585475

Hanco Lintemacional 5.4

Prcstames sobre fiomas con ioterds eaos ¢l

8.95% v 9.94% anual con vanoiraletios ontre

Tz del 2014 ¥ febrere de 2020 14235 432 §7.795 1473227

Ranco Guayaqui] 5.4
Drdstatoes subre fmoas con ity cnre ¢l

8 50% ¥ 2.12%; anual con vengimienmos enlre
maret del 20 9 y agoseo del 2023 1,554 846 TELT 2326083

Banco del Apstro 8 A,
Prastamo sobre (mas con interés del 75 atlal

gon venoimionto en enero ded 2020 7986 T R4
Corporacidn Financiets Necional CFN
Oblipaciones con terceros (1 1,653,853 - 1658 453
F.335 516 1219416 3,552.932
inleTeses poT papsar 121,907 - 121,901
FTASAT 1210416 8474 833
ZIHET
Cowriente Mo corriente Tolal
Banco Pichincha C_A.

Prdstumos sobre firmas con wntorés entre e
8.91% v .95 anual ¢ vencitnisntos entre y
agosto del 2020 v enero del 2022 297 304 FLE R | s
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OB IGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS (Continuacion}

R s e S R m e e

Prestamos sobme (immaas com mtarés entre 21 7%
y B.05% anunl con vencimisntos enire julio del
TN E v febreng dal 2022

Banco Guavagml 5 A

Prestamos sobrme [mmas con nternds cnbe cl
S50MG v [1.253% apmal con owepcimiento en
septiernbre del 2018

Hanco diel Ausiro 5 A
Préslama sobre friomas con imeras dal 11,230
anued con veneimianto en enern del 2020

Cotporacion Financicry Macional U7
{itligaciones con tores ros

Interescs por pagar

Cormiente Wo earrfonte Total

313710

M3 6460

7.131

{1} 2,387 571

473227 GBH DT

- 713646

% 695 15,8726

- 2387571

3,979 53462 I
k. elel

e L LT mw

ABT 397 5,137.920

3950 532 [

JR7397 5106759

- 3L,170

(1} Con fecho 28 de octubre del 203 [a Compabia fiomd un convenio de factoring
ghectranico con Cotsotacion Finaneiera Macional CTFN, el ynismip gue fue renovado con
focha 10 de ocwbre de 2016, las principales condicioness scordados pera readizar
pperavipnes de factonng electronico, implice la veuk ¥ cesidn de facturas que la
Empresa ANCLA {Cmpresa calificeds por CU'N pars intervenir o ks operaciones de
factonng} adeude a sus provacdores, a 13vor de CFN v asf obtency iqnider inmedias
Elha vez realizada la negociacion, CT'I acrediam en les cuentas bancanas de los
proveedores el valor nerovindn de sus factums menos el debido descuomio. Ta
Lompaia canccla ol pastve a su fecha de vancintiento directaniente a CIM sin pingon
Tipo e 00510 & recareo renie al valor gue deberia cancelar & sus proveedores pero com

mejones plazos.

DRLIGACIONES EMITIDAS

Al 3] de diciembre dal 2018, un resumen de oblipaciones cmitidas fue como simuwe

201¥

Pritnce cmisign de oblipaciones
ltereses por pagar

Cortiente SN0 coftisnts Tovtal
1468760 2. 184 80 365314

48 267 - 48367
1.507.027 2154 380 3. 701 407
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CACTO s [Continvacion

Lmisidn de obligecionss

Con fecha 25 do julio del 2018 la Compafiia celebrd un eantrato con Avalcensulting Cla.
Ltda | para quec ¢sta actie como Kepresentante de los Obligacionistas ¥ como tal:

v Venfipue ol cumplimiento de la Compeiiia, do las clausnlas, wrminos y Jdetnis
condiciones esnbleadas en ¢l contraw de considén de obligaciones.

¥ Reprosente a los Obligaciomistas en todo Jo concerniense a su interes comin o
colactive; v,

v Ejercer las demas funciones v attibuciones que se sstablezean en ol contrate de
etnistér, 1a Ley de Mercado de Yalores v demiby normas pertinentes.

Con fecha 3 de septiembre del 2018, medianre Resolucion No. SCVS.TRQ.DRMV.SAR-
2018-00007900, |la Superintendencia de Compadias, Valores v Seguros aprobo a la
Compatiia la insceipuitn en ef Regstro de Vencado de Valores, [a eonision de 17554,000,090
amparads com garantia peneral v especifica. la antorizaciim de la ofera poblica tiene una
vigeners de nucve meses calendarnio;, es decir la fecha de vencimiento de la autorizacidn ¢4 el
3 de o dej 2019

Fl wonto g Jas oblipaciones scrd dividida en 3 clages:

Amortizacion Tago
Clase Monto  Plazo {dias)  Tasa capiin] e mlonés
A 2.000,000 54 6 25% Semesits]  Trimesini
B 1.000,000 1080  ToPs Semestral  Semestral
C 1,000, K10 lA4d  8.00% Semestral a parfir Scicsiral
de los 54d) diss

4,000,000

La vbligmeidn estd representads por titudos desmaterializados cuyn valor muinimo de
negnciacton sed de USHL 000

La emisiom de las oblignciones, estd parantizada con garantia genetal en les wrminos de a
Ieyv de Mercado de Valiwes v sn Reglamento y como pumintia especifica presenta la fianza
ercarh] contida por su relacionads Corporacion Fouslorigng de Alimentos v Bobidas
Cerpahc S.A., |a cual tiene por objefo respaldar 8 aqueilos Obligaciomisias, cvande la
Compania por cudlquer mutivo, incurpla con ¢l page mlegro, cabal ¥ oportuno de las
Obligaciones emitidas dentro del programa d¢ Ya Primera Emision de Obhgacionss.

El Agemte Pogador sord ol Depasite Centralizade de Valores DECEVALE B A,

1] desting de los fondos obtenidas &n la cotacacion de las obligaciones seein of contralo, se
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11. OELIGACIONES EMITIDAS (Cuntinuoaciin

deshinaran 4 lox sigmientes fines: TISR2,000, 000 para Capital de Trabapo (60% finaociunienro
de chistkes ¥ 40% pago a provesdores) v TTSS2 000,000 priry Rewstructuracion de pasivos
(Banco Pichincha USEE, 500,000 v Sanco de Guayagni] LSS 300,000,

El plan de papos de la emision de oblipgciones es comd sigue;

Caprtal Clase 4 Yencimieni Caprial Estada
l 180 dins SH4 580 Vigente
2 360 dlas SE4 38 Vigente
3 33 chias 584,35 Vigenie
Pendients por colosar 246 860 -
20000 WD
_Capital Clase B Vencimiento _”_'l'_:_ﬁ_p.'l_‘[_{l!h - Eﬁtadﬂ
1 18] diag 1 30 IHM] Vigenle
2 60 diay 150 006 Wigenlhe
3 330 Jdias L50,Rc Vigenss
4 720 dias 150 (00 Vigente
5 9040 ddias 150, (KX Vigente
& | {320 dias L3000 Vipenle
Fendienie por colocar 100000 g
1,060, 004
Capilyl Clase C Yenelmignto {Capinal Estado
1 40 diaa 1h6 667 Yigetite
2 720 dias |66 6ET Vigente
3 900 Jdias 186,067 Vigenie
4 140800 dlias | iy, 57 Wigente
ik i 268 dias | 567 Vizciwte
[ b 440 dias 106 665 Yiygrents
1,000 000

T.os gastas financieros cansados en el 201R de #slay oblipmciones [ueron TISE 73 045

2. FIDEICOMISD MERCANTIN. - TITCLARIZACION DE FLUJOS

Con fecha I do ggosto de 2013 mwediantg csovitura pibhica sc celebrd & contrate de
Fideicomiso Moreanti] Trevocable Fideicomise de Titulasizacidn de Flujos EL ORDENG
doemde titulanzd ios flupos provenlentes de los papos de los procipales oleozs de la
Compatia. con el objete de desunur dichos revurses a1y restracturacson de pasivos v copiial
de trabao e el ro de su egocio hasta USES 00,000, (Ver lata 23)
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—TITULARIZACHK

El desecho de cobwo del Frdeiconnsoe se genera por a veols o créditg & 1a Compaia 2 los
sgmentes clientes

Industnas Lacteas Lom 5.A.
Corporacion Favorita CA,
Tiendas Industrias Asociacdas T1A

Los clienles adicionales som:

Prolachiv 8 A.
Alping Productos Alimenticlos Alpiecuador 3 A

s titulatizacion cuenli con dos mecanismos de garaniia a fin de precautelar fos mtereses
du los mversionistas, que son:

a)

b}

Exccso de flgjos de fondns

Hl eAcese de lujos de fondos os un rocam=mao de garenta que consiste an que s fTujos
guiz ¢l dereeho de cobro genare sean superiores a los derechos recibidos a [aver de los
wversionistas y fos pasivos con ercemos distintos a fmversionistas, cn virtud de Jos
valores emitidos. Fsie mecanismo sive como medie de reposicién def Deplsalo de
(tarannia respaldado en una pataniia baocuna emitida por 6l Banco Pichincha C A, por
US$306.317 husta In cancelacion de Ja Clase A v 4 partir del pago otal de la Clase A
hasta que se tenmine de pagar los valores de la Clase B, ol deposito de garantia sera de
LUSHLY3 LTT.

Fianza sohdaria

La fianza solidaria consiste en que la Compadiia se constifuye come findor solidana del
Fidcicommso por lo que s¢ compromete s cumplir tutalmente com lbs derechos
recattocidos a favor de los inversiomisias v los pasives con terecrps distinios a
myvorsiomskis,

El monio de estay obligacionys estd dividido en 2 clases:

Amoriizacion Fogo
Clage Monte  Plazp lasa _capial  de interés
A 2000000 108D T.T3% Tomestrl  Lvirnestsl
B 3000000 2,140 B25% Trimestml  ‘L'rinosteal

5,000,000

Un resumen de los saldns por eada serie es el sipuiente
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FIDEICOMISO MERCANTIL — TITULARIZACION DF. FLUJOS (Continuacion)

Tasa de
_ serle 2018 217 Plazo  interss
A - - 1 afio 175
B 720,000 [ 440,000 3 aftos #.25%
2018
Coricnte ™Mo comiento Tl
Trtulanizacion de flojos — Clase B 720,000 - T20 0
2017
Comricate  No corriente Total
Tilularzacwn de 1Tujos — Clase B F20 KA 2 0 1,440 060
PAPEL COMERCIAL

Con fecha 12 de diciembre de 2016 la Supsiimendaincia de Comnpalilas, Yalores v 3eguros,
mediznie Resolocion No. SVCS. TRO.DREMY.2016.2980, resnlvie apmobar el proprama de
obligaciomes de cotto plaro (Papel Comercialp de b Compeiia, con garanlia seneral y
especitica, por o monto de hasta LS O000000, 2n los términns constantea en 2l canirato e
ingeribir en el Catastoe Foblico del Mereade de Valores a la Compafia coino Emisor de seoror
no financiers: v, los valoras a emitirse por un monto de hosta TRSE2,000 000,

La auntorizacion de olerla poblica paca ¢l programa de papel coinercéal dene una vigencla de
720 dias, cuyo vencimieris e el 2 de diciembne de 2008,

La emesion de las vbligaciones, cstaby parantieads con acantia geoeral en bos Wrminos de fa
Loy de Mercado de Walotes v su Replamento v como paranlia especifics la fames micocanil!
emttida por su relacionads Corporacion Fenotonana de Alimentos y Bebidas Corpabe 5.4
12 eual tishe por olyeto respaldar g amaellas Oblipacionisias, cuanda la Compafiia por
cualguier motivo, eumpla con el pago integro, cabal v opontune de estas oblipaciangs
armiigis,

|.ag ahlipasiones a entitiess fucron covo Gupan,
El mormo de las ohligaciones fueron de clase A por USE20N) 000 a 339 dias plazo.

Los valores emilidos fueron desmateriabizados y podian envititse desde un valor nomioul de
LIS$1.

Loz lvmdos abterados en la colocacwn de estas oblipgaciones fueron destizmdos € 100% a la
cancelacion de oblizaciones con proveedowes, especialmenie produciores de leche vy Ia
adguigioion de insunies ¥ maleras primes,
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15.

Con tochz 10 de noviemlvwe del 2016, Ja Compafiia celebrt un contrato con Avalconsninng
Cia. Tada,, pars que €513 acliie comy Representante de los obligecionistas de In Bntisidn de
Obligaciones de Corlw Plazo o Papel Comevcial

Al 31 de diciemnbre dei 2018, £stas obligaciones s enceentren canceladss en su totalidad por
los UJSE 2,000,000 emitidos.

Con focha 4 do febrero de 2019 medinnde Resolucion No. SCVS-IRO-DRMY-SAR-21019-
NONG 1023 se resuclve Canoclar Ta inscripoion on ] Catasiro Publico de] Meycado de Valores,
del prugrama de emision de ohligac-ones de cono plazo (Papel comercial), emitida por lo
Compaia

PASIVOS POK ARRENDAMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018, un reswnen de los pusives por amsadeniento fue como sigue:

Corrients Mo vurrienle Tot

Salde fnicial ai 1 de enero del 2018 - = .
Ajusle NITF 14 T8, Tl 78,345 157, 144
Adiciones 765G 58,670 60,326
Pagos (53,293 - (§3.293)
Reclasifescian 43,8635 {45.865) -

Salelo final ol 31 de diciembie del 2018 T0.027 91,150

—

¥Y70.L77

-

Los venvimaeptos dei pasive por arrendamients, no comente se detallan a continuacidn

Aflo Wikor
2020 51,192
2021 3G 058

91,150

CLUENTAS FOR PAGAR COMERCIAFES ¥ O1RAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicicnbre del 2018 y 26I7 un resumen de cuentas por pagar comerciales v oiras
cuenlas por pagar fue como sigue:



Cuenias por pager comerciales

Proveedores localcs (1
Proveedores Jel exierior

Anticipo de clientes

Trovizignes

Instibwle Ecumtonan de Segoridad Sociz] — [ESS

Cuentus por pagar comereiales, oo corcienies
Tercerns {2}

2018 2017
2643651 2133104
. 89,166

158,142 42,439
154,811 193 456
30,663 32,301
2,982,217 2490485
1,802,257 1502357
4789474 4292743

{1) Al 3l de diciembre del 2018 ¥ 2017, provecdnres de hicnes y servicios se conformaba

Coin Sigue:

Provovdores locales
Propiedad, plants y cquipo
Materia prima

Manteni mineu v montaje
Jramspors

Combus bl

Cimicos ! insumes
Securos

Utros provecdores

208 2017
63 378 ”
241,011 239 263
150,24 ] .

24,436 154 0]
B76T9 Gf 46

17 849 73484

; Rif (485

1,668 987 1,442 330
2,643,651 2,135 1M

{2} Corresponde a v anticipo recibide por exporiaciones de leche en pobve nepociadas en
¢l afic 2014, la eomdicicm contractoal detalla que este anticipo se devenzana confrme
las exprrtaciones se vayan realizando. al cierre del ejercicio e5tas eXporacionss noe han
podido concreturcy razon por la cual 1o adtministrasion congidera 4 c8te valor ¢omo un
pastvo [inanciero no relacionadn con contratos @ clientes de acwerdo a la tecinmca

contable,

6. PARTLS 10N ¥

Al 31 de divtembre do 2018 v 2017 1 detalle de los saldos con pactes relwaondsy fue come

SN
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16, PARIES RELACTONADAS (Continnacida)

2018 w17
Cuentas por cobirar, corriente
Corporucion Ecuatoriana de Alimentos v Sobedas
Corpabe S A 1437147 2R7977
Gallagher del Ecnador 5.4 233,121 -
Fidewomse de Trulanizacién dz Fhyjos FI. GROCRO 221,236 354,640
Corporacion Cormcicial Ecuatoriana AGS0 S A 27,559 133,373
Pastevrucadom Qv 5 A 1701 -
Acciomsiax 23,800 23 800
Encargo Fidnciario 12558 113,065
Servicios Inteprales Velermanos STRVEN | Cia Lida 22, 169 -
Maquinars y Equipos pame el Apro Agsnequipment $,4, 3,68% 11,517
Curporacing de Pequedios Ganaderos S.A. Carpanpacsa 4,000 -
Asoctacidn de Ganaderos de la Sicma y Oniente AGSO - F1%, 181
Dairy apd Beel Solutionz del Lcuader DAIBLCSA S A, - 52,308
Insumes ¥ Servicios para ¢l Apro INSERAGRO S A - 21,008
Consoreio Alimentacidn Cscolar Cedefio — PORTESAN - 20985
Consorcio SIEOG — LDUIBAIC - 15 - 6,981
4,047,383 1,175,335
Caenbis por ¢obrar, ng corrignte
Corporacion  Feustoriana de  Alimentos v Bubidus
Corpihe § A 941 848 -
Corporacion Comereial Eevatoripgna AGSOS A, 265,151 -
1.206.299 -
Cucntas jor pugar, corviente
Corporacion  Ecuatoriana de Alimentos v Bebidas
Carpabe 5.4 1AM 74R 1,007 344
Pasteuricadora Quito 8.4 36,529 -
Corporaciom Comergial Fouatoriana AGSO 5 A 17,333 -
Citras relacionndas 16,357 31,771
1,280,967 1,039,115
Relacionsdus (1) 819,153 801,859

(1) Pura el 2018 y 217, corrcsponde a préstamos rectndos, gue devenggan un 1% de
mieres anusl. T Gerencia eslima Qe esius oblivscioney se cancelanin en ¢ larpo plazo,
por lo cual se clasifican ¢ome co corriente.

Durame & 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad, que s¢ realizaron
con prutes relacionadas fueron como simue:
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IMPUESTOS

Arctive ¥ pasive por impoestos, corrienle

A1 31 de diciembre diel 2018 y 2017 un resuren del active ¥ pastvo por impucstos, sotsicnte

fue comao sigque;

Activo

Kelenciones on 1 foente

Pasivo

Impaiesto & la fénta por pagar

Retenciones de mnpoeslos

Rlovimienio

Para 2] 20018 v 2017 el movimniento de impuesto o la noom fue como sigoc:

Activo

Saldo imicial al | eneco del

Recuperacion
Compensacion
desmouterializads

por

ola

de

Valor cargado al gasta no deducible

Retenciones 2n 1a fuente del afio

Saldo final a1 31 de diciemlire dal

Pasivo

Sabdo nactal al 1 de energ et

Compansasidn
Prorersion del aiiu

Saldo final 21 31 de dicicmbre del

crédiio

(1

2018 2017
170,268 745,324
T am0268 73,324
297,028 135 541
4990 %) 604
U aaaze 476145
20138 2017
745324 641379
BS54 (295.641)
{295 705)
149 938) ;
336212 390586
3T0Des 743,324
476,143 293,641
(476,145) (295641
WTO3E 385,34
T oor038 38ss4l

(1} Con Fecha 22 d agosto del 2017 1a Compahiia presentd uina solicitud Jde devolucidn de
e e oxcosn fondicate a gue se le rewntegre TUSH345 718 por conceplu de pago eo
cxoese do reteneiomes on la fiuente de impuesio a la rents del afio 2016; medianle
Resolyciin No 11701201 BRDEVOISE4S de fechy 16 ke fubeero del 2018 vl Servicio

de Remtas Tnlemas SRI accpio parcizimante la solicitud de devolreion de pago en



17, IMPUESTON (Continuacion

excesn do retenciongs por USEI95 799 o intereses por T75517.692, el tofal de la
devplucion s¢ reeibio medianie de nota de crédito desmatarializads,

Impucsés 3 la renta reconocide en reanbindos

Parg el 2018 v 3017 el wacio dal impueste a la remty ineloye:

Crasto ompmesto 3 la centa corienle
Gasto (Ingreso) npuesto @ la rema diferido

Gasto impucato & la renta del afie

Conciliaciom trilwidara

28
297033
(2L}

A N T

213547

Pava el 2078y el 2047 uny 1econeiliacion entre la utilidad contable v bu ntitided gravable foe

CAONTILE SEEMbe:

afcpder el (300 pariicingeion @ rabaiadorss
Liralzclad
Cranancias (perdidas) acluanales

[ngresos exentos (Dhstobucion de drademdns) EEy

Lhitilidad antes de participacion a trabajadores
15% Participacion a Izbajadores

Clanancias (pérdrdas) actuariales
Ingresog cxenios [DHsttibucidn de divideados)

Litilidad amtes do provisionr para Wipuesto a la renta

Cliweeidicecidn fribagearia
Utilidad antes de impmesto a Ia renta

Mas {Muenos)

Crananctas [(perdidas) actuanales

Ingresos exentos (Lisiibucion de dividendosy

Inpraso no objeto de impucs 2 la renin

{rastos no deducibles

Liaslos incurridos pans punerer WEresos cxenios

Pamicipacion a trabiajadecss sinbwible 8 mpreson exenios

PHierencias Lemporariis

Dedfuceiones adicionales por compras a socisdades de
Feonomia Popuolar v Soliduria

Base irrl]:nr:lrrih't-::

2018 1017
1.673.023 1,671 578
54,184 (5,443
(49 O30 :
| 226 261 1.665.133
(184,350} (249, 770)
44,872 1415383
(54,158) 8,443
499,450 -
14403 634 1,423.806
1,490,634 1,423,306
54,145 {B.443)
(499955 4
£33 188] (50247
3K0,041 423,343
320 §.333
43,073 6,212
138 352 (52.124)
(423,764} ;
1,163,907 1,751,430
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IMPUESTOS (Continuscion}

201% 2047
Comcalieron rilpdarig (O onthinacicn)
Base mmpouible paralaos fiscoles 5143 7.631
Basc imponible resty Je acciomstas 1,163, 7ad 1,743,786
Impucsto causado 2 la wsa def 28% ¥ 25% 1440 1 s
Tmpuesio causido a In tasa def 25% v 12% 200,047 83 633
Toul impucstus a |z rema causado 3 381 J85.541
impuesto minimo, reducido 207 34 IN3, 113

(1) (Ver Nota 18 (1,1))

{27  Paracl 2017 la Compaiia calenlo la reduccion establecidn me diants Decreto E)coutiva
210 gue otorga una robaja de 40% del antiapo de impucsto a la rents pondienie de
pago corrcspondicntc al periodo fiscul del 2017 (Teroera cuota) coande Jos ingresos
brotos anoales de la misma seéan 1xuales o mayores 8 USSI1LG0D0G1; por lo cuul para
el 20£7 este valor vorresponde al impaiesto minimo reducido.

Lasa de imppesto a ],ﬂ rents

A1 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impucsio & l4 remta wtilizada, seain fa
aurmativa milnitarta vigente fue det 25%: pura o medicion del aotive {pasiva) pot itnpuestos
difenidos, la Cormpafiis tambien utiliza una s de fmpucsto a la reans del 25%.

Declaracitn im aue 2018
A la fecha de este informe, s covuntra on oceso de peeparncion ln doclamcion de impucsto

a la renta del grerewcio coomdmice 2018 Ta Adounstoaadn liene propramado presentar 1a
declurecson oo oy plaros provistos en la nommanva Lributana,

Muvimiento de i mpuestos diferitlos
Durantg 21 2018 ¢ 2017 el movimiento de impuestos diferides tue come sigue

Saldas a Reconocido en ~aldos a
2018 Encro 1, Resultados Patrimonio  Diciembre 31
Valor neto de realizacion - 525 - 518
Jubilaciim patronal v
honiticacign por desahucio - 21072 - 21,072
Pasivo
Derecho de s - 1506} - (S06)
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IMPUESTOS {Continuacion)

~aldos a Heconocido cn Suldos 4
2017 Encrol, Resoltados Patrimonio  Diciembre 3
Walor neto de realleacion 11477 (11477 - -
Propicdad planta v equipoe U84 (UE4h - -
Pasivo

Propiedad planta ¥ equino (2148 543 218 543 - -
Prapiedades de myeesidn (3,873} LT - -
(29 955 200 455 - -

Contingencizs

e severda con b legislacion wigente, los anos 200 5 2] 2018, adn egtdn sujeios o una posible
fiscabizacion por parte de las auteridades Inbufarias.

Divulendog

Lus sociedades constituides o estsbiecidas en Vevador goe distoboyan dividendos a
porsnnas naturales residentcs on Focoader o a socicdades tesidentes on o] extenion, qus 5@
encyentren n pacaisos fiscales, jurisdicciongs de menor imposicion o regimenes fiscales
preferenies; o gue tengan un bene oo efectivo resedende en Covador. sobre tas vildades
disiribwiday o dividendes retendran impusstos adicionales souivialenis o la dileeencis ene
la tasa de tnopueste a Iz reata a que se encoentran sujetas ks personas nolurales menos 1a
tasa de socizdades que va Jdel 10% al 13% sdicional segun corresponda.

Determingcadn del anticipo del impueste a 13 renia

Las personaz naturales obligadas a llevar comabilidad, las socicdades, y las cnpresas
plblivas sujeias af pago del mpeesio a la eend, debeidn detennionr en sn declaracion
correspongients al gerelcie econdmico corents, el anticipo & pagarse con curgo at
gjercicin Txcal simments, squivalente & 1a sumnatueia de los resultados que se obtengan de la
aplicagion & i mguienle [Grmuola:

v L cerp punto dos por clento {1.2%) del patrmmondo total,

¥ [ cern punto dos por elente (0.2%) del olal de costos 3 gastos deducibles a 2feclo
del impuzsto  la renia,

¥ [ cero puttio cusdro por clenio (0.4%) del activo jotal, »

¥ Fl com punto cuatro por ciento $0.4%) del tofal di ingresos gravables o efecto ded
irpuesie & la repla.

Fr: cada mubra se deberdn descomsar o adicionar cieras partidas estzblecidas mediante
resofuciones o ia auteridad iribularia.

Ll anficipo de impuestc a la rente, luepo de restar Ias retenciones en 1z tucnly del ato
worrrente, semaps en dos cootss, de svuerdo al novene digilo el RUC sepin Ly comesponda,
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IMPUESTOS (Continuacion)

en juli y septiembye del sipnients afo. Bl anticipo e erddito nbntano cpandeo ¢ impugsto
causady es supanior, Caso contrario, cuands el impuesto causado sen menor al anticipo, éste
ultimo & Hija camo impuesto minume definitive, (hasea el 2018).

Pora el 2019 s elimina ¢l anticipo de impucsto a ks renta para soviedades como impuesio
minimda v 8¢ establace su devolucion. en el Gaso en gue este supene 0 MO SN TMPUCKLOD 3
la renta causado.

Impygsion diferidos

Para efecios inbulans ¥ on csinicta splicacion de la #cnica contable, se peimuite ¢l
reconsimicnto do actives y pasivos par impuestos difenidos. Ia Gersncia coosidera que u
fure se podria fzner efecios por este oomeoply (micamente ¢n lox sigmicnlcs casos y
comberunes

¥ las pérdidas por deteriono pura alcamens el valor neto de realizacion del inventaria,
seran considerada: come no dedunbles cn el periodn on cl que sc registren ¥ se
reconocer un impuesto diferide por st comeeptn, ¢ cual podra ser utilizade en el
mumenta en que ¢ produzea la venta, baja o suloconsumo del nventano.

¥ Ta depieciaciin comrespondients al valor activado v actualizacion financiera de la
provisitm nw conceptn de desmanielamiento ¥ olres costos posteriores asoviados,
conforme 1o normatve comabls pertinenie. serdn consideracdos como ne deducibles
¢n ¢l periodo en el Yue se Tegisien v 5 reconaceta un impuesto diferide por cstos
conceptos, ¢l cual poded ser utilizado en el momento en que efectivamente se
desprendan los recursos para caacebar b cbligacitn po Ja cunl se efectud la provision
por desmesntelaiento ¥ hasta por ol monto efectivamente pagado, en los casos que
exisla ta obligavion vontractusl o legal para hacero

v Fl valor del deterioro de propisdades plamta v equipe y otmes aclivos o cormientes
qne sean ytilados por ¢l comrbuvente, scrd considerado como no deducible en el
perfode ¢n ¢l yue s= repnsite ¥ se reconocerd un impuesto difendo por este concepo,
el cual pudns ser utilizado en o momento en goe se wansfiera < activo, se prodwca
In reversidn del deterioro o a Ia finalizacion de su vida alil,

v Las provistones diferentes 3 las de coontas incobrables y desmantelamicmo, seran
oconsideradas como no deducibles eu e periodo en el que s e stren ¥ 3¢ reConocend
un impuesto diferido por cstc concepio, o cual podra ser uifrrado en el momento en
yne ¢l conmbuycnte sc desprenda sfectivamente de mecwsos paa cancelar Ja
obligacién por Ja cnal se efeciud ke provision y hasia por ¢l mon efeclivamenic

pagaro.

¥ Las paoangdss o pindidas que sudan de la medickdn de activos na corrigntes
muntenidos para la vont, no serdm snjetos de impuesto a la renta en el peosodo en el
que sz el que se registren v se reconocerd um impuesto difendn por éstos conceptos,
el cual pondrd ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que
la valergeion hava pencrado ana ganencia, siampee ¥ cuando la venta corresponda o
um ingresy gravadn con impeesto a la renta.
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v Las pérdidas declaradas Jugpo de la concihiacidn tibania, de ejercicios anteriones,
en los térmimos y condiciones establecidos en la Ley v Reglamemo,

" Los creditos tmibutanos oo uhlizadps, scoerados en periodos amteriores, ¢n los
térmmos v condiciones cstablecidos en la Ley y Reglamoenia

v Las provisiones cfoctuadas pera cobiir 1os pagos por desahucio ¥ pensioncs jubilancs
patronales que scan constituadas o pastar de la vigeneia de 1a T.oy Orgdnica pam la
Reactivacian de lo Leonomis, Fordalooimientn de 1a Dolanzacidn v Modermizacion
de ta Geslion Umwnusers; ex deor, provisiones a pactir del 2018 ne son deducibles;
s1m cmbario, S¢ reconocerd un impeesio difendo por este concepto, €| onal podid se
wtibirado e el momenlo en guz ¢l contribnyente se desprenda electivamente e
recursos parg catcelnr L obligseion por la cual se elsetyd la provision y hasla par el
monto efechivamente pagado. conforme 1o digpuestu on la Ley de Réezimen Tributano

nterng,
Estudiv de procios de transferencia

Ln ¢l Seeunda Suplemento del Regisiro Oficial Mo, K78 del 25 de enero del 2013, [
publicada la Resolueidn No. NACDGFRCOCL3-00011 del Servicwo de Rendas Imemas que
sealio reformas a la Resolueidn NAC-DBGLERZ008-046£4 publicada en ¢l Repisna Oflcial
Mo 324 dcl 25 de abrib del) MOUR. Lu primcipal refimma incorporada, es el anexo v/'o tlorme
intcgral de precios de mansferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por loa
sujetns pussvos del impuesto a la et gue havan efectndo operaciones con prites
telacwonadis lovales.

Fn el Segqundo Suplemento del Repgistro Oficil No. S11 del 29 de mayo del 2015, fue
publicads J4 Resolucidn Mo, NAC-DGERCGC 1 S-00000433 del Senacio d= Kentas |niemas
que establce: o contenido del Apexo de Operacioncs con Panca Relacionadas ¥ del lnfonne
Intcgral de Precios de Tmnsferencia. 1.2 princepal reforma incorporady, s el onpurte pura
presentar el anexo de operaciones, fue establecido sara opercionss por montos azumulados
supenores a TISEAN00.000, Lo tane gue e importe pars presentar ¢ informe integril de
mrecing de fransferencin, ha o csblecidn parn opemciones pov monios acumukados
supenior a los USSE15 000,000 dicha reforma ento eo vigeneia a partic def 27 de moavo def
2018

La Administracion de la Compaiia, analizars este requertmiento v s¢ Lomaran las medidus
que s¢ consideren necesurias parg cumplic con csta obligacion, sin gmbaroe se estiuma que
10 exislen Dperacionss con pancs relacionadss que puedan afecar ¢l margen de utilidad
obrenido por la Cumpafia al cierre del gercicio. va que s¢ ha dade cumplimisole o
pnciplo de ptena compeloncia

As tri i anica Foment

Productive. Alraccidn
Inversiones, Gen L

rin Fisca

Con techa 21 de agosto de 2018, en el Suplemoito del R0 Wo 309, fire publicada la Ley
Orsanica pava ol Famento Prodvctivo. Atrzecién de Inversiones, Generacitn de Fonpleo,
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Equilihrie Fiseal v con Lecha 20 de diciembre dzl 200 8, se emilid of respectivo Reglamento,

A conlinuacion se describen log aspectos mas iinportantes de esta Ley ¥ su replamento, qus
poddrion aplicar o afectar a la Compaiia.

Inceniivas perTa Rievas IVersiones productivas

¥

Las suevas inversionss productivies en scotures priotizados gqus inicien a partir de la
vigencia e esta Ley, lendran derechn a 1a exoneracién del impuesto a la renls, y su
anlieiper, por 12 afios, contados desde el primer afic en el que se generen ingresos
atribuibles direcia y anicamenie 2 1a niseva jpversion, ¥ gue se eneuenllen fuem de
las furisdicciones urhanas de los cantones de Quitd v Guavaguil ¢ 8 afos parw
inversiones en Ips drgas wrbanas. Esta exoneracion aplicard sdlo en socizdades que
peneren gmplee newo. Las nuevas INversionss que 58 siecutet en log sootorcs
preotizados indusidal agroimdwstrial ¥ agroasociative, dentra J¢ Tos cantones de
frontern, gozardn de la cxoneracion previsty en este arliculo por 15 aios; sepim los
térmimoa v condiciones ¢stablecidos en ia Ley v Bevlanento.

Fxoneracion del Impuesto 4 la Sadida de Divisas T80 para las nuevas inversionas
prioductivas gue susctiban eombawns de inversion con el Csiade en los pagos
realizados ul extenion por concepto de: Lmportaciones de bicnes Jde capital y materias
primas para. €1 desarrollo del provecto; y, dividendos disinbuidos por sociedades,
despues del pago del impuesto a la renta, seplin las condiclones establecidas en fa Ley
¥ Reglamerto.

Exoneracion del %13 por distribucion de dividendos g beneficiarios efectivos
regtdentes on o] Eevador, o las sociedades que reinviertan en el paia desde al menos
ol 304 do las wilidades,

Exoneracion del impuesto 4 la renta pars woversionss que sc ickcn a padtic de la
vigencld de dsm ley en los sectores ceondmicos detemimados como industrias basicas
por 15 afios. Fl plaza de exoseraclon serd contado desde el pnmer ario en ef que s
gensten logresos alnbuibles dircela v dmicamente 4 la nueva inversion, ésta
EX0NETACHIN Se ampliard por 5 afios mas, on ¢l caso de qos se realicen <n caniones
fromtenzos. Eora exonciacion aplicara silo en soviedades que generen smpleo neto v
para = caso de empreses existemes, of contribuverne debe aplicar 1a exoneracion de
manera proporcionsl al valor d¢ Jas nuevas imversionss productivas

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamenio

v

Be entenderd como disiribucion Ji dividendos 8 la decision de Ja jumta de socios o
gooioniatas, que resuclva la obligacion de pagarlos. o wiclod de squelhe, lu Eecha de
distribuzion dg dividendos correspotders u la focha de Lo respectiva acta o su
euivalente,

Fstan exentos los dividendos v unhidades. calealados despucs del paga del impuesto
i 14 remra <hstobuidos por socicdades, a favor = otas socisdades, o de personas
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natarales no residontes on el Feoador, excepto cuendo el hencheiao elcchive es ona
persana natoral residente en el Lvusdor, o, vnando Ia sociedad que disinbuye el
dividendo no curmnple con o deber de infommar sobre cus benelicianos efectivos.

farifa de ipuesio g io realu fse ratifica)

v

Laos iirgresos pravables oblenidos por sociedades nacionales, sucursales extranjoras y
establecimiantes permanentes de sociedades exmratjeras no domicitiadas en el pais,
aplicardn Ia turifa del 25% sobre 2u base imponible,

Esta tarita sord nudg 3% {otal 28%) cuando la socedad tenga acgignisias, soclos,
participes, conshiuventes, beneficiaring o sinnfaces residentes 0 establecdos cn
paraisos fiscules o repimencs do moror imposicidn Cor wir putwipacion dirccia o
tubirects, mdivideal 0 conjenta, 1ual o supenor ul 50% dod capital. Cuando esta
participacion se aplicass de forma propercional y coando ia sociedad incumpla e
deber de mlonmer sebre la panticipacidn de sus accionistas, socios o parucipes revic
a la declamacion del impuesto a la rents en las condiclones cstablecidas en Tz Ley
Reglamenlo

[initidoed em lo epegienocion de acefones

W

S¢ establece un Impuesto a la rong Gnice con tariia progresivi a las ulilidades gue
perciban lus sociedades v las personas naturales, proveniontes de lu emaenscion
Jirecta o indirects de acctones, partcipaciones, olios derechos meproseatativos de
capital. Hn restroeturaciones socielanius oo se enbenderd producida enajenacin
directa m indirecta aleun.

Friprieester wif e

¥

Fl wso del crédito inburarie por el Impuesto al Valor Agrezado pasado em
adquisiciones locales ¢ mportaciones de biznes y servicios, podra sor pulizado hasta
deniro de aanco eilos conados desde in focha de pago.

E] contnbuvenie podré solicitar al SR! §a devolucion o lo compensacicn dol crodite
tributario por retenciones de IVA haste dentro de 5 ados contados desde la fecha de
pago.

Las notas de venta y dovumentos complementanoes no generamn vrédito imbuwlano de
IV A s adquirientes: ne obstants, los contribuyentes <jus no scan cansumidorss
finales que toaniengan lransaceimes com proveedoras perlenecisntes 3 esle repimen,
para tener derecho 2 erédin tibulaio de IVA. deberdn enutit una hquidacion de
compras, en la cual se regisire ol TVA considernndo como basz imponible 1 vator
total del bien transfienido o servicio prestado y realizar La retencion del 100% de IVA
peneradu. Las notas de venta v documemios complemenianos sustentaran costos y
gastas del Impucsto a | Renle, siempre que idenbfiquen al ususno y describan los
benes v servicios objelo de 1a transacoion.
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v Las compensaciones rcalizadas ¢on o sin lo miermedizcidn de imslituciones del
sistema financizro va no representaet un hecho gencrador para el pago Jdel [SD.

v Ferdn exentos del 181, {os papos de capital ¢ mtereses sobre cnéditos oorgados pur
intermedianos financieros que operen vn mercados internacionales v gue cumyplan
cou cierts condictonss como limue de la sy referenciab. plazo minimo 360 dias,
destimade & microcrédito o imersionzs productivas

Pago e dividendos

¥ Para la aplicacion del porcentaje de retencion de dividendos o utilidades gue s
aplique al ingresy gravado se deberan cangiderar la diferencis entre la tanfa del
impuesto 2 la renta aplicada por 1a sociedad versus la unla de personas naturales que
podri ger del 7% al 13% segin Tas condicines cytallecidas en la Ley.

Leyv Orpipica para ln Reactivacion de [ Economia, Fortalecimiento de la
i M la n Finan “lLev 07

2018

(lon fechs 29 de diciembre de 2017 mediynte esta Lev, pubilieada en ol RO, Segunde
Suplemento Ado b No. 150, s¢ ealizaren. entee oteas, (84 signientes reformas que éntranem
en vigencia ¢l 1 deenere del 2018 v que aplican a la Compafia:

De las deduccrones

¥ Sera deducrble famcamenie ) los papns efecruados por desahucio ¥ pensiones jubilares
patronales, conlurme o dispucsio @n el Codigo de Trahajo. que no povengan de
provisionss declaradas en cjercicios fisciles anteriones, sim porjmicio de 1a ebligacion
del =mpleador dc mantener log fondos necesaios para el cumpliouenty de su
nbligacidn de pago de exboy beneficios; e decir, las provisiones gue se registran desde
el 2018,

v La adquisicidn de bienes 0 sorvicios 2 ofpamizaciones de la coonomia popular x
solidaria mclmdos Jos ancsanos gue sean pantc & dicha forma de organizactim
econdmica que se encuentren deotre de los rangos pera ser conswderacss como
microempresas, podran apiicar una deduceidn adicionsd de hasta 10% respecio del
valor de tales Bienes v servicias,

Bancarizacuin
v Sobre operaciones de mas de USS 1000 (anies T'38 5,000) s= esiableee la

obligntorisdad de utihzar a cualgmer msttucim del sisiema fnanciero para realizar
el papo, a wavés de puos, wansferencias de fondos, tafeias de crédmo v déinto,
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IMPUESTOS (Cantinuscién

Otrax qs

cheques o cugaer offo medieo de pago eizctrdnico. Para que &l costo o gasta, por
eads Caso, superior a LSS 1000 sea deducible para &l calealo del impuesto 4 12 renta
y &l crédito tributano paa ol 1V A sca aplicable.

‘s Iributariog vigen rtir gel 2K "7

Se mantiene g} 1iile del 4% para costos v pastos de publicidad, fijado porla T ey de
Incentivos a ks Produceiom, no serd apligable para el case de erogaciones incuceidas
pur paltocinio y ofganizaceim de actividades deportivas, antisticas v cuilurales.

¢ ponsidera como 1opresos de fuente ecuatonana y gravados con ol impucsto a la
renta la gunancip proveniente de 13 snajenacidn de acciones, participaciones y
gerechos de capital. Mo se aseprard la deduccion por pérdidas eu la enajenaciin
ocasienal & aceiones, participaciores o devechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Fn ¢l caso de activos revaluados, el gasio por depreciacion de aciivos revatuados no
serd dedueible.

BEMEFICIOS DEFINIDOS PARA LM PLEADOS

Al 31 de dicrembre del 2018 ¥ 2017 beneficing definidos pam empleados se formnban de b
sipanenls mmmeT:

208 2017
Corricule

I'arlicipacaon & trabajadornes (L} 184 472 249770
Obligactunes con lox trabajadores ey E50. 5948 71218
335 420 321,085
p{{f 1] 20317

Mo corriente
Jubilacidn patronal i3] 210251 244,559
Indormuzacion por desahueo ey A3 3383 T8

{1]

273,836 LT

Participacibn a fmbajadores

D ituerdo a Ly Jeyes labotales vigentes, 1a Compadia debe destinar &l 13% de su
ulthdad annal antzz del fmpuoesto 5 13 rena, para repaniclo evlrs sus rabajadores.

Para cl 2018 ¥ 2017 &l movimien de la prosisiom para parbicipacion a trabajadores
flze como siene:



18. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuacidn)

2018 pa ) i

Suldo izl af 1 de enero del 249770 117,043

Adicion compafilaes relacionadas (1.1) K1 647 71,943

Papos B3 LALT) (185,026)

Roeversion 83 -

Frowagion del alo 144 384 249 770

Saldo finnl al 31 de dicacmbre del 184 472 249 77

(1.11  Curresponde a la vmificacidn de la ]:rmm,:pmmﬁn 4 trahajadores de sw compadlia
relagiona come grupu covnomice; segin Kesolugidn Ministerial No. MIDT-
200 50034 del Minisienia de Relaciones Laborales de focha 18 & poviembre
del 2015, La Compafia ¥ s relaciwooada Corpormcion Ecuntoriana de
Alimentos v Bebidas Corpabc SA. fueron antorizadss v calculim la
participacion & trabajadores considerdndolas como uma sola cmpresa, este
valor de¢l pasivo comresponde al monto incorporado en el afin 2018 v 2017 de
su compoflie relaconada pama ¢l page a través de lo Compeia d= la
putiapecion 1 irebajadorcs de Jos afios 2047 v 2016 respectivaments gue fuc
rewistrada en sy compafiia relacionady como sigoe:

2017 2016
Corpora¢idn Ecuatoniana de Adimentos
¢ Bebidas Corpabe 8. A, 381,647 71,943
{2) Obligaciones con los trabajndores

Al 31 de dwicmbre del 2018 v 317 las obligwivues con los tehejadares e
enconluban conlormadas como sigue:

8 2017
Otras oblignciones trabajadores 128,832 1773
Décimo cuarto sucido 14,432 10,870
Mécimo tercer sueldo 6,644 7867
Multas o empleados 4.837 4.202
Sucldos por puysar 3 40,607

| 53,9 8 T1.318

(3)  Jubilaciéa parrangl

% acuceda con disposicionss dil Codigo de Trabajo, los trabajadores gue por vainte
aos 0 mas hueren prestado sos servicios ea forma contimusda o minrennampida,
tendean derecho a ser jubnkados por sus empleadores s peyjuicio de la jubilkickin yoe
lex cotrespunde «n su condicion de afiliados al Tnslitviy Ecusonane de Segunidad
Socaal



18.
Poara o 2018 y 21 7 &l movimiento de la provisdn pars jubilacion patronal fue como
siguc;
2018 2017
Saldo inicial sl 1 de enero del 244 559 E_163
Coste laboral 50238 41,57
Costas financicros 3797 #.493
Pagos - -
Reversa de provision (65.865)  (22,984)
TI'érdida (panuncia) reconocida por
apusles v expenieneia (ORI {22.578) 12,317
Saldo (mal al 31 de diciembre de] 210,251 244,559
Bl andlisis de scouibilidad para jithilacion patrong! fue comme sigue:
o 28 a7
Aumento  Dismigueidn Auwmesto  Disminucien
Tasa do descuenio (camhbin
de (.5%) (13311 14956 {18.319) 19 948
Tasa de incremento salarial
(cambio de 0 5% 15,5014 (14,239} 20,154 (14,667}
Rotacidn (cambio de 595) (7,70 010 (10038 W) 453

= m— - -

(4) Indemnizacion por desahucio

Dz acoeedo can ¢of Codigo del Tmbajo, 13 Compafiia mantiens un pesivo pama
indemniraciongs por desshucio, en los casas de terminacion de la relacion laboral
sicitadn por el empleador o el uabajador, la Compaiia deberd pagar of 25% & la
Ul remuneracidn mensuds por cada ato de seryigio,

Para cl 2088 ¥ 2017 el movimtento de la provision pom indercnizacion por desahucio
firc como sipue:

2018 wn

Saldo inicial il | de engro del FLI5H fi5, 138

Clowskey Tabhaira) 14,979 12187

Clostns financieros 30138 2,737

Pasox - -
Peénbidy (panangia ) reconocida por ajustes ¥

experiencia (ORI (31.610) (3,874)

Saldo Lnal a] 31 de diciembane del 63585 77158
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18. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Cantinuacion}
El anolisis de sensibilidad para indemnizacion por desahucio Tue como sigue.

wis 2017
Agmeile Diamicwecion Avmento Disminocion
T
(cambio de 0.3%) 12,950 3.20] (3.028) 4273
Tasa dz meremente salanal
(cambio de 0,5%) 3,307 (3.146) 44113 {4,127)
Hotacion (cambio de 5%) 2581 (2.466) 3400 {3,245}

[ =S -

Pura ct 2018 y 2017, la Compailla segisied la provisidn para €slos conceplus con base o un
cstudio actvanal realizado pur ef penito independiemte. Actuana Conzuktores Cia Tada Con
Registro No. PEA-2006-002 de Superintandencia.de Rancos, quien presentd st infone con
[echa 27 de diciembre del 201X,

Los valuulos aciuanales del valor presente de ls obligacion devengada por concepio de
beneficios defimdos fueron actualizados al 31 de dieiembse de 2018 v 20107 por el actoario
independiente. L] valor prezente de las abhgationcs por ¢conceptn de beneficios detimidos v
los costors del servicin actual focren caleulados wilizondo el métodu de Lo Unidad de Crédilo
Provectada. Bajo esie wémdo los benclicios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servieio del emplendo v basados en iz fannuala del plan, da il manera qne se atribuye la
mismig cantidad de beneficio a cada afio Je sepvicio, comsiderandu el uso de hipobesis
actoarinles para calcolar el valor presente de dichos haneficios Fstas hipotesis reflejan e
valor de dineco w wavés del tignpa, el incremaento safaral y lay probabilidides de pave de
estos heneticios.

Las sananeias v pérdidas actuarales que surjan de [os apnates por Lo expetiencta v cambiog
en los supuestos peluariales se cargen o goreditan a resultados intcerales. A continuacion sg
reswnen Ly poncipales mpotesis volizadas por cf especialisia

2018 017
MNimeto de trabajudores
TR 2= 10 < 20 afins 20 personas 7 personas
TS < 10 afios 48 personas 65 personas
Sulidas respecto al Gitma estudio 16 personas 22 parsonas
‘lass de descocrito 4 25% aunasl  4.92% sl
Tasa de increments solarial 3.MRG anusl 2.5% anual
Tasa de rotacion (peemedio) 11.8% amual 1 1.8% anun

Poars ¢l calculo, ontre ofvas vaniables, € especialisia uhiliod una 1ase de descuento del 4.25%
y 4.02% respeciivamentc guc comesponde 3 un prosmedio de los rendimientos gue generan
bonts corporalives de alia calidad emindns por corporaciones on ol mercado Jde valodes de
Cstados 1 midus
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Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ol capilal sociul se enconmraba conformado por

1,302,947 acciones ordinurius v nominativas de USHS cada ma womiment: pagadas

coulosmados por 60 acciomistas nacionaics v 4 accionisios exIranieros. COMO 58 Tesums 8

Ko
Nombic hNacionulidad  Acviones  Capital %

Grjalva Cobo Juan Pablo Ecuatodana 199433 997 (63 1531%
Pefin Dhucia Jose Marcelo Leuntonana 153,545 7RIS 11.TR%
[msumos ¥ Scrvicios Para Bl Agro Inseramro 8.4, Ecuatoriana 13541 668 705 10 28%
Cirijalva Garzan Hugo Alliedo (Herederus) Heuatorinna 113617 368085 £.72%
Asociacion de Qunaderos de [a Siegra v Uriente Ecualopiuna 66277 F3L085  5.09%
Albomoesr Harriga Carlog Fongque Ecuatonona 42476 212,380 326%

s Extranjorn
Cripuere Begnanld |mxlcj;r 41488 207430 31R%
Moreana Moncavo Maria Fugenia de los Angele:s  Ecustuniana 37.833 189,765 2.90%
Aulestia Donoso Cardos Rubeén Feuatoriana 30171 150858 232%
Anlestia Came Juwn Fernundo Ecualonany 29842 149210 2.29%
Bovja Hodguin Andrds Loustomium 000 150495 7 00%

Ecuatoriana y

50y 3 Acciomisms con parlieipacion menor al 2%, extrangero 28 225 2 140,184 32.87%

| 302047 6314735 1%

A 5, fataras

Corrcspondc # apories pard fubuas capetal:7acioncs elecluados por accwislas en afns
anteniores, los cudles fucron aprobados en Junta General de Avowom <tas.

Reserva Jesal

La Ley de Compaiiins requere que sc trangfier a la reserva legul por Jo mcnes el 1% de Ta
wtilided neta anusl, hasta gque csta lhepue ai menos al 30% dol capital social: Thcha resctva
nu puede dispibuirse conio dividendo en electivo, excepto en caso de liguidacion de la
Cempania paro puede wltearse pasa cobrir perdidas de operaciones o capitalisarse.

Reserva facultativa

Comesponde a roservas voluntarins defenminadas poc los #Ccionisas ¢n 3ihos anterion:s
sencrabmenic corresponde aprozimadaments ¢l 3(% de ks utllidad nela menos de b reserva
de cada cjercicie ¥ afio comente.

Con fecha 28 de marzo del 201 8, mediante Acia de Junle Genemnl (hvdimana de Accinmistas,
ge: resabvid destinar VIS$555 801 de las ulilidades del ufo 2017 pase a formar parte de Jas
raserva s ol mlivay

E— ]
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19. PATRIMONIO (Continuacidn)
Resaliados seumulaios
¥ Reserva pov valngcitu

S¢ repisid como cohlmgeuiida dr los ajustes netos, & valor meomible de propredad,
planta ¥ equipo, lus rmismas fueron reversados al 21 de dicsembre del M7

¥ Efecios de aplicacion NTIE

Los ajustes resulluntes del proceso de conversion conformic 2 Nommas Internacionales
de Lefurmacion Limencrera NUE, aplicados por o Compailie al muse del afo de
tramsicion (2011), fueron registrados cob carge o extd cuenia cemo lo deteriina la
NI N, | *Adopeion por Pomera Vez de las Normas literoacionabes de Informucion
Financisra™.

¥ Oiros vesuliados inlegraies

Al 31 de dicembwre del 2008 v 207 comesponde a los efectos nelos panancias
(pérdhdas} actuarales por nucvas medicionss de los planes de beacficios definides
parz eniplcados, scgin esludios actuarsales {Ver Mot 181

v Tl id

Fl saldo de esta cuenty esti o disposicida de los accionisiays de la Compufitg y puede
ser ulilizado para ln distibucion de dividendos y cierlos papos evenmales,

Con fecha 28 de magze del 2018, mediapte Acie de Junta General Ovdinaria de
Accianisras, se regolvid disinbwr US$260,000, equivaleno: al 205 aprosamadamente
de las uiilidades obtenidas en ol afio 2017, (Tucgo de la reserva legal} v «f saldo de
TISES55, 801 pasd a formar pante de Tas reservas facultativas,

20. GESTION DE RIESGOS

Ln el curso nommal de su nepecio v actividades de financiamieng. la Compafifa estd
expucsta @ disiinlos riesgos de diferente natumaless gue pueden afeclar de manera
significativa al valor econdmico de sus lujes v aclivos v en consecuenela sus resultados

A comimmmewin 52 preaenid wna delinicion de los rnesgos que cnfrenta la Compaiia, una
carscterizacion y cuantificacion de &stos v una descripeitn de las medidas acivalmenie an
uso por pane 4 la Gerencia para mibigar (2ics ricepns, S1 .25 @) aso.

20,1 Riesgo de crédirn

Fl riespo de crédifo se veficorg al riesgo de que ung de las mirtes imcompla con 208
oblysaciones comtractuales rezullando en una pérdida financicra para la Compadiia,
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2. GESTION DE RIESGOS (Continuacibn)

A contmuaeion se mcliye un detalle por colegorla de los actvos financienos one
representan riesgo de credito. La mdxma exposicidn d riesgo de crédito gue mantiene
la Competiia u 1o fecha de prosontacion cs:

2018 2017
Actuvos financicros
Lkeetiva ¥ cquivalente de efechivn 2 450278 2,749 659
{Znentas por cobrar comencales ¥

olras cucnis pur coliar 4,542 133 5,905,443
Cuertas por cobyar panes relacionadas 4 (147 383 1175355

10,959,494 UBIDAST

UL Riesuo de liguidez

La Gerencia ticnc 1a responsabilidad Ginal por la geshin de liquedez y ha establecido
un march de trabajo para la yestion de Niquidez de maners que ks Goroneia pueda
admrnistrar bos requenmentos de financiamicnio a cono, mediaae v largs plazo.

Lu Gicreneia admiusua el desgn de biguidez mameniende reservas, facilidades
fmancieras ¥ de préstamo, principalinente de paries relacionadas, monitoreands
conlinuamenle los flugos etectivos proveciados y reales v conciliande las pertiles de
vetcaiento dis los activos y pasivos Anancieros,

A conunuacidn ye presenta un resumen det nivel de liquidez en un periedo de 12 mcscs
desde fz feche de los estaios financieros mdividuaies:

2018 27
Activo cormonte 18269165 13,148,733
Pasivo sonTiente 15,541,203 10,997 367
fundice de liquidee 1.14 1.20

20.3 Riesgo de capitul
La Gevencia geshona su capilal lendierts pam ascgurar que la Compaiiia eslad en

capacidad dc conlinusr come cmpsisa on marcha mientras que busca maxioirar of
endimiento 2 sus occwonistas a tavés de lo optimizacion de Tns gastos, deoda v
patrimonio.
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INGRESOS

Para el 2018y 2017 los principales ingresos de actividades ordinarias foeron come sigue:

2018
Vimtas e bienes v servicios
Ingresos por ventus de productos propios 32142482
Prestacion do scrvicios [, 760,695
Ingresos pur ventas prodactn de 1erccros 227 527
Ingresos por venias de aclives jos -

34,130,104

2017

34,376,759

i, 796,600
91.068
26Y, 'LIE'?

El[' A3, 55

Paca el 2018 y 20017, las oparaciones Jde vedas de Ja Compaiiia estaban concentradas con
Corporaciin Fenatoriong de Alimentos y Bohidas CORPABE §.A . par estos afos las
venias a o514 compaiin rolsconade epresemian el 51% v 43% del total de sus mgresos
ardhganos respectivamentc ¥ Ja Admimsusown de la Compadls pariicipa d¢ manera

imporianie cn Ja gestion adminisirativa y [imanciera de esta compaiiix

COSTOS Y GASIOS

Pars el 2018 ¥ 2017 un rosunen de oz costos, gastos Hie como sigue

Coslo de veatus 2018 2017
Costo de productos vandidos 27585491 29367374
Costo de vahlg terviins 1,474 aed 1 2.142.250

FeE 132 31509624

Casimns de administracion v yeuias
Sueldasy salarios 907,653 951,781
Homoranios profesicnales 421 555 408,252
Thansperts v movilizc on 194 104 J1L.3YS
[rupueseos, tasas v comt fiboe ones 185069 125,803
Promocién v pablicidad 184 841 205,967
Adnanlizgsidm 180,450 482
Arnemos 133, 168 107,704
Casto TV A 118972 1 249,009
Canstas laborales &1 2350 2237
sl sETuros 51,241 117,503
Purticipacion rsbajadores 66,101 54,661
Mantonirnentn sgquepxs 48,612 64,335
Mucstras 15,111 13,620
Gesor prowsion oo brables 33,449 B3, 705
Degmremacinnes 24003 B1.611]
CHros gastos 351 821 453,150

151000 3 06%, LED
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COSTOS ¥ GASTOS

Gastos finpncieros

Ilmtereses 503 3R7 401,77
{iastos y comisidn Mercado de Valores 473 654 s 591
Comvigiongs financicras 28716 67,7TH
Gasto Nwanciero utrendatmentos f 501 .

1,136,613 1202108

E

CONTRATOS

FORICOMSESE LI SN Y ERSTON DARA FCNAEN T ¥V DESARROLI AGROFP R TIARTG

Con fecha 227 do mayo del 2018, mediande esentwa piblica se comstituve el Tideicomiso
Mercantil [rrevocable de lnversidn “Fideivomiso de [nversion para Formento v Desarmolio
Agropecudanu”, come comshiuyinte inicfal ka Asociacion de (fanaderos de Ja Sierray Oriente
AGR0 y representada por la FPrduciaria, Compaiiz Hiermdaltrust Administradora de Fondaos
v Fideicomizos 5.5, el cual consists en um pamimonio aurdnamao

Prichy patrimoniy autdnormo se encuentra imerrado iniciaimente con el dinete aportado v
posicriormenie estard integrado por ofros aportes ¥ todos 108 acivos v pasives qua &e
generen en vrlud del cutnplimientn del objern de este fideicomise,

El confrata de hideicomiza fiene cono objelo yoe los aportes reetbidos por el Hdeoomiso
sean imvertidos por fa Fiduciana de conformidad con la politics de inversion, a tin de inscrtir
20 mErumenlos guis cumplan com las caracteristicas establecidas en 1a politica de imersidn
v osus replamentaciones ¥ distobur Tos benefigios, de haberlos, de confomaidad con el
reégimen de beneficios.

[ as inversionas del Dideicomisa estaran constifndas por instrienearns con vencmmiento de
cortd, mediang y katee plare de renta th1a o variable

Con [echa 27 de jubo del 2048, ol Comité de loversiones acepttd a la Compadia como
Constitovente Adherente 2] Fidelcomiso, quicn apoita v transfiere o litule del Fideseomisge
mercantil, express e irrevocablemente, sin riogin lpe de teserva, limitacion o pravamen
USE130,000. Adwcionalmente, podrd reslizar a fimore otros aportes de bignes a1 Fideicamiao,

La Fadociana declarn gue no gaantiza R odevolpeidn de fos recureos tdeicomitidos o
paranfiza {0 phtencign de benctieios produslog de la inversidn que ge realice con log apuriey
del Cotstiteyenie Adhoremic,

..........

Con [echs 3 de noviemnbre del 2616, modiants ceeritura piblica sc constityyd ol Consorgio
Alimentaciom Escolar Ordein — Fortesan entra la Compaflia % Alimentos Foeificados
Fortesan Cia. Lida, cuvo objeto es suscribiz v ejecular =] contrelo pary Ja provision de
raciones abimeniiclys o los estudiantes de educacion inicial, educacion general bicica v
bachillerato de las onidades edueativas del milenio del sistema piblice del Ecubdor.
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L.as partes acuerdan designar como Procutador Comuan del Consorcio a la Asociacion di
{ranaderos dao la Sicrra y Onicmie AGS0)

L porcentuses de parbicipacian para 85 constitucion ¥ adecuado funcionamicnta son de la
SR TEE AN A

el
participacion
suciedad [ndustoal Gonmedera Llordefio 5.4, &%
Alimentas Fortificados Fortesan Cia. Ltda. 004,

.04 participes estalilecen los sipwientes dereclios v obligaciones dentro del Consoreio.

a)  La produccron de Jupos v prodoctos Jacteos envasados en empadue tettabrik v Tunda
eilard w carpe de Soviedad Industrial Ganadera Elordenio 8 A

b)  Alunentns Fortificados Forgsan Cia, | ada se encarpard de 1o provision de barras de
cereales v pranolas, los owos productos pare comipletlar la racion alimecntics setdn
adquiridos por el Consoreiu,

<)  La Pamicipacion de los miembros de] Consoreio actd ¢l #0% sara la Compaiiia v el
4% para Alimentos Fortificados Foriesan Cia. Leda. Las partes acuerdan gque al
momnenta do hguidaeian del Consoreia ¥ wege del pagn de participacion frahajadares
¢ impucstns, las nfilidades o pérdidas del mismo serian repartidas en el porcentaje que
cada 30C10 TIENE.

T4 duraciom del Consarcio cubrrd ta totalidad del contrata v 90 dias adicionales. T.as partas
s oblipan a ne disolver o dur por lerminade el Consorcio antes del vencimiento de asle
plazd ¥ 4 no cambiar {a confoomacion de sus panicipes hasa que w tinalics 1n stapa
comraciual, salvo Joo cxisia autacizacidn cxpresa de 2 entidad contratande.

Los estadis linancisres de este Consorcio, mostraban ¢l sigwionts resomen Ananciene al 31
de diciembre de 2018 » 20107, ¥ por Tos aiios termrinados on csas fochas:

218 2017
Aclive 20,73%.4260 3,060 445
Puzivo 21,068 344 3455075
Patrtmonio {328,815} (385 A30)
Linlidad del afo 56715 (383,172)

LCONNTITUCHIN ENCARIGE FIRUCIARIO EF_ORDERE) — BANCO PICHING HA

Con ficha & do Junio del 20]6, mediante ssomibea piblica se veasiiluvd ¢l Drcargo
Fidveiario otorgado por la Compafida come Consttuyente, Banco Pichichs C A, como
Acreedor ¥y Fideval 5. A Adminisiradora de Tondes v Fideicomisos como Fiduciaria,

La Constitnyente con =1 objetn de estableser un mecanisme altematvo que sirva para
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visbilizar €] page de las obligaciones existenles a luvor de 1a bencficeania, comsutuye el
Frcaigo Tuducane con ¢ olyele de gue fa Fidocians por cuenta del Constituvente
admimsire los flujos que sean depositados en la cucnta provenientes de los cobros que a
Constituyente vealice a sus chemtes, con 2l abjeto de satisdacer las oblignckones; laa partes
dejan expresamente estuhlecido que da constitucion de este encargo fduciano Gnicamente
constituye vna fusnre de pago adicional a Ta obligacion de pape asumida. por la Clonstituyente
a favor de la Bencficiaria, por 1o tanto este Encargn fiduciano no eaime o Lo Constriuyenie
respocto de ninguna responszhilidad do pago, asi cumu el preserte Fncargo fiduciane no es
ni poded ser comaderado come una garsniia de lus ohhyaciones.

1 & Comstituyente encargs o | Fiduciania en [orma irrevocable y expresa, e caaphimicnin
de las sigirenies instnucroncs, 2 fin do que sean cumplidas oo sn oomibe v por coents de
Ias musmas:

I} Recibir de los chientes, on 12 cuenta, Jos Qujos generados por el cobeo de lus lacturas
parTespendientes o b venta de los productos que les realiza ja Coustiluyenle,

2} Rouabir de la Constituyente v la Bencficiaria el Apexo de Jux obligaciones coyo
MECAMSID de pgso cstd constido por el Encargo Frduciano, ca ¢f cual sy desenbe
el momtn, plazo v demss detalles de las obligaciongs,

3)  Tasponer de los Nuyos depostados o transferidos i la cuenta sporturada,

4)  Verificar que los Mojos generados por el pago de las facturas, sean depositadus en o
cuenta de acuerdo a la Informacion gue praporcone la Conslituanie,

5) A sohicind expresa de ln Constituvente v wiempre que se camaeclen today las
obligaciones, lu Fiduciaria procedera a t=rminar ¢l contrato de Encargo Fiduciario v
devolver 2 1a Constituyente los flmos qoe existienin en 1a cucnia sicmpre ¥ cuando se
encuenmen cancelados en su lotlided, los honosarios de 1a Fiduciania v los costos ¥
@aslos en los gue Ssta hubiers incurrido en el desarrollo de su gestion.

6} Aperras las cucnlas bencaras que fueran necesanias, @ fin de recibar y adminisimar
los fujos,

7y LaeFiduciaria remititd o) Banco un reporte mensual indicandoe el detalle de lus facturas
gue la Constituyemte ha reporiado como emitidas dentiv del petodn mensual
inmediaio antenor ¥ 8l detalle de recursos recibades por parte de bos cliontes 3 efecias
de que el banco tenga la informacicn aciualiady del tempo de morosidad de Ja cantera
de los clienlcy, v contrale v aprusbe las restiluciones foralcs o parciales que se puedian
realar at Constityyente con lus exvedentes de pago.

R)  Rewbizar todas las pestioogs inbersntes al complitmiente e las instrugciones ¥
finalidades dal Eneuepo.

9 Declarar terminade v Hquidar por su cuenta el Lovargo

Fl Encargo Sduciario cstard vigenie heta que heyn agotado o campfido el olyeo el
Hmearpo Fideciario.
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Los cstados financwenos auditados de este Focargo Fiducisoe, mostraban gl sigulente
resurnen (oanciero ul 31 de diciembre de 2018 v 2017, y por Los afos terminados en caad
fechax:

018 2017
Active PANLS 22,557
Pasivo 21,065 22,557
Patrmonio - -

Uhtilidad del ado i 9

FIDEICOMISO DE {TTULARIZACION DE FLLIOS EI ORDENG

Con fecha 1 Je wgoeslo de 2013 mecianie cscrituwra publica se celebra ef contrato de
Fideicomise Mercanal Irvevocable Fideicomiso de Titularizacion de Flues EL. ORDENO
otorgado por la Compafiia como Ongmader o Constifuyeme v Holdunoost Admiastradons
de Fondoz y Fedoicomisos S A como Agente de monejo (Actoal Tleimdelirust
Administradors de Fondos y lideicomizos S5.A.; , el cual tiene por obiele sorvr de medio
para llevar a cobo un proceso de titularieacidn de flujos futures ¥ goc ¢l Fideicomiso
entregue a la Compafila, los regursox metos prgedes pot lox imversionistas corng precio de
lus valores de contenicdo crediticio emitidos por ¢l Fideicomiso para que se destinen a la
restructracion de sus pasivoe y camtal de frabajo para ef giro de su nemnio, ¥ que lns
mazives se pagusn con los flujos faturos a que lese derecho la Compadiiz provenisntes de
cobro a sux prineipales clientes.

Ed derecho de cobro del Fidcicomise se imnera por la venta a crédito de la Comgaiiia a los
signenies chienies:

-  Inchisinas Lactens lon 5. A

-  Corporacidn Favonia CA

- Tiendas industrias Asociadas 11a
Los clientes adicionales son

- Prolachiv B.A,
- Alpina Productos Alimentigios Alpiecuador 5 A

Esta titularizacion cuenta con dox macamsmos de parantia a fin Je precantelar Ios intereses
de los Lversaiomstas, gue son

1)  Exceso de flyges de londos

El exeewo de flijos de fondos 22 un mocanisme do garaatia Gue consisic en gae los
Mujos gue el derecho de cobro ponere sean supenores 8 los derechos recibidos a favor
de los inversion(vas v 108 pasivos con 1areeros distintos a inversionistas, en virlud de
log walores emitidos, ipualando o superando la cobertua de 1.5 ¢l dmdice de
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pL 8

desviacion. kste mecanismn sirve como medio de reposicion del Deposife de Garantia
respaldado en una garantia hancama emutida por el Banco Pichmeha CA. por
US$396,317 hasta la cancelacsdim di la Clase A v a partir del pago rotal de la Cluse A
Liasia que e termime de pagar 1os valores de la Clase B, el depusilo de parantia scra de
USH1%3 077,

ht  Fianza solidaria

La fianza solidaria congisle en que Ja Compadia s constituys como Fiador Solidana
del Fideivomiso por lo que se compeotnete a cumplic totalments con los derechos
reconocidos a favor de los inversionistas y Jos pasivos con lerceros distinios a
Mversionising.

Los estados [nancieros swditsdos de csre Fidescomiso. mostiabau ¢l sigwenie rsumen
[inancwro ut 31 de theizmbre de 208 + 2017, y por lus wfivs erminados ©o csas fochas:

208 2 7
Aclive 260,670 1,776,743
Pasivo 047 402 1,763 02K
Patrimonio 13.277 12,818
Litilidad dal afo 1938 JAR7

ARANTIAS

A1 31 de diciembre del 2018 la Compania es Garante o Piador de obligaciones de tenceros
gue se detallan a continuaion:

Asociacitn de Gauaderos de la Sierra y €l Oriente

Banco Internacional S.A, con vencimienzos hasta: Junio 2014 con un monto ontal de Capital
al 30 do jumio 2018 de LSS 622,969,

Corporacion Ecoatoriana de Alimentes v Babidas Corpabe S.A

Operacionss coo ¢ Banco Internsciunal 5.4, con vencinmantos hasta:

"

Crero 2020 con un momtn total de capiral al 20 de jonio 2018 de USH 116,457,
Septiembre 2018 con an monlo total de capital a1 30 de junio 2018 de T15B 200,000,
Cictubre 2018 con un monto total do capital al 30 de junio 2018 de [N 500,000,

Neviemhre 2018 con un monto total de capifal al 30 de jutue de US$ 3,000,040,

Operacioncs de enédito con Produbanco S A con vencimienios hasia



24. GARANTIAS (Contimuacibu)
» Diciembre 2020 con un mome otal de capital al 30 de junio 2018 de USS 333,203
»  Sepnembre 2018 con un momo tota] de capital at 30 jumo 2018 de UKS 516,443,
«  Diciembre 2018 con un monto tetal de capital al 30 de junio 2018 de 1183 163,536,
+  Febreto 2019 con un monto total de capital al 30 de junio 2018 di 1785 365,215,
o Abril 2019 con uit monto towal de capital af 30 de jnnio 201X de LIS 436,857,
(peraciones de crédito con Baneo Guavaquil con vencimientos huste,
«  Septiembre 2020 con un monto total de capstal al 30 de junio 2018 de LSS 765,524
«  Octulre 2018 con un monte de capital al 30 dc jvnio del 2018 de USS 1 000 000

25, 1S DESPUFS DFL.PER] BRE F1L QUE SE INFORMA

Unire ¢l 31 de diciecmbwre del 2018 y la fecha de emivion de esie informe | 13 de marzo del
2019) no se han producidy eventes adicionales que en opinion de la Adminstragidn de b
Compaiia pudieran fener un efecio unportantc sobre 108 cstados {inancieros indrvidunles
aue no se hayan revelado en los mismos o ¢n 508 notas,

e ' L & FINANCEE

Tos estados financieros individuales por el aiig eiminagdo al 31 de diciembre del 2018 lan
sido aprobudos por ta Gerencia v seran presentados a la Junin General de Acciomistas para
su aprobacion final,

] i | l
1 '.m-.-ﬂl-ufu Il', JJ..J_M

Ampanto del Lourdes T.ctamenc]
Contadora Geneial




