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Opinión A 

Hemúós szuditado los estados financieros 1adrvidnales adjuntos de SOCTF.N 4D INDUST RIAL, 
GANADERA ELORDEÑO S.A. (Una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador). ques, 
comprenden el estado de situación linanciera al 31 de diciembre del 2018 y tos? 
vorrespondtentes estados de resultados tinieptal, de cambios en el patrimonio y de fiujos de X 
etectivo por el año terminado en esa fecha, asf como las notas a los eslados financieros A 
acdividuales que incluyen va resumen de las politicas contables sisnificativas. h 

Tos estadus tinancieros individuales al 31 de diciembre del 2017 y por el año terminado en 254 
leche que se presentañ con fines comparativos treron eudiiados por otros audhores quienes 
emitieron su imtorme con fecha 12 de marzo del 2018, sm salvedades, 

En mesita opinión los estados finaacicros individuales adiuntos presentan razonablemente, en 
tudos los aspectos materiados, da situación financiera de SOCIEDAD INDUSTRIA E 
GANADERA ELORDEÑO 5,A,, al 31 de diciembre del 2018, su desempeño financiero y $us 
fujos de efectivo por el año ierminado en esa locha, de conformidad com Normas 
Thtersacionales de Información Financiera MOE. 

Aspectos de énfasis 

Sin todilicar nuestra Opinión, mencionamos que: 

Como se describe en la Nota 9 a los estados financieros individuales, al 51 de diciambre del 

2013, la Compañía poses inversiones en acciones, las cuales fueron registradas por el método 
del costo. Los estados linaocieros individuales acfiuntos corresponden únicamente a las 
actividades de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADEZA ELORDEÑO $,4., y ho incluyen 
la consolidación de sus operaciones con sus subsidiarias. 

Los estados financieros individuales adjuntos se presentan por requerimiento de la p 
Supeniendencia de Compañía, Valores y Sepuros. Adicionalmenta, tal como se explica en 
la Mota 10, la Compañía también prepara eslados financieros consolidados eomborme Jo 
requiere la NI 10, Pl 

ER 
E E 

Los estados financieros individuales udjuntos debeó ser leidos considerando <stas / y 

Sircunslaticias. HH 
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Eundamentos ¿de la opinión 

  

Nuostra audiloría fac efectuada. de zenerdo con Normas Internacionales 
Nuestras  raspomsabilidades de acuerdo con dichas normas 80 desoríben Iñas 

  

Acditona NA, 
elante en esto      

   

  

de conformidad con fos requerimientos de ética para «profesionades de Contadurla 
son aplicables para nuestra auditoria de los estados Cinancicros en Ecuador y hemos ci ; 
lay demás vesponsabilidades de etica de coofirmmdad <on dichos requerimiéntos. XA 

Consideramos que la evidencia de andrtorla ue hemos oblenido es suficiente y apropiada paa 
proporcionar una base para nuestra opniión de auditoria. 

  

Tuformación presentada en adición a los estados financieros Ñ ! 

La Adminisiración es responsable por la properación de nformación adicional, la cual incluye. AA 
cl Informe Anual de los Administradoros a la Junta de Accionistas, mismo que no incorpora A, Y 
necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. 

Kuestra opinión sobre los estados Enaocioros de la Compañía, no cubre dicha información y XA 
NO expresamos binguna forma de asegoramiento cunclayente sobre la misma. 

En conexión co la auditoria de dos estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Ñ | 
Informe Amual de los Aúministradores a la hina de Accionistas, cuendo est disponible, y, a1 bl 
hacerlo, considerar sí osta información contiene inconsistenesos materiales en relación cob los | | 

estados financieros o comnastro conocimiento obtenido durante la auditoría, o 1 de otra forma | 
pareceria estar inaterialmente incurrecta. Una vez que leamos dicho informe, sí concluimos | 
«me exisle am errar marerial en esta información, fenemtos la obligación de reportar dicho 
ESTO 

Asunlos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la guditonia 501 aquellos quo, a auesuro juitre profesional, fueron de 
mayor sientficatividad en muestra suditoría de los estados financieros individuales 
conespomdientes al año terminado el 31 de diciembre del 2018, Estas asuntos han sido tratados 
en el contexto de muestra auditoría y para formarros nuestra opimón sobre los estados 
Anancieros separados en su conjunto, y no expresamos ma opinión por separado ñobre estos 
asuios     Los asuntos claves de auditoría tienen que ver y ss relacionar con los principales elementos de 
los estados financieros individuales y se describen en las notas respectivas, por lo cual, 

consideramos que no existen asuntos clevos de la auditoria que se deban comunicar de fonma — / 
espocilica en esto mforme, J 

P 

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en el párrafo de responsatmlidades de 
auártoc pus la auditoria de los estados fmancielos individuales de nuestro INFOIE, incluso y) 
relación got estos asuntos. 
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7 
Kespeosobilidad de la Administración sobce los estados Financieros lodiv iduales 

  

La Gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
esmdos financieros individuales adjuntos de conforiadad con Normas Intemacionales de 
latormación Financiora NIE. y del conerol interno determinado como o ir 

  

la preparación de des estados financieros lhibies de e1rores materiales, debido a fraude o error A 

Ena preparación de los estados linancieros individuales, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañia para continuar como negocto en marcha, revelando. según . 

corresponda, los asuntos relacionados gun negocio en marcha y el uso de la baso contable X 
negocio en marcha, a menos que la Adminisiración tenga la raronción de liquedar la Compañía 1 
D Lesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo. ! 

  

Los aocionisias, son los encargados del Gobistno Corporativo de la Compañía y en conjunto 
con la Administración responsables de la supecvistón del proceso de la infomación financiera 
de la Compañia 

  

Responsabilidades del Auditor 

Ll objetivo de nuestra auditoría es obrener uta seguridad razonable acerca de si dos costados 
financieros individuales en su conjunto están Totes de errotos maternales, debido a fraude o 
ector, y ermtér un inforiis de auditoria que inchuya nucstra opinión. Seguridad razonable es un | 
alto prado de seguridad, pero no garantiza que ana auditoria, sealizada de conformidad con | 
Sormas Hatertacioneles de Auditoria NLA, dotocte siermpas un error material cuando ésle exista. Il 
Priores pueden surgur debido a fraude o error y son considerados materiales sí, undividualmente | 
een su computo, puedo preverse razonablemente que infloyan en las decrmones CComáImicas 
que los usuarios tomen basándose en los estados financieros individuales. 

  

Como parte de una auditoría cicctuada de conformidad con Normas HAitemacionales de 
Auditoría NLA, aplicamos nuestro juicio profesiona! y mantenernos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. También. 

e ldenlilicamos y evaluarnos los riesgos de crror material en los escados financicras 
individuales, debido 4 fraude o error, disoñamos y ejecutamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y ablenemos evidencia de auditoría suficiente 
y adecuada para proporcionar una base para auestra opimón. El riosge de 10 detectar un 
error material debido a traude es muyor que en el e250 de una icurcección material 
dubido a error, ya que cl fraude puede implicar colusión, falsificación, ormsiones 
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulactación del control 

inccrno. 

  

. Obtuvimos conocrmierto del control nierno relevante para la auditoría con cl tin de // 
diseñar procedimientos de auditoría que séan apropiados en las ctrcumstencias, poro mi Y 
von el proposila de expresar ena opinión sabre la efecinadad del control interno de > A 
Compañia. 

Y a DK 
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Evaluamos si las putiticas contables aplicudas son apropiddas y si las estimacio 
contables y la correspondiente información revelada por la Admi 

  

  

si exists e no una incertidumbres malenal relacionada con eventos y condichones que 

pucden genorar dudas significalivas sobre la capacidad de Ta Compañia para continuar 
como iisgocio cn marcha 51 conchumos que existe toma incsrtídunbre materi 
requiera gue llamemos la atención en buéstto informe de auditona a las respectivas 

rovetaciones en los estados iinancieros individuales o, sí dichas revelaciones no sol ! 
adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras conelnstanos se basan en la», 
evidencia de auditoría obtenida haste la techa de este informe de auditoría, sn embargo, 
eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una enprese 
en funcionarento. 

   

  

Evaluamos la preseatación general, la estructura y eb contenido delos estados Brancistos X | 
individuales, incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros individuales 4 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una 
preseatación razonable, y 

Y 
Comunicamos a dos responsables de la Adeninisteación de la Compañía respecio a, entre | | 
útros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificada y, cuando | | 

foe aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, a como cualquier 
deficiencia significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de nuestra 
auditoria, 

(Oriol 
RNAE No. 358 
15 de marzo del 2019 
Quito, Ecuador 

      
    Representante Legal 
R.M.C.P.A. No 22857 

“An ember firmo SP OF Ir 
adeperdent accoL tina 
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ESIADOS DK SILUACIÓN FINANCIERA 
AL DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

:ANADERA 

fExprgsudos en Dolares de E UA) 

ACTIVO 
CORRIENTE 
Tnstiuimentos linancieros. 
Btensvo y equivalente de efecovo 
Cucatas por cobrar corercanles y otras cusntas por cobrar 
tas por cobras partes relacionadas 

Inventanos 
Aetivo por impuestos, coment 
¡Servicios y atms pues anticipados 

Toral acavo corriente 

NO CORRIENTE 
Instrumentos financicros 
Chentas por cobrar parts relucionodas 

Propiedad, planta y equipo. 
Propiedades de invermón 
Activos imangibles 
Tuyersiones en aecionss y osas rvernones 
Activo par mupuestos, diferido 

Toral arrivo no comente 

Total actvo 

col 
Lourdes Lotamendí 

Comtador» General 

  

Noia 

o 
s 
16) 
5 
a 

as 
to 
am 
m 
o 
7 

E 

2.400.278 
454 
4.047.383 
5,582,198 
370.268 
28,775 

18.269.165 

  

  

1,206,999 
099,620 
1,544,618 
SU7A 

4,414,558 
21.091 

12798100 

  

  

  

Geroato General 

Las rotas ahorras son pario integrante de estus estos Fimacreros. 

249,659 
5905443 
1175335 
2.556.686 
74532 
16285 

13.148:332 

3.848,60 
1,614,635 
393,502 

5:459.105 

1A15,50s 

24,564,337 

 



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL.ORUNÑO $.A, 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL3LDE DICIEMBRE DES, 2018 Y 2017 

¡Expresados en Dólares do BLA.) 

PAsIyO. 
CORRIENTE, 
Instrumentos financieros 
Onhgaciones con mstituciones Meancieras 
Obirgaciones enitidas 
Fiácicomiso weccani - Titakerzactun de egos 
Papel comercsal 
Pasos pon nrendaniento 

Cuenta por pegar comertnles y oras usmuas por pagar 
Cuiamas por pagas partes relacionadas 

Pasivo por impuestos, currieme 
Heneficis defndos pura empleados. 

Total pasyo corciente 

NO CORRIENTE 
Inatrunentos imnciems 
Obligaciones cor jnstluciones Gramcrcras 
Obligactones ruvidas 
Hdeioomso win - Titulunzación de Mujos 
Pasivos poe serendamientos 
Cuentas por pags somoreralos y oros cuentas par pagar 
Cuentas pos pagas partes celos 

Benaficos efundos para empleados. 

Total pasivo no cornente 

ota pasivo 
PATRIMONIO 
Epia social 
Aportes paza futuras copualacaciones 
Reserva logal 
Reserva (acallar 

Reserva pur valuación 
Resultados acumulados 
Efocaos de aplicación NIF 
Otros results integrales 
Lélidades recomdas 

Total putrimomo 

oral pusivo y patrimomao. 

oca 

ae 
un 
15) 
a) 
an 

  

16) 
10) 
68) 

(10) 
an 
a 
419) 
115) 
us) 
(18) 

ua 

208 

1355417 
17,927 

720,000 

    

1219Ato 
2,184,180 

91.150 
LSUL2ST 
19153 
273,806 
  

    

2017 

3,950,532 

120900 
2,000,900 

2490486 
1030.1iS 
2476145 
121,089 

10997365 

1,187,397 

TOO 

1,802,257 
801.859 
EN 

1555250 

15,830,597 

6,513,794 
324,668 
338,381 
3633810 

81915 
(157,37) 
266,5m 

    

8733740 

  

Las notas juntas so paste neegram de estos estados financieros
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ESTADOS DE RESIITADOS INYAG 
POR LOS AÑOS TERMINADOS 4L 31 DE DICIEMURE DEL-2018 Y 2017 

Csme deb 

Nola 2u8 
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 
Venta de bienes y sernocios a 34.130,104 

COSTO OK VENTAS OM (903132) — (31.509.024) 

Marge hroto 5MEGSTZ 51023959 

GASTOS 
Administración y venas en oso 

Financieros A ) 

25.0 

OTROS INGRESOS 
cacancia pervcxpacton eo subsidiaria 199950 5 

Ingresos fnancicros 84.575 281940 
Otros ingresos 106.350 3923904 

691355 677,134 

Utilidad antes de impuesto a la renta. 1,190,634 

IMPUESTO A LA RENTA AN QUA (17586) 
  

1,248220 

  

"LIDAD DEJ. 480 1,219,687. 
    

OTROS RESULTADOS INTRGRALES 
Cionuncins (pérdidas) actarales. us 54,188 

  

UTRADAD DEL AÑO Y OTRO RESULTADO INTEGRAL 1.268,85    
Unidad por acetu 

hugo salí 
Amp Lowdes Lotamendi 

Contadora General 

  
Las alas adjuwrrs son parte integrante de estos extudos firamoreros.
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SOCIEDAD INDUST! 'ADERA SA 

MÉJODO DIRECTO 
POR LOS AYOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 

¿Expresados en Dólares do EJULA. 

  

  

  

   

   

015 200 
YLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF OPTRACIÓN 
Ffvetivo recíbido de cliences, partes relacionadas y oros 73.008900 — 33,280,313 
lLfosivo pagado a funcaonanos, provondores, partes relacionadas y otros 33,9, (30,757,822) 
ngpuesto a la renta pagado. (385 511) Ñ 
Ingresos Financieros 34575 2820 
Gastos financieros (966,445) — (1,209,108) 
Oros ingresos 540915 392,904 

Esectiva neto (utilizado en) provisto por actividades de operación (USAS) IAS 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DF INVERSIÓN 
Efectivo pegado en la propiedades de mversión (15,999) (28,658) 
festivo pagado en a adquisición de propiedad. plante y equpo (118,739) (744855) 
FEléstiva pagado en activos intrugibles (192450) (393,512) 
Efectivo pagado en mverslonos en uecionss (755958 - 

Efectivo neto fuhllzado en) actividades de Inversión (282,151) — (1y197,068) 
   

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

      

   

  

Fiectwo resibido por apocte fou ompoiración 6273 4 6SR 
Pfectvo zado (pagado) par ebhgycrones coa msumciones financieras 3/415003 — (3305672) 
Efsctvo rcibida por ohhgciones emaidas ASS5IdO ASA 
Efocovo (pagado) neto por Fideicomiso - Tilanzacion de Fgos 20000) (720,000) 
"feotivo [pagado)xocbudo noto por papel comercal 000.RO, 35.000 
Fíectivo (pagado; por arrendamiento 6329 - 
Dividendos (pugado) a aciomsras 5000) (3945) 
Tilbenvo rocibido a tavés de terceros, neto - 22m 

Lfectivo neto provnto por (utilizado en) actividades de Gnaorónmiento 3741123 (2546163) 

(Viuainución) neto del efectivo y equivalentes de efesrivo 0513702 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Saldo al inicio del sño ZAS 463,361 

Saldo al faal del año. ZAZTS TAI ASO 

  

Las naras odjuntas sou parte cueeramue de eston estados finanoreros
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CONCILJACIONES FR LA UTILIDAD DEL AÑO CON El EFECTIVO NETO 
PROVISTO POE ACTIV IDA DES DE OPERACIÓN 

. + TE: DOS AL 31 Di DH IEMBAERE 

  

¿Exprezado on Doteres de EU A 7 

UTILTDAD DEL ARO Y RESULTADO 

FAETIDAS QUE NOSE HEALEZAROSN CON 

EL IMCRESO QU DESEMBOLSO DIE EFECTIVO 

Depreciación propiedad. planta y equipe 

Provisión pera porlicipación a trabajadores 

Ardorhización activos miánpibles 
Promsión pata impuesto a la renta corriente 
Reconncimento ¿e impuestos diferidos 
Baya ¿e inventarios 
Proviaór detonoro de inventarios 

Provisión para deterioro e cuentas por cobrar 
(Reverso) Provisión para jubilación patronal y desabueió, neto 

Provisiones Ditereses por parar 

CAMBIOS El ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS 

Disminación en cuentas pot cobrar comerciales y otras cuentas que obrar 
(Aumento) en cuentas por cobrar partes relacionadas 
(Aurmeuto) en iivealurios 

(Aumento en activo poc impuestos, coriente 
(Aumento) er servicios y OOys pagos aricipados 
Aumento en Iateroses por pagar, clertas por pasar comercial ca y oras 
cuentas por pagar 

Aumento en egentas por pagar relacionadas 
¿Disimianción) sumento del paeiva por impacss, enrisnte 
(Distiasón+ en beneficio definidos para esrpylezidos 

Elecióro meto (utibizado 20) provisto por actividades de operación 

AmpurJo Ye Xd Apta 
Amper to del Lourdes Letamendi 

Contalora Gcncral 

  

2018 2017 
1,211,687 1,24%, 220 

670,578 545 120 

184 RU 240,710 
132.803 30,181 
207 3% 385,54] 
(21,091) [200.955 

2417 a 
2,1890 a 

33,449 33205 
6,307 41,973 

170, 16% 31,170 

1,118,485 LALO 
QIMDAR: 014270 
41,357,013 (24.034) 

373,056 (68,077) 
(10,440) (1014,060) 

530,615 593,907 
E03 797 [,007,244 

(40 0537 32,330 
(4700581 (332.003) 

, Med 
  

> EGG 
Juan Pablo. Gñijalva 
de Crenes'al 

Las notas adjuntas 9081 parto integrante de estas conc larlones,



  

SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S.A. 

NOTAS A LOS ES1 ADOS FINANCIEROS 

ALS) DE DI 

  

-MBRE DEL 2018 Y 2017 

(Expresadas en Dólaros de BLA) 

INFORMACIÓN GENERAL Y OPFRACIONES 

12 

Información general 

SOCIEDAD INDUSIHIA! GANADERA ELORDEÑO $,A., la Compañia. fue 
constituida el 27 de noviembre de 2000 mediante escritura pública o mscrita cu sl 
Regtsico Mercamtil de Quito el $ de enero del 2001, 

Su actividad prnorpal es la undustriaiización de leche en todos sus formas, pura sí para 
terceros, y su comercializacion dentso o fuera del Ecuador, usy como la participación en 
tras sociedades o empresas del amsmo fin 

Los estados financieros adjnatos deben ser leidos considerando esias circunstancias, 

Economía Ecostorizns 

La Compañía realiza sus operacions vu un entomo ecunómico que se ha detenorado 
desde el segundo scmestrc del año 2015 Entre los principales fáctores que 
contribuyeron al deterioro de Ta economia ecuatoriara fueron, í) la caida de los proczos 
del petrdlco y otras materias primas en el mercado intemacional, 1) el fortalecammenito 
del dólar estadounidense que encarcero :os precios de los productos ecuulonamos de 
exportación, 1) la aplicacion de un mudclo cconómico en el que predomina ta 
intervención del scctor público carente de recursos para cumplor sus ubitgaciones com 
las empresas del sector privado, 1v) las pérdidas ecomórmcas mgmficanvas producidas 

por el terremoto acudo en las provmeras de Psmeraldas y Manabi en abr del 2016. 
Y! la inestabilidad del marco legal ecratociano que desfivorece a la mversion extranjera 
y local. y, vi) la escases de fuentes de financiamiento yo altas tasas de interés para 
ebtener recursos monetarios. 

En el ambienle económico antes desonto, el crecimiento del PIR dorame el año 2018 
fue de 1.3% y que el orcoimiento esperado del PTA durante el año 2019 es mícnor al 
1.2%, Entre las medidas adoptadas por el Gubsurno del Exuador para enfrentar la crusis 
se han amunciado: 3) reducción «le subradios eu las precios de combustibles, gas de uso 
domestico y iros productos 1 reformas en el maru jurídico censtorino para 
ocentivar nuevas nverstones, reducir el déficat actuanal del Jnsututo Eeuatonano de 
Seguridad Sowwl y fortalecer la recaudación iribuaria, di) vema de empresas 
zdiministradas actualmente por el sector público, iv) raducción de empleados publicos y 
modem ación de las empresas del Estado, v) búsqueda de nuevas fuentes de 
financiamiento para cubrir el deficat fiscal provisto para cl año 2019, y, y) 
refinameramiento de la deuda extema con el cbnstivo de reducir las tasas de antecés y 
“ampliar les plazos de vencimiento.



   

INFORMACIÓN GENERAL Y OPERACIONES (€ ontinnación) 

Sutuacin epersicional 

Lg mdostria alimenticia en la que se desarrolla la Compañia aporta de manera 
portante al sector manufacturero y por ende al Producto Iatesno Bruto PIB por otra 
parte. cl índice de Produccion que mide la evolucion de la proJucexos cn termos reales 
de los bones generados en el secto” mamutacturero cn diciembre 2018 se ubico en 
10528 lo que tepresento una vanactam 1nemual postiva de A (0% cl crecimiento se 
debe en gcan medida a la vertación mensual en la producuión de productos almentcros 
helndas y tabaco as: como tambien em los divisiones textiles y de servicios prestados 4 
Jas empresas de produccion 

La mamiaciura es uno de los sectores mas irportentes del pens cl cual permite la 
elaboración de productos con un mayor sevel de valor agregado Si bien este seclor 
centnbaye al desarollo del pas y además genera [uentes de empleo Lahficadas y 
formales.) TNFC mformó que a septierabre 2017 esto sector habra generado un 11% 
del empleo Lotel del pus Durante el prrner temestre del 2013 el ssotor presentó una 
vanacion positiva de 0.5% lo cual refleja una leve recuperan del sept 

La mdustria alimenticia por su parte se encarga de transiormar malena prima 
procedentes del sector agricola y ganadura en productos de consumo humano y anna) 
La cadena modnetiva que comprende la idusima alimentecia imclene, actividades 
primanas (agriculiuca, ganaderas. pesca y acuscultural, la produccion de msumos 
industaloados y la generacion de alunentos, Cada mo de ellos con sus respectivas 
redes. legasticas de tiamsporte almacenamiento vv distribución. meluyendo 
sstablecumentos de comercralizacion en los que estan microempresas. endas de barrio 
y pequeños puertos de ventas detallistas Los gastos en alunentos y bebsdas constituyen 
los mas altos por parte de los hogares ecvatorionos 10 que sumado. a tendenezas por 
Ponsterar alimemos saludables y que la demanda de alimentos dependa de la poblacion 
en constante crccimmento, hace del sector alumenticio altamente atraivo a la mverson 

PoranteJos años 2018 y 2017, biyu el esq tema de dolarzacion, los presos detos bienes 
y seevicaos locales han mamtenado un proveso de ajustes. lo cual determuno pr andice de 
taflacion del 0.27% v 10.20% para stos años respectevamente, 

CONTABLES SICNIEL 

  

21 Decluración de cemplimento 

Los estados hnancicras idividuales adyuros han sudo prepuracos de conformidad con 
Normas Internacionales de Lufosina more Eumancrera NOT 

A cominuacion se rusumen las polrucas contables ssgnilicausas adoptadas por la 
Compañia para la preparación y presentación de sus estados financieros. estos estan de 
acuerdo con Nosmas Iutecnacionales, de laformacion bmanciera NIT emidas por el 
Consejo de “Vormis Tntemecionatas de Contabilidad ASB y adoptadas por la 
Supenmtendeneta de Compañs, Valores y Seguros del Ecuador estas poluicas haa 
sido deinidas en lancion de las VII (traducidas al español) vigentes al 31 de diorembre. 
Gel 91% 2017 aplicadas de manera umiora a los pensodos que sc moscntan cualquies
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anlormación adrciond requends por las Normas Inernacionales de Información 
Financiera y Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros que contenga 
comentarios de la (serencia de carácter general serón expuestos en el Informe de la 
Agounisuación a la Junta Cexeral de Accionistas, por lo tamo, la lectura de Tos estados 
financieros adyuruos debe ser realizado vn conjunto con dicho iforme 

Bases de presentación 

Los estados financieros mdrvidnales de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA 
ELORDEÑO 5.4 comprenden fos estados de situación financiona al 31 de iiciembre 
del 2018 y 2017, el estado de vesullzdos integral, de cambros enel patnmomo y de Migas 
de cfectivo por los amos temmmados en esos fechas. Estos estados financieros 
wuividunles han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Funancicra SHF 

2.2.1 Moneda de presentación 

    Los tegistcos coniables de la Compañía se llevan en Dólares. 
unidad monetaria adoptada porla República del Bouador 

UA, qpeesla 

2.22 Base de medición 

Los estudos financieros mdnduades han sido propatados sobre Ta base de costo 
Justónco, ll costo hustorico está basado cneralmente xl valor sazouable de la 
contraprestación cnmregada a caralo de bienes y servicios. 

LI valor razonable cs el precio que se cecibaría por vender uu sebvo o el valor 
pagado para icansferic un paxivo entre parhcipantes de um mercado en la fecha de 
valoracion, indepencientemente de s1 ese precio es directamente observable o 
estimado uthzando otra técmca de valoracion. Al cstamar el valor razonabte de 
am acnvo.o un pasivo, la Compara tiene en cuenta las cornoterístcas del activo o 
pasivo que los participantes de. mercado ton:arian cn cuenta al fijar el precio del 
isctivo o pasivo a la fechs do medición 

   

  

Ul valor razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados 
financieros, se determino sobre uma bs de cute tipo, a excepcion de las 
1ramsucciones relacionadas a pagos basados En acciones que se encuen dentro 
del alcance de la NIIF 2, les operaciones de arrendamiento que están entra des 
alcance de la NIF 16 y las mediciones que hene algunas sto itudes con et valor 
cazonablo, pero no son su valot razonsble, talos coro e) valor ncto de realizacion 
dela NiC 2.0 el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a electos de mtormación finangicra, las mediciones cfcctuadas a 
valor racomble se elasican cu <] muvet 1, 2 0 3 con base en el arado de 
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad. 
los oualos so describen a contmuac:án
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Novel 1. Son precios cotizados (sim ajustay eu mercados activos para nclvos 
o pasivos adenticos que la onda puedo acceder a la fecha de 
medicion 

Nuvel2  fnsurnos distintos a los prectos conzados meludos en el Nivel 1 que 
sean ohsemables asa cl activo O paso va sea directa O 
andirectacmente 

Nivel 3 Instimos son daros no observables para el activo o pasivo 

23. Fieetivo y exuivalentes de efeetvo 

HI ctectvo y equivalestes de clocttvo comsponde a cloumo un caja y baneos, 
ruesstrados a su valor nominal ancluye aquellos activos imancieros liquidos, depositos 
to 1overstones financieras iyuidas, que se pueden transformar rapidamente en electivo. 
en un plazo mfenor a tres moses desde el imicio de la inversión o la fecha de 
presentación de los estados financi.ros, fusmos que 110 tenen Sesunicciónes y son de 
libre ispocatelidad 

2.4 Activos financieros 

Los aenvos financieros son instrumentos Tlbanciesos no dervados con pagos fijos o 
delecannables, qué no Coutzm en un mercado activo 

  

24,1 Reconocimiento inkcial 

La Compañía reconoce un acto Énancicro en su estado de stuacion financicra 
cuando y solo cuando, se conwerte en parte beneficiaria segun las clausulas 
contractuales del mstrumonto financroro 

Las compras o ventas convencionats de activos Imancicros sc revonocen y den 
de baja. segn corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratación 
o la comabilidad de la Lucha de uyuidacion La fia de contratación es la fecha 
en que una entidad se compromete a comprar o vender un neñva financiero La 
techa de figuidacian os la fscha en que un activo Imanciero se entiuga o feenbe 
pora entidad 

La Admumstracion de la Compaña forma que 1o ha efectuado compras o ventas. 
sonvencranales de actos financieros 

2,4:2 Saga de aclivos Financieros 

La Compadsa da de baja ut activo financiero cuando v solo cusndu 

(0. Expisen los derechos contmerualss sobre los flmos de efectivo del activo 
financiero 9
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(Se transfiere um acuvo lánameicro. Una entidad transfiere un activo 
fimanuacro 3, y solo si 1) son transferidos los dercchos contractuales a 
recibir los Mujos de efecnvo de wn activo fiuanciero, o, il) se cetícue los 
desechos contracwales a recibir los [lujos de efictvo del acto financiero, 
pero asumo la obligación contractual de pagarlos e uno O más perceptores, 
dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones, La trensferenera de 
"mn activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma suslancial 
los riesgos y ventajas mberentes a la propiedad del activo financiero,   

2.43 Clasificación de activos financieros 

La Compañía clasica los aetrvos financioros scyón se miden postenormente a 
costo amentizado, a valor razonable con combos en oluo sesullado tegral o a. 
valor razonable con cabros en resultadossobre lu base de los siguientes critenos 

  

() Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones 
sguientes 2) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de. 
negocio cuyo ubietivo es mantener dichos activos para vbiener los fluyos de. 
efeciivo contractuales, y. b) las condiciones comtractuales del activo 
Gnunciero dan lugar, cn fis espeerficadas, a. Muyos de efectivo que son 
imeamente pagos de) prinespel e 1ateresos subre el importe del prueipal 
pendiente 

(1). Son medidosa valor razonable con cambios enel otro resultado integral 
:1 cumplen las dos condiciones siguentes” a) los acuvos financieros se 
conservan dentro de un modulo de negocio cuyo objetivo se logra 
hicmendo fijos ds ufectivo cosmractales y veadicuio activos fimancieros, 
y,b) las condiciones conactuales del activo finametero dan lugar, un fechas 
especificadas, flujos de ef£ctivo que son umcamente pagos del principal e 
intereses sobre el impone del poneipal pendiente. 

  

(vi). Son medidos a valor razonable con cxmbios co resultados w menos yue 
Se muda a costo amertizado » a valor razonable con cambios cn el oro. 
resultado integral. San embargo, una entidad puede realizar una elec 
revocable en el momento del recomcimiento inicual de presentar Tos 
cambios pustenares en ei valor razonable en otro resoltado integra! paca 
nversianes concretas cn «nstumentos de patrimomo que, en otro cuso. se 

imeduán a valor razonable con cambios en resultados 

  

En el momento del recomneim:cca cial, la Administración de la Compañia 
puede dosgarar un acuvo financiero de forma arrevocable como medido ul valor 
Tazomable con cambios en resultados si Huciémdolo climina o reduce 
significativamente una incongguencia de medición o reconociamento (asymetría 
contable) que surgiría al unlwwar diferentes critonos para la tmodición d0 los actuvos 
O pasivos o del recomociasoto de fas ganancias y pérdidas de dichas partidas. 
medidas sobre bases «uferentes. 
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(Continuación 

  

A la fecha de emsión de los estados financieros inde duelos sdyumos, Ja 
Corapañna muntiane firucamente activos finanoreros clasificados como medidos al 
costo amortzado, 

  

Los actvos financieros identificados por la Admiusiracion comespondon a 
nstnimentos financieros na dermados yue sonclficados como medidos al costo 
amonizado, Los activos ¡inansreros meluidos en cua categoria son 

  

+ Efectivo y equivalentes de efectivo; Muestran el dinero dispomuble en 
efecuvo y los depósitos « la vista efectuados en entidades del sistema 
iancsero ecusfonano 

. Inversiones a corta plazo: Vuestra mversiones en entidades financieras. 
cuyo veneamento generalmente empe 9 dias y menor a | año, concados 
desde la fecha de contratación inicial de stos 1astramentos 

+ Cuentaspor cobrar partes relncionacas: Muestran montos adendados por 
dientes relacionados pur la venta de bienes y/o servicios en el curso normal 

de los negocios, 

+ Cuentas pur cobrar comerciales: Muestran raontos adeudados por 
lcetes por lu venta es Denes y/o semvicios en el cusso normal de los 
negocios. Lt periodo promedio de cobro de la venta de brenes y prestación 
dle servicios es inferir 292 dias. 

+ Otrsscnentas por cobrar Muestran préstamos á empleados y otras cuentas 
por cobrar menores. 

24.4 Medición inicial 

2.4.5 Medici 

Las cuentas por cobrar 2 deudores comeresales xe mider mcialmente por su 
piccio de transacción de acuerdo cun los requenmcntos de la ATTF-15, Ingresos 
de actvidades ordunanas procedemos de acuerdos con clientes. 

En el reconocirmento wmcrol. la Compañía mudo sus acttvos financieros por su. 
valor razonable. Silos activos financieros represeora na transacción financiada. 
dichos activos se miden al velur presente de los flujos futuros esperados 
descontados u una tasa de mtores de mercado 

    

posterior 

Después del reconocimiento inicial, la Compañia mide sus actwos linancicros de 
acuerdo cun la clsificacton a la que portenecen, es decar al costo amoruzado, al 
valor razonable con casnbros en otro resultado integral o al valor razonable con 
«ambos en reenicados. 

Los acuvos finmoieros se clesfican en acuvos comentes, excepto (og 
vencumentos superiores a 12 moses contados desde ln fecha del estado de
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«tuación finanetera, que se clasifican LO ACUYoS 19 COIE. 

Y Acuvos financaeros clasificados como medidos al costo amortezado 

11 costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a osta 
eatenora se mude uulizacdo el metodo de la tasa dh mteres elocuva menos 
cualquier pusahle deterioro, Tos mgresos por intereses (meluyendo Jos 
Juteseses Impllcios) xe reuomovere y se csiculan unlrzando la tasa de ¡uteres 
elena, excepto cuando el reconocimiento del sterés resulta wninatenal 

2 4.6 Deterioro de actrvos Soancieros 

En cada fecha de presentacion de los estados financieros mdrvrduales la 
Compas reconoec una provisión por perdidas credits esperadas sobre un 
aotvO manero qus sc mida al costo amortizado o al valor razonable con 
ambos en orro resultado mtegsal. Las perdidas oreduticias son ul valor presente 
de la diferermaa entro Los Nuyos de efcctsvo omtrectualos vel valor prosema de los. 
Bayo» de efectivo qu a. ombidad espera recibir 

Las Admemstración de la Compañía determina la provisión pon perdidas caedutuias 
de ss activos Emancieros aplicanlo el enfoque general excepto eel coso de las 
cueatas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplico cl cntoque 
simplrlicado 

Y Enlaque general 

Si en lo fecha de presentacion cl riesgo credricio de un instrumento 
Smuucwro mo we há merementado de forma significama desde el 
rsconuenmiento meral una entidad medara el valor de las perdidas para ese 
instrumento financiero a uu anporte ygual a las perdidas crediticias esperada 
enlos proxmos 12 meses 

  

En coda fecha de presentacion, la Compañsa mude la provision por pérdidas 
de cada insrapnento financiero por un importe igual a las perdidos 
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del acavo sI el mesgo 
crediticio de ese ¡nsttomento financiero se he morementado de fonma 
genficatisa desdo su seconocimmento venal 

Entro la cwxdoncia olyelwa de que el sesgo credrliso de un istrusmento 
financiero se ía unerementado Lumadere 1) retrasos un los pagos pormas de 
45 dus 1) mcumplimenos cn la fecha de presemación, 13) 
meumplimentos en el momento del renonocimmento 1mcral 15) dificultades 
finamoteras de los cliemes. vy un entorno economico desfavorable. +, 
cambios observables en tas condiciones eoonortas JOCaAs y nacionales 
«pe se relacionen con el 1ncumplismaento en Tos paros 
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Y Entoque simplificado 

La Compañarmde siempre la corroccion de valor por pordidas a un mporte 
¿gual aías perdidas ercxu.as esperadas durante el tempo de vida del actrvo 
peta las cuentas por cobrar comeccrales 0 activos de los acuerdos que 
procedan de transacciones que están donto del alcance de la NIF 15 
Ingresos de actividades ordinaras prouedentes de contratos con Chentes 

La Compañta reconoce en el tesultado de periodo como una ganancia o perdida 
por detenoro de valor, el importe de las perdidas oreditiaas esperadas (0 
TEVCISIONES) e! que se requiere que ses ajustada la corceccion de valor por 
pérdidas en la fecha de presentación para reflejar el Importe que se exige 
reconocer de acuerdo con esta Norma 

El importe en libres de los activos financieros se reduce drroetamente por 
cualquier perdida por deterioro excepto para las cuentas por cobrar comeicrales, 
donde ol Importe cn ibros se reduce a traves de ua cuenta de activo denomumida 
provista por detersoro de deudores comerurales qué se vomabtoyccon bass cn las 
perdidas crediticras esperadas de cste activo fmanciero aplicando el enfoque 
simplificado Cuando la Compaña considera que una cuenta por cobras comenta 
mo ss recuperable se da de Deja alevtalo la cuenta promon para cuentas. 
incobrables 

25 Pasivos financieros 

Los mstramentos de deuda son clasificados como pastvos funncieros no dernvados con 
pagos fijos o dersrmanables, que no cotizan en un mercado activo, 0 LOMO Patrimomo. 
de conformidad con la esencia del acuerdo contractual 

2.5.1 Reconocimiento 

  

Las Compafira reconoce un pasivo finansero en su estado de sutuacion financiera. 
cuando y solo cudmdo, se comicrio en pate obligada según las clausulas 
contractuales del mstrumento financiero 

2.52 Baja de pasivos financieros 

La Compañía da de baya pasos Financieros unesmente cuando. $ solo cuando 
se haya exhmuido, es decir cuando la obligación especificada en el 
sortespondiente acuerdo haya sido pagada o cancctada o haya eaparado 

25.3 Clasificación de los pasivos financieros 

La Compala clasifica los pascvas financieros segun so miden postenionmeale a 
costo amortado o a valor razonable can cambios en resltados
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La Compañía puede, según la NIL" en el momento del reconocimiento mnicial, 
designar mn pasivo fínancioro de forma imevocable como medido al valor 
razonable con cambios en resultados s1 haciéndolo, de luzar a mformación más 
relevante porque. 

(i) — Se elunina o reduce sigmficatovamente uns incongruencia de medición e 
reconocimiento (asimema contable) que sugiría al utilizar diferentes 
enttenos para la medición de los activos o pasivos o del reconocimiento de 

las ganancias y perdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o, 

(ii) Un gmpo de pesisos Binancieros o de activos Iinencioros y pasos 
financieros, so gostiona y su rendimiento se evallia según la base del valor 

ruzorable, de acuerdo con una estrategía de inversión o de gestión de nesgos 
documentada y se proporciona miemnamente información sobro ess gnepo, 
sobre la hase del personal clave de la Admimstración de la Compañía. 

A la fecha de ermumon de los estados financicros individuales adjuntos, la 
Compañía mannene urucamente pastvos fipancieros clasilicados como medidos 
al costo amonticado. 

Los pasivos financieros idcuuficados por la Admbstración corresponden y 
ustmnontos financieros 1o dirvedos que se claylican como medidos al costo 
suortizado. Los pasivos tmancieros includos en esta categoria 500. 

+ Obligaciones con mvituciones financieras Mucstran Jos, prestanos 
obtenidos provenientes de entidados del sistema financioro que devengan 
amiereses a tasas según las condiciones vigentes en el mercado financiero 
ecuatomano. 

Las cbligaciones con msutaciones financieras y obligaciones erutdas se 
«lasufican como psstvo comente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir cl pago de la obligación a! monos 12 mexcs después 
de la fccha del estado de situacion financiera. 

  

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corricute y pasivo 20 Comonte 
obro la bass det venenmiento contractual des capatal nominal   

+ Obligaciones eunitadas: Muestran la emusión de obhgaciones colvcada por 
la Compañía según las condrcrones establecidas en la Ley del Mercado de 
Valores; devengan mterés a una tasa fija 

+ — Fideicomiso mercantil — Trularicación de flujo: Muestran la 
titulanzación de Mluyos provementes de pagos de clientes de la Compañía, 
el objetivo es destinar cstos recursos a la reestmensración de pasivos de 
expital de trazo. 

+ Papel comercial: Mucsnan la cunsión de panel comercial on periodo de 
hasta 359 días en un programe que hene una vagenera de 720 días,
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+ Cucatas pagar comerciales: Mpcstran los montos adeudados por la 
Compañía por la compra de bienes y servicios que son ndquindos en el 
cusso ona) de sus operaciones. El periodo promedio de pago a sus 
acreedores comererales es imferior a 90 dis, 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, se clasifican 
en pastvos cormentes, excepú los vencimientos supenores a 17 meses desde 
la fecha del estado de «rwación financiera, que so clasifican como pasivos 
no comentes, 

+ Cuentas por pagas partes relacionadas: Muestran los montos adeudados 
por la Compañua relacionadas por la compre de bienes y servicios que son 
adiqunidos en el curso normal de sus uperaionos 

Fstos pasivos fimenexcros se origman principalmente de operscuwnes por 
“cuidados ordhmanas, adicionalmente se reconocen pasivos financieros con 

sos pares relacionadas al momento de la recepción de crédios, segon tas 
condiciones acordadas. 

  

+ Otrascuentas por pagar Muestra otras cuentas por pagar mencres, 

La Compañía ha impiententado polrtucas de udmimstración de sicsgo financsero. 
poro aseguras que: ludas les cuentas por pagar 50 paguen de conformdad con los 
términos orcditicas acorcados 

2.54 Medición inicial 

En el reconocimiento imncral, la Compañía nde sus pasrvos financieros por su 
valorrazovable, Silos pasivos financieros representan una transacción Ninenciada, 
dichos pasivos se miden al valor presenze de los Mujos futucos esperados 
descontados a una tasa de interés de mercado. 

    

2.5.5 Medición posterior 

Después del reconocimiento rnscxal, la Compañía mud sus pasivos financieros de 
acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen Por lo tanto, estos pastsos son. 
medidos al coslo amortizado o al valor razonable con cambias en resultados. 

  

El costo amoruzado de los pastvos (fmancieros pertenecientes a esta cotegona se 
mide utilizando el método de fa tasa de interés efectiva, menos cualquier posible 
deterioro. Los pastor por mterescs (moluyendo los 1imereses implícitos? se 
reconoven y se calculan utilizando la tasu de interés efectiva, excepto cuando el 
reconocimiento del smerés resultare ¡nmateria) 

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comentes, excepto los 
vencimientos supenores a 12 meses desdo la fecha del estado de simueción 
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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2.6 Inventarios 

Estan registrados micralmente al costo de adqutstoxon, el mismo que meluyo todos los 
costos de compra y otros costos ¡ocurridos para dar a las existencias su condicion v 
ubicación actus! Sn medicion + Tecomocimiento posfenor se 1ealiza al Bnalwar cado 
pertodo contable ayustando los inventarios Luyo costo de adquisicion o lramformacion 
sea mayor al valor neto de reabzacion 

Las tmporra.tones es rránsilo se encuentran regfsiradas ; su vosto de adgunsicion El 
Inventario de productos terminados mucluye todos los costos moumdos para su 
termnnacion. que meluye el consumo de matenas primas. inatenal de empaque y envase 
directos y las costos inducctos de fabricacion Stribublks al imontano de producto 
Terminado, o su valor neto rechiasble, Los inventanos meluyen una provisión para 
tesonouer perdidas para deterioro la cual es dotemuneda em fuucion de un analiss de 
posibilidad real de utrzacion eb la produccion o venta. LI valor neto realizable se mude 
al tomar al menor entre el valor en libro» y el tmporte recuperblo de cste, representado 
enel preso de vemta estunado menos todos los costos de terminacion estimados y los 
costas necesarios pasa la venta 

TI costo de venas comprende el costa de los inventarios vendidos que incluyen todos 
los custas cerevados de la adquisición, 481 £omo gros costos Indrrectos necesarios para 
su venta calculada por el mórado promedio porarado 

2.7 Propiedad, planta y equipo 

as partidas de propiedad planta y equipo son valoradas ul costo suenos deprecmicion 
ananulada 

Ft costo de propiedad planta y equipo comprende su precio de adqusicion ms todos 
Jos costos directamente relacionados con la eincación del acmvn «am presta en 
condiciones de funcwonamento segun lo previsto por la Gerencia y ovando aplique la 
estimación mucial de cualquier costo de desanantelamuento x reuso dal elemento 0 de 
rehabilitación de la ubicacion del activo 

Los custos de mejoras que representan un aumento de la productyidad capacidad o 
eficiencia, o ana oxteasón do la vida util de los brenes se capstalazan conto mayor costo 
dde los nusuros vuzado cumplen los requisitos de reconocerlo como activo [os gastos 
de separacion y mantemniento sc cargan a las cuentas de 1esuliados del ejer en que 
se meurren 

Adicionslmente 9 conmderara, cuando aphique como costo de las parudas de 
propicdad. planta y equipo, los costos por prestamos de la linancxacsón directtsmente 
aribundos a la adquisición o construcun de acíivos que requreren de un penodo de 
emp sustanural antes de estar Jistos para su 80
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2.7.1 Medición posterior al reconoc:miento inicial 

Después del reconocimiento inicial, propiedad, plamxa y equipo es registrado al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las perdidas 
de deterioro de valor 

2.7.2 Método de depreciación y vada óeil 

La depreciación se calcula sobre el monto deprecible, que contesponde al costo 
de un aCuvo, u otro monto que se sustluye por el costo, menos su valor residuas 

La propiedad, planta y equipos sc deprecian desde el momento en que los bienes 
ostán en condiciones de uso, distribuyendo limealmenty el costo de los actrvos 
entre los años de vida util estimada. De cadu parte de una partida de promodad, 
planta y equipo, puesto que estes refician con mayor cxacutud el perrón de 
vuasumo esperado de los beneficios económicos fuluros relacionados con cl 

activo. 
La vida wn] esumada para los períodos actuales y comparatuvos son las srgurentes. 

Años de 
1% vada tal 

Edificios 0-56 
Maquunaa y cupo, 2-10 -23 
Vehiculos y equipo de Irarsporto 526 
Muebles enseres 3-10 

Equpo de cosmputación 3-8 

El método de depreciación, vida util y valor residuel son revisados en cado 
ejercicio y se ajusten st es necesario, a la fecha de caca estado de stumeron 
Gnenciera para asegurar que cl mérodo y el periodo de la depreciación sean 
consistentes con el beneficio economico y los expectativas de vida de las parndas 
de propicdad, planta y equipo. 

2,73 Retiru y venta de propiedad, planta y equipo 

Uín componente de equipos, mobu.racto y vehiculos o cualquier parte sgnificarrva 
del mismo reconocida xmcialmente, «e de de baja af momento de su vera o 
¿xamndo mo se espera obtener beneficios exonómivos luturos por su uso u venta, 

La utilidad o pérdida que surja del retiro a venta de na paruda de propiedad, 
planta 3 equipo os calculada como la difesencia entes el proc de venta y el velor 
en bibros del activo y es recomocrao en resultados 

23 Propicdades de inversión 

Las propicdados de aversión son aquellas srmucbles mantenidos para producir rentas.
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plusvalla o ambss y se mdeo sorciimente al costo, incluyendo los costos de la 
kansucción Luego del reconocimiento incio, las propiedades de inversión Son 
xegsiradas al costo 1ncnos la depreciación acumulada y el ports acumulado de las 
perdudas de deterioro de valor 

Cualquier ¡aemmncia y pérdida resuarse sea del unto em el valor razonable o de la 
venta de la propiedad es inmediatamente zecomacida en perdidas y ganancias Lomo un 
«caumbio enel valor razonable de. a propiedad de invessión. 

os tagresos por renta y gastos operaciones selativos a la propicdad, sou reportados 
«ouno mesos y otros costos, respectivamente 

¡Cuando el uso de una prop:edad cambia de modo que so reclamiles a progcdad, plana 
y equipo, su valor razonable a la fecra de la reclasificación se convierte en su costo para 
la contabilización 

29 Activos intamgibcs 

Corresponden a las Lcenczas de software son registradas a su costo de adquisición, 
amenos lu umortización acumulada y cualquier perdida acumulada por detenor de su 
valor. Tien una vida útil defimda y sem amorozados u lo lurgo de la vida acíl escomada 
que son 3 y 5 años y u fecha del estado de siútación linancsera se analiza sy existen 
'eventos o cambios que indican que e] valor neto contable pudiera no ser recuperable en 
euyo caso se realizan prucbas desemoro 

Los métodos y periodos de amorización aplicados sun revisados al crerro de cada 
periodo y, m procede, ajustados de forma prospectiva. 

Las pérdidas por deientoro sc reconocen vamodiatamente en resultados. 

2.10 Inversión en acciones y otras inversiones 

Una subsidiaria es una entidad que <5 controlada por la Compañía por lo cual esta últema 
está expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su mplicación 
en ta participada y tiene Ja capacidad de tafluw cn csos rendimientos a través de su poder 
sobre aquella, Ln ostos cstados financieros individuales lus inversiones de la Compañía 
en subsidiarios so reconocen por el metodo del costo. 

Una asociado es uns entidad sobre la que el inverso! posee influencia sigmficateva. La 
nfluenua mgmticativa sc roficro al podes de 1nverlr cu las decmones de políuca 
fianciera y de operación de la enudad secepiora de la invecnón, pero sin llegar a tener 
el controlo el control comyurto de esta. 

Las consideraciones a teuer ca cucuta pare determinar la existencia de ¡ofluencia 
significativa o contro] comunto son smulares 2 las que resultan necessrias para 
determinor la existencia de control snbre las subsidianias
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Las inversiones cn asociadas ss contabilizan mediante e) método de particspación. 
Según el méxodo de la parucipación, Ja mversion en asociada sc reconoce inicialmente 
al costo. El importe en libros de la aversión se ajusta para reconocer los cambros cn la 
participación de la Compañz sobre los activos netos de la asociada desde la tceha de ta 
adquisición. La plusvalia relacionada con la asociada se moluyo en el importe en bros 
de la inversión, Eu plusvalra no se amoruza mi se somete individualmente u pruebas 
de detenoro del valor 

Fl estado de resuliados reflza la parnerpación de Ja Compaúla en los resultados de las 
operaciones de laasociada. Cualgurer cambro en el otro resultado integral dela asocrada 
su presenta como parte del oto resuliado integra! 

Las NIIF requieren que las versiones en subsidiarias so presenten consolidadas con la 
controladora, sin embargo, por requerimientos legales 5e preparan estados finanexcros 
iudividuales de SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA PLORDEÑO S.A. 

Deteriora del valor de los activos 

A cada fecha de cierre lo Compañia evalúa s1 existe algún indicio de que un activo 
podiera estur deteriorado un su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prucba anual 
de detenuro del valor para un acuvo es requerida, la Compañia estma cl impone 
ecuperable de cse activo, FI importe recuperable de un activo cv cl mayor valor entre 
el valar razonable menos los costos de la venta, ya sea de un activo o de una unidad 
generadora de electo, y su valor er uso, y se determina para cada activo, salvo que el 
activo no genere Mujos de efectvo que sean sustancialmente independientes de los de 
otros activos o geupos ue activos 

  

Cuando el valor on libros de un activo o de una undad generacora de efectivo execde 
su importe rocuperable, el activo se considera que ña perdido su valor y es reducido a 
su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspendicntes a las operaciones comunmadas, 
wcluidocl deterioro del valorde los mventarios, se reconocen en el estado de resultados. 

Fco 

  

ionex y pasivos contingentes 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tieno uno obligación presente tya sea 
Jegal n rmplicara) como resultado de un suceso pasado y es probable que la Compañía 
enga que desprenderse de recursos que smeorporen bencficios commómucos para 
cancelar la obligación, y puede hacerss una estimación fable del umposto de lu 
obligación. 

El importe reconocido como provision debe sor la mejor esumación dol desembolso 
ecssario para cancelas la ublgacion presente, a) final de cada periodo, temerado ea 
¡cucnta los nesgos y los incertidumbres corrospondientes Cuando se mide uno provisrón 
se valor en libros cepresenta el valor presente de dico ¡lugo de efecto.



2. 

5 

RESUMEN DE POLITICAS CONTAR! ES SIGNIFICATIVAS. (Contruusers) 

Los pasivos contmgentes son regastrados en los estados financicros andividuales cuando 
se comsudera que es probable que sc confirmen en el tiempo y puedan sor 
razonablemente cusmuficados, caso contrano. sblo se revela la contngencia 

Cuando sc espera la recuperación de algunos o todos los boncficios commómeos de un 
proceso pasado «e rucomoce una cuenta por cobrar Lomo un aclivo 31 es virtualmente 
etcrto que se rev el desesmbolso v el valor de la cuenta por cobrar puedo ser medido 
son Fabolidad 

Los activos contingentes no se registran en Jos estados fnencreros md iduales, pero se 
xevelau en nolas vunado su prado de contingencia es postble 

Las provisiones se revisan a cada tocha del estado de satuzoion fusanctera y se arustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esta feuho 

2,13 Benclicios defi   idos para empleados 

Parmorpación a trabajadores. 

Ta Compañía regastra ut pavo y un gasto para reconocer el derecho de partcrpacion 
e los tubayadores em las unidades de la Compañía. Esto beneficia so caleula 4 la teca 
de 15% de las unidades Inquidas de acuerdo con dispostcrones legales 

¿ubilacion patronal y bomhicacion por desahucio 

El costa de los beneficios definulos pura empleados Guinlacion patronal w bomhicacion 
poc desahurcior cs detemamado utilizando cl “ctado de la Unidad de Crédno 
Provevtada. Lon valoraciones actuanales realizadas al final de cada periodo 

Los costos por servicios presente v pasado se reconocen cn cl resultado del año un el 
que se gensran asi como el mtesés (narjero generado por la obligacion de beneficio 
delisudo 

Las muevas mediciones que gencian ganancias y pérdidas autuariales, se reconocen en 
el estado de sutuaron finanesera Lon Lorgo o abono a utro resultado integral en el 
Periodo en que se producen. Ll revonccimicnto de las ganancias y perdidas actuamalos 

snotro resultado megral se reflegan 1omedratamonte en as ueilidades relemoas y no son 
rectasficadas a a utitidad o perdida del período 

  

2.14 Tanpuesto a la renta 

"El gasto por impuesto la runta representa la suma del umpuesto a la renta cormente y 
¡el stmpuesto a le renta diferido 

2.14.1 Impuesto a Ja renta corriente 

Elactiso y pasivo por   ¡puesto u la ren del penodo comente se amuden por los
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2.142 

2143 

importes que se espera recuperar o pagar por este concepto. La tasa amposinva 
y la normativa fiscal wulizada para computar dichos importes son aquellas que 
¿sien aprobadas a la fscha de cuerre del periodo sobre el que so informa. La 
Gerencia cvalla en forma penodica las posiciones tomadas en las declaraciones 
de impestas con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales 
aplicables se encuentran sugctas a mterpretación y constituye provisiones cuando 
esapropiado. 

  

Toxpuesto a la renta diferido 

"El impuesto a ta renta Siendo, cuendo aplico, se reconoce sobre las diferencias 
emporertas entre el valor en llbros de los activos y pasrvos incluidos en Jos 
estados financieros ancividuales y las has fiscales corespondientes ublizadas 
para detcromnar la utilidad gravable. El pasivo por mnpuestos diferidos se 
reconoce geueralmente pera todas las diferencias temporanas imponibles. Se 
reconouera un activa por impuestos drfendos, por cansa de todas los diferencias 
vemporarias dedueíbles, en Ta redada en que resulte probablo que la Corpurida 
disponga de mulidades graeables futuras conisa las que se podria cargur esas 
diferencias lemporarias dedusables 

LL acto + pasavo por impuestos drfendos sc miden craplcando las tasas fiscales 
que se espera scan de aplicación ss el periodo en el que el notvo se mvalice o el 
pasivo se cancelo 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto o en la 
mommativa tributara, la veestimacion de la recmpcrabilidad del activo por 
Impuestos diferidos se roconoce en cl resultado del purívdo, cacupto cu la 
medida en que se 1elauione con perudas previamente reconocidas fuera de los 
cosultados del perio, 

La Compañía debe compensar el actiso por mpuestos difóridos con ol pasevo 
por impuestos dhferidos sí, y sólo ss tiene reconocido legalmente el desecho de 
compensar, frente a la antondad fiscal, los importes reconocidos en ests 
pandas; y el ucevo poc impuestos difixidos y cl pasivo pot Impuestos diferidos 
se denva del impuesto a la renta y la Compeñía tene la intención de hquidar 
su activo y pasivo como netos. 

Impuestos corriente y duferdo 

Los impuestos cornents y drfendos, se reconocen como ingreso 0 gasto, y son 
incluidos en el sesultado, excepto co la medida cn que hayan Surgado de 

una mensacción 0 Suceso que se reconoce fuera del resullado, ya sea en Otro 
resultado integral o durectomente en el putramomo, cn cuyo caso cl impuesto 
también se reconoce fuera del resultado.
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2.15 Reconocimiento de mgresos 

La Compa reuanove los ingrosos de uctividades oxdimenzas de forma que representen 
la transterencia de bienes o servicios Comprometidos von clientes a cambin de un 
impone que 1efleje la contraprestación a lacual la cntidad espera tener derecho a cambio 
de dichos bremes u servicios para lo cual considera 

1 Acuerdos con chentes 

La Compaña manticr   jcxdos con sus clientes musmos que cumplen won las 

  

1D Las partes aprueban por escnto o verbalmente el contenido del acuerdo y se E 
comprometen a c Implur cos sus rospectevas obligaciones. 

61 La Compañia puede identificar los derechos de cada puto, con respecto. la 
prestación de servicios 

(un) La Compadia puede adentiicar las condiciones de pago con respecto a los 
servus prestadas 

£1v) Fl acuerdo ueno fundamento comercial 

(v) Es probable que la Compañia recaude 9 contraprestación a la que toadrá. 
desecho a. cambio de dos bicnus o servicios que se transfieren al chente 

Obligaciones de desempeño 

Los acuecdos con chentes mcluven las siguentes obl gaciones de desempeño 
cdentafiadas por la Admmistracion de la Compañia 

Tugresos por venta de bienes: Cosresporide x Ja venta en el mercado ecuatoriano 
de leche líquida y en polvo Estos mgresos son jecgnacidos on los resultados en 
el momento en que Ja obligacion de desempeño se sauistaco es decir cuando los 
brenes son entregados a los cltentos 

Ingresos por la prestación de servicios. Corresponde a los mpresos por la 
prestacion de los servicios cn cl mercado ecuatoLiano 

  

  
+ Ingresos por arrendamientos Tos ingresos por socvic1os de arrendamiento 

«ecrresponden a ln contrapeestación a la que la Compañia uene derecho por 
el uso de sus proprodados de mversion 

+ eugresos por servicros de mucualo Los mgresos por servicios de maquila, 
borresponden a la proriuecion de leche en polvo en dferonts presontaciones 
para terceros, el contexto para la prestacion de estos servicios establocc que 
el cliente proporcionara elementos Lalus como materia puima. empaques yo 
ES
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+  hugrosos por pmeresss Cocresponde a los intoroxos amados por el 
financiamiento entregado como capital de trabajo a sus relacionadas. 

+ Ingresos por servicios en casos de diferencias de caudalimerros y rechazos 
anal Corresponde a! manejo, logisca y amaliss de laboratorio realizados 
+ el proceso de compra de malena prima que por razones técarcas de calidad 
o cumple con las esperaficeciones requeridas. 

Precio de la transacción 

La Adimuisración de la Compañía determuna el precio de la transgcción que 
represento el aporto de la somraprestación alu que uspcra tonorderocho a cambio 
de transferir los nenes o servuros comprometidas con clientes. 

Los precrus establecidos se encuentran claramente detimdos en los acuerdos 
Smudos o veshales Ptos precios son fijos, sm financiamento y considerando 
que serán cobrados eu elecuvo. 

Asignación del preno de la transacción ente las obligaciones de desempeño del 
acuerdo, 

El precro de la mransaccrón se distribuye a cada obligación de desempeño por um 
importo que represento la parts de lacontesprestación a la cua la Compañía espesa 
tener derecho a cambio de bansfen los brenes y servicios comprometidos. La 
asignación del preci de la transacción se realiza consulerando 

(6) Los precios de los bienes y servicios comprometidos en los acuerdos 
tinnados o verbales con clientes no henen precios de venta independientes 
que sean directamente observables. 

4ió) Por lo tanto, la Adoninistración de la Compañía determina cl procio de venta. 
independiente maxitzando cl uso de datos de entrada observables y 
aplicando métodos de esumación de forma congruente cuando se cucnentre 
on circunstancias sunilares 

(uo Lu Adminisación de la Compuñi cstmblece el pecto de ven 
independiente de bienes o servicios utilizando cl enfoque del costo esperado 
más un margen, Este enfoque requiere proyestas los costos esperados de 
satisfacer la obligación de desempeño y hucgo añadir un margen de utilidad 
veropudo. 

Medición y reconocimiento en los registros comables 

Los megesos de sotividades crdinarias provenientes de ncucróns con clientes y los 
costos incurmdos para cumplir con dichos acuerdos son reconocidos de la 
siguente manera
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Ingresos de actividades ordimarias. Son reconocidos en los resultados del 
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligación de desempeño se 

satisface Los mgresos reconocidos comesponden al importe del precia de la 
transacción asignado a cada obligación de desempeño satsfocha 

Generalmente la Compañía no reconoce activos contrwctuutes debido a que la: 
obligación de: desempeño so salsface de manera smuliánea, eventualmente 
vegisna pasivos contractuales por antecrpos recibidos de clientes 

Los inuresos sow reconocidos cuando se han transtendo todos los riesgos y beneficros 
nberentes y es probable que los benclicios económicos asociados a la transacción 
Auyan a ta Compaííis y el monto del ingreso puedo scr medido conftablemente, 
indepeadientemente del miomento en el que cl cobra sca realizado. Los mgresos se 
miden por el valor razonable de la contrapcestoción que se espera recbir, tomando en 
cuenta las condiciones de cobro defendidas contractuales y sin mclpir impuestos. 

  

Los inguesos de actividades ordinanas procedentes de la venta de bienes se reconocen 
cuando los riesgos siguificauvos y las ventajas imberentes 1 ta propiedad so hayan 
sustancialmente transferido al comprador Jo cual ocurre por lo general, ad momento de 
la entrega de los brenes. 

Las ventas son ieoriocidas netas de devoluctones y descuentos cuarido se ha entregado 
el bien y se han tronstendo los derechos y beneficios inerentos 

Los otros ingresos operacionales y mo operacionales son reconicidos cuando es 
probable quelos beneficios econonucos esuciados aja ransacción Muyan 1 la Compañía 
y el monto el ungreso puede ser medido confiablemnente. 

2.16 Costos y gastos 

El costa de ventas se registra cuando se entregan los brenes o se prestan los servicios de 
manera Simultcca al reconocimmento de los ingresos por la correspondiente venta. 

Los gastos se roconucen por el metodo del devengado a medida que son mcarndos, 
rudependientemente de la fecha en que so realice el pago, y se regastran en el periodo 
más cercano on ol que se conocen. 

2.17 Arrendamiento 

La Compañía reconoce, cuando aplica, activos y pasivos de todos los arrcodamsentos 
sou una duracion superior a 17 meses. a menos que el uctivo subyacente no sean 
imatenales pot endo no se reconocen. 

2.171 Reconocimiento y medición 

Los contratos de arrendamiento se reconocen en base al modelo del derecho de 
uso, De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado.
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de situación financiera mu ano por e] derecho de uso y un pasivo por 
arrendarmento denvados de los contratos de amendamento El acto por 
derecho de uso se mide ¡macmimente al costo contormado por 1Y el valor del 
xoconocimiento mexal del paseco por arrendamiento 1) los pagos anticupados 

de asresdarmiento menos los incentivos recibidos 1) los costos rectos anuales 
incurridos vumo comsucuenua de cegocrar y acordar un contisto de 
arrendamento v 14) ana esturancion de los costos de desmantelanmento el activo 
subyaceme Ll reconocimento wucial del pasivo por artendamento. cuendo 
aplique seta <l valor presen do los pagos de aendamunto cstabícendos por 
las partes en el contraro 

  

2.17,2 Mellicion posterior 

Con pestenondad al reconocim.cnto micral. el actreo por derccho de nso puede 
odirs, aplicando el modiclo do costo 0.clmodalo do valor razonable Al aplicar 
el modelo de costo el actrvo por derecho de uso sera deprecrado durante su vida 
til y seyoto a una revision anual para dotermuar posibis perdidas por deterioro 
AL aplicar el modelo de valor razonable, el activo por derevho de uso sera 
medido d. scucrdo con la naturaleza del activo arrendado y los ruquenmicncos 
establecidos enla NIC 40 Propiedades de amversión o la NIC-16 Propiedades, 
planta y exurpo 

  

Los resultados del perodo que se mfonna 1nchuraw los gascos financieros 
derivados de fos pasivos por arrcadamucnto con baso ca el imotodo de la tasa do 
1merés cfcetva durante el plazo del contrato de yrendamiento    

Un asrendatimo puede ontar pos no aphcar lus pohticas mencionadas en los 
pértalos amterores cn os mgurentes casos 1) para contratos do arrendarmento á 
conto plazo y, 1) para contas de arrendamiento cuvo activn subwacente es de 
bayo valor bn 2xtos caros. l arrendatario TOCOMOCKra umusmento un gasto por 
carendamento doraute el plazo establecido por las pa,tes cn cl contrato de 
arcendacmento. 

218 Clasificación de activas y pasivos corrientes 

ln al estado de srtuacion financiera e activo es clasif cado como cornente cuando: 

Y 

Y 
Y 

Y 

Se espera realizar el activo. o tiene la intencion de venderlo o consucinrlo en su 
ciclo normal de operacion, 
Mantiene el acuvo principalmente von fiaes de negocsación, 
Lopera realvar el activo demro de los 12 musos siguien 
sobre el cual se informa 
Ll activo es efectevo o equrvalerte de efectivo «negar hp de restruccion. 

  

despues del periodo. 

Ta Compaña clasifica un pasiva como comente euando. 

Y 
Y 

Espera heuudar « pasivo en su ciclo normal de operacion 
Mannene un pasivo principalmente con el propósito de negocian"
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Y Elpasivose debe Iquudar dentro de Jos 12 1meses sugucntes 4 a Fea del penodo 
sobre el cual se informa, 

Y La Compaña no tien derceho icondicional para aplazar la cancelacion del 
pasiso durante afamenos los |2 meses siguronte ala tocha del periodo sobra el que 
<s inlona 

2.19 Compeasación de saldos y transacciones 

Corno norma general en los estados financieros andeviduales no se compensan activos y 
posivos tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación 
sc requerida o perumiida por alguna ona y esta poesensanion sea el reflejo de la 
esencia de la transaccion, 

Los ingresos y gastos con cugen en teansawiones que corttactualmente o por una 
norma legal, contemplen la postbridad de compensación y la Compaña ueus la 
intencion de liquidar por su umporte nero o de realizar el acuvo y proceder al pago del 

pasivo de forena sumallanea, se presentan netos en resultados 

2.20 Lao de ¡urervs, esturnaciunes y supuestos contables efectuadas por la Gerenci 

La preparación de los estados Musaictos 1mdividuates adjuntos de conlormidad con 
"NITF requiere que la Gerencia realice cuentos Juxcros estrmaciones y establezca algunos 
supuestos mberentes a la actrvidad econormca de la Compañaa, con el proposta de 
determinac la valuación y prescotación de algunas partdas que toman parte de los 
estados financieros mdividuales Los resultados reales pueden dhfénr de estas 
EStutautones 

La Gerencia considera que las estaciones y supuestos utilizados, asi como las 
revelaciones que se presentan en este míórme fueron Jus adecuados en 
y Sus curmplen on los requenrmentos de NITF 

  

Las estimaciones y supnestos relevantes son revisados regularmunte: Las revisiones de 
las estimaciones contables sun seconverdas en el penodo en que la estación es 
xevisada y cn cual quier pestodo fururo afectado 

Ja mtormacton sobre jutctos omticos en la doturmnacion de. polticas contables y 
esiuamuiones que tienen un efecto importante sabre «k mouo reconocido en los 
perncipados Jeraentos de los estados financieras sadavaduales se describen en las 
respectivas políticas comables o notas y coreespuaden a 

Vida útil de propiedad, planta y equipo 

La propiedad. planta y equipa se sogustran «l costo, la maquinan + eguipo tambien 
meluye sl costo revaluado (costo atnbundo) y se deprecia en base al metodo de line 
scci durame la vida un! estunada de cachos activos En aquellos casos en los que se 
puedan determinar qu. la vida util de los activos debe dismuunse se deptecia el exceso 
entra el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado «le acuerdo a la vida
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util restante revisada Tactores tales Lomo los cambios en el uso plamficado de los 
isttos activos podrtan hacer que la vada unl de Jos acovos se vera dismunuda Las 
estimaciones se basan prnerpabmems en las proveocrones de uso huturo de los activos 
La Compañía revisa anualuente el detenoro que puedan suftrlos activos de larga vida 
cada vez que los evetos o cambios en las circunstancias radican que cl valor libros do 
exalquiera de dicho» setos no pueda se recuperado, 

Deterioro del valor de los activos 1 financieros 

La Compañia evalua los actos o grupos de autivos por detentoro cuando eventos o 
casabos en las urrcunistanuzas adrven que el valor en libros de un subo podre mo ser 
¡ecupersble — Creme a la extsienua de aciivos, cuyos valores exceden su valor de 
mercado o capacidad de generacion de mgresos netos, se practican ajustes por deteraro 
de valor con cargo a los resultados del pernodo 

impuestos 

Existen uncerudumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones inbatamas 
eomplesas los vambros cn las normas tnbutames y 2d monto y la oportardaJ en que: 
se gencra cl resultado gravable fatoro, La Compañía calcula protones sobre la baso 
de estimaciones razonables El importe de esas provisiones se basa es Interpretaciones 
acerca de las regulaciones teIbutaris vigentes realxzadas por la Oereneas y sus asesores 
legales 

yigaciones por bene, 

  

El valor presente de los provisiones para beneficios a empleados a largo plazo depende 
de vanos factores quo son delemmanados en functor de un calculo actuarral Dasados en 
varios supuestos Los supuestos uulizados paca detezminar el valor presente de estas 
obligaciones meluyen una tasa de descuento Cnrlquier cambio cn los amprestos 
mpecta en el valor eu libros de las provisiones de estos beneficios 

Prexsrones 

Ta determinación de la cantidad a provisionar esta basada en la -rejor esirmacion de Tos 
desembojsos que será nevesarvo pagar pur la correspondiente ublipación, tomando en 
consideracion toda la miormacion drspomble « la fecha del periodo, meluvendo la 
opimon de expertos mdepeudientes tales como asesores legalis v consultores 

Debido a las incerndumbras mhorcrzes a las estimaciones necesanas para detormmar el 
importe de las provistanes. los desembolsos seales pueden difers de los importes 
reconocidos ongimalmente sobre la base de las esumaciones realizados 

2.21 Ltulidad por accion 

La utilidad por acción se calcula consuderando la uliludad básica dividida par el 
promedio ponderado de acurones erdananas en curudizion durente el año Lomo 5 
determna a continuación
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2018 2917 
Utilidad del año. 1214687 — 1248220 
Valor correspondiente a acciomstes preferentes 3 < 

  

Utilidad básica por ueción 1,214.987 — 17248720 
  

Acciunes comunes en carculación 102947 — 1102759    
Vida por acción 996 

  

2.22 Cambios em las políticas contables 

222.1 Aplicación jaicial de nuevas normas, modificaciones € interpretaciones de 
las Ni 

A continuación, un resumen: de las normas, eodrficactones e inerpreteciomes 
de las NIIF que estraron en vigencia y las que feron aplicadas por primera vez. 
en la ermssón de los estatos financieros undviduales adjuntos. 

    

    

Fecha de aplicación 
Año de obligatoria en ejercicios 

Norma mision iniciadosa partir de 

ME 15 Ingroso de actividades ordinarias 
procedentes de contentos de clientes 2014 1 de Enero de 2018 

NUE9 Instrumentos financieros ae 1 de Enero de 2018 
NE 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019 
CAU 22 Transucciones en moneda extranjera y 

Contraprestaciones anticipadas 2016 1 de Lnero de 2018 
“Modificaciones. Modificaciones a la clasficación y 
aNIF2 medición de trenssczianes con pagos 

  

hasados en acc:ones 1 de Fnero de 2018 
Modificaciones Requerimientos pare cfectoar una 
¿NIC 40 transferencia de o desde promedad de 

inversión 2014 1 de Fnero de 2018 
Mejoras "Modificaciones a las fechas de vigencia 
ammalesdel de ciertos párrafos de las NUF — 1 
ciclo 2014 — Adopción por primera vende las NIIh y 

2016 modificaciones para aplicar <Í valor 
razonable ena valuación de mversiones 
en asociadas y negocios conjuntos 
mantovidas pera aplicer el valor 
razomblo en la evaluación de 
inversiones em asociadas y negocios 
cunjuntos mantenidas por entidades 
escificas 2016 1 de Enero de 2018
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La Admmstracion de le Compañia informa que no existieron efectos 
Sigmiicativos provenientes de la aplicación imexal de estas queyas moras, 
modificaciones e mterpreteciones de las NIP, a continuación, tm resumen de 

la apiicacion de las nocsras NIF 9, NITF 15 y NUI 16 

v” NIIE-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
tentes   

ta morma fue euutido en mayo del 2014, misma que sstablece un modelo 
sextenso y detallado que deberán utilizar las entidades en la medición y 
reconocimicnio de los ingresos de sctvidedes ordimanas procedentes de 
coriratos con clientes. — Fsta norma resmpaza los requerimientos 
establecidos en la NIC-18. Inurcsos ardmanos, NIC-11 Comtmtos de 
Construcción” y lus terpretacionos relacionadas Lo scpticmine del 2015, 
se estableuró que cstas modificauunes so aplican a part del 1 de enero del 
2018, sm embargo, se peroaitía su aplicación anticipada, 

Fl principio básico de esta norma es que una enudad reconoce Jos mgresos 
de actividades ordmaras de forma que representen la transferencia de 
'senes o semncios compromendos con los clientes a cambio de un importe 
«que retleje la contraprestación a la cua la enudad espera teoer derecho a 
cemibio de dichos brenes o servicios 

Una enndad reconoos los ungresos de actividades ordinarias de acuerdo con 
esc prcipro Vasico mmedrnto la aplicación de los siguentes pasos: 

Pasa 1 Identificar el contrato (o contratos) con el cliente 
Paso 2 Tdemificar las obfigactones de desempeño en el contrato. 
Paso 3. Determiar el precio de la 1rasaccion 
Paso4. Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de 

desempeño del contrato 
Paso 5 Resouucor el ingreso de netwidados ordmanas cuado (o 4 

medida que) la entidad satisface una oougación de desempeño, 
es decw, cuando ol “comtrol” de los bemos O servicios 
relacionados con la obligacion de desempeño particular es 
tronsíerda al choto (cumplida) 

  

15: añade Inseaemientos detallados paca poder analizar sitimctones 
específicas, asi como también requiere amplias revelaciones 

Efectos provenientes de la aplicación inicial de NIF 

Tin rewmen del análisis cfectuado pasa determnner los efectos y los 
resallados vbrenados provenientes de la aplicacion micial de Mt 
resumen a contimnción 
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Identificar los acuerdos con clientes: La Compañía adenblicó los 
“cuerdos fimmados y verbales que miamisne con sus clientes y sus 
condiciones 

Identificar obligaciones de desempeño: En base a los acuerdos con 
clientes se establecio las obligaciones de desempeño idevtficadas por 
la Admumstracion de la Compañie   

Determinar el precio de la transacción: La Administración ¡cabzó. 
un analisis para determinar el precio de la transacción o el importe de 
la contraprestación a la que considera tencr dercoho a camino do 
transferir los servicios comprometidos con los clientes   

Al respecto concluyó que los precios establecidos se encuentran 
larament defimdos en los acuerdos Fstos precios son fijos, sin 
financsamuento y considerando que son cobrados en efectivo, 

Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de 
deseanpeno del acuerdo; Así mismo estableció que el precto de la 
transacción se diswibuya a cada obligación de desempeño por un 
import que represente la parte do la contraprestación a la cual espera 
tener desecho a cambro de la entrega del bicn o prestación de seraacios 
compramenidos Imsgo determinó la asignación del preoxo de la 
tronsacción consaderando los aspectos recomendados en la norina 

  

Medición y reconacimienta en los registras contables: Se determinó 
ue los angresos de actrvidades ordinarias provementes de acuerdos 
¿con clientes y los costas (activas y pasivos) relacionado», incurndos 
para eumplis con dichos acuerdos serán reconocidos de la siguiente 
manera 

Ingresos de actividades ardimarias: Serán reconovidos en los 
resultados del periodo que se informa cuando (6 a medida que) uno 
obligación de desempeño se satistaga Tos ingresos reconocidos 
ocrespunderan al umporie del precw de la transtccrón asignado a cada 
obligación de desempeño satisfecha 

Pasivos contractuales: Cocesponden a obligaciones de transterir 
bienes o servicios a chentes por los que la encudad ha recibido una 
«sontraprestacion (o se ha vuelto exigible) del clieme, Tos pasivos 
«contractuales :cluzcr la facturación de obligaciones de desempeño 
aun mo setisfechas (mgresos no devengados) y anticipos recibos de 
elientes 

  

  

Activos contractuales: Conesponden a costos incurridos paro cumplir 
los acuerdos mantenidos con chemtes sempre que dichos cortos 
cumplan los siguientes enteros 1) 56 relacionan drrectamente con an
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contrato o cop un acuerdo esperado. generalmente Je serucio. que la 
senindad puede identricar de forma específica, 11) los costos genejan o 
mejoran recursos de la entidad que se utilizarán para sansiacor (o paró 
continuar satisfaciendo) obligariones de desempeño en el furuzo, y 11) 
se espera que sean secuperables. Los costos imcuenidos para oblener un 
acusrdo con un cliente cuando aphgue. son reconocidos como parte de 
los activos contractuales 

Amertización de acts contractuales: Comesponde 4 la 
amortzacion sisisnatica del acuvo contractual que es congruente con 
la transferenars l eliente de lus brents v servicios con los que Se 
relaciona dicho acto 1 as amortoaciones del scbvo Lontractual son 
revonoudas en Jos resultados del penodo qu, se wíorma ouando (O a 
medida que) una obhgacion de desempeño se satsfacs 

Deterioro de activos contractuales Se reconocerán cn las cesoltados 
«del punudo que se mforima el detertoro del valor en la mediga que 41 
mportc cn libros de los actrvos contractuales supere 

(9), El mporte pendiente de la contraprestación que la entidad espera 
recta cambio de los brenes o serviuios con los que se relaciona 
el activo, menos. 

ai) Los costas relacionados directamente Con la provisión de esos 
bienes 0 Servicios y que no se han reconiozido somo gasto, 

Resumen de los efectox provementes de la aplacación inicial de NIFF 
45 Una ve7 completado el snahsis desentos en los parrafos antenores la 
Administracion n forma que no 1dentifico y por tanto no reponoció ningun 
ayusio por la aplicacion aucial de esca NUF cn activos n pesos debido a 
que la obligación de desempeño se satisfave de manera sumultánsa.cntro la 
que ella reciba los henexcros proporcionados. es decir que no existen 
¿costos incurridos para mgresos no devengadas, por tanto los ingresos sen 
econtouidos direvlamente en resultados Adicionalmente de acuerdo con el 
sistema de contral interno, la Corrpafñua manten un corte diario de los 
"renos entregados »., o los serviesos prestadas o conol de las obirgaciones 
e desempeño cumplicas, es dear, el revonocimaicnto de mgrisos es Igual 
de acucrdo con la noma previa y la norma nueva por lo cual no exasíe 
fecto cn este rubro 

  

Suluciones prácticas wtrlucadas ea la aplicación micial De acuerdo con 
los amtecudentes disentos y el bteral dy del parrafo C3 de la NIF 15 
Ingresos de acvidades ordinarias procedentes e acuerdos cua Ulieutes, la 
Ainuoistración de la Compaña unlizo Jas sign entes soluoroncs practicas 
en la aplicauion 100 al ce esta norma. 

  

di) Ta Agmensiración de la Compañia apl.co la NIF-15 desde eS 1 de
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enero del 2018. Sm generar efectos provenientes dela aplicacion macia 
de esta nueva mora por tanto no se reexpresa estados financieros 
individuales de periodos anteriores, ni se ajusto el saldo inicial de las 
utilidades retenidas. 

Ver? 17. 

Y INILL-9: Instrumentos financieros 

La “NIIF-9 Instrumentos financieros” einiuda co noviembre del 2009, 
trodujo nuevos requisitos para la clasificación y medición de activos 
financieros, Esta norma se modificó posteriormente en octubre del 2010 
pasa imoluw los requisitos para la clasificación y medición de pavos 
Financieros, usi corro para su baja en los cstados Minancseros rucividuates, 
y, en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad 
do cobertura general. La gulto del 2014, so emué olza versión revisada de 
esta non, para inclurr principalmente lo saguiente: 1) Requenmentos de 
detenoro pasa activos fiancieros, y, 11) Modificaciones Timiiadas a los 
requisitos de clasificacion y medición al introducir una categoría de 
medición a “valor razonable con cambros en otro resultado integral”, para. 
«iertox pasos financiecos 

Efectos provenienes de la aplicación inctal de NÚE 9 

Un resumen del análises efectuado para dctemmnar los efectos y resultados 
proventemies de la aplicación mucial de NIIE-9 se resumen « continuación: 

  

1. Clasifiención y encdición de activos financieros: la Adounístración 
«lamticó los activos financieros según se miden posternomnente a costo 
aoostizado, valor azonable con cambios cm otrosemltado micgral o 

a valor razonable con cambios en resultados con base a los 
requermientos de esta nueva norma (Ver 2,4), 

2. Clasificación y medición de pasivos Financieros: do teval fora los 
pasivos financieros fueron clasificados y medidos bajo la nueva 
normativa (Ver 2.5) 

3. Deterioro de activos financieros: cn cada fecha de presentación de 
los estados financieros individuales adjuntos, la Compañía realizó um 
análisis de la provisión requerida por perdidas credincias esperadas 
sobre actos financieros de acuerdo a la meva corma considerando 
ute, ls pérdidas cresincias son. valor presente de la diferencia cre 
los flujos de cfictivo contractuales que deben a una enndad según el 
acucido y cl velor presente de los ilajos de sitctnvo que la entidad 
espera recibir 

  

La Administracion 

  

'> la Compañas determnó la provision por  



de 
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pérdidas creciucias do todos sus sotivos sinancicros aplicando el 
enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cayo caso se aplico el enfoque smplificado 
museos que se desenben ampliamente en las políticas contables 2.4.6 

Coberturas: se llama al coryunto de opersciuoes dirsgrdas a unas y 
reducir el nesgo de un uctuvo o pasivo fimancicro cn posesión de una 
cuidad, la Admimstsción informa que vo tíene este tipo de 
instrumentos. 

Electos de Ja apticación inicial de NHE->: Con fecha 1 de enero del 
2018, la Admumstración de la Compañía aplicó por primera vez los 

requerumientos establecalos en la NIIL-9 (fecha de uplacuvrón amic) 
Eon resumen de los efectos provemenies de a aplicacion metal de esta 

ova norma se muestra a continuación   

ón de activos financieros La Adwwnistración de ta 
Compañta mforma que los acnvos financieros incluidos en los 
estados financieros ¡ndrviduales 21 1 de encro del 2018 fueron 
elasibcados de acuerdo con los requermientos de la NIC-39 
Tostramentos fimanteres reconocimiento y medición Dichos 
estados financieros individuales incluyeron exclusivamente 
actevos finaneseros de las exguentes categorias 1) préstamos y 
documentos por cobrar, v, 1) activos Finamuieros rmanterdos hasta 
su vencimiento 

La Adminstración de la Compañía informa que en lo fecha de 
plicacion mcral de NIH-9 1) todas los activos financieros de la 
Compañia fucron clasificados en la categoria. medidos al costo 
amonizado, y, 1) no exisk y por lo lunlo, mu se roconucicron 
activos financieros de las categorías medidos a valor razonable 
con cambios en otro resultado amtegral m: medidos a valor 
razonable con cambios en resultados 

ñí. Medición de activos financieros la Admmistración de la 
Compañía informa que los acuvos finenctesos incluidos eo los 
estados financieros individuales al 1 de enero del 2018 fueron 
medidos al costa amoruzado de acuerdo con log requerimientos 
de la NIC39 Instrumentos linancieros” reconocimento y 
medicion 

   

En ls Secha de apiicación anic1a) de Ja NIUI:9, los activos 
financieros mencionados est <) párato enterior también fueron 
medidos al costo amortizado, cs dec 10 CXISUCIOn 
modificaciones en su medición. 

ll Pérdidas credirielas esperadas: La Adraunistración de Ja
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Compañia informa que de scuzrdo con el modelo de negocio los 
activos financieros provienen imicialmonte de créditos 
comercrales que se reenpezan de contado y que históncamente no. 
ha tido perdidas sigmficafvas por incobrabilidad; en este 
sentdo la provision para cuentas incobrables incluida cn los 

estados finanewcros udividuales al | de enero del 2018 fue 
establccida con base en las pérdidas incurridas de acuerdo con los 
requeumuentos de la NIC39 Instramentos 
recomcamento y medición 

  

Ln la fecha de aplicación micral de NITF-9 la Admimstración de 
la Compañia reconoció incrementos en la provisión por deterioro 

de las cuentas por cobrar a cuenlas por cobrar comerciales con el 
objetivo de que dicha provisión sefleje las pérdidas crediticias 
esperadas. Los werementos de la provisión por deterioro de 
cuentas por cobrar a deudores comerciales fuecon determnados 
con base cn cl enfoque stmphiicado previsto en la nueva norma 

Un resumen de los ofectos retroactivos de la aplicación ntcial de 
"NIIP 9relacionadas con el unenemento de lu provision paca cuentas 
pos cobrara deudures comererales sc muestra u continuación, 

Según estados financieros 
borados de conformidad con 

NIC 39 MIF9 Variación 

  

“Cuentas por cobrar comerciales 
y Otras cuentas por cobrar a) 

Utilidades rererudas 

  

$IIAS (112,718) 

  

b) 126,45 1,153,827. (112,718) 

Aclaraciones de les varcaciones 

  

a) Cuentas pur cobrar comerciales por ef valor de 
USS112,718: HComesponde al reconocimiento de un 
incremento en la provisión por deterioro de las cuentas por 

cobrar a dendores comeresales para rotlezar las pérdidas 
crediticias esperadas milizando el enfoque simplificado 

previsto en la sera nues, es decar, durante la vida dei activo 
Iimancicro. 

  

Las perdidas reconocidas facron cstrmadas utilizando un 
porcentaje de 0.21% de los meresos El porcentaje utilizado 
fue obtenido de amtormación hustórca mantenida por la 
Compañía correspondiente a los cuatro últimos cireicios
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economizos mismo que fue determnado dividendo el total de 
ingresos reconocidos mo cobrados para el tutal de ingresos 
reconocidos duraate los años 2016 2015. 2014 y 2013 

b Ublidados retomdas por el valer de USS112,718 
Corresponde a los efectos mencionados en el Inesal a) que 
ueton reconocidos con uargo a la cuenta palrimomal utludades, 
relcrudas 

Soluciones prác elas en la aplicaron amicsol 

  

De gouerdo con la seccion 7 de la NIE-9 Instrimentos 
financieros la Admumstracion ntlizo las siguientes soluciones 
preencas en la aplicacion imcial de esta nueva mora, 

i. — Agpilica la NITO desde el 1 de enero del 20J8 Los efectos 
provenientes de la uplivacion nucral de esta cueva aura 
Jueron determimados de forma rutroauliva sm presentar 
estados financieros mdnduales reexpresados de periodos 
anterores. 

il En la fesha de aplicacion mica, la Gerencia evaluo ss ao 
senvo financiero cumple las condigiones para clasificarse 
como medido al costo amorbzado o a valor razonable con 
ssambros en otro resultado mteyral sotre la pase. de los hechos 
y Carcunstancsss existentes a esa fecha 

su La detemunación de ss ha habrdo un incremento «grulicativo 
ema mesgo crediticio de un activo tmanciuro fue establecido 
utilizando la mfor mación razonablo y sustenalle que estuvo 
isnomble cn la fecha de aplicacion imcral de esta mueva 
norma. 

1v La determinación de las pérdidas por detenoro de las enentas 
por cobrar a deudores comerciales hue determinada con base 
en el enfoque simplificado. es decir reconociendo las 
perdidas por deterioro por 1m importe igual a las perdidas 
cueditiuias esperadas durante el tiempo de vida del activo 
imencsro 

Y AIE-16 Arrendamientos 

En.enero del 2016 seermuola NAF 16 Arrendamientos, que estableze los 
principros para el reconocumento, medicion presentacion y revelacion de 
los efectos economicos slenvados de los contra.os de arendamuientos 281 
como incluvo Iiscammentos detallados para poder analizar situaciones
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABTES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

especificas Esta norma reemplazara los requermnentas establecidos en Ja 
NIC )7  Arrendammentos 3 ls tmerpremeiones  tespechvas 
Adhoronalinento, e petite la aplicación anticipada de esta norma siempre 
y cuando la Compaña havs implementado o se encuentre eu proceso de 
impleraentacton de la NL 15 Ingresos procedentes de contratos con los 
elentes 

Tl obyetoso de la norma es asegurar quí los arrundatanos y arrendadores 
proporionen ratormación televamte de ua mancra que tepreseme 
fielmente los efectos economicos dermados de los Lontritos de 
asrendammento con la intencion de que los usuanos de los estados 
Finoneteras márerduales puedan evalnar dichos ufoctos sobre la situación 
finanoteta, sl rendimiento de sus eperaciones y Jos Fayos de electivo de la 
ent, 

La Creraneta dscidro aplicar eta norma a parts del 1 de enero del 2018 es 
ec, de fortna antrcipade 

Heguermientos para arrendatarios 

La NIIF-16 Arrendar entos, roguier.  r.conocmicnto y medicion de los 
contratos de arrendarmento aplicando el modewo de Derecho de LJso De 
acuerdo con este modelo los arrendatimos reconoceran, en el estado de 
Sifuavión Enamiera un activo por el derecho de 150 Y un pasivo por 
asreadamuento demvados de los comtratos de arrendamiento (Ver 2 17) 

Kequermientos nera arrendadores 

Los amendadores ulamicarán tos contratos de arrendamiento como 
ncranvos o Financioros y cumparan con los 1equermuentos establecidos en 

esta oros 

Los artendadotes que mantengan Lontretos de arrendamiento operativo 
reconouesan en los resultados del pensado que se «nforme 1) un mgreso por 
urendamento dusamte el pluzo establecido por las partes en el contrato de 
arrendamnento y m) la depreciación de los aemvos amendados 1 
Compaña mantiene comtrstos em condicion de amrendador — que 
corcesponden a la contraprestación a la que la Compara iene derecho por 
+l uso de sus propredades de inversion 

Efectos provementes de la aplicaeno moral de Milk 46 

  

ln nsumen del analisis realizado v los efectos de la aplicaLión ameial de 
esta meva nocina que fueron evaluados al 1 de ensto del 2018 (lecho de 
aplicación muctal anuicipado) se muestra a continuación
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RESLMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contínuución) 

  

Exenciones al reconocimiento 

La Administración determnó gue mantiens comtiatos de arrendamiento 
a.corto plazo, su intencion de revovación. 

Par otra pane, dererminó que tiene contentos de artendamienlos en los. 
ue <l valor del aciyo subyacente es de bajo valon sobre los ciales 
decidió su considerar los requerimnentos de reconocimiento inacial y 
pozenor Por la tanto. los pagos provenientes de estos contratos Se 
contincarán rovonocicudo vemo gastos por arrendamienlo de forma 
Tineal durante el plazo del contrato. 

  

Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento 

La Admistración ha identificado los siguientes contratos de 
arrendamiento vigentes. 

Fecha Fecha 
Bico srrendado inicio vencimiento 
Oficina matriz Quito (1) EFI 1-20 
Camuoneta Gerente de 
Talento Humano 1 
(2) Canmonetas Técuucos 1    

Fstos contratos de arrendamuento fueron reconocidos por la Compañía 
dela siguiente manera. 

8) Un pasivo por arrendamiento medido al valor presente de los pagos 
por arrendamiento restantes, descontados usando la tasa 
incremental por préstamos del acrendatario vigente a la fecha de 
eplicación mcral, (tasa de meerés efectiva anual del 9.37% 
equivalente a la tesa de mtorés cfectiva mensual del U 75%). 

b) Un actuvo por derecho de uso medido por un importe igual al 
pasivo por arrendamiento, ajustado por el importe de cualquier 
pago por arrendanuento auticigudo o wcuuulado (devengado) 
relacionado con ese arrendamiento recunocido cn cl estado de 
“lución fnancicra inmediatamente antes de la fecha de aplicación 
inicial 

“Con estos antecedentes, la Admwmustración reconoció en sus estados 
Financieros idresduates los siguientes activos por derecho de uso de 
oficinas y camionetas, y pasivos por arrendamientos con Jecha 1 de 
encro del 2018 ¿fecha de aplicución amiccul anticipada de NUF-16) 
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RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 
  

Actwvo por derecha de uso edificios 33 337 - 
“Activo por durceho de uso veluudos 73.807 ás 

Pasivo por arrondamiento comente y 78.799 
Pasivo por arrendamiento no comente : 78345 

  

Los vencimentos oel paso por arrendamiento (10 cotriente se 
detallan a continuacion 

Ang Yalor. 
2019 51928 

2020 26417 

  

Presentación 

Ln el estado de suuacron fmancserg So reconoció por separado los 
activos por derschos de uso y los paevos pur arrendamiento 
clasificados entre parndos cormentes v no cornentes. 

Enel ostudo de resrliadas se veconocera por separado las 
amortizaciones provenientes de los activos por dercelo de uso y los 
costos Pmancieros provementes de los pasivos por arrendamentos. 

Eno estado de figs de efect vo se clasificará los pagos del pasreo por 
arrendamiento como parte de las actividades de Financiamiento los 
pagos de antesesos provemestes de los pasivos por anendamiento como, 
parte de las achvidades de operacion y los pagos por arrendamiento £ 

comio plazo pagos por arrendamientos de acnvos subyacentes de bajo 
salor y los pagos por arrendamiento variables como parte de las 
actividades de operacion 

  

Ingresos por arrendamientos 

La Adummistracion cctermno que uracamento mantiene contratos de 
arcendamientos operativos (al tgwal que con 13 normanva presta) que le 
¿generaron mereses por arendamento porvalores no sipsuficalisos No 
su adentihico vuntratos de artendunma, to financieros. 

Soluciones practicas utifezadas ce la apiicación unesal 

De acuerdo con e] apendics € de la NILL 16 Artencemmento, la 
Adrmimstraccon umlzo las siguentes soluniones practicas ea la 
vophocuxon trncral de cota mueva mora.
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RESLMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIVICATIV3S (Continuación 

  

Establecio los efectos provenientes de la aphcacion mmcial de 
NL! 164 los contestos de arrendamiento identificados como tales 
en los estados finmncieros individuales emtidos el 31 de 
diciembre del 2017 de manera anticipada lo cuales Jucron 
elaborados con base en la NIC-17 Arrendamientos 

Io la fecha de spbiación amucial de NUD-IS deseramnó 
retroscuvamenta los focos acumulados de csta mueva morma y 
posteriormente fueron reconocido con cargo a cuenta de activo 
por derechos de uso Los estados Minsmuieros 1aduviduales de 
penodos contables amtenores no fueron restructurados 

kn la fecha de aplicación mucial de la NI 16 comtmuaca 
reconociendo los comtratos de arrendamiento de actyos 
subyacontas de bajo valor con argo a la uemta du resultados 
gasto pos arrendamientos 

Fn la fecha de aplicacion micral de la NIF-1S, contmuara 
reconociendo Jos contratos de anendamento a corto plazo con 
«argo a la cuenta de resullados gasto por arrendamientos 

Lo ja fecha de aplicacion micial de la Nil 16, continuara 
reconociendo tos contssros de arrendamiento con vencumento 
menor a 12 moses cargo a la cuenta de resultados gasto por 
arrendamientos 

Aphoó las siguientes solousones pracucas en la fecha de 
aplicación nucsal 

+ Ein ía medición dol pasivo por auscndamientos apliuo ui teso 
de descuento umea a una cartera do comuatos de 
arendamuentos con caractensucas razonsblemente sumdares 

+ Se exclaveron los costos directos unuciales de la medicion del 
activo por derecao de uso 

+ Se uso el tazonamuicato cn rotrospectisa tales como determmar 
el plazo del ayrendamiento, cuendo el contro contiene 
opciones para amplrar o terminar el serendararento 

2.222 Nuevas normas e interpretaciones publicadas 

AA cantmacion wn rernmen de las nuevas normas e mierpretacionos de las NIF 
que no ban sido aplicadas en la emiston de los estados finanoseros andividaales 
aljutos. Estas mormas L mterpretaciones seran de aplicacion obligatoria en le 
clsboracion de los estados financieros mdniduales ermitdos a parto de las 
Fi os vaa. mms  
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RESLMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuación) 

  

  

  

  

            

Fecha de aplicación 
Añade — obligutoría en ejereicios 

Norma Contenido misión jados a partir de 

CNE IA La puoortudumbre free 3 los aatamuencos 
del impuesto as ganancias 200 16 enero de 2019 

NIC19 Reconocimiento de ma «mlicanón, 
cedución e Iquidución del lan 2018 1 de Enero de 2019 

CAE Medición de lus parnespaciones E largo 
lazo em asocuadas y tn gonsos coupurdos mu 1 de Enero de2019 

Mejors 1) Guías para la aplicacion del método de 
amualesdel— adquisición a tipos particulares de 

ombinaciones de negocios, 
2017 2) Comabilización de saqusaones de 

Participaciones en operasones conjuntas 
*) Reconocunsento de impuestos soeicntes 

y diferidos sobre divdendos y 4) Costospor 
préstamos susocptbles de capilar 1 de Enero de 2019 

Marco. Modificaciones ales NIE provenientes del 
conoepiual— muevo muro concepal 2018 1 de Parade 2120 
NIC1Y — Defioiion de matcralidad a saportancia 
NIC8 relativa 2018 1 do Enero de 2020 
NMEA Defiaición de un negocio cn una 

combinación de negocros 201 1 de Enero de 2020 
NHF IO Regio de la perdida de tomtrol de 

subsidiarias 2014 No deiimda 
NIC28 Repito de las ganuncias o perdidas 

provenientes de las ventas o sportaciones 
efectuadas por un inversor sus assciadas 
negocios conjuntos 204 No defina 

  

VALENTES DE EFECTIVO. 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle del efectvo y eyurvalentes de efectivo fue 
como sigue: 

Fondo rotativo 
Cara chica 

Bancos 
inversiones temporales 

o 

a 

  

  

   

2018 2017 
10,000. 10,060 

4300 4300 

14,300 14,00 

03,594 944,348 
1,792,279 1,791,611 

2,400,278 2,749,659 
  

Para el 2018 y 2017 comosponde a valores entregados al ludercomiso de Tunlarización 
de Fluyos de Lordeño que adiinistra los flujos de Titularzzacaón
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      3, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DF EFECTIVO (Continuación 

(2) Constuiuyen cuentas vomente en dolares de Estados Laos de Amenca en diversas 
entidades 

(3) 4131 de diciembre del 2018 y 2017, un detallo de inveesrones tomporalos tus como 
sigas 

201 2017 
ico Internacional C.A, er 

Certificados de deposato a plazo firo gue genera 
un interes del 4 73% anual con 1enesmuento en 
fébrero del 2019 y 2018 respectivamente 1O00000 1009000 

Centficados de deposito a plazo jo que genera 
un iteros del $%% anual con ver cimiento en 
Tobrcio del 2019 y 2018 respecuvamente 590.000 590,000 

   
1,690 000 1,690,000 

Banco Pichincha Panarná 
Cerulicados de deposio a plazo Sijo que genesa 
urmteres del 1%3 1 Sinama com venere 
enabul del 2019 y 2013 respecuvamente 102279 101011 

  

TIN    
(2 1) ANI de dicuombre de 2018 ¿stas snversiones respaldan el pasivo tnanuicro (Ver 

Nota 152) 

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

AL 31 de dicrembr del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales y atras 
cuentas pos cobrar tus como sigue. 

  

2018 207 
Cuentas por cobras comeruralo () 46aigar 580000 
AmucIpos a proveedores 157,604 194-968 
Caramas emregados Ti 7178 

Empleado» 5.046 6735 
    
ASIL 769 5097881 

Provision para deterioro de cuentes por cobrar (2 e9asór (187438) 
   
4547351 5905443 

(MD AL31 de dueicmbno del 2018 y 2017 las cuentas por cobrar comercrales meluyon 
puesipalraente y
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L p COMERCIAL UENL, Ss 

  

208 29 

  

Empresa — Pública Ubmdad Nacional de 
Alimacenemnento Una EP ru 
Clientes recuperados a traves del Fidercoemiso — (11) 
Clieutes secuperidos 21 través del Encargo 
Tiduciario 01D 55796 
Unilever Anda Feuador S.A 475.872 

1629235 
1,206,095 

    

Corporación El Rosado S.A 167.089 
Comercializadora Guerrencom S.A. 56,736 
Cartera vencida de Corporación Beuatoriana de 
Alimentos y Bebuias Corpabe S.A 287,977 
La Fabnil S.A. 27,396 
Alpina S.A 96,842 
Compañia de Transporte Pessdo Lácico 
Casmuta Cn. Ltda, 64344 
Exolcorp S.A. 33027 
Ahmomtos Fortesan S.A 71982 
Otsos clientes 315.566 

4,541,941 — 5,884,000 
   
  

(1 1) (Ver Nota 23) 

(12) Los saldos cortesposder a fucturas comeresales negocradas las cuales se realzan 
en base a lu Resolucion vo. SEVSIRQ.DRMV 2016 de la Supermiendencia de 
Compañías Valores y Segmos, la cual autoriza la tascpción en el Catasiro 
Público del Mexcado de Valores al valor de inscnpción genérico Facturas 
Comerciales Negociables emitdes 

(2) Dusarte el 2048 y 2017 e] movamicate de la provisión para delenoro de cucntas por 
cobrar y el saldo 39 conformaba como sigue 

2018 2017 
Saldo intcial al 1 do cncro del 18708 143260 

Ayuste por mplementacion NIF 9 112,718 e 
Provisión del año 0,449 20,705 
Baja de cuenias por cobrar (54,169) (29,527) 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 269,436 187.438



4 

5, 

JENTAS POR COBRAR COMFRCIALES + OTRAS CLENTAS POR COBRAR 
(Continmación) 

    

    
    
   

  

Diciembre 31, 2018 Diciembre 34. 2017 
Cartera Deterro Cartera Deterioro 

Comento (1) 3212407 - 
'Vencidos entre 0-30 2312 - 2908222 + 
Vencidos esco 31 60 340,144 - 008.509 a 
Vencidos entre 61:90 67815 = 755,329 we 
Vencidos entre 91-120 22,759 281,295 - 
Venados entre 121 180 85787 504 102 3 
Vencdos entre 181 360 48 8H 157,585 
'Ventados mus de 380 140,037 268 $58 

    

3,884,000 187438 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 corresponde prinipalmente a cuentas pos cobrar a 
Empresa Publica Unidad Nacional de Aliauemimiento Una LP los cuales timo 
vencimientos de pagos a verlo pluzo 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los inventarsos se lormaban de la siguiente camera 

  

2018 2017 
Producto tenarado 6304784 1983,336 
Productos sesmeloborados 249.969 176,463 

Sumimstros y materiales, 210 880 291.409 
Malena prim 15,644 100 
Inventario en transito - 94048 
Provisron para deterioro 2.099 = 

    
6,882,178 2556686 
  

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

ALL do diciembre del 2018 y 
Sigue 

  

(017 un resumen de propiedad planea y equipo fue como 

2018 2 
Costo 3340 64d 6494435 

» Depieciación acumnlada (3241024) — (2,650372 
   

599620 3348063
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6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuación) 

2008 2007 
Clasificación 

Terrenos 1 212,408 212,403 

Edificios 1,022,933 1:063,536 
Maqueta y equipo 2ST279 1901320 
Vehuculos v equipo de transporte. 99,398 118922 

Equipo de computacion 6818 14 529 
Muebles y enseres 5,390 95% 
Equipo de ofiema 2,035 1634 
Derecha de uso 172,202 - 

Construcciones en curso. 154,776 261099 
Magumaria en montaje 1,410,899 262 721 

    
5090520 3,848,063 

  

(1) Al 31 de dierembre del 2U1S y 2017, moluye prenetpalmente la compra en años 
arsentotes de un terreno a la Asociacion de Ganaderos de la Sierra y Ossente AGSO 
ubicado en la Parroquia Aloag del Canton Mejia cuya suertiois aprozmada es de 3 
hectáreas por USSIOO.00, meiuye revaluo considerado como costo atmbuido pur 
US$110.450 

Durante el 2018 y 2017 el movomierro de proptedad planta v equipo lue como sgae
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7. PROPIEDADES DE INVERSIÓN 

Al 31 de diciembre del 20)8 y 2017 un resumen de propiedades de version fue como sigue, 

   
  

Costo 192 
Depreciación acumulada GETS 

1,544,618    
Clasificación 
Terrenos 17536 17,536 
Eso 1527082 1,597,099 

  

SasrE 161465 
   

Para el 2018 y 2017 el movimiento de propredades de inversión fin como sigue 

    

2018 2017 
Saldo sascsal al 1 de cucro del 1,614,635 — 1,671,808 

Adiciones 5872 28,508 
Transferencia de proptedad, plante v equipo 10.057 a 
Depreciación del año (85,9%) (8587) 

Saldo final al 31 de diorembre del 154,618 — 1,614,635 
    

Las propiedades de inversión consisten en uns parto del terreno y construcción donde la 
Compañsa desarrolla su actividad incusmal ubicado cn le Provincia de Pichuncha, cantón 
Mena, en la Ponamenicana Sur Km 34%, estos acuvos son ublizados por su relacionada 
Corporscrón Fcuasorina de Alimentos y Bebidas CORPARF S.A, en su operación. 

8. ACTIVOS INTANGIBLES 

AL31 de duciembre del 2018 y 2017 un resumen de activos mtanbles fas como sigue: 

  2018 2017 
Soñar M 686.052 $32,137 
Amortización acumulada (174,338) 03,35) 

  

511,714 493,602 
  

  

Para el 2013 y 2017 cl movnmiento de actvos vnLangibles fue corno sue:
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ACTIVOS INTANGIBLES (Contítuución) 

2018 2 
Saldo »nicial al 1 de enero del 493.602 50,571 

Adicsones 153915 393,517 
Aruomización del año (135,303) (3048M) 

saldo final al 31 de diciembre del 511.714 493,502, 
  

  

(0 Parael 2018 y 2017 corresponde contrato de adquisición y martcnnmmento del sistema 
integrado SAP. 

  

INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un deralle de las inversiones en acciones y otras 
inversiones fue como sugue: 

  

aversión en Participación 
Pee pe cala arilidad: 

> Tenencia al costo pérdidas) mota 
Emisor 20182017 2018 2017 2018 2007 
  

Ervessrones en acciones, 
Conairnaín Fevsorina de 
Alementos y Bebrdas 

    Corpabe 5 A, PI 090% (7 ATI 3,LIIS19 155883 L6TATRA 
Tasiunos y Servicios puna l 
Agro seagio SA IMA 097 345IGO ASIDUO (AA 
Datey and Boot Solutionz 
led cardo Deco VA IO SP "8900 18500 (50) ss 
Corporación de Pequeños 

Ganaderos SA 
Corgmpecso PRA us 5409 540 (668) 15186 
Seva Integrales. 

Veternanos Suv Cia 
Tada 45% 5 4500 - 0290 % 
Gallagher de Fcuador SA 
(éuntes Canolacrope SA) 50% 60% 600 500 162 A 

3.626.908 — 189247 LÓSSO1 
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9. — INVERSIONES NES Y OTRAS IN NES (Contnuación) 

Participación 
¡verán en acciones es a utilidad 

AL sosto (pérdidas) neta 
Femisor 208 207 2018. 207, 

Aporte 4 tabiz 
Corporacion Ecuatoriana de 
Alunentos y Bebrdes Copado 
sa 2) - 1800000 . - 
Insumos y Servicios para cl 
Agso Inseragro S.A, 10/00 > 6 
Servicios Tmegralos 
Vetecinanos Swverr Cía Lada. 53,000 - - - 
Gallagher del Fovador S.A. 
(Ames Canolacrops S.A.) - Ran ás - 

  

     

  

4,414,358 5.450.305 1892476 1,685,010 
      

(3) Con fecha 30 de julio del 2018, mediasto Acta de Junta el Directorto, Corporación 
Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas Cormabe $,A,, se resolvio «umentar el captal 
social en USSS00,000 mediante la reanversión de ulilidados del eserercto económico 
2017 Con fecha 9 de agosto del 2018 se cetebro la esentura de aumenso de capital y 
reforma de los estatutos, 

(2) Confecha3D de septiembre del 2016medranie Acta de Junta el Directorio, Corporacion 
Ecuatoriana de Alimentos y Rebdas Corpabe S.A. autoriza al Gerente General realzar 
un ape de csptol con cargo a aportes para futuras caprtalizaciones por USS],800,000 
an ta finalidad de fortalecer la posición financiera de csta compañía (rente a nuevos 
proyectos que se encuentran en ejocución 

La Gerencra autorizo realizarla compensación de cuentas por pagar por 118$450.000 y 
se registro 1 prestamo por US$! 150.000 com los aportes para fimras capstalizaciones 
entregados a Comporación Ecuatoniama de Alimentos y Bebidas Corpabe S.A. 

(3)  Confecha22 de mayo del 2018, mediante escritura pública se consrmuyo el Fideicomiso 
Mercantil Trevocable de Inversión: “Pideicommso de Mversión para Fomenio y 

Desarrollo Agropecuano” como corstmuyene inicual la Asociación de Ganaderos do la 
Sierra y Oriente AGSO, represcotada por la Fiduciaria Compañía Heimdaltrust 
Admmistradora de Fondos y Fadexcomisos S.A; mediante convento de adhesión de 
fecha 30 de julio del 2013, la Compañia imgrosó como Consutuyente Adherento (Ver 
Nola 23) 
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9 — INVERSIONES EN ACCIONES Y OTRAS INVERSIONES (Conemusción) 

Los estados financieros de las compañías emisoras muestra el sigusente resurnen financrero 
al 31 de diciembre de 2013 y 2017 y por los años tcamunados cu esas fechas 

Utidad 
(nérduda) 

2018 Activu Paso Patrumomo — delaño 
Corporacion — Ecuatoriana — de 

Alimentos Bebidas Corpabe SA (1) 40549768 “407R299 471479 1856069 
losumos y Servicios para el Agro 

  

Inscragro S A. (dy TO2ANTE 1,327 72884 500m 
Darry amd Beel Soluionz del 
Ecuador lombecsa S.A D 5492 24780 16,138) a 
Corporación — de Pequeños 
Ganaderos $ A, Corganpaioa 42) 27,590 4209 23,381 (668) 
Sercios Integrales Metermaros 

  

Surverr Cta Lida 62422 28639 27%) (28707 
(allagher del Feuader 5.4 (Antes 
Canolaciops 5.4) Oy 26, 

  

  
296 266974 1372 7 

  

(1%. Fstados financieros audrtados 
(2) Lstados finsuxcieras mo audbtados 

  

Votidad 
(perduda) 

2017 Activo Pasvo Patrumomo  delado 
Corporación —Fentoriana de 
Aumentos y Bebidas Corpabe S A 41965927 34300880 7665047 1686491 
Insumos y Servicios pura el Agro 

Inseragro SA 710 190 2.357 888% (1796) 
Day and Best Solution? del Fewador 

Daibecsa S.A 37,114 137367. (100% 100 
Corporacion de Pequeños Granaderos 
SA Corganpecsa 30,951 594 4040 1S.1RO 
Gallagher del Ecuador SA. (Antec 
Canalacrops $ A.) 1824 Los6 768 z 

  

Dusante low años terminados 1 31 de dionambre de 2018 v 2017 las vompañus emisoras no 
decretar dividendos cn efecto 

Pistas esidades han sido vonsttuidas em el Lewador las umersunes en subsidiarias que 
mantene la Compañia se remuiran por el mctado costo de aquisiión, conforme lo permite 
kk NIC 27 “Estados fnamercros individuals 

Tos estados: financieros imdividmoles de SOCIFIAD INDUSTRIAL GANADTRA 
ELORDEÑO 9 A por los años resminados al 31 de diciembre del 201% x 2017 tambien se
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS 

presentan consolidados con sus compañta rela wenadas en las cuales ejerce control 1al como 
lo establece la NIF 10 Estados Pmarorerns Consolidacos. sin embargo por requerimiento de 
a Supenmiendenera de ( ompaimas valores y Seguros del Ecuador la Compañia también. 
presenta Estados btancacros Individuales, 

41 34 de diciembre del 201% y 2017 un deralle de obligaciones von 1nsttuciones financieras 
fue como signo 

28 

Banco Pacluncta CA. 
Prestamos sobre firmas con wteres eatee el 
8 92% y 895% anual con veuumentos entre: 
febre1o del 2019 y enero del 2022 
Banco Intomacional SA 
Prestamo» subre finas con interes ems cl 
895% y 996% anual con venermuentos entre. 
marzo del 2019 y febrero de 2020 
Pasco Guayaquil $ A. 
Préstamos 'subre firmas. con temes entre cl 
$ 50% ) 932% anual con rencmienos cate 
marzn del 2019 y agosto del 2023 
Banco del Astro S A 
Prestamo sobre fismas con aneres del 7% anual 
con vencemtomo cm enero del 2020) 
Corporación Emenciera Aecronal CFN 
Obligaciones con terceros Mm 

Iniercses por pagar 

2047 

Banco Pichancha C.A 
Prestamos sobre firmas con interes entre el 
8,92% y 8 95% anual con vencimientos entre y 
agosto del 2020 y enero del 2022 

Comente 

2,186,379 

1925432 

1,554,866 

7986 

1.658,83 

     16 
121901 

  

No comente. Toral 

309,006 2,585 475 

47795 1973217 

TUBIT 2326/83 

208 5594 

- 1658553 

  

1,219,416 8552932 
T2L90L 

  

1219416 8674833 

  

Comente o corrieate Total 

297 304 7OS 475 1002,779
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10 OBLIGACIONES CON INSTITL CIONES FINANCIERAS (Contmuaciun: 

_£mnenie Nocomente Total 
Banco Internacional S 4. 
Presiemo» sobre: firmas con mteres ente al 7% 
y 895% anual con vencimientos entre ju del 
2018 y febrero del 1422 SIATIO 473227 986937 
Banco Guayaquil S A 
Prestamos sobre firmas can mteres untre cl 
850% y 13 25% anal con vencimuento en 

septiembre del 2018 713,646 - TIS46 
Banco del Austro $ A 
Prcslgmo sobre fiomas con ameres del 11 23% 
anal Lon venciauento en enero del 2020 a 3695 13826 

   

Corporacion Financiera Nacional CEN 
Obligaciones con ture.ros (> 24875 - 

3919362 1187397 5106,759 
ntoreses por pagar 31170 MITO 

    
    
1950.52 

  

5,137929 

  

(1y Con fecha 28 de octuhre del 2015 la Compadia Siemó un convento de factorg 
etectranco cor Corporación Fimancsera Vacional CEN ol masmo quae Sue renovado con 
echa 10 do octubre de 2016, las principales condiciones acordados para realizar 
operaciones de Tactomng electronico, implica la venta y cesión de facturas que le 
Empresa ANCLA (Laxpresa calificada por CL N para aterveorr en las operaciones de 
factoring) adeude a sus proveedores a favor de CEN y así obtener Inqudez mmcdltata 
Una ver realizada la negociacion, CID acreditar en les cuentas bancarias de los 
proveedores el valor megouiado de wus facturas menos cl debido duscusrto. La 
Compañra cancela el pasivo a su fecha de vencinmento derectamente 3 CON su amg. 
mpo de costo o revargo frente al valor que deben cancelar x sus proveedores pero con 
mejores plazos 

11. OBLIGACIONES EMITIDAS 

AY] de diciembre del 2018 un resumen de obligaciones umbidas tuc como sigas. 

20 
Cornente__*%0 corriente Lotaf 

Primera cruisión de oblipaciones 1468,760 2,184,189 1,653 140 
Vntereses por pagar 4267 - as287 

   
1SITOZ7 2184380 3701407 
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OBLIGACIONES TMITIDAS (Contivoación] 

Emiston de obli 

Con feoha 25 do julio del 2018. la Compañía celcbró un contrato con Avalconsulting Cla. 
Leda, para que ésta actue como Representante de los Obligacionistas y coro tal 

  

Y Venfigue cl cumplimento de la Compañia, de las cláusulas, términos y demás 
condiciones esabledas en cl comtrano de emisión de obligaciones 

  

Y Represente a los Obligaciorastas en todo lo concermento a su interes común o 
colectivo; y, 

Y Ejercer los domás funciones y attibuciones que so ostablozcan en cl contrato de 
emusion, la Loy de Mercado de Valores y demás normas pertenentes, 

Con fecha 3 de septiembre del 2018, mediante Resolucion No. SCVS.IRQDRMV-SAR- 
2018-00007900, la Superintendenera de Compañias, Valores y Seguros aprobó a la 
Compañia la unsccipción en el Regastro de Mercado de Valores, la emisión de 1/S$$:000,000 
amparada com garantía general y especifica la antoricación de la ofera publica tieno tna. 
vigencza de nueve meses calendario. es decr la fecha de vencimiento de la aotonizaciónees el 
3 de mmo del 2019 

  

El unonto de las obhigaciones está dividida en 3 clases: 

  

Amortización Pago 
Monto Plazo (días) — Tasa saptal de interes 

A 2.000.000 54) 625% Semestral — Trimestral 
B 1,900,000 1080. 700% Semestral — Semestral 
e 1,900,000 1440 8.00% — Semestral a parnr — Semestral 

de los 540 dias 
  

  

La obligación está representada por títulos desmater 
negociacion será de US$1,400 

  

lizados cuyo valor mmmo de 

La emiron de las obligaciones, está garantizada con garantia general en los terminos de la 
Ves de Mercado de Valores y su Reglamento y como uuruntia específica presenta la fimza 
inetcantil emitida por su relacionada Corporación Fcuatonana de Alimentos y Bebidas 
Corpabc S.A,, la cual tiene por obyeto respaldar a aqueilos Obligaciomstas, cuando la 
Compañia por cualquier motivo, incumpla con el pago mtegro, cabal y oportuno de las 

Obligaciones emitidas dentro del programa de la Prumera Emisión de Obhgactones. 

El Agente Pagedor sor «1 Doposito Centralizado de Valoros DECEVALE S.A 
El destino de los fondos obteaidos en la cotncación de las obligaciones según el contrato, se
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11 OBLIGACIONES EMIUIDAS (Continuacion 

destimaramua los siguentes finos UUS$2,000,000 para Capatal de Trabajo (60% financiamiento 
de clientes y 40% pago a proveedores) Y US$2 000.000 pura ReestruLturación de pasivos 
(Baneo Prchimcha US$) 500 000 y 3unco de Guayaquil US> 501,UUO) 

El plan de pagos de la emusion de obligaciones es como sigue 
Caprtal Clase A Vencmmento Capel Bstado 

1 180 cas 384,380 —— Vigente 
2 360 días 584380 Vigente 
3 540 has 384380 Vigente 

Pendiente por colocar 246.260 

  

2000,.060 

    

    

Capual Clase R cinema Estado 
1 180 dias Vigente 
2 360 das Vigente 
3 540 días Vigente 
4 72 dias Vigente 
5 900 días Vigente 
$ 1080 días Vigente 

Pedrente por colocar ss 

1,000,000 

Capatal Clase € Venum ento Caral Estado 
a 540 das 166,607 —— Vigente 
2 720 días 166667 —— Vigente 
3 900 chas 166,667 —— Vigente 
4 1980 chas 166.867 —— Vigente 
> 1260 dias 166667 —— Vigente 
6 1.440 días 166.665 —— Vigente 

  

1.000,00 

    

los gastas financieros causados en el 2018 de estas obligaciones fueron US$ 73 

12 FIDEICOMISO MERCANTI - TITULARIZACIÓN DE FLUJOS 

Con fecha 1 de agoto de 2013 mediante csemtura publica sc celcbro el contrato de 
Lidescomtst> Mercantil Tereyocsbile Fidercomiso de Tstularizacion de Fliyos BL ORDIÑO 
donde titulanzo los flujos provenientes de los pagos de los prnupales «lentes de la 
Compañia om el cbyeto de desunar di hos recursos a la rostrusturación de pasivos y eupulal 
de tenbiyo para el gero de vu negocro hasta US$5.000,000 (Ver hata 23)
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12. FIDEICOMISO MERCANTIL - TITULARIZACIÓN DK FLUJOS (Continuación) 

El derecho de cobyo del Fidexcomiso se genera por la veuts s crédito de la Compañias 2 Jos 
siguientes clientes 

-  Industaas Lácteas'Lomi S.A. 
- Corporación l'avorra CA. 
- Tiendas Indusmas Asociadas TIA 

Los cheste adicionales sun 

- ProlachivS A 
- Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A, 

sta ttularización cuento con dos mecanismos de garantía a fin de precantelar tas mtoreses 
delos nersiomstas, que son: 

8] Excoso de flajos de fondos. 

El xoxo de Mlujas de fondos os un mecanismo de garantia que consiste en quedas Fayos 
que el derecho de cobro genere sean superiores a los desechos recibidos a fsvor de los 
inversionistas y los pasivas con terceros distintos a sevcrsionistas, co virtud de los 
valores emitidos Fste mecamsmo surve como medio de reposición del Depósito de 
Catania respaldado en una garantia bancaria emitida por el Banco Pichincha CA por 
US$306.317 hasta la cancelacion de la Clase A y a parir del pago total de la Clase A. 
hasta que se temenno de pagar los valores de la Clase B, cl depósito de garantía sera de 
US$195,977 

  

1) Fianza solidaria 

La fianza solidaria consiste en que la Compañia se consutuye como findor solidaria del 
Fidsicomio por lo que se compromete a cumplir totalmente con lus derectos 
reconocidos a favor de los mvemomstas y los pasivos con terceros distmos 2 
inversiomstas, 

T! monto de estas obligaciones esta dividido en 2 clases 

  

Amortización Pago 
Clase Momo Plazo _ capital de interés 
A 2,000,000 — 1080 775% Trimestral — Liimestual 
B 3,000,000 2.160 825% Trimestral — Eramostral 

5,000,006 

Un resumen de los saldos por cada se   10 ese) siguien    
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FIDEICOMISO MERCANTIL — TITULARIZACIÓN DE FLUJOS (Continuación 
  

    

   

    

Tasa de 
See 2017 plazo 

A - - 1año 775% 
B 70000 1490000 3años 

2008 
Cormiente__No comente Cota 

Iatulanizacion de flojos - Clase E 720000 00 

2017 
Comente No comente Total 

Pitularización de fijos — Olano B 720.000 20 000 1 440,000 

PAPEL COMERCIAL 

Con fecha 12 de dicsembre de 2016 la Supeniaendencia de Compalilas Valores y Seguros, 
mediante Resolucion No SVCS TRO DRM? 20162980 resolvio aprobar el programa de 
obhgaciones de corto plazo (Papel Comercial) de la Compaña con garantia general y 
especifica, pos an moto de hasta US52,040 000, en los terminos constames en el contrato e 
msenibr wm cl Catastro Publico del Morado de Valores a la Compañua cotno Emisor do sccror 
o finantiero: y, los valores a emutrse por un monto de hasta US$2,000 000 

La autonzación de oferta publica pera el programa de papel comer! enc una vigencia de 
720 días. cuyo vencimiento lus cl 2 de diciembre de 2018 

La emeion de Lo vbligeciones estaba garantizada con ¡garantia geueral en los térmunos de la 
Loy de Mercado de Valores y su Reglamento + como garantia especifica la fianza mercato 
emoruda por su relacionada Comparacion Fcustoriona de Almentos y Bebidas Corpabs S.A. 
la cual tiene por objeto respaldar a aquellas Obligacionistos, cuando la Compaña por 
vualguuer motivo 1ueumpla con el pago wtegro. cabal v oportuno de estas obhigaciones 
cmdas 

Las obligaciones a curse fueron ceso cupo 

El monto de las obligaciones tueron de clase A por /5$2 000 U0% a 359 dias plazo 

Los valores emtidos fueron desmatenahzados y podtan emvtirss desde un velos norunal de 
us$ 

Los fondos olterados en la coloLscron de estas ubliyac sones fueron destinados el 100% a la 
cancelación de obiizaciones con proveedores, especialmente productores de leche y la 
adquisicion de 1agumos y mater pres,
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E ERCIAL (Continuación! 

  

Con ficha 10 de noviembre del 2016, 1s Compañis celebrá xn contrato con Avlconsultag 
Cía, Lada, para que ésta actóe como Representante de los obligacionistas de la Emisión de 
Obligaciones de Corto Plazo w Papel Comercial 

  

AL31 de diciembre del 2018, estas obligaciones se encuentren cuncelados en su totalidad por 
los US$ 2,000,000 emuudos. 

  Con fecha 4 de febrero de 2019 mextante Resolución No. SCVS-IRO-DRMV-SAR-2019- 
'VO0D1O25 se sesuelve Cancelar la imsenpoion en cl Catastro Público del Mercado de Valores, 
del programa de emston de obligac:ones de corto plazo (Papel comercial), emitida por lo 
Compañía 

   

PASIVOS POR ARKENDAMIENTO 

AL31 de diciembre del 2018, wn resunen de los pasivos por arrendamiento fue como sigue: 

Corriente —Novomente Told 
Saldo inicial as 1 de enero del 2018 y 2 in 

Ayusio NIE 16 78,799 78345 — 157,148 
Adiciones 7.656 58.670 66306 

Pagos 1532991 (53299) 
Reclasificación 4 (45,865) E 

  

Saldo final al 31 de diciembre del 9018 79.027 91,150 170,177 
    

  

Los vencinuentos de: pasivo por arrendamiento, no comento se detallan a continuación: 

  

Año Yalor 
2020 51.192 

2021 39,958 

91,150 

  

CUENTAS POR PAGAR COMERCIS5 ES Y OIR3S CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciombro del 2018 y 2017 un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras 
uentas por pagar fue coro sigue.
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15 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENIAS POR PAGAR 
¿Comtívuación) 

2018 207 
Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales m 2,643,651 2,133,104 
Proveedores del exterior - 89,166 
Anticipo de clientes 158,042 42439 

Provisiones. 154,861 193 456 
ostaluto Ecuntonano de Seguridad Social — 1ESS 30,663 33n 

2,989,217 2,490,486 

Cuentas por pagar comerciales, no corrientes 
Terceros (2) 1802257 1862257 

4.789.474 4292743 
    

41) A131 ge diciembre del 2018 y 2077, provcodores de bienes y servicios se conformaba 

    

corno sigue 

2018 
Proveedores loc 
Propicdad, planta y cquipo 161,378 

Matera prima 241,011. 
Manteummneto y montaje 150,341 
Jansporte 94,436 
Combustible 87619 
Quimicos / insumos 37.949 

Seguros E 
tros proveedores 1,668,987 

  

2,643,651 
  

  

2017 

299.263 

159.090 
68846 
23486 
150.989 

1492330 

  

(2) Corresponde a un anticipo recibido pur exportaciones de leche en polvo megncradas en 
el año 201: 

  

ondición contractual detalla que oste anticipo se devengana confirme 
las exportaciones se vayan realizando, al cierro del ejercicro estas exportaciones no han 
pocudo consroturce razon por la cual da admnistración considera a cste valor como un 
pasivo financiero 110 relacionado con contratos a chentes de acuerdo a la tectnuca 
contable, 

16. PA] y AS 

  

A131 de dicuembre do 2018 y 2017 m detalle de los saldos con partes reliaocadas fue como 
ue



53. 

16. PARTES RELACIONADAS (Continuación) 

    

2018 2017 Cuentas por cobrar, corriente 
Corporación Ecustorsama de Alimentos y Bebidas 
Corpabe 3.A. 281,977 

Gallagher del Ecuador S.A. 233,123 - 
lidesvomuso de Titulanzación de Fluyos FI ORDEÑO 221236 354,640 
Corporación Comercial Ecustorana AGSO S.A. 27,559 133,873 
Pastcurizadora Quito 54. 27,103 - 
Acciomstas 23800 22800 
Encargo Fiduciario 22,558 113085 
Servicios Integrales Vesermarios SIRVE 1 Cia. Lada 22,169 = 
Maquigaria y Egunpos para el Agro Agsnequipment 5,4. 8.588 1517 
Corporacina de Pequeños Ganaderos S.A. Carganpecsa 4,00 - 
Asociación de Ganaderos de la Sierra y Onente AGSO - MAL 
Dairy and Beef Solutionz del Ecuador DAIBLECSA S.A E 82,308 
Insumos y Servicios para el Agro INSERAGRO S.A. - 24008 
Consoreso Alimentación Escolar Ordeño —LORTLSAN 20985 
Consoucxo SIEOO4 — LDUIBAIC= IS > 6981 

   
GATAS  AUIS35 
    

Caentus pur cobrar, na corriente 
Corporación Fcustonana de Alimentos + Bubidas 

   

  

  

    

Corpube S.A. 941,848 . 
Corporación Comercral Eevstoriaea AGSO B 4. 265,151 - 

1206,999 a 

Cuentas or pugar, corriente 
Corporación Ecuatoriana de Alimentos y Bebidas 
Corpabe S.A 1.870,78 1,007,344 
Pasteunizadora Quíto 5.4 5 
Corporación Comercial Feuatoriana AGSO S.A. 17,333 - 
Otras relacionadas 16357 31M 

1,880,967 — 1,939,115 

Cuentas por pagar, ao corriente 
Relacionadas m $19,153 801,859 

  

  

(1) Para el 2018 y 2017, corresponde a préstamos recibidos, que devengan un J1% de 
muerés anal. Ta Gerencia estuma que estes obhrgaciones se cancelarán en el largo plazo, 

por lo cual se clasífican como o corriente 

Durante el 2018 y 2017, las pnncipales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron 
¡on prutes relacionadas fueron como suque:
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(ESTOS 

Activo y pasiva por mmpuestos, corriente 

-AL31 de diciembre del 2018 y 2017 un resamen del scuvo y passvo por ¡mpuestos eornonte 
fue como sigue 

   

  

    
  

   

  

   

2018 017 
Activo 
Retenciones cn la fuente 370,268 74574 

370,68 745,324 

Pasivo 
Impuesto a la renta por pagar 297,038 385541 
Retenusones de impuestos 69090 90604 

476 145 

Movimiento 
Para el 2018 v 2017 el movirtento de rmpuesto a la runa tuc como gut 

2018 2 
Activo 
aldo mera al | enero del 745324 641579 
Recaperacion (3554 p9tss 
Cempensación — por mota de crédito 

desmmuteaalizada (1 09579) 
Valor cougado al gasto no deducible. 149958) - 
Retenciones en la fuente del año 256222 399586 

Saldo final al 31 de diciembre del ST0ZÓS 745.324 

Pasivo 
Saldo cral al ] de enero del 416,145 295641 
Compensaión (76LAS) (295641) 
Provasién del año 297038 5855) 

Saldo final 21 31 de drcrombre del 297038 385541 

  

(1). Confectia22 de agorto del 2017 la Compafia presento una solicitud de devolución de 
pugo en exceso tendicnn, a que se le reumegse L S$345,738 por concepto de pago en 
exceso de retenciones en la fuente de ampuesto a la senta del año 2016. mediante 
Resoluciam No. 11701901 £ROEVOZO84S de fecha 16 de febrero del 2018 el Servicio 
de Rentas Iniernas SRI acepto parcialmente la sohcrtud de devolucion de pago en
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Sh. 

IMPULSTOS (Continuación) 

exceso de retenuiones por US$205,799 e wntereses por USS17.992, el toñal de la 
devolucion se recibio mediante de nota de ersdro desmatenlrzada 

Impuesto a la renta reconocida en resultados 

Para el 2018 v 2017 cl gusto del impuesto a la renta tuyo 

Krasto impuesto a la Lenta Lorente 
Gasto (Ingreso) unpuesto a Ja renta diferido 

Gasto impuesto a la ronta del año, 

ción 

  

one pta   

2018 
297.038 
201) 

  

295947 

  

385,541 
(209.955) 

  

Para el 2018 y el 2017 uns reconcihacion entre la ubidad contable y La utiblad gravable fue 
como sigue 

Lalcado del 13% purtiempución a trabarodorss 
Validad 
Ganancias (perdidas) autuanales 
Ingresos exentos (Distribucion de dradendos) 0) 

Vrilsdad antes de parnipación a trabajadores 
15% Participación a Irabapadores 

Cananeras (pérdrdas) actuales 
Ingresos exentos (Distribución de devdesados) 

Utilidad antes de provision para unpuesto a la senta 

Concihacion traburaria 
Unidad antes de impuesto a la senta 
Mas (Menos) 
Gananeras (perdidas) actuanales 
Ingresos exentos (Lismbución de dividondos 
Ingreso no objeto de impuesto la renta 
Gastos na deducibles 
Gastos tncumndo» par. goncrar meresos cxentos 
Parcapación a trabajacores atribuible a mresos exentos 
Diferencsas tempora 
Deducctones adteronales por compras a sociedades de 
Economia Popular v Solidara. 

   

Base empre 

208. 
167505 

54188 
499.950) 

  

1.229.261 
1184,3891 

  

1.044.872 
(5 1881 
499,850 

1490 634 
  

1490,634 

54 188 
1499-95N) 
(54.188) 
380.041 

32 
83073 

138,552 

1423 7641 
  

1.168,907 

2017 
1673 576 

15443) 

  

1,663 133 
(239 770) 

  

1,415,363 
Ba 

1423 806 
  

1 423,806 

(8443) 

(02m 
423,393 
$53 
6212 

(2124 

  

1,751,430



  

IMPUESTOS (Ci ción) 

Conclración tritadarra (Conataraciony 
Base mpomblo poralsos fscoles 
Base imponible resto de acciomstas 

  

Impuesto causado e lo tasa del 28% y 25% 
Impuesto causado a ln tasa dol 25% y 22% 

  

“Total umpuestos a la renta causado. 

Impuesto urínimo, reducido 297,038 183,113 
  

(D eNota 18 (119) 

(2)  Pataet 2017 la Compañía calentó a reducción establecida suedrante Deereto Ejccunvo 
210 que otorga una robaja de 40% del notimipo de umpucsto a la sema pendiente de 
pago correspondiente al pertodo fiscal del 2017 (Tercera cura) cucndo los Impresos 
brtos snvales de la musuna sean igunles o mayores a US$1,600,001, por lo cual para 
el 2017 este valor corresponde al impuesto mínimo reducido. 

Lua de impuesto q Ja renta 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, la tasa de impuesto a la senta urizado segun la 
ormatrva mibutara vigente fue det 25% para le medición del aeivo (pasivo por mpuestos 
«fendos, Ja Compañia lambrén unihza una tasa de impuesto a la renta del 

Declaración impuesto a la renta año 2018 

A la fecha de este nforme, se encuentra cn proceso de preparación la dosteracion de impuesto 
Ala venta del exerercio ccomómco 2018, la Administración tiene programado presenta la 
declaracion en los plazos previstos en a normaztvs Lributani. 

  

Movimiento de impuestos diferittos 
Durante el 2018 y 2017 el movwmento de impuestos diferidos fue como sigue: 

     
Saldos a Reconocido en Saldos a 
Enero 1, “Resultados Patrimonio” Diciembre 31 

ino 
“Valor neto de realización - 525 - s25 
Jubulación patronal y 
boniticacion por desahucio - 21,072 - 

  

Derecho de uso 7 

     



Se 

IMPUESTOS (Contnuación) 

Saldos a Keconocido en Saldos 4 
2017 Encro 1, Resoltados  Patrimomo Diciembre 31 
Activo 
Valor neto de ssalizacion 14477 (1147N - - 
Propiedad planta y equipo. 984 (984 - - 
Pasivo 

Propiedad planta y equipo. (218,543) — 218.543 - - 
Propuodados de mvuesión 473, 3.873 - - 

      
(209.957 209,955 - - 
      

Contingeneras 

Leacuerda conta legislacion vigene, os años 2015 a] 2018, aun estan sueros u una posible 
fiscalzacion por parte de las autondadas Ibutactas 

Divulendos 

Las sociedades comidas o extabícudas en Lewador que distuibuyan dividendos a 
crsonas naturales residentes en Fcuador o a sociedades residentes cn £1 cxterir qué se 
encuentren en paceisos tiscales junsdicciones de menor imposición o regimenes fiscales 
preferentes, o qué tengan un beneñurno efbutivo resrdente en Touador sobre las utilidades 
istribudas o divuJendos retendran 1mpuestos adscronales equivalente le difiremas entre 
la tasa de Impuesto a la renta a que se enuuentran sujetas ls persons naturales menos la 
tasa de soctsdades que va del 10% al 13% adicional segun corresponda 

Determinación del agucipo del supuesto a ls renta 

Las personas naturales obligadas a llsvar comabilidad Jas socicdades y las empriss 
Publicas suyetas al pago del impuesto a la renta debexán decenmian! en su declaración 
corresponsiente al ejercicio econontico comente, el amicipo 2. pagarse com cargo at 
eseruscan fistal siguiente: equivalente a le sumatona de los resultados que se obtenzan de la 
aplicacion de la seguente fórmula 

  

Y EL cero punto dos por siento (0 205) del patramomo total, 
Y EL cero punto dos por ciento 102%, del total de costos y gastos deducibles u efecto 

del impuesto ala renta 
Y DL eero punto cuatro por exento (0 494) del activo fota), y 
Y Fl cero punto cuatro por ciumto (04%) del total de mgrcsos gracables a efeuto del 

amapuesto ela renta 

En cada mubra se deberán descontar o adicional ciertas partidas establecidas mediante 
resofueiones de la autoridad Inmbularis 

Ll anticipo de impuesto a la rento, Juego de restar las retenciones en le fuen del año 
vormnte « paga un dos cuotas, de sncrdo al novuno digo dul RUC segun lo conesponda,



17. IMPUESTOS (Continuación) 

nulo y septembre del suswente año. El anticipo es cridito)ributano cuando el impuesto 
«causado es supertor, caso contrario, cuendo el impuesto causado sea menor al anticipo, éste 
último se 4ija como impuesto mrarso deñoutrvo, (hasta el 2018) 

Para el 2019 se eliruna el amtexpo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto 
minmmo y 56 establece su devolucroa. en el caso en que éste supere o no cxisa impuesto a 
Ja renfa causado. 

Tempusstos diferidos 

Para efectos inbularuws y co estncta apiicación de la fécmca contable, se permute el 
reconocimiento de actrvos y pasivas por puestos diferidos, la Gerencia Considera que u 
fixuro se podría tener efectos por este cunccpto Úmicamcnte e 
coobciunes. 

  

Y Las pérdidas por detenoro pura alcanzar el valor neto de realización del inventario, 
serán consideradas como no deducables en ol periodo cn cl que se registren y se 
econoceró un impuesto diferido por ests concepto, el cual podrá sex wulwado en el 
momento en que se produzca la venta, beja o autoconsumo del inventano. 

Y Ta depceciación correspondiente al valor activado y actualización financiera de la 
provasión por concepto de desmautelesniento Y o1vos costos posteriores asociados, 
conforme ls noranstiva contable pertmente. serán consrderados corno no deducibles. 
en el período en el que se regastren y se reconocerá um impuesto diferido por estos 
conceptos, el cual podeá ser utilizado en el momento en que electivamente co 
desprenda os recursos para cazcelar ha oblsgación por Jacual se ofictuó la prorsión 
por desmantelamiento y hasta por sI monto cftctivamente payado, en los casos que 
exista la obligauión vontractua« Icgal para hacerlo. 

Y Fl valor del detesioro de proptedades planta y equipo y utrus activos no corrientes 
que sean utiliaados por el contribuyente, scrá considerado como no deducible em el 
periodo en el que ss registre y se reconocera un impuesto difendo por esto concepto, 
el cual pudrá ser uultzado en el momento en que se sansfiera el activo, se produzca 
ln reversión del deterioro o a la finatizacsón de su vada: 

  

Y Las provistones difezentes « las de cuentas meobrables y desmantelamiento, seran 
consideradas como no deducibles ex el penodo en el que se regestren y se reconocerá 

un impuesto difendo por este conscpko, el cual podrá ser utilizado en el momento en 
yuo cl contribuyeme so desprenda efectivamente de recursos para cancelas la 
obligación por la cual se efectos la provisión y haste pos el monto efectiviencnle 
pagado. 

Y Las gauuncios o péridas que sugan de la medición de activos no corrientes 
"mantenidos para la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta eu el pessodo ea el 
que se el que se segístcen y se reconocerá un impuesto diferido por éstos conceptos, 
+l cual podrá sex utilizado en e] momento de la venda o ser pagado en el caso de que 
la valoración hava generado una gonancia siempre y cuando la venta corresponda a 
un greso gravado con iropuesto a la renta 
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Y Las pérdidas declaradas Juego de la conciliación tnbutari, de ejesciuias antenors, 
en los términos y condiciones estábfecidos en la Ley y Reglamento 

Y Los créditos tuibutamos «0 utilizados, gonerados en períodos anteríores, en los 
termos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamenta 

Y Las provisiones cfetuadas pera cubrir los pagos por desahucio + ponstones juhilares 
patronales que scan consístuudas a pastar de la vigencia de la ey Orgárca para la 
Reacnivación de Ja L:conomis, Fortalecimiento de la Dolarzación y Moderaración 
de ta Gestión Imuncrcra; es deerr, provisiones a pacur del 2018 nu son deducibles, 
sim embargo, sc reconocerá un apuesto diferido por este concepto, el cual podrá ser 
uniivado en el mnomento en que el contribmyente se desprenda electivaraente de 
recursos para cancelar La obhgscion por la cual se efootvá la provision y hasta por el 
monto efectivamente pagado, conformo lo dispuestv cn la Ley de Régimen Tributano 

  

Taterno, 

Estudio de precios de transferencia 

Ln el Segunóo Suplemento del Regis Oficial No, 878 del 25 de enero del 2013, luc 
aiblicada la Kevoluión No. NAC-DGFRCGCI3-00011 del Servicio de Rentas Imemas que 
seal reformas a la Resolución NAC-DOLR2008-046€ publicada en cl Regisna Oficial 
No. 324 del 25 de abril del 008. La prncapal rotiomna incorporada, es) anexo y/0 ¡nforme 
inicgral de precios de transforencra, misma que debe ser elaborado y presemado por los 
sujetos pasrros del impuesto a la renta que Juan efectuado operaciones con partes 
aclacionadas locales. 

En el Segurdo Suplemento del Registro Oficial No. SLI del 29 de mayo del 2015, fue 
publicada] Resolución No. NAC-DGERCGE!5-00000453 del Seracio de Rentas Internas 
«que establcos el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Jafocme 
Integral de Precios de Transferencia. 1.2 prmewpal reforma incorporada, es el umporte para 
presentar el anexo de operaciones, fwe establecido wra operaciones pon montos acumulados 
superiores a TISF3.000.00 - Lu tanto que el importe jara presentar el informe uuegnd de 
precios de transferencia, ha wdo establecido para operaciones por montos acumulados 
supenor a los US$I5.000,D00 dicha reforma entró va vigencra a parti del 27 ee muyo del 
2015 

  

La Administración de la Compañta, analizara este requerimiento y se tomarán las medidas 
que sé consideren necesarias para cumplir con esta obligacion: s:n embargo se estima que 
o existen operaciones con partes relacionadas que puedan afecrar ol margen de utilidad 
obiemdo por la Compañva al cierre del ejercicio, ya que sc ha dado cumplimiento al 

  

principio de plena competoncia 

As tributario o Fom Atracción de 
Inversiones, Generaci leo, y Estabilidad y Equil su Reglamente 

  

Com tech 21 de agosto de 2018 cu el Suplemento del R.O No 199, fe publicada la Ley 
Orgimca para el Fomento Productivo: Atrzcerón de Invcwones, Generación de Fenpleo,
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IMPLESTOS (Continuacion: 

Zquulibno Fiscal y Lon fex a 20 de diciembre del 2018, se emuó el sespucvo Reglamento, 

AA continuacion se desershen los aspectos más importantes de esta Lev y su reglamento, que 
podran aplicar o afectara la Compaña. 

Incentivos para nuevas niversiones produces 

Y Las nuevas mversiones productivas en seutores prorvados que micien a parar de la 
vigencia de esta Ley. lendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta. y su 
anbwipo. por 12 años, contados desde el primer año en el que se generen mgresos 
acuibuiblos decía y unicamente a la nueva Iverson, y que se encuenticn fuera de 
ls jursdiuucones urbanas de los cantones de Quo y Guavaguil y 8 años para 
inversiones en las áreas nrbagas Esta exoneración aplicara solo en soctedades que 
generen smpleo melo. Las nuevas inversiones que se sjecuten em los soctores 
prtotuzados Indusinal agrománstmal + agrossociativo dentro de los cantones de 
frontera, gozaran de la cxoneracion prevista en este articulo por 15 anos, segun los 
teraninos y condiciones ostableuidos en la Ley y Reglamento 

  

Pxoncracion del Impuesto a la Salida de Divisas TSD para las nuevas versiones 
productivas que suscriban comhatos de smversión con el Estado en los pagos 
realizados ul exterts por concepto de Importauones de lienes de caprtal y materias 
rimas ¡rua el destrtollo del proyecto y dividendos dhsmibuidos por socredades 
despues del pago del impuesto ala venta según las condiusones establecidas en la Ley 
y Reglamento 

Exoneracion del ISI) por distibución de dividendos a Veneficianos efecuos 
sesidentes es el Ecuador, a las sociedades que remvrertan en el pass desde al menos 
430% dela» utilidad. 

Ixoneracion del impuesto a la renta para amcrsiones que so cren a parur de la 
gencia de esta ley en los sectores ccor orcos detemonados como ¿ndustrras basicas 
por 15 años Fl plazo de exoneración sea contado desde el prmer año en el que se 
generen ingresos atribulbles dhrecta + umeamonte a la nueva imvccsion eta 
exoneración se ampliara por 5 años mas, cn cl caso de que se sealicen en cantones 
“rontenzos Esta exoneración aplicara solo en sociedades que generen empleo neto y 
para el caso de empresas extstentes, ol comtubuverne debe aplicar la exoneracion de 
manera proporcional 6 valor de Jas nuevas mvursiones productivas 

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento 

Y Se entenderá como distribución de dividendos a la decision de la Junta de socios o 
acelonistas, que resuelva la obligación de pagarlos, La vitud de aquello: lu fecha de 
distribución de dividendos correspondera u la fecha dk la respecteva acta o su 
equivalente 

Estan exentos los devidendos v unidades. Lalculados despues dul pago del mpuesto 
a la renta. «istelbuudos por sociodados a favor de ottas sociedades o de personas
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naturales no residentss cn el Ecuador, excepto cuendo el hencticamo citctvo es ana 
persona nauwral residente en el Louador, o, cuando la sociedad que distribuye el 
dividendo no cumple von el deber de informar sobre sus beneficiarios cfecirvos 

Yerifa de impuesto e Je renta fse ratifica) 

Y Tarsingresos pravables obietudos porsoctedades nacionales, sucntsales extranjeras y 
establecimientos perrmanentes de sociedades extranjeras no domicihadas en el paus, 
saplucarán la turuía del 259% sobre su baso snpomible 

Y sen tarifa será más 3% (total 28%) cuando la socuedad tenga acciomstas, socos, 
participes, consttuyeutes, beneficiarios o similares residentes o establecidos cn 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición col ua pastiparion direcía o 
úndrecta, mdividual 0 conjunta, rgual o superar ul SO% Je) capital Cuando esta 
participación se aplicará de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla el 
deber de míonner sobre la participación de sus accionistas, socios o participes previo 
1 la doclacación del impuesta a la rentz en las condiciones establecidas en la Ley y 
Reglamento 

Tirilidacd on lo eruenación de aeciones 

Y Se establece un ¡mpuesto a la rene un;co con tania progresivo a las utalidados que 
perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de lu ermpensción 
darecta o indirecta de accrones, part expaciones, oLos derechos npresemativos de 
capital. En restructuraciones soctetaries mo so entenderá producida enajenación 
dicta m indirecta alguna 

Irspuesto ul Valor Agres 

Y El uso del crédito triburano por el Iimpuexo al Valor Agregado pagato en 
adgusicrones locales e importaciones de bienes y servicios, podrá sor uulrzado hasta 
eno de caco uños comidos desde la focia de pago. 

  

El contribuyente podrá sobcitar al SR! la devolución o la compensación del credito. 
rributano por retenciones de IVA hasta dentro de 3 años contados desde la fecha de 
pogo, 

Y Las.otas de venta y documentos complemenanos no generarán crédito inbutano de 
1VA a sus adqumentes. no obstante, los vontribuyentes <que na scan consumidores 
finales que mantengan Iransccions con proveedores pertenecientes a este regimen, 
pera tener derecho a erédico tributano de IVA, deberáo emvúr una liguidacion de 
compras, en la cual se registre el IVA considerando como bass imponible «1 valor 
total del bien transfendo o servicio prestado y realizar la revención del 100% de IVA 
generado. Las motas de venta y documentos complementanos sustentarán costos y 
¡astas del Impuesto a la Renta, siempre que identfiguen al usuano y describan los 
hhenes y Servicios obicto de la transacción.
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puesto a la Salida á e 

Y Las compensaciones realizadas con o sía la miemediación de insutuciones del 
sistema financioro ya no representan un hecho gencrador para el pago del IND. 

Y Están exentos del 18D, los pagos de caputal e mteresos sobre cneditos otorgados por 
intermedianos finanoreros que operen un mercados internacionales y que cumplan 
¿om ciertas condicrones como lumute de la raso referencial, plazo rmnuno 360 has, 
destmado a microcrédito o inversiones producuvas 

Pago de dividendos 

Y 

  

a la aplicación del porcentaje de retención de dividendos y utilidades que se 
aplique al mgreso gravado se deberan considerar la diferencia entro la tanta del 
impuesto ala reta aplicada por la sociedad versus lu taria de personas naturales que 
podrá ser del 7% al 13% según las condiciones establecidas en la Ley 

Ley Orgánica paru lu Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
ón y Moder: )n de la Gestión Financiera “Ley 0” 

2018 

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mcdiunte esta Ley, pubiiicada cn cl RO Segundo 
Suplemento Año t No 150, se realizaron. entre otras, las sugarentes reforias que Entraron 
en vugencia cl de enero del 2018 y que aplican a la Cosopaña 

Dellas deducerones 

Y Será deducible fimicamente, los pagos efectuados por desahucio y pensiones jubilares 
patronales, confurmc lo dispuesto en el Código de Trahajo. que no provengan de 
provisiones devlaradas en exercicros fiscales actenores, sm perymicio de la obilgacion 
del empleador de mantener los fondos necesanos para el cumplimiento de su 
ubligación de pago de estos beneficios es decsr, las provisiones que se registran desde 
el 2018 

Y La adquisición de buenes o Servicios a organizaciones de la cconoma popular y 
solidana meluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organtaación 
económica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como 
microempresas, podrán aplicar una deducción odicional de hasta 19% respocto del 
valor de tales bienes u sorvicios 

  

Bancarwacin 

Y Sobre operaciones de més de USS 1,000 (ames SS 5,000) se establece la 
obligatoriedad de utihzar a cualquier mstitución del sistema fimanciero para realizar 
el pago, a mavés de giros, vansferencias do fondos, tanetas de créduo y débro,
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IMPUESTOS (Continuncion) 

eheques o cuakgLer otro medio de pago electronico Para que el costo o gasto, por 
«ada caso, superior a LISS 1.000 sea deducible para el calcalo del impuesto a la fea. 

y el eréárto mbutano para cl IVA sea aplicable, 

Otrog spertus (rbutarios vigentes y parju del 2017 

Y 

BENEFICIOS DEFINIDOS PAKA EMPLEADO 

Se mantiene el Lunsto del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado pos la ey de 
Tocentivos a la Produccion no sera aplicable para el caso de erogaciones Incurciass 
or patrocarna y engamzacion de actuvidados deporuvas arisicas y culturales 

6 considera como 1ngresos de fuente ecuntortara y gravados con sl impuesto a la 
xenta la ganancia proveniente de la enajenación de acciones, participaciones y 
derechos de capital Na se aceptara la deduccion por perdidas eu la enajenauon 
ocasional de acciones participaciones v derechos de caprtal que se den entre partes 
relacionadas 

Fn caso de actrvos ¡evaluados el gasto por depreciación de acirvos revafuados no 
sera deducible 

  

-AL31 de dhcrembre del J018 y 2017 beneficios dehimdos para empleados se formaban de la 
gueto muencra 

      

    

  

2017 
Corriente 
Parucspacion a trabajadores ( 184.472 249.770 
Obligaciones con low trabajadores 2 E50.948 1319 

135420 321089 

z018 2057 
Do corriente 
Jubalación patronal 3) 244,550 
Indemuzacion por desahucio ñ 77158 

273,836 SAT 

(1). Parucipación a trabajadores 

De auerdo a las leyes labarades vigentes la Compañía debe desunas el 15% de su 
vuafidad anu antes del impuesto a la renxa, para sepertulo entre sus Irabayadores 

Para cl 2018 y 2017 el movumento de la provision para parbeipación a trabajadores 
fue como sigue



  

2) 

a 

2017 
Saldo mucial al 1 de enero del 249,770 117,983 
Adición compalils relacionadas (0 381547 

Pagos (631,417) 
Reverson 83 

Provisión del ao 194,389 

  

Saldo final al 31 de diciembre dol 184,472    
(11). Currespemde a la umticación de la participución u trabajadores de su compañía 

relaciona como grupo econemico: según Resolución Ministerial Wo, MDT- 
2015-0014 del Minister de Relaciones Laborales de fecha 18 de noviembre 

del 2015, La Compañía y si relscicosds Comporación Ecuatoriana de 
Alimentos y Bebidas Corpabe S.A. fueron amtorizadas y calculan la 
participación a trabajadores considerándolas como ua sola cmpresa, este 

valor del pasivo comesponde al monto incorporado en el año 2013 y 2017 de 
su compoñíe relacionada pera el pago a través de la Compañía de la 
participación x trabajadores de los aos 2017 y 2016 respectivamente que fue 
royistrada ev su compañía relucionsda como sigue: 

  

    20 
Corporación Ecuatoriana de Alimentos 
y Bebidas Corpabe $.4 71,943 

Obhigaciones con los trnbajadores 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 las ubligaciones cun los trabajadores se 
enconlsuban conformadas como sigue: 

2018 2017 
'Otas obhgaciones trabajadores 12883 1 

Décimo cuarto sucido 10,9) 10,370 
Décimo tercer sueldo 661 7.367 
Multas a empleados 4,337 420% 
Sueldos por pagar 3 40,607 

    150,948 
  

Jubilación patronal 

Dx acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por verte 
años O 1ás hubnren prestado sas servicios ea forma contmusda o mimermamprda, 

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin pexjuacro de la Jublación que 
les corresponde en su condición de afiliados al Tnstituto Evusoriano de Segundad 
Social 

 



(0) 

  

Para cl 2018 y 2017 el movimento de la provisión para jubilacion patronal fue como 
sigue: 

  

2018 27 
Saldo inveral al 1 de enero del 244,559 205.163 

Casto laboral 5038 157 
Costos financieros 3797 895 

Pagos « 
Reverso de pronsión (65,865) — (2298 
Térdida (ganancia) reconocida por 
ayustes y experscnera (ORI) CASTEL 

244,559 
   

Saldo final al Y1 de diciembre del 
  

Et analisis de scosibalidad pasa jubilación patrona! fl: voaso sygus: 

O 
Aumemo Di 

Tasa de descuento (cabra 
   Mr 

mento Disminución 

  

  

  

mins 

      

de 0.5%) 13810 14,956 (18319) 19948 
Tasa de meremenno salarial 
(cambro de 0,596) 15301 (14239) — 20,154 (18/6067) 
Rotación (cambio de 59) — (7,709) $010 — (10.038) 1: 

Indemnización por desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía mentiene un pasivo para 
indemmzaciones por desubucia, en los casos de termnacion de la relación laboral 
solicstada por el empleador o el tsbazador, la Compañía deberá pagar el 25% de la 
luna remuneración mensual! por cada año de servieto 

Para cl 2018 y 2017 el movimiento de la provisión pora indercmuzación por dosahucio 
fic como sigue 

  

2018 7 
Saldo wnucral ;al L de enero del T7,ASE 66,138 

Costo laberal 14.979 12157 
Costos Financieros 3.058 27 
Pagos - - 
Pérdida (ganancia) reconocida por ajustes y 
expenencia (ORI) SLSIO) (387%) 

  

Saldo linal al 31 de diciembre del 63.585   
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS (Continuación) 

El anóbsis de sensibilidad para ademnzación por desalicio fue corno sague. 

  

2017 
Aumento Óm_Aumento Disminución 

Tasa de descuento _ 
(cambio de 0 5%) 12959) 320 (398) 42m 
Tasa de incremento salarial 
(cambio de 0,5%) 3,30 4403 (4327) 
Rotación (cambio de 5%) 2.581 3.400    

Para cl 2018 y 2017, la Compañla segistó la provision paro estos conceptos cun hase a un 
estudio actuarial vealizado por el pento independiente Actuana Consultores Cía. 1da, Con 
Registro No PEA-2006-002 de Supenmtendencta de Bancos, quien presento st nforme con 
fecha 27 de diciembre del 2018 

  

Los valeulos actusriales del valor presente de ln obligación devengada por conespto de 
beneficios definidos fueron actualizados al 31 de dherembrs de 2018 y 2017 por el actuario 
independiente, El valor presente de las obhgactoncs por concepto de heneficios definidos y 
los costos del servicio acmal Jucron calculados ulizando el método dla Unudad de Creduto 
Proyectada Bajo este muerodo los benelicsos cefimdos deben ser atribuidos al periodo de 
servicio del emploudo y basadas cr la formula del plan, de tal manera que se atribuye la 
imsma cantidad de beneficio a cada año de servicio, consídecando el uso de hipótesis 
aciaslales para calcular el valor presente de dichos heneficios Estas ptes reflejan el 
valor de dinero u tavés del tiempo, el inccemunto satanal y las probabilidaues de payo de 
estos beueticios. 

Las ganaras y pérdidas actuenaales que sunjes de los ayustes por la experiencra y cambios 
elos supuestos nctuarsales se cargen o scroditan a resultados mtcgrales. A contmiación se 
reswnen lus principales npótosts wulizadas porci especialista 

  

2008 2017 
Númmeto de tenbaydores 
182 10<20 años 20 personas — 7 personas 
TS <10 años 48 personas — 65 personas 
Salidas respecto al último estudio 16 personas — 22 personas 
“Tasa de descuento. 425% mal 4.32% mal 
Tasa de incremento solano! 3.00% anual — 2.5% amos! 

“Tasa de rotación (promedio 118% al 11,8% anual 

   

   Para cl cálculo, entre otras vanables, el especialista utilico una tase de descuento del 4.25 
y 402% respectivamente que corresponde un promedio de los rendimientos que generan 

bonos corporativos de alta cahdad emos por corporaciones cn sl mercado de valores de 
Estados tmdos
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19, PATRIMONIO 

Capra social 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017, et capital social se encontraba conformado por 
1.302.947 acciones ordwwris y nomunativas de US$S cada una, totalment pagadas 
eoulbsmados por 60 acciomstas nactonalos y 4 accionistas extramjeros, como se resumo 1 
contummación. 

Yo. 
Nombre. Racionalidad _Actsones — Caprtal 

Grijalva Cobo Juan Pablo, Ecuatoriana — 199,433 997,165 
Perín Dun Tosé Mareclo Ecuatonana — 153,545 767,05 
insumos y Servicios Para El Agro Inseragto SA Ecuatomana — 13994E 609,705 
Gryalva Garzón Plugo Alítedo (Herederos) Fouatorinma — 1U%617 — $68/085 
Asociacion le Cianaderos de la Sienra y Ortente— Ecualomina — 66277 331383 
Albuznoz Marriga Carlos Fisuque Ecuatonsna — 42476 712,380 

> Extranjera 
guess Becnazd Lolo ALAS 207440 

Moreano Moncayo Mana Fugenta de los Angeles — Ecustamana — 37.833 — 189,165 
Aulestía Donoso Carlos Rubén Fowatorsana 30.171 150,858 

Aulesiia Carse Juan Fernando Ecuntoraos 29.842 — 139210 
Bonja Holguin Andrés Icuatoriara 26,099. 130,495 

Ecuatoriana y 
50 y 3 Acciomstas con purlucipecion menor al 2% — extranjero — 428,225 2,140,189    
Aportes fiaturas capitalizaciones 

Corresponde a aportes paro futuras capitalzacionos electuados por acciemstas en años 
amenores, los cuales fucron aprolados en Junta General de Acciomstas 

Reserva Jegal 
  Ta Ley de Compoíuas requiere que sc transfiera ala reserva legal por lu menos cl 10% de la 

vialidad nta anu, hasta que esta llegue al enenos al 509% del cupital social Dela resciva. 
o puede distribuirse como dividendo en eScctvo, Cxecpto en caso de luquidación de la 
Compara pero puede ullizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capualuzarre. 

Reserva facultativa 

Corresponde a resorvas voluntanis determinadas por los acciomsias en años anteriores 
genorafmente corresponde aproximadamente el 56% de la utilidad neta menos sie ha reserva 
de cada ejorcicio y año comente 

Con fecha 28 de marzo del 2018, mediante Acia de Junte General Ordunana de Aceramstas, 
so resolvio destinar US$S55,801 de las uulidades del ño 2017 pase « tormar parto de 
reservas Poculiatrvas 
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19. PATRIMOMO (Ci ón) 

Kesuliados acumulados 

Y Reserva por valuación 

Se registró como contrapurada de los ajustes netos, a valor nxzomble de propiedad, 
plata y equipo, los musas fueron reversados al 31 de diciembre dal 2017 

Y Efectos de splicación NIUE 

Los ayustes rcsulluntes del proceso de conversión conforme a Normas Internacionales 
de Información Limanciera NUE. aplicados por la Compañia al mmucio del año de 
transición (2011), fueron regustrados cop cargo 1 esta cuenta como lo detcmuna la 
NIIL No 1 “Adopción por Ptumera Vez de las Normas Iuteraacionates de Información 
Finamotera”. 

Y Dtros resultados integrales 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponde a los efectos netos ganancias 
(pérdidas) actuanalos por nuevas mediciones de los planes de beneficios dofividos 
para empleados, según estudros actuartales (Ver Nata 18) 

Y Lúilidades cecenidas 

Fl saldo de esta cuentu esta a disposición de los accionistas de la Compaña y puede. 
ser wtilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos eventuales 

Con fecha 28 de marzo del 2018. mediante Acía de Junta Genocral Ordinaria de 
“Accsamsas, se resolvió disrbwar USS560,000, equivalente al 50% aproximadamente 
de las uñilidades obtenidas en cl año 2017, (luego de la reserva legal) y el suldo de 
US$555,801 pasó a formas parte de las reservas facultativas 

20. GESTIÓN DE RIESGOS 

Lo él curso sormal de su negocio y actwidades de Financiamiento. la Compañía está 
expuesta a disnios riesgos de drfgrence naturaleza que pueden afectar de manera 
significativa ul valor económico de sus Ilyyus v actryos y en consecuencia sus resultados. 

  

A comtmazscron se presonta una defírucion de los riesgos que enfíenta la Compañía, una 
Caractenzacion y cuantificación de estos y una descripción de las medidas actualmente cx 

uso per pane de la Gerencia pora mtigor tales riesgos, s1 96 e! caso. 

20.1 Riesgo de crédito 

Fl nesgo de créxilo su rofice al nesgo de que un de lus partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales sesuliando en una pérdida Financioca para La Compañía.



20 GESTIÓN DE RIESGOS (Continuación 

A centmuación se incluye un detalle por categoría de los actrvos financieros que 
representan riesgo de crédito La max. ma exposición de nesgo de credito que mantiene 

la Comparsa u la fecha de prosentacion es: 

  

  

  

2058 200 
Acusos fiaancicros 
Lfietivo y equivalente de efectreo 2ADO278 2749/59 
“Cuentas por cobrar comercales y 
tras cuenlas por cobrar ASIA 5905443 

Cuentas por cobras partes relacionadas 4047383 1,175,335 

10,939,994 

0.2 Roesgo de liquidez 

La Gerencia tiene la responsabalidad Iinal por la gextón de rqurdez y ba establecido 
un marco de trabajo para lu gestion de Iiquidez de manera que la Gerencia pueda 
adimiwsstrar los requerimientos de ftasnciamiento a cono, mediano y largo plazo. 

Lau Cicrencia administra el ricsga de hquidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de vréstamo, prmexpalinente de partes relacionadas, momtoregndo 
coulinuaraente los Muyos efectos provectados y reules y conci ando las porílos de 
vencrmuente de los activos y pasivos Financieros, 

A continuación ve presenta un resumen del nivel de liquidez en un período de 12 meses 
desde la fecha de los ostarlos financieros individuales. 

2018 m7 
Activo corriente. 13,269 165 13,148,733 
Pasivo carente 15,341,203 10,997,367 

fue delquades 119 120 
  

203 Riesgo de capital 
La Gerencia gesnona su capual lendierse para asegurar que la Compañia estará en 
capacidad de continuar como ermprosa cn marcha mientras que busca maximizar dl 
tcudirmento a sus accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y 
patrimonio. 
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INGRESOS 

Para el 2018 y 2017 los princípalos ingresos de acuvidades ordinarias ucron como sigue 

  

2018 207 
Ventas de is 

Tngresos por ventas de productos propros 32142482 — 34,376,759 
Prestación de servicios 160.895 1,790,609 
Ingresos pur ventas producto de terscros m5 91,068 
ugresos por ventas de activos Ajos - 269,087 

  

34,130,104 — 16,519,583 
   

Paca el 2018 y 2017, las operaciones Je ventas de la Compañía estaban concentradas con 
Corporación Fonatoriana de Alimentos y Bichidas CORPABE $.A.. para estos años las 
ventas a esta compañía nulsciomada representan el S1% y 43% del total de sus ingresos 
ordunanes respectivamente y la Ademmsiación de la Compañía participa de muocra 
portante en Ja gosrión administrativa y financiera de esta compañia 

  

  

COSTOS Y GASTOS 

Para el 2018 y 2017 un sosumen de sos costos, gastos hac como sigue 

      

  

Losa de ventas 2007 
¡Costo de productos vendidos 29.767.374 
¡Costo de venta sorvictos 2,142,250 

31,509,624 

Gastos de adiministración y ventas 
Sueldos y salanos 900,658 951,781 
Honoranos profesionales 491.565 408,252 
Tumsport y movilización 194284 230,305 
Impuestos, tasas y contribuciones. 135.069 125805 
Promoción y publicidad 180,841 205,967 

Aurueicación 130499 30,180 
Arcendos 155.168 107,708 
Gasto IVA. 119972 129,009 
Costos laborales 94230 2827 
Casto seguros SL 117,503 
Participacion trabajadores 5619 54.661 
Mantua equipos 48612. 04335 

Muestras 35,111 15,620 
Gasto provsión 1cobrablos. 33,449 85,705 

Deprecigcrones. 24203 SÓ 
Orros gastos 351,891 455,150 

   
3,131,080 3,068,180 
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COSTOS Y GASTOS 

   

  

Gastos financieros 
Intereses 59582 4917%€ 
“Gastos y comisión Mercado de Vatores 472.654 649.591 
Comnstones fnancicras. 63 816 STA 
Gasto fiuannero arrendamientos 6561 5 

1,136813 1,209,108 

CONTRATOS 

TIDAICOMISO DI INVERSION PARA FOMEN O Y DESARROTLO AGROPECTRIO 

Con fecha 22 de mayo del 2018 mediante cscutura publica se constituyo el Uidexcommso 
Mercantil Lrrevocable de Inversión Lidercormo de Enverson para Fomento y Desarrollo 
Agropecuemo omo constituventi moral ta Ascctactonde Ganaderos de Ja Sterra y Oriente 
AGSO y representada por la Feducseria, Compa ferndaltrust Adrrumstradora de Fondos 
y Fudercomisos $ A el cual consiste en 1m patrono auroToma 

  

Dicho patrimomo autonorao se encuentra ¡negrado imicialmente con el dinero aportado y 
postenormente estara integrado por otros aportes y todos los activas y pasivos que se 
2eneren en vrtud del cumplimiento del obera de este fidercomiso. 

Fl contrato de fidercomsso tiene corno obyelo que los aportes recrbudos por el hderommso 
scan invertidos por la [ducian e contormdad con la pola de mveruon a fin de mverar 
$ mstrumentos qu. cumplan con las caracteristicas establecidas en la polica de inversión 
y sus reglamentaciones y distaburr Tos beneficios ce haberlos, de conforadad con el 
regimen de beneficios 

Las invermones del Fidercomso estaran constiindas por instrumentos con venemtento de 
corto mediano y largo plazo de renta tya o varable 

Con fiuha 27 de juho del 2018 cl Corte de Inversion acepto a la Compañia como 
Constmiuvent Adherente al Fidesvomiso quien aporta y transfiere a tulo del Fidescomtso 
mercantil expresa e 1cevoLablemente. sm mangun po de reserva. lumiacion o pravamen 
US$150,000 Adicionalmente podtereahzar a fituro otros aportes os bienes al Fidexcomiso 

La Fiduciaria declara que no garantoa la devolución de los rueursos fidcicamitidos mu 
garanboa la ohteneron de bencticios productos de la versión que pe realce con dos aportes 
del Constituyente Adherente. 

  

LONSORCIO ALIMENTACION ESCOLAR ORDEÑO » TORIESAN 

Con fechas 34 de noviembre del 2016. mediant. «sontura publica se construyo el Consorcio 
Alunentscion Escolar Ordeño — Fortesan entre la Compañía y Alimentos Posificados 
Forresan Cra Tida,, cuyo objeto es suscubr v ejecutar el contrato par la provision de 
raciones alimenticias pura los estudumtes de educacion 1ucril educación general basica y 

"ac hillrato de las unidades educativas del muleno del sistecna publico del Exudor 
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CONTRATOS (Contiauación: 

Las partes scuerdan designar como Procurador Comun del Consorcao a la Asociacion de 
£ranaderos de la Sierra y Oriente AGSO 

Las porsentayes de parherpscian para sy constitucion y adocuado bincranammento son de la 
«mgurcnta manera. 

% 
!tCIpacIOn. 

Sociedad Industnal Ganadera Llordeño S.A, E 
Alimentos Fostificados Fortesan Cia. Ltda 10% 

1 os participes establecen los siguientes derechos y obligaciones dentro del Consorero 

1 La produccion de jugos v productos lacteos envasados en empeque tetrabrk y funda 
estara u cargo de Socredad Industnal Ganadera Elordeño $ A., 

hb) — Alsnentos Foruficados Fersesan Cia. 1da se encargara de la provision do barras de 
esteales y granoles, los otrOS productos para complelac la coucon alertas sorda 
adguandos porel Consorcio, 

€) - La Particrpacion de los membros del Consotero seta cl 60% sara la Compañta y el 
40% pata Almentos Lortificados Fostesan Cia Itda Las partes acuerdan que al 
momento dl. iquidacion del Consorcio y inego del pago de pemerpacion trabajadores 
«umpuestos. las utilidades o perdidas del mismo seran repartidas en el porcentaje que 
asa socio ene 

¡La duracion del Comsarcro cubra da totalidad del contrato y 90 dias achcionales Tas parres 
se obligan a no disolver o dr por terminado el Consorcio mies del venuymento de este 
plazo y a mo mambrar la conformación de sus paricgres hasta que 1 finalice lo etapa 
contractual salvo que cxista autorización expresa de la catidad contratante 

Los estados finanuezos de éste Consorcio, mostraban el iguronto resumen firamciero al 31 
de diciembre de. 2018 y 2017 y porlos años terminadas en esas fulas 

2018 2017 
Actvo 20,71546 — 306%445 
Pasivo DARIA 3 455,075 
Patstraomo (28915) (385630) 

Unidad del año 5675 (383.172) 

    

CONSITUCION ENCARGO MIDUCIARIO EL ORDEÑO — BANCO PIC HINCHA 

  

Con fecha 8 de punio del 2016. mediante escritura publica se uoasuluvó el Tivasgo 
Fiduvtarto otorgado por la Compañía Lomo Constuyeníe Banco Pichucha C.A como 
Acreedory Fideval 5 A Adbmuwustradora de Tendos y Tidercormisos como Tiduciaria 

La Constituyente con sl objeto de establecer un, mecanismo alternasvo que suya para
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¡TRATOS (Continuación) 

shabilizar el pago de las ubligariones existentes a favor de la benoficasia, constituye el 
Fncargo Tuducano con cl objeto de que la Fidociana por cuenta del Consttuvente 
achmimstro los fujos que sean depositados en la cuenta provementes de los cobros que la 
Constiruyente 1calice á sus chentes, con el objeto de satisfacer las obligaciones, 

  

partes 
dejan expresamente estublecido que la constitución de este encargo Siducrano únicamente 
constituye una fuente de pago aulicionsl aa obligación de pago asumida por la ostituyente 

  

a favor de la Beneficiaria, por lo tamto este Encargo fiduciario no exime u la Constrtuyente 
respocto de mnguna responsabilidad de pago, así cumo el presente Encargo Hiduvaco no es 
mn podrá ser considerado como una garzntra de las ubliaciones. 

La Constituyente eocargu u la hduciari en Torma urovocable y expresa, el cutaplimicmo 
de las sigwentes insunaciones, a fin de que sean cumplidas cr su aombxo y por cuenta de 
las misanas. 

D 

>» 

3 

» 

5 

3] 

» 

» 

% 

Recilbu de los clientes, en la cuenra Jos lujos gonerados porel colon de las factores 
correspondientes u la venta de los productos que les realiza la Coustituyento 

Recibir de la Constimyente y la Bencficiana el Anexo de las vbligaciones cuyo 
'mecarismo de pago está construido por el Encargo Fiduciano, ca el cual se desende 
el memo, plazo y demás desalles de las obligaciones, 

  

Disponer de los fujux depovtados o transferidos a la cuenta aporturada. 

Verificar que los Mayos generados por el pago de las fucturas. sean depositadas en Ja 
¡uenta de acucrdo a la Infomación que proporcione la Consutuyerte 

A solicitud expresa de la Constimvente y sempre que se cansclen todas las 
obligaciones, la Fiducraria procedera a terminar el contrato de Encargo Fiduciario y 
devolver la Constituyente los floyos que existieran en Ja cuenta sempre y cuando se 
encuentren cancelados en su lotalxdad, los honorarios de la Fiducrarta y los costos y 
gastos en los que ésta hubrcra incurrido en el desarrollo de su gestión. 

Apermas las cuentas bancas que tueran necesarias, e fin de secabir y adrvímisirar 
los fluos. 

La Fiduciaria remntrá al Banco un reporte mensual mdicando el dello de lus facturas 
que la Construyente ha reporiado como emitidas dentro del pemodo mensual 

inmcórato amtenor y el detalle de recursos recibidos por parte de los clientes a efectos 
de quel banco lenga la nformación acíualizada del tempo de morosidad de la cartera 

de los cltentes, y controle y apruebe lus restítuciones totales o parciales que se puedan 
cular al Constituyente con lus exuedentos de pago 

    

Realizar todas las pestloces anberentes al cumplitmemo de las instrucciones y 
tinalidades del Encargo. 

Declarar terminado y liquidar por su cuenta el Largo. 

Fl Pncorgo Siduciario cetará vigente Justa que haya agotado o cumplido el utero del 
Encargo Fiducrano.
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CONTRATOS (Contlouación 

Los estados financieros audtados de este Encargo Vidusiucio, mostraban el suguiento 
resumen financiero al 31 de diciembre de 2018 y 2017, y por Los ns termsnados en esas 
fechas. 

  

208 
Actvo 21,06> 

Pasivo 21,065 
Patrimonio. « > 

Unilidad del año ” E 
  

  

ETDEICOMISO DE LITULANIZACIÓN DE ELA, 

  

199. ORDEÑO 
Con fecha 1 de ugoslo de 2013 meciante oscritura pública se celebra el contrato de 
Fideicomiso Mercamil Invevocable kidescomiso de Titularización de Flujos El. ORDEÑO. 
otorgado por la Compañts como Ongmador o Constiruyeme y Holdunaas: Admmstradora 
de Fondos y Fitecomisos S.A. como Agente de manejo (Actual Vlemdeltcust 
Adeomistradora de Fondos y ludeicomsos S.A ¿ el cual tene por objeto servir de medio 
para llevar a cabo un proceso de tutularicación de Nujos fituros y que el Fideicomiso 
entregue a la Compañía, los recursos stos pagados por lox mvccnomstas como precio de 
los valores de contenido eredrccio emutdos por el Fideicomiso para que se destinen a la 
estructuración de sus pasivos y capatal de frabajo para el giro de su negocio, y que los 
pasivos se paguen con los flujos futuros a que Licor derecho la Compañía provenientes de 
cobro a sus prnemalos clientes 

  

El derecho de cobro del Fideicomiso se genera por la venta a credito de fa Compañia a Jos 
sugunentes clientes 

=> Endustenas Lácteas Lon S.A. 
- Corporación K'avorita C.A. 
- > Tiendas Industrias Asociadas LÍA 

Los clientes adicionales son. 

- Prolachiv S A 
- Alpina Productos Alimenticios Alpiecuador S.A. 

Esta utulanzación cuenta con dos mecamsmos de garantía a fín de precautetar los intereses 
de los amersuomixtas, que son 

a) — Ficeso de Magos de Jondos 

E esoo de flujos de fondos £s un mccamsmo de garantía que consesie en que los 
ajos que el derecho de cobro genere sean superiores los derechos recibidos a favor 
de los inversionistas y os pasivos con terceros distintos a inversionistas, en vrtud de 
los vatores <miudos, igualando y superando la covertura de 135 el fudive de 
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CONTR inuación) 

desviación. ste mecanismo survc como medio de reposación del Depósito de Garantia 
respaldado en una garantsa bencana emitida por el Banco Piohincha CA, por 
US$346,317 hasta la cancelación de la Clase A y a partir del pago total de la Cluse A. 
asa que so termine de pagas los valores de la Ciase B, el deposito de garantra sra do 
US$193,077 

b) — Fianzasolidaria 

La fawzo solidaria consisie en que la Compañia se consttuyo como Hiador Solidana 
del Fidercomio por lo que se compromete a cumplir totalmente con los derechos. 
reconocidos a favor de los mvcrsionisias y los pasIvos con terceros distmios a 
inversionistas. 

Los estados financieros uuditados de este Fidercomiso, mostraba el siguiente resumen 
Luuanciero at 31 de diciembre de 2018 5 2017 y por lus «fos terminados ca esas fechas 

2018 20 
Activo 960,679 1,776,043 
Pasivo DA7T4O2 — ATÓRG2 
Patrimonio 1527 us 

Utilidad del año 198 467 

GARANTIAS 

4131 de diciembre del 2018 la Compañía es Garante o Fiador de obligaciones de terceros 
que se detallan a contrauacion: 

Asociación de Ganaderos de la Sierra y el Oriente 

Banco internacional S.A., con vencimientos hasta. Junio 2019 coo un monto total de Caprtal 
al 30 de ¿umno 2018 de US$ 622,969 

Corporación Ecuatoriana de Alimentos y Babidas Corpabe S.A. 

Operaciones con el Banco Juternacional S.A. con venermentos hasta. 

+ Enero 2020 con un monto total de copntal al 0 de jomio 2018 de US$ 116,497 

+ Septiembre 2018 con un monto total de capital al 30 de jumo 2018 de 1J5$ 200,000, 

+ Octubre 2018 con un monito total de capral al 30 de junio 2013 de US$ 1,500,000 

+ Nomembrs 2013 con un monto total de capital al 30 de juno de US$ 2,000,000 

Operaciones de eróduto con Produbanco S.A con vencimientos haa
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GARANTIAS. (Continuación) 

+ Diciembre 2020 con 

  

moaro Total de capitel al 3 

  

¡de juro 2018 de US$ 333,205. 

+ Sepniembre 2018 con un morxo total de capital al 30 juruo 2018 de US$ 516,443 

+ — Diciembre 2018 con wn monto total de capttal al 30 de guno 2013 de US$ 163,536 

  

« Febrero 2019 con un momo total de capital a) 30 de junio 2018 de 1: 

+ Abril 2019 con un monto total de caprtal af 30 de ¡no 201% de US$ 436,937 

Operaciones de crédito con Banco Guavaquil con vencimientos hasta 

«Septiembre 2020 con un monto total de capital al 30 do junio 2418 de UUSS 765,524 

+ Octubxe 2018 con un monto de capital al 30 de junio del 2018 de US 1,006:000 

MECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Lntre el 31 de diciembre del 2018 y la ¡echa de emision de este nforme (15 de marzo del 
2019) no se han producido eventos adicionales que en opunión de la Adminstración de la 
Compañía pudieran tener un efecto umportante sobre los estados financieros mdivaduales 
ue no se hayan revelado cn los mismos o en sus notas, 

APRO ESTADOS FINANCIEROS. B 

Los estados financieros individuales per cl año termurado al 91 de diciembre del 2018 han 
sida sprobudos por la Gerencia y seran peesentados a la Junta General de Acciomstas para 
su aprobación final 

Augusto Dlysae 
Ampanto del Lourdes Tetamener 

Contadora Gencaal 

 


