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Lrlorme da | Audiires nce s | o

A bos Seficres Acciondon y Jenta da Direcione
SOCEDAD RMOUSTRIAL GANADERA ELORDEND S.A

CLE—ry i —

Hamos oudilodo las eodos heoncieres comolidodos gqua ea odivron de Socladod tnduarlcl
Goradero EiOrdefin A ¢ we Subsldlorios, los gim comprsnden el wiodo comolidodo de
siuncién fnanciers ol 31 de diclembrs del 2013 ¥ kot comespondianien sitados consalidodas de
ribdltodo integrol, de combicn en ol pabimonio v de 3|0 de slsctive pot ol afic lmineds en e
focht y un resumen de los pollicos contables signifacclives y citos Aoka eephciing.

Asspoisobilidod du ko Ganenzio por los Estodos Finoncesan Consolldades

Lo gewncia e+ resporachls de lo preparocicn y preseniacién rozoncbls e sl ssiodon binancleros
cansolidedor de ocverdo con Normar Infsmocionolkes de Infommacian Fnancero - NEF, y del contrel
larno dalerminadc por [0 perenchi comD necesate pora permilic o praporcdne da lo ssadon
Fnoncieres convobeodos libres de erores molerinles. dabido o Frovds o siror

Rewponcbilidad de los Audiiorm

Musslro reipomsobdiced ey saprasar uno openidn sobis ssios wilodos finoncwess comsolidodas
bosodes en avesm oudilorda.  Mustim sudifedo fue wlectueda de ccumrdo con nomas
Intsmocionoles de cuditoria. Dichos mrmaos requieren que cumplomos con requismiemos dicos y
planifigusmas y reclicenss ta oudiorin poro obiener ceftieza razoncble de 5 los evadas financiengs
exwmodidedos sdn Dbres de errores momwelobes

Une owditoria comprande Lo molipandn do pracedimisnlos paro cbltener evideacio de cudilarla
sobre los soldon y revalocionss prosensados en los edtodos Anonclers comalidodos.  Los
procedimisnios sleccionodos dependen del jocin dal audiar, incluyends lo evclvacién de los

du arrer moleiol wh [0 etodos Anancios comolidedos debids & froude & amer Al
whectuar eso wvaluac (5 de tmgo, of qudite: 1oma en consrdemcitn loa conobes internos raleve ves
pors W preporocién y prossrlacidn rgzomcbile da loy esindoy haancwros consolldedes da o
Compaiiia @ fn de desher procedimisnion de oudriaric oprepiodos o los cicunstoncion, paes no
con ol prophails de sxpresar g oplnidn sobie i electividad del coniral interna de Yo Competio
Una owditoria lomblin compiende lo swolwaclén de qua o paliticos confelbies ehlizadas son
opropiadcs y de qur los esimociones contables hecho por lo gerencio son razonoblss, saf conw
w0 gvalsacion de [a prasentacian genaral de (os aslodos linancisres comolidodes

Consideramos que lo evidencio de oudilerio que hemor sbisnido e wbitiens y opropiodo paro
propoitionar wng bokd poro meeslia opundn de oedlionin,
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En neestra apinidn, log mbendes ssladod financiprod consolidedoy presemian ragonoblements, en
todans fna cupectas motenioles, k poscldn finonciero de Socisdod Indumiol Gonoders EXOrdede
§.A ol 31 de diciembrs del 2013, of resubode de s opseaconas y s Fujor de sfectve por of
ofis heiminado en m3a facho, de scverde con Normm |Merocionoles da lnfeimacion Fimanciers -
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Quitn, 18 de labrero dal 20014
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SOCEDAD INDUSTRUAL GAMADERA ELORDENG 5.4,

Emodo Conpelidmis ds SUuneion Fingrelsie
AN de dipmmbew ded 2015

Exprasadc en délares de fon Esodos \Unides de Amgriza - USY)]
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SOCEDAD INDUSTRIAL GANADE A, FLORDEND §.A

Enady Conpal:dado de Tmundos Inegrote

Pt wl o larmingde ol 31 de diciembre dal 2015
IExpresodo &= dofares de loa Egodos Unidor de América - LSS
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Gantos da smploiogsbe:

Croatcs di adrinmiroidn

Caotas da wmniy

Oros prostos da s alotaldn

Gantor Hngmciaron
Tatd gevies dw weplotocidn
Uilrdad o de impuesaioy o la renia
Imipuriita O & fundn comianis
Ingeiie por mpustbe ol resde dilende
Unbdoed dud wfic
Ot nemctewdos imlegeales
Uit ol ofn y ol Enalindes |riagy cies
E=sarvs gl

{bligtad dal afen crribedble g
Fropisletos da lo aamoledone
Pt ipae sy Ao cortrolodorns

Topod
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SOCEDAD INDUSTRIAL GANADERA BIORDEND 5 A
Estode Conolidnde A Flirjos de Electn
For ol aka emingdo of 11 de deeinmbes dal 2005

[Expriicede an dbfares da les Eskados Uaidos de Amdnes - U55]

Flujen da hucthe de giflvidadet du tpersssin’

Elagbivg rngnide de efimmmas

e pogeds o seoeadain v emg o
Impisnies o lg menia

Eheciven nws previsks por los ochvidodes da opesariss
Fhriom olp sfective da novwidodes de [arcldar.

Inchimenio an propiedades, planh y squipo
Cismnueibn [snerima-tol an invorsiones

Ehmctve meto it izado s actddoder de inwaniida
Fhyros Dy Elective D Ackv|dodwe Dy Firgnckomisnts

Isgraanania &% priofmog
v hwctoen e el zade Bs doiidodes 40 haone om gt

Disminogion jauwmnts] del secivs v savivalames de afechivo

Ffacwun ol snicio el paisde
Elortup o' Heal def periode

Ing Jagw Pobe Wijave

iarmra anara'

o pedie O el e iy By et o vbedhe hsa
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2013

39,730,815
028,580,579
—2832%3

— BB 943

(4,17 5.443)
S 4

D72 208)

1987 69%)
790,430

2060712
2,851,142
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204

36,383,008
4,739 334
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SOCKEDAD INDUSTRIAL GAMADERA, ELORDEND S.A.
Mabxs o ke Edador Financiwos Compolidados

Por o oho mrmimade ol 31 da dicigmbrs dal 2015

{Expridade en détares e los Estodos Unides de Amdnica - 115§

—_— e e -

Invhowrrn cwcabey Crpgl

SOCIEDAD INDUSTRLAL GANADERA BORGFRC § A, fue comitingda an Fomdar madianh st
pititca del 27 de noviemben dad 2000 ¢ inactilo en ul Ragivire Merconti! ol 5 de snevo dal 20071, La
prirciped aelivedad du b Compaiig conlituyr & indusinakzocidn g o leche on Iodar s [omos, seg
#M0 porg b 2ommdha iz cide piepla o para mrosroL, e o] mercads bseal o de separtacdn. Le Compeiis
cumnta oo wun plonts de producsidn an o clnded de Marhechi

Lo Cempailo bast o sstrakigio de dearelle mpoirinde un madels smprasond oecghive |l1|:||..r!-'|:|nh
the paaficy péoduciones lecheros de 8 orovinclas ogrepodos wa 52 cantion de nooplo. Lo eche wilizada
w5 higisnizodo por medicr mectnicor odecwados ¥ somahda o proceiol de pedisarisoeldn, svapanacidn
concrnocidn y wcade por alomiranién parg lago: o e i lache sa poba.

la Compofifa dezdn ol ohs 28373 ca stcyssh inscim an o Meccodo de Veloas ded Ecuedar, debido o
qul #mike Instemanios knoncetos de deudg.

El grupe on of 20 15 ohtevo Jo autonzacisn de Minlseria del Trabop pora wallicoclén de ultidnde paro
al 1porio de a padcipocidn de tabojodoms wie sagin aoheins MDTI0LS0054 del 18 de
novinmbre dad 2015,

Entre sus principalas dnecs dir negocio e smeysaim of mexode indyri), mico smpresgs. programe
LR BxpoiDCEn ¥ maquikes.

Lo pwincinal aciwidad de lo Comperiiy y sus Subsdionas [El Grupo) s méaciona primcipo mense con o
Indusilcdizrcidn dir la lyche wn dodas sun ormaos, sec dem paro Jo comecizizozion propic o pate
tarcaren, # ol mercado local o de enperkacién,

Lok swbaidiorios que sa Mclun oh ks mbatkn linonciros tonsohdades son los sgulentes,

Porkgippcion
Hombre de kb Subabdioria Actlvidod glncipgt ..oypederdeypi
20135 014
Corponacidn Ecuatonoma de Pamcwnom et de Iode tipo 1% 100%
Atimantos y Batidos CIORFARE de obmansics Mieteos y babldar
Cotpeocian de Pequefas Presezoeniento da kode ipe 100% 100'%
Gumader §, &, CORPECAN ce climencs bhcrecs y bebldm
lnsumos y Sennicion pars o Agre Comprg, veom, diske|bucién de 105 10045
IMIERAGRO S, A& pernd et 1abili Zepthon
ociividadme ogricaios
Fideizcvulan da Tihulonsmrebio Tindorizecldn de Fiujos foturos 1004 | D%
oer Flujon ElDvcluiia
Fidajcrmmlys Flujes El Ordedo Flugoe futurca 100
Banco Fichinehe
Conofooops 5 A Praduccitn y venla de fode fipa 104 10
da zulllve apricok
Comenua f




SOCHEDAD INDUSTRIAL SANADERA ELORDERC 5.4
hiptos o los Exodos Finomeisnos Consalidoados
Por »l piig mranpdo ol 3¢ de dicletre del 2015
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Forhelpodidn
Mombo de brti e actwdad principal —d ke vty
Ll 2014
Comorcin ElOedso Copabs Yain de kocla kpes dn ol mentas 100% 100%
lctena ¥ keahidm
Consorcip Corporacign E! Dadefio Yenia de bedos kpa de otmenmos LG +
[ectpc ¥ Endidos
Comorcio Siel Yento da loda kpo oo olimbnb FO0% -
lectmod ¥ bwbidan
Cansersis Hial004 Venip de loda Fpo de oimenios 130%
fercreoa ¥ babido
Sirg ond Beaf Solsianz |1] Caitidn de propechos w reprewntacion 14k A 5%

part ackwdodes g [meide

1] Aurgps Sociadod Induitriol Gonaders ElOndwfio 5.4, no powe mos de o miod de ke aczion
peatmimar: olea de Dairy and Badl Solutions: v por ko 1onda, na canticl Mds de lo mild del podw de
vatt sahre Hak Ccloned, Bune ol pecer de desigrar ¥ femover o [o mayoric de ko Junto Dlrectien
quien et [ qun sierce al eontrol sohre la Compafiie; por comsigumante, Deiry ond Seed Solutionz &
eonhdadn pot Socivdod ndudriol Gonodem ElChdeie 5 4 v sa sncuentre cansalidnda sn ewes
matoclos fincerci pros comolidoda

| pofivcan cortobles gue ofilizon los sobsidionas son conslsni con lod qua aplica Secisded Indhabial
Gorodeca Bl Crdefio 5. A, sn lo praporaclén de vy suadps firaneslaro,

A 2 da diclentrs dul 7015 ¢ 207d, » parow! tora! del Grupo aleeaza 132 ¢ § 18 ampreader

o |hrmocién convenida an eitas eslodes finonmarss comsalidadonr e respomsobilided de la
Adminiroeion gl Grrupn.,

Principslwe Pollicas Contobles
af Declorocion de Complimisnie
lov eudor finpacivnos comclidader bon side praporades de comborwided con lox Mosmas

Imemocionées da Intormosicn Finangiera IMIF] smikdas por 4l Conssjo de Nerman Intesnacianalay
du Comtobldod [IASE].

i Moseda Funconal y de Repore

las patheat inclurdad w0 ios gafodos hnonclerss coneadodst v walome ubilzondo o moneds dal
anforne econdmice an qus le antidad open [moneda luncional] o moneda hmcional del Grapo es
sl délar dw dee Felocders Unidom de Ambnco USE] que somabiaye ademés, lo moasda de seammbasisn
da ks astoden Finoacisee somnioddodoa

L Rupuislizes def Ecundor no smi popel meneda prepes y en s lugar 10 otilizo & dolo de loa Eatados
Limedge de Amdrica coms moneds dn cimc fegol




SOCHDAD SHDUSTIEAL GAMADERA BLORDENC SA
Moka o ks Euodes P sros Conpaldodos
Por ol ale rminado of 371 de dicipmbem del 2015

o, . o FE )

o Bowe da Prepamocion

Loy entncdhos limanciarcs consalidodos hon sida preparadas sabre kos boves dél noss hivdrice. £l comter
histitieo nasd basado genergiments an of valor razcnoble de [0 sontrapaesoeidn sniragads o combio
o bapned y wpruicion.

£t voho razonabls e ol precso que e reciblria par wender un active © el volor pogedo pers Tanen)
i PR TR parCiponiss de un mecode i 3 bchs de vedarssiba, sdependaslaments de B e
pracio e1 direciomenin baervabis o mimodo uiizands o Monico de veloacén, Al mbmar el wier
rarcnable S wn SoRD o we pokva, 8 Grepo lleese e Cvwe lou ool Soafitood del Dol o pRiaD
que |25 particpenies del smecodo fomadion en suesin of hjor ol pracio dal actvo & pative @ bb feche
S madiclin.

El walor mzonable o ofecios de medicidn ¥ o de cevelacitn e ke slodas Hnomeleros comolidades.
s determing sobra oo bose de sl Bps, 0 secapcién de na ranscconas relacionodm o pogm
botados an oocionsd gus B escusnirgn daenia def cleance de ko MHIF 2, oy oparociones de
atreadomiento que ssdn deairs del alcance de lo MIC 17, v los madicionsn qus Hene cigenos
smifutlan ton o volor raronabls. pieo na som su valor raxonable. ie como el volor nelo de

rie|imensldn da o MEC 2 ool welar g vin da la MNIC 34

Adicioncimarsn, o vl da iedomacidn Bronciee, 91 mediclones shechundos o volor rozongbae ia
clorfieon en of nivel |, 7 0 J con base w0 ¥ prade de imperioacn de 0w insemes povo lo sediodn
ol volor roponctis an s ioioldod, ks cooles i dascrtan o conSnuocin

e ————— mm e w E —p— 8

Mivel |- $on pracios coti madet (1l ausia) sn mercodos athws pars adivos o pownl iddniices qut
ly endidod puede azxader g ko kcha de madicion.

. —

Mival 2; bmumos diseos o ke pracios cofizades incividos en ol Mivsl 1 qua ssan absenbivs paro
of oclva O pikvo, po v dinecto o indackemente.

Hind 3 tnsumen son dolos ne obasvabdas para o ootve o parv,

A contimotidn 1a deicr ben lap princlpoles pollizas conreblis odopladas en b preporocidn de snse
suades incndercs comsohdedos

o Boses de Corsckdocian

Low ardoedee o leey < amacd dodkas inscliven los e0d o brasaes de o Compoio ¢ im arhaodel
[rchienide iss Compoliias de propdeito swpecia’] conolados por o Compadia faus subsldicriom|.
Todas ios Warsactoned, soldos, ingresos y guiks [nergrupoies son shmimadas an la eomaclidonda.

Uno compof|o hene conral cuanda:

= T podur sobirs by parkepeds

- Enxd wxpamshe, o fiww derecho @ rondimiorios winicbbn procedenies de ae impheocién wn
poricipada, ¥
- Tiera o capecidad do wol s poder pars olecte o o redimienton

H Grope reavalic ¥ conkeola vng pasticipeda  loa heches ¢ circanstandsn ndoan gua oy camisss
#e yno @ mds de low Irek slementen del contal massisnsdon outenicemends
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SOCEDAD INDUSTRIAL GAMNADERA ELORDENG SA.
MNodar 3 ke Eradod Frs ——eros Covec idedos
P o el pitondnadnn o’ 31 de ciciembes del 3015

Cyande sl Grupo hene mence de ‘a mayarfa da kos derschos de volo de una porkcipada, of podes
kobre ba partlcipada sa genero cpando los damchos de volo san hceniss paro oforgorta s
copotidod praciico de dirgir iy octlvidodes relevontas de lo porticipoda de borma ynikewrol. |
Grupe eonsldem 1adod [os hechas ¥ cmounsiancion perfinenias pora seaher ol ke deschon de volo
dal Grrpe & #n una parieipode won wliciankes pora gorgare poder, inchaende:

£l iomoia de & porcpackin del Grupa del derecho de voln wn mlaclén con o fomole ¥ Lo
drpersdn de ko acsoses de los oiros emedorss. de vola

- o dermchos de wobt polesgioli poleldos por 8l Grupo, ofros wsedorel d8 wolo & 04 Ot pories
- {on demchos desivadon do etron ocesrdos condrociunles

- Todos 'os hechos y gergenidancios odicionales .4 Indican que o Grupa flene, & no lo copocided
prasedy de dingiv by octwidodes relavanin en &l momenis an qua los decisiones duben hocene,
inclegendo oy poironss e ke 80 ke pviban de occionitkos anieioms.

1o comlidocian de une subsidiacha Inlcla casdo ol Shpa ndguieie ol ganmal de ke sobuldiarla, v
coa. ceondo sala pinrde al conio! de e misma. Los Ingrasos ¥ goakos de o whildiorla edguiddo o
anajsnads dennie 8l erose, o nclusn 8 el mode comolidodo de miulhades y en ol ot
renultads intyrel doide lo facho de conral de fae ganancios de 1o whedlorio hosto | fecha en que
&l Grupa dewe de ennirglar o la rfarido compadin

[ rescbode y codo componanis de oro mislods riagral se cirdbaledin o los propistarics del Graps
v o g i riEeaes minonigros. Flmaatodo globe’ il de oy subsidiaron s anboys ol propistonos
del Seupa ¥ o lar pakcipatsonet re coniciodoran, gim 5 mele dera lugo' @ los Intereses mingrliories
a o wkde deydar

Cuondo yes neceane, 1 malizon gusles o e suodo finoncisns de los whildiariow en mdacion o
lms pekifeas eommblea dal Grupa,

Taden low oghives, pamives, palrimonlo, wgresan, gosos ¢ lules de efackes relocionados con los
frar igeciomes |negrapales wan o iminados an 3w komalidad an ! procesa de conyolidacién,
Coambics 29 las podici paciones & propiedad del Grupe ar una sbudiona

Los combrive an bos porliopoclonss de propwdad dal Grups an wha sebildiona guow no Jen ugar a ks
pardida do condral e coslobdizan come Hantsccleses da porimonio, £l Impore an b da ke
putipoosnes def Grugo y de ko partlcipasionss #a eonfoodors = o|ulan parg mflegor ke
camilor #n iw pofopocen slebva an o sebildane. Teddguer dilerascis sntre ol mosto por o el
8 Spilaron ion poreipad e M0 (oniegiodonas y o volor reroeable de b confropesstacién pagada
o recibide 48 Mconoce dimciomani 84 ol potimcso v e siebulde o le propisiecles gy b
covmindoro

Cuaride ul grupn pieds o cortrcl da uno sabsidiann, lo gononcia o perdwdn W reconocs wn o
resvidos y sm calede come la dilereacin anwe [} ol agregode dal va'sr mizonable da
roniropraraciin teclida y sl valar razonable de o porficipacidn ratwaido y bl) of Importe an likros
pravie dn bk ook [incyyindo la phavalia), v los pomivos do lo sbsidlaria v cunkeiqubeta
participaciong wo controlodorar Los imperis previn s meanocides an alro resaltade Inmgrof en
rebcren can mao kibuidwatla 190 regiirodos coma ai el Grupe hubies vendide direciamens o aciives
pactinenies jaa declr, necloubicode of reawbods de' parinde o kanibericlo o oive calegeria da palrinseic
coms B Hprohiconpermden os MIF oplicoblsy £ walor razesable de o irvealén rtenida an
poligua sumaidiona, & b fecho v gue 0 pardld o conirgl, debesd conpdeanin come 8l waler
ooy o Eecs del conooimienio isldod de v asiive flnostiero de scwerdo con la NIC 37 5,
cands pwrsds o eodle del mesraneiens nidial de ono ierlion 8 wno maocads © AegOae

Caniam0.
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SOCEDAD INDUSTRLAL GANADERA FLORDERND 5A.
Motos o en Exondon Finamceras Comoledodos
Por ol efis eminodo ol 31 da diciambre del 2015

Sobaldiaroy - Son nquslin antidades sobre (o que Socwmdad ndusrfal Gonodera BOrdedo 5.8, s
ol poder pora gobwnar Lo polllices Hinancleras y opecabivos & Hn de parelblr banshicic da s
ocilyidoded

Las rasuliodes de las sbsidkariar odguiridas o desincarperodas dutanse ol 58 s incloyen en ol ealode
conclidods de resbods integrol desde lo fecho de adguiiciin o heit la lscha de vigense ds e
desincorporocion, wgis e o ot

Parmicipocder s 00 comre okl - Se roaiboas di manwe Lapalads reipeco @ o partapaside del
Crepo. los padic/pocione no conlclodems pedrian sar iniciolnede medidos o w volor rozoankia
& coms = poste properional da las pakcipociones s coveladeran de o netives natos (deelificolie
de b odgurida, Podetlemints 0 ko odguisieidn, al wole an Bbros de ko panispasicnes
comrobadanss sani ol importe de dachos pomicipacissed o Mconocmanio inlcial mds la porzidn de
ka participocicnes no contrdodonn de slado da comblcs wn &l parimenio nefo poderior.  EI
unsibode (niegral wial s oirbaye a | participockonet no confroladorar oln o wie da lugar a e
ol deficiaric de sstas dlimas,

Elnctive y Equivolenie da Flecivo

£l shackiva ¥ squivalante de slechivo #i8 compusns por sleciive on bencas, fondoy llguides de
vy y sedarss nngasiakies di cor k020 Con un vencemisnde manor o P dios desde i leda
de compra ¥ ol #on rdpidomesis comvmible an siactive low pctives reguireder i wlactieo i
squtvolenins de elecg s refliinas o ux volor mzoactie o of code hisdeico qua w aproxing o w
woicr razonable db mevoade.

Lrrmerhaiog

Son presemades ol copo e odguisisidn o yolor new rackzoble, o menor. Son valuodos al coale
promedin ponderado, o imperacionss §n o s encueniron mgatados a 1w coso de
odaquiskcitn. (o4 awantarion incluyss Yag prevision poro reconacer pediden por obsolsycencia, la
cuo| w detwrinads o funaldn de un apdliye de o pasibelulod rval i ullliescidn mn o prodiccion o
-

g Progiadadm, plant y eqiipo

b hhackz!on an sl recel del recor oo ienic
Lo partat du propadodem plorse v aquEdpo W moden ovom reede por L cosla.

El coar da propiedodes, plasta ¥ squipd compands Lu pracio de adqumecon mas lode ko
conte dirnctomaenks (8o cn 0dod con (3 ubinncian v (o pussta an condicicnal da henclosamisnia.

Adiclonahnanie, sa conididara tome pons el couo de [os oolivas, los coulas por présianod
dirsctaments aiibuibles o lo odguiticlon o contiruceidn de oetives colificndan

i, Wadicidn posnicr ol reconpeimisnio: modeln Jel note:

Caspuis del mocorociessnio ivcal, bos propisdode, planta y squipo ton regisrade of costo
mancs lo depreciociin ocumelodo y o impone ocumelodp de laa pérdidan de deterlor de voler
lod gosod de reparocionss y morienisienics B impeton ¢ feidliodo en B petods B qum e
produces.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GAMADERA ELCRDEND 5.4
Mty & by Edloscdon Fingnclarss Conasdidndm
For ol afa feeminads o 31 de dicmmbe det 2015

H

= e LS - [ S

il Mebctha du deprackacién y vidas Gt

E cowvia de propisdades, ponh v souspa 28 depracin de acvardo con o mieds da [l recs.
Lo vido Gl estimedn, volee revdial ¢ mitodo de depeciodcn son mrdiados ot Brod de oods
oAs, uEndo & shieks e cealguiet combio en o estimodks Moo 1obhe une B prospacibng.

Er ol ¢ore da 2 plenia, wna da los sebsidionios o maguingrio s deprecio por o métoda de
hgoros dn |:|r|:-|:|l.||:|:|£|n

A confinygcion we prasenion ios prnclpoies povtides de propadodes, plants y squpe y by vides
wlbos usndis wn ol citoyla da lo depracioclan.

iem _ Aney de vido (i
Edtifigucs dd - 3o
¥ahiylos 3-8
Muehiss v anpaes: - scuipod de ofielna =11
Equimal da congdubacion i-a
Ploma y squipo _ 7 -323

lw. Katire b venio da propledades, piama v squipo

1o unhdad o pbrdide que wwrjn del reilre o vesto de une porhda de propdedades, plonia y syuipo
o cakevlodn como o diferencla enite ol praco de vendo y &l valer en bbeos det oo y

ity an e e

En cain g venta o retiro subigoienss da propisdodes mvaluades, st ssddo da 1o st da
revadracide o banalar|do dirsctonenie o okl daodas retanidng

Coosin por promybo gy,

0L oD poe poislamos abibucdon dirsciamieste 8 e sdauiniciGn, constucode & prodhdide de
actvar safificados, kot coal conulvymn golves que ragulsan de vn paviodt de fempo susancal

pors by e 0 vanhy, son sumodes ol roale de sgler ogtives hasn o mements en qua sabem Euos pee
N gl o e ohir

El ingrasa por intnmaes de los smverocsgs mporaiss e prickames sapeibicos pendissies pora sar
comumidos en oeflves calilicodor oy deducido da b seslas per prisamos opios pocn wy
copaberhEoeida,

Todos dea oteod costos pov prisimon 1on reconcoidor e resuliados duranly o pededa s que o
imEurrEn

Cutmriorn ded volor s bos ocfves langible

Al final dw coda parieds, W Grepo wwokis fon wvalsiss sn libroy s sus octivos mngitles o A de
dhitetminor ul soiste wo indicotive de que sies astives ban witdo clgna pdedida por detwiors. En
fol coun, v cobculy o imporhe cecupsroble del octivo o wnldad pessradern de shective o fin de
daterminar al oiconce di o pledida por detesiore [de habee alguna)

Las pirdidan y levetiicr e por detoricro w raconocen nmediolamanhe @n redudiadod, ok n el ockva
33 [agisita & i impeite remlugdo, an ceyo C0io 10 deba conssduot ko pédida ser detaricro coma
W chamanucifn g unonenerankn s o el B,
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SOCEDAD PNDUSTEIAL GANADERA FLORDEND SA
Sotert & bow Emodos Fironoeras Consalidados

Por ol offo ermimode ol 31 da diciembre del 201 5

il Impuesios

Bl gaile por Impussio o la ento repressnke 1o suma de! impueita o la menle par pagar cormeshe y #
I > it

Imepanssio cotrin it

S basc an lo wrilkdad grovable [Bbviadc] seglivedo dotonis o afo. Lo widod gronatle dfiew
e kol dad conictle, dabeic o ko pordes de grmios © giries orpaaibien o desutibles v
pocidas gor ng weedn grovobley o deducibles. Bl posive del Grupo por concapio de impanio
cordanie 18 colodo unisando ke xmes Fuccie apabodar of linal de coda periode.

Impuisics dilendes

Za raconoce sabis los dilerwncios kenpararios determinedas sntre ol volor en libics dn koo active
y pairvos inclusdor en kim auados Hnonciercs y sus beries Hacnlas, Un posivo pof impasstio
chiuride to raconoce gandrolmenns pore iddod ot dhherane|dm lempararias imponibles, Lin oetvo
pot impusko diferito we eeonooe por hedia ke ditwencias emporarios dedueibles, wn ta madids
o s resulte probobls que ol Grups disponpn de wtiidades grovablnn hivar comna |on Gue wr
podria coigar ss dilarancios swmporarion dedur bl

Sp dabe mconacar en pasve diendo por o fencias teempolancs Imponibler riocionodes oon
Invasicnn an whaidiariol y asocicdes, y poielpacionss en Pepacics coRjunil, @ Excepcion
Se aguetios m los que of Grapo e copaz de coniroier ol revenc de lo dfeanco werpeiania y
cuands sxiska la poilbikdad de que sl no puada mpeerivss e un hbers cercane.  Low ackives
por |mpunsia diisdide que wagen de ks dfeenclos mmocrano dedve biss sseciodas con Sicha
{mverviona ¥ porticipoc oned son tnicgments econossdos, = ko medido e que resulis probohie
aue la entidad dispanga de una uilided growbla Bribuierla] it covion las que comgor esas
difarencios lemporarion i eumnda sxista la pesibilidad de que datos pusdan revet mm e on ks

= 5-1 -

El imporiy wm liros de un oclive por imposucs dileridos debe somatedie 8 tevisldn ol Bagl de
eods paiods sobre o que v iddorme ¢ se debe redeclt, e la medidn que setine probobls que
e dispondrd de wwhicenie o lided grovabls (wiburanal, en of hiure, eome par permilit gue 2
racvoers b wiskded o unoe porte del sclles,

Los Dclivos ¥ pativos. por ivheesiios doiendos s micen enpeoado ol e hatolns gel &2 spem
man de aphioeclan en o pedodo e ol gue ¢ gtio 1s reclize o of paaive e cancdle,

ImpuRsoe cormien b ol bl o

58 reconacen comp inglesa 6 gaito, y son [aclyldos sa el resultedo, sxcapto an la medida wn
que hayan purgecky da una Iransoccibn o sucwe qui e reconoce fvero del tesitode ya sea wn
ptre reuLlade imegrol o dirscioments sn Bl parimonio, =0 cuyo oaso o impesko lTDREN B
ronccs hevo del euwllade; o cvande surgen del regivie wiclel de wna combinacidn de

UL
le Compalin compania aoifeos por impussios difaridos con poskios por Impussics ditendes &
¥ #aie of Fenp reconocido legolmends of devachc de compemaris. frenle & 12 mame culoridad

Basald, kot Impactes mecosacidos wn ssan porfidar ¥ of Grupe liens lo inencidn da lgudar e
aciirss Y SateD] LMD ey
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SOCIEDAD MNDUSTRIAL GANADERA ELORDEND 5.4,

Matas o bos Estadas Finpneinres Consolidaden
Por of aho terminadn o 37 de diciembra dal 2015

i Provivions

S# roconccan cuando ol Grupo bene uno abligacion presents jyo 10a bogal o implicita) come resuttnda
o Un suesse penada, e probable que o Giupe wnge quer dedpeandeiie de niconsos gquo inconpeien
benahicior scondmicod, pare concelar ia cbligeslén, ¥ pusde hacsrae uvro esfimocion RBable dal
oy e o -uh#:gnciﬁn. C vando s mide ung provisién vsanda o Hurn de lective stfimade L
tancefar o chigocdn presarma, s Imposse an Fhros reprssento ol voler ottuel de dicha o de
Hactra fvando ol sfacta dal wabar dal dnare 8n ol hermpo B8 matariod,

Cvands 1 asperg o retuparocidn de olgenos o oo lon bevwlithos scondmicos meuendes poro
canmelar ung provisidn, e feconace ung cusdo por cobror como wn ocive ol e vidkualments segro
cus ur ftlild ¢l desemibolic ¥ of monko dit o couerto pon cobuar pukds ser madide oon Bobilidad,

El imparte toconocids coms pravrion debe 184 1) major aakmocion ol deyembalks necesario paro
conclor da shllgocidn prasenty, ol finol de codo peneds, walends en cosnto You dErgos ¥ I
Ingertdumb e ocispondiankes,

[} Banaficios o smpleudoy

|, Baneficios definrdos: Jubdlacidn prirenat y boniRcociln poe dewnhicio

El cote do los benaficios definidos fjubhocion patronal v benlbeasian per dewhuciol o
dotwrmimada uillzandn o Mebiode de lo Unedad de Crédio Proyoclodo, een welonocones
scharlales reafzodos o bnol de codo pemiodo

Los covios por sorwicio promnds ¥ parade 1 econocen o0 # randtedo dul ofic e 8l gus s
ganeron, g1b tomo o inenks inenciero gememde por fa obligacldn du baveilcre definlds,

las numvad e |2 iewins, Gue compranwden dos panoncios y pendidns ocluarales, 18 recoroean an
#l emtadn dn siteacda hiancats tan cargo o obono o cire esullade [ntegral, an o perfads an
epen 14 prevdian. Bl raeonar misnky da ko ganontiss y pétdidor ochuorigles en oirg resybnds
bzl v reflajon inmed|loment en Yos gonorcias aoumoladan y no san meckasifieodas o o
witidod o perdide del parfadn.,

i, Poflcigocion o robojodorm
E1Grupa recenacs un posivo y w goulo por o poridipocian de o rabajodors: sn lox ol devlss

de la Compoiila. Eshe banaficio sa cokorla o lo fso del 15% de (o1 oblidadus bquidon de arpneds
con disperlcianen lagode,

m] Reconocimisnta du [ngraroa

S caleulan al yotar mzemoble da la costropesision cobrmde a par cobrar, [enhands o 4l
impork alimade de cuslquier dwmsupnta, benibcaridn o rebojo comascial que o Grups preda
ﬂurgur.

' Yanko de biores

3o recarocen crante ol Geopo Imnsflaie b rieges v beoaficios, da fine dgnifoativg, daimdos
dw o proplednd de kon bienea; of impors de lon ingresos y oo oo [neerridow, & por o,
un mlocidn con |g Kossoctdn pusden i tedidos on fleblbdod ¢ o probabls que o Grape
rmociba los baneflores scondemcon oumtiados aom [ ronsoceldn,
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GAMADERA ELORDEND 5.4
Molas @ los Extados Finoacianas Corsalidados
Por o oo winods ol 31 de diclenbn del 2015

i, Prestocidn da werviclos

Se rwconocen por mefersacio of ssado de feeminaclén dal contrate. £ swiods de mrmingcian d
cantmto 18 dewrmina do ko dguisee moneio:

Log honorarios da sereicle nglados en ol pracse de bor prodisckos oe seconncen por mfamnco
o lo propecidn dal como wiol del service preiodo pom vl peoducio vendido, coniderendo
i magencion hiskiocon an Bl e O b tvicies o imente pieaiadol kobry baenas vanded o
& o ponade; v,

Liss ingyramos provenientes de conlroion 1e raconocen @ dos fzese conlacheales en Iz medido
B0 gual s inceron on horos de producertn y gesian dinsctos.

mf Coshos y Cemied

Se regivran al coso higddra. Los costs ¥ puuoe e reconocen o medida gus won ancurrides,
incle parect e WnTm=be 39 (D fecha 8t gos e ko el rado o pege, ¥ e fepimon en e periodo mos
Samans 80 8 gui 1 conscen.

o Compansociin de withod i Iranuncs|ones

Camo norig ganaral an loa suindos finoncenu conualidedas v e compensan loi adlives y pauve,
Wmpoco los ingresos y goskow, salve oquelics seude e I que |a compeniandn e requaide o
permitida pot algura nomo ¥ sea presantaciin sea o refiso de lo sencio de ko Iremaceidn,

low ingrases y gostod con ohgen 84 MoRMCCiones que, coavodkialvente O Do wna norma eged
corleplan lo posibiiided de compentacisn y ol Grupo hene lo wiencién de liquidar per g9 mporie
ngie o dlo reaiiiar o getve y proceder of page del posive da [ormo simdiones, e pressaksn aasod e
reuhodor,

B bnadrumsstor bnonciencs

Loa octveos ¢ pemivss Einancuros s recenocen cennde une sridad del Grups pata o formor aorke de
Lon chi poesi trs maariedl sdis da rainomand.

Lo achvos y ponivos Beonderon s miden iniciabnanis gl walar mponckls. Lo coiios de Fomocelan
gl #o1 diragtoments aidbulhles o ko adgulsicidn o emoidn de ackyor y pasival Begngeron [dahniz
o los ocllvos y pastess inancieres designados al valer razonable con caombio e |o resulindod) wa
ogragon o deducen del volor mroaohls de 1o achvor o paevel lnancivrcs, tuando o apropiada,
ol momante def mconccimisme inkial. (o1 cottos de Pamoceifn dirciemants atfbuibls o lo
adoyilucsin da pofvos o poilves Anencares dakigindod ol volor mroichle con comble ke
oo 1 reconoen de renedle ks en o rmsbnds del pariods

o ctivon Fimencigrog

Loa activos lingacieror v closibeon denim da las siguenims comgotios: activos linanciarsd *al voor
raronabls con camblos wn los resdliodos, “irvanlones monsadoc ot & vencl meenie” Fochves
Rnancheres daponitile para la vania®, ¥ “prisdomos v partdes por cobrar®. Lo clasificacion depends
de la neruralero v propbailo de (o1 ortheos [inoncaros y te detarminz ol momanit del e onse mienic
wdglol Todos b compros o venlns megelarat da ooikos fingacleros wos iconocidon y dados de bojo
o ko lecha de lo remeccion (os compros o wesins mgulares son kadas oqueton compiat @ ventas de
activod hnancwrod gue qulens ko miregs de oovos danto def mares da sempo evoblesds gor
W jegviocidn o ooverdo an ol merceds.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL SAMNADERA ELORDEMNO 5 A
Motas o by Edtoadins Finoncisros Conaclidados
Per @l afie tarminade o 31 de diciembra dal 20135

Metodo da 'a s de | sk shective

El matecn de ba toia de interés atediive s un mélode de edicoia del cout amodizoda de w
mahuanbs lnanchers y de smpulosicn del ivgrsa Hnancisre o Io lorgo del perida relewats.

la inta da mtenie shectiva s o o de desceento que iguo’o seoctomants ks flulos da efectva
gor tohrar o por pogar wimadas (nchysndo comisidn, partos bdiseod de intetsan pogotos o
mgibidor, costos dbr panseteidn v oftod prime o tHCUETDs que #shin inciuidos s cdiopio da
ko tata da inisnii steciival o be large de ba vida sipsrade det insrumeniz branciere o, omndg
00 coacvads. on wn pansde mEs cote, con ml impare rets gA Sbeos e el meoseciminme
inlesal,

tod ingrance koA reconccidon sabre |o base de Yo kosa du inhinke dheciva poro Yos insumenias
du cuuda distntes & ke setives fimaacinros glaslizader o voler rozonable con cambda =

ral- b doe.
inwarnonas monbenidas howe al vanclmisnie

Lo irversianeg TRnkital hauo o vescimisnto o gotteos Fnoncienos no derivados son pogos
kot o derwrmingbler v iechos de vencimisrto hijos que o Grupg (e (o intencion ofimolvo v
capucidod de mantensr bato ol vencimisnin, lusgo i reconocimisnto {nlciol, bai ivwinionn
mintphidot hagn o venciminnly L miden &l ¢oka eoriizodo ozdnds Wl mdhids 4 s ftaa de

inipni olecHva menos cualqueer delerion
Présiamns v zsabas por colror

Low préslomos ¥ los pordas par cobrar son ootives finoncisros na derlvades con poges Hioe o
deteminahlm qua na s coluzndos a4 un mercod octivo. Lo prfslomos y porkdar por cobmr
firncluyando [l cueste por cobrar comarcialer, soldes boncanas y alective, y oiras 2on madida
al covip omokzode vando ol mlado de ko toza do intenda sfectivo, mencs cuotqurer derors

de woar.

Low iIngresgs por intaresss en saconscens apllzande o tapa de [ntanke efackiva, sncepto por by
CLio por Sobrar @ corte plars cuanda of reranocimisnta def ekl oo iaeete|al,

Sahiticrg thy rglor de Actms Finoncares

los ocfives hroncistin dishmos o aquebos designedes al volor razenobls ten cambios e los
resultados son probodes por delerioro de ualer ol finol de coda paricda sobirs ol cd 4e informa
Un athvg finarciers sdotd damrlomads cumndo s evdencin obistho del detarioo como
conaecuencia de wno o mas evenics que hayon acwrrda despuds dal reconocimianis Iniclal del
vt y ok Bu|os de efecheo fuuras satimedos dei active financlers g hon visko olschados.

Para lodos loy sinon actives Enoncisngs, |o evidunoes abpllve de datedioon de valor podrio inchir:

Diheuliodes inontimas sgnilicotiva chel wmicor £ dal abbgade: o

Imtracciones dw lon clarsvkos contracuale, lalet coma ncosmplimistios o moms an sl poge
the os intmrmae o al princlpal; o

Es probabrie que of prashatoels it an guistro o #n oirg lorma de isorgomizocian branciem;
@

§=
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Pou ol ol iprmirads al 31 da decismbes dol 2015

la dwbapaneidn da un mamods poen porn ded ottt Manciers detede o dificulides
Anancheros.

Paro ciarar colegonias de autean hhancisos, 2oma cusnlor comericles por robimt, un ackiva
oy dederlote na ha vido walvodo individunlmenie, v as evaluado por detetiong pabre vna bass
colpctivg Eram lo wvidencia oh|stim de g una catero de cusndas por cobsar padnin etar
deterlorodn s podra inchuit ko sopardenclo proada del Gupe can rospecic ol cobre de los
pogos, bn incramanto an o nimero de pogos otrosadas wn ke corara que suparen ul poncds de
eridivg promedic de &0 Hm, as] camo comblos abservobler #h lan condcignes sonnbmicas
tocales y nacionoles qua s mincioaan con o incemplimamo s los poges

Fora Yoa actvos Mroncieos regisrodos of cosn amortizadn, o impers dw o piedide por
detmriorn de volor e o dibevericlo anire o Lmparts e [ y of vaioe prevenie du |os Aujos fubures
rilimadcs dal active, descoriados o ko laka da inderis whecivo ongl ol dal aclva knanclers,

Forz box actvos limorcivton registrodos of cowka, o Imperte de (o pardida por desericm de o
s mida coma o dAerencia sniw ol mpore wn [ilos dal ackve v 8l valkor prasens de ke fujos
mitlndos de sfsctive desrontodos o lo 1o de eteeno otfual del marcade pars en odive
Fnanciere swslor, Dichn pérdidn por deterdcre de volor we serd reverscdo an pedodos

tulonigrainnie.

El |ty s oo ded adtive fnanoers sa reduce poe b pirdida cor datwicro da volor
osrcicmanie pon kedes ko ocilyos flnonciscs kcepo poro (e ovenhas comarcioh por eobrer,
dande al {mports en llbrcs s reduce o iovis de ung cysria di previsde. Cuande 4 comdec
U Ung cuendy comarcinl por cobeor w incokrable, s aliming conira ko ceende de previdion. La
HCLpErDciSn poseior de iy monios prevomsnde wminader s camaesrte e oeldlbos contia lo
cuande da provision. Los combion en sl impaorti e llbres g B2 counia da prosisldn 1n mconcoen
an o avnds del retvhods del parfodo,

Fora los activas finonciercs mgidmdos of coshe, &, en un pediode posisrior, of Imperts de la
plircide: powr disterions de valor diswinuy v leomlaset prsde epar mlocionpda de mano objstva
CoN wn averdo ocurride o de que al datwicro de wolor ke recemacida, fo pardida por
detericre du volor previomon reconcado s VD con camisc en [t meeindos slempoe ¥
cunndo al monis en ibros de i immneion o ko facha sn gue W revaria ol delericre no swceda of
isrpoorie Qv hubisna raplioda de coulo omorizodo in cowe de e N0 s hubiara recovocioke: o
iy terrdcan chip walar

Bojo e oo oe ke ackivet Hoamermros

El Gropa dond da ba|a #n cosnvios un oofivo Enonciern dnicomenie cusnda sxpi e ba darschas
conirathuales soboe bos Byjon da shediive del active financieno, o cuwmde banifias da monarc
sustoncial fos rleigon i wniogor nkarenies o 1o propisdad dal ouilive Beanciers o oot anteind
Si ol Grupo no tronsfere ai g wiiensnlmanie todos los rissges ¥ vendojas skt 4 la
propledod  y continda refaniendo sl coniral del aclivo frorsherido, &l Grueps reccaocerd su
padicipacian an w odlve ¥ lo abiigaslin amtied por (04 mankes que nindvio gee pogor, 51 ol
geup melifne sneialmenke lodes ko isgos ¥ vontajos Inharankes o o progledeod de un eclive
Rnongisng Mynsbeido, W Grupn confituand rconociande wl oot financiee y también
malcrpcwd g pelslome ganandizodo de berma colotenal por bos ingresos recilbicen.

En lo baja ol en cvenics de un ootive fioncles, b difmencio soe o mporte e libros de
activo ¥ do sumg da lo conmoprasiodén malbda y por recibir @3 comn gl sewbtoda ecumeodo
quil hakion wdu meorocides wn offo tesoiade Infegrol y coumulodos en Bi pothodaiic e
recanoos o0 o resuliado dyt parlode.
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SOCIEDAD INMDUSTHAL GANADERA BLORDEND 5.A.

MNotos @ bow Exipddas Financlares Comclidodos
Por ol ata emingdn o 31 de dicienbire dal 2015

En couwe da ko bajo porcial @0 cuenios de wn getve finonelera (0 decir, cvondo ol Gryups reliene
und opcidn para madqulre porte g un oetvo taneferido], ol Grupo Relibeys o imparts #n
librea amarer del ocwo hngnoem eotre lo porke que confinin rmconochnde baje wna
i ipacikon tonlinud, y |8 parie gue yo ne recoroond sabrs ko bava del valar mzonabla ralokve
de dichos pares o Lo hcha da la temfarencia. Lo diferescio entre of |mperts en ibros arlgneda
0 i parke Gue v o confnuerd vende reconncidn v la suma de lo contopraacicn resibida por
o pars qus ya no segulsd sisnds reconocide ¥y cunlquier gonancla o pindida acemulods
asigeads que e o reconocide an oo mewinde weegml e reconocs a0 ol Pruliods del
penade. Lo gosoana o péedido ecumeiodo gue fwhisee sido meonocido e oo resdtade
indeg ma diainbulda anie la pare gue contingd ilends recanacide i ln pade que ya no seed
rezomacids can bows an ke volorm rozonobiss miclives da ambos por.

4 Potivest linanciaros o hatrumarion de powrtmonic smitdos poc o Onupoe

104 Inssrumanees de duwde y pamimonio Lom sloificados coma pasivos inangeeos a comt polHmanio
de tonbyrrided con la sustancia del peunrds eoatraeiual,

Los pownsa Fnanoaros se closifican come popva corrensa o menos gue of Grepo Wngo derscha
meandicional dy diberlr ol pogs de la abligacion per la mancs 12 mase: despuis de o facha del
antteds S sltumedn Finane ey

L.

HI,

Llowleandn come deuta ¢ patimeric

Loy wabpeasios de dewdo y potimasic we desificados covw posieos ewasiers o coma
pakimenia da conformdad con lo mnioncle dal scuerde cosrocuel v ks defisiciones de pasie
bmgmcipr = | adhoriends de polrmonis,

Peaivas frmmel e

Loy pamves hnaneisrol 1en elanhzades come ol volar mponahls oon cvmbles an los resuliados
u "oree poatvos fingncimol’

Bojo #n cusnios de un postve fnpaciano

£l Grupe donl de bojo »= susiss un pouso lnondes al, § wsls i, axplres, cancalan o complen
loy shlipociteus del Grape Lo dilprencin saire o imposs an kbeon del pavive knanciere dode
dw baje y o conirapraiiaciSn pogods y por pogor se recoeccs w # ieiubodo del periods.

3] Nuwros normos v mod oo o slectivgs on of 2015 reberartes poro of Grupo.

Lt e, P, modiicacicnes © nomos § irMeHEESOCTIoNE qua W mandionan B cenfinaacidn, son
oolicahlee o pariodos anvoles que comiengon depuds du | de eners de 201 5.

Ia



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND 5.A,

Modan o los Exfadot Finonclarcs Conustick dos
For al olo wmvodo o 31 de diclembes del 2015

A IR N DN R R B RO B RN B R R R A R R R R R B N R B NN N B RS N BN R S B BN BN B R B A

MAF Tree Eracwa o po
N 12 Recosocimeenio de Adlves pov lmpoesla Enece ), 2008
Dileriden por Pibedida an realizsdao
MaC ¥ Majores onoles o 1a MIC # Enee |, 2018
¥ B inatr el Flagrebess Enaran 1, 2018
HEF 1 E 'qr-mprmﬂnrn-lhmm-:m Ensrg |, 3017
e~ - R | c-hiud&ndnum-dmui-
wn Chpwrns ianis Canjowins Enmre |, 2008
Maderacores a o NIT 14 &Mﬁlﬁhm* Enara |, 2016
¥ nhC 38 deprecioeidn y oot pocin
Mhodihonsionms o o NIC 16 Clorihcocidn de |os mitodos ocapigtlen
y lo haC I8 e geprecinciion y oemi| el de, fomy |, 2014
Modifeackanes o i NIC | Wniclolivos de Revelacién Eria 1, 2014
Modifcocione o b HIF 10, Enfdods: de keerida Aplicocién Eawm |, 2015
MEF |3y WEC 28 o Lo Excapeiln go Corsobeloridn
Modifxociame a ios HEF Moot oasoies o b WilF Cide
a0l - 4 Eaeen |, Hila

Lo Adminlawoclén del Grypo mo preve que o oplcocidn de sum modikcecone m of tuo eids
tenar un imphcks tignilicative sobire kot lnpodes conocidon an low ewedon lnanciaros indhdducles
pdpnios, Agurkas que preden w- rekivonies paro o Grupe e ssiolon @ colinUBEHH.

Modfoosione o b NI 14 ¢ NG 38 Clonfiosids de ke mefodas orspiotel o depreciociin v
m—

Eston wrmisnchan inglupen; [i] fubsmos reduccionss sapammdon 40 ¢ pracio de venln da wt dem qor fes
producide ullizonda v ccivs lengiele o [adangible, podrio ser i indicodor de sbioles:encio knicn
o gienavelal del adive, o cual, 0w vez, podria rellsjor uro reduceldn de has benalicion scondmicos
hituros oaccindon of active; v, (Il un método da depreciockin/omorzockds que w baw en e
iwqu-mmdnpqr“ pclivigind qua [nchuys sl vso de on ooheo Tong| bie o miongible. Aa
o oprofeade. Low ingteiis genarsdos por wne acfivided gua inclae 8l o de un octhe langible o

e menie reflesan facwres REsics que o conume de los banabtion srondmics del

LT
active tang b & PGl

Fuhm ssasreinsdoe son shiclivol pora pericdor ormmles s com eecen a0 0 degpiees del | de g de
2014, eon odopdén wnprana permiide. la Adminidnaclon del Grvps ro anhicipa que la sdopcisn
da aibon snmiendol nga un impocks impodants.

MIC 27 Enpadon Finercland Seporada:

Loa moddbcocones a o MNIC 77 prwlien gue en ke sslodcs Enonceros seperados, e mgubeh e
immpnionss en subrdwriom, negocios cosjei y Geaciodos, maw'c of méledo da parapocien
Arspicimanig wils me parwdlo o mdleds del cove o de ocverde con (3 Rormo de daltomenios
finoncieras, Adiciorolmants, sckarn que ssndos Hrdnclene wpardos, soa aquallos preseniadss an
adieidn o loa swodos finoneleror coudladades o en odicén o ke ssiodos Hnoncierer de wn
Invrslanise qua no fene subildionos peto qus e inveniones an oatiades o negoe o conjuntn
para bos cuoles Jog Frversiones sn mgison wanda ol mélado de poricipoadn,

la admiridrmcidn gun mo ho definide o tegliverd we imepreodl #n avbedionm, cwseicd: o
rbgacies conuntes, viands 8l mitods de praizipocién B lou eitodon Ragnciergs separodo; por o
e, no ws factible determings los imgocd ke e los esiodos finaacaros
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SOCIEDAD INFUSTRIAL GAMADERA ELORDENIC 5.4,

ot & bow Eaterdon Finoacharon Conpaliciados
Por ol o barminade al 3V da diciembm dal 2215

Wiogloae orms NIF 13 Conlobslizocds de odauisiciames de bmras. 60 Coangelonm Coninias

Extn wpmusnda [mdict aue cuands oro enlidad adqeara uno pasticipocldn an vna oparacain conjuno,
en fo oue a actlvidod da la cparaeida conjume conibbnm v negeetis, Ml coms e debine aa (o NIF
3_ . pplisand iedoy los principins dhe cantaipiiizacice de odgqualcida dn vho combinacion de megocios
sogitn MIF 3 que no aniran an cen ek o0 a0 normo.

Exta evmirenda & shacilva paro petiedos oavaiv gur comierean o0 o deapui S8 1 e anaco de
2014, con adopeién mprone permitida MNa s mwera que ko srmisedo o o NOF 11 mnga un
impocS smpange g b patadea hrest i del Grupa.

NI [4 Conodas Dhferickan Baguloday

fun normn descrlbe los coenbas dilerdes eguistorlos de postesc ingrescs que no deben wer
roaocidal omo oclivin O Oodivod WQON Gom obgs T, g0 qui, puaden colificar como
difpridos de conformidad con sata aorme, debide o qus, of mports incluldn, o Job o BpErd ue wa
cluide pov of reguloder wn ol esoblecimiento do loa preciol que wmo entidod puesda cohbrar a o
ciierthes por low bisd o sErdses eniregodos.

Evt ot a1 slartiva para paslodas anuaiss oua comlencon sn o despasds del b de sneo de 2018,
con adopeidn lmorana permitido  No 15 BIpen que 3la NUBYE NCETID Mg it (AT It
en sy smdst fnonciers o Snupe.

M 15 Ingrears Provenianivy da Soniroins con Clisnie

E! prnclpio béses de la NOF 15 o5 o una snkdad reconoestd (on ngniscs qua spreanton lo
srameta de fronshene ko fumnes o wervicios of clisnie, en un imgearte gua refleje ta concdenoclbn por
bo cual unc entidad sapero lner derecho o combio de o bisnes & sarviciog, Ling srtidod recomoce
ket Ingyrawos da ccuide con &l principio bisice ¥ oplicondoln sguleses pascs: Poso | [dentibicar af
sartodn con ol clisete; Paso ; Idenkificar o compliminnio de ohlipociones an of conirote: Pon 3
Boiemingr gl precio de lo monsoccion; Fosod: Maigror s precic da fa fromscridn o cordo
cumplimipno de cbhgnrenes erabiecidas #n ol conrate; v, Poss 5: Recongcar ol ingreso cuonda ko
entidod soNefago o cumgrimisnio de abligociane.

Esht nudeas fustrio e shechnca pare potodss oruolss que comeancen on o deapuia Ao 1 dy e de
2017, con odopodn kmprong permilice (o Admrusroslén del Grupo ha aclads al proosss de
evatyor lm patwncioles shectos de #109 nemme; kn smbarge, ro e anticipa que ko odopclde de ke M IF
L5 tatgey um impocin. imparonts en o reconccimiense el Ingrea del Grene,

]

3. Adminlgocin de. Rizsgos Flagne s

En o1 cirsa moemal de wol negocion y achvidodes de Snantinminnio, ol Gropo st supussie o ditlintes
nysgey de rptroleza finoacoera quo pusden ofscker de manere mas o meoos sgnificaive ol vala
scaitmits Ao aus ros ¥ advos y, I consacancla, ads MLWiodos.

El Grupo dupans de whia orgomgncién y de vistemar de Inbarmes |dn, admnlureday por {o Genencla
Fingnriara, qua permikn identkcer diches nesgos, detsimlner w magnited, proponer ol Dimcrada
rrecdidast e mifigoclén. sjacutar diches med|das y cantrafar v shectvidod.

A corfinuoeiin ue preanky yia dubaicidn de los fimgos que enlrento el Geope, uno eorotwrinecion v
unar dicripeion de los meckdar de mitigaribn actualmants sn wo por parte del Grupn, 3 85 ol coin

20
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SOCIEDAD MDUSTRIAL GAMADERA EIORDENK 5.4
Moton o kot Esbesdos Finanessros Corsolidodos
Por uf afvc irninado al 31 de diceamben dad 3515

ol Anddbuls dal velor an faage [VAR]

Lo madiclén daf VAR waima ko pirdide en lo pre ganonclo Fuol por encima o par un pedcdo de
lmnencia cda wn deerminodo nfvsl de confionga. Lo mamdolsghn del Vor mi onn s us snfadee
wilachtico dallnide, hapod en ln probokbllided de que fatga e cosnta lo wluklidod dal maronds,
o5l como jo divensficocsin dal fesge madiaree sf conooimisnka da peticiones da compansosian y
lox comelacianmn stire produdos ¥ mercodos Lo rresges pusden medite dalemdticomace sn oo
by marcodo y productag, ¥ fon madidos do nasgs e pusden ogregor para Begor 8 un nimeng dnlos
risspa. B 6% admean Var de va dio Wilizodo por of Grope reflsjo by probabibdod de 09% que la
pladida dharla e sacadand o YAR informmdo.

| rajocdalogio Vor wnplendo pare calodor [os nizoeros de ricsge diodor incluyme ol hisdeco y ol
enfoeyvi du varianzo y cowerlaniza,

Mlenircs YAR caplura | dnpoeicien dinsio da ks Grapos of rimsgo combrotio y de koso de inmrds, o
andish de wnaibilided svailo o mpaco o v combin sazanablems s poaible an los loaon de interds
t B e rada otvon| s durgeg on ois. 1 soneo e Kempo mas e del andliais de wsnsdbibded
varnplarmenia ol Yar y ayuda f grupo a evoluar w exposizién ol Amge de mercoda,

b} Rinega an los toace de bniwrks

Fi Gripn s snomitis sxpainto o fesgos an lo tosa de infeeds debide o que Bon Compoiilor an el
Ginopo mon][snen priomos o sad de [l lonko Fjas come vanioble. ET o # maramada por
ol Grupe marenivndo una combiniacién opropiada snme los préstamcs o fase lije ¥ o loso voniob's
Lo atviduchm de cobarhey o8 evodion egulermemts pom akneerdos con los osos de irsrks v nvel
du ilwspa duhnida, asuguranda los sakcinglas de calbeturo s renfobies.

i Andlisis de senubilided de Fpos de inerés

& ondfnn du sensibilided hea dalerminoda en B a e sapesicion @ los hpou de intenbs, Kento
pora ioa datheados ¥ e demedos o] cwre dal pardods contable, Fora ke posivos de tasa
vorighly, ol ondlisn 1 prepom oswmisndo que @ inpore de o ocbligacion pendivnts of gQua
fingScx | pwikoda lue wxcapoionsd dirorte lods of afo. Un aumanto o dismimeckbn do 53 punics
1 whliea coands 18 Inkerma del kpa de ivlerds inkernasenle al parenal clove de o dreceidn y
AT wia sdluocibn de gatlin of ponlbile cambio e (o eos du (e

im Jannbdidod de Gropos o foa kaas de [nenia ho deminedde dyronte sl presendy oo | dabede
grincipaimanis o la mduccién de jos Insmumenio: da deudo o lipo vasable ¥ & cuments da

pastmyty che 1pos de indetds, que cubeen bo dawln de feo varable ¢ fijn

¢] Oirn fmgos de preclo

E! Grupo esid sxporvio o 1eigon de pracio ds powimomn come consscuncio de invarnonss de menta
variobls. lar Invecicnes sn occiormes se Hevar o cobo por rozones ssvatigioos ¥ ne con Fnm
comercicles. E| Grupo no rechze opemciones de troding de auos |meriiones.,

El andlisis de senslblidad va ha deremninade e bote o In axposlcadn ca rleppos dir precio de s
aeciones ol fivol dal pericdo de oo

Lo wnsblidod del Grupe o los precios de los ocslonas #o ha comblade significotivomente desde o

afla anleor.
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SOCHEDAD BDUSTRIAL GANADERA ELORDENDC 5.A.

Mokas ¢ ke Evedg flnancisros Coansohdader
For o oho leminods o 31 da diciembee del 2015

df

Rivego de cridita

El rmige dn eridile e refiste gl fiosgo de que ura de o1 porvs ncumple ces 1w obligacionen
contracushes resultandg en una pérdidn finantiera pom al Grupe, ELGrepe bu adopiads wee palitica
de Umicomens inwvolacrore con portes achenkn ¥ chiensr syheientss colownales. cuando sco
apropiads, toma lommo de mitlger o rlesge de o phedide finamclem ocoricnpda por los
sPrEm g e i

| Grupn énicamsnie reoiiln Vomocdones v Compolios que cuantes e lo micma o masor
eehficacidn dn ey

El rimngs da crsion de boy fandes iguda 8 Insrumanics fingacienns devados ee bmiacs perges 2
conpraparien 1an boncas coan coblicociones credificios oo aulgrades por agancizy inkerrocionghn
da colifeacion credificia

Ademan, ot Grupo stk sxpuesis of flesge te eridito en relacion o os garnsos nancians dodos o
s boricon peapocsronadon por ol Grupe, Lo axposicion mixima del Grope en wite sandins s ba
cantided masima qus 4l Ghupe wadnn que pogar 3i 3o garantio ha sido widda,

Eimego dw biqudar

Lo Gaeancio Finoroisrn o4 ‘e que fiem ko tepempbiidod Inod por la geibén de liguidex; por bo cuol,
e srgtlacdo e roves de Fobolo opropiode porg lo gebda de quide de Mmarero que B gewncc
del Grpo pueda massjor bos requenmienios de Bagaciomanic a cor, medione y larga pleto o3l
comg Jo gashén de liquides de! Grupe. E! grupe maneja #f tieige de Bouldar montaniendo maerts.
fariidodes fingaciaras y de pridime adecvaday, mastaraands Lonf ruomen los Bijoe de et
Frmlﬂdm ¥ ranies y concihanda los p-rHﬂ da v mignka da loa achves ¥ P e knarcston.

Riesgo de Menwda

Pubide a kb natgrokeen de suil opaiscionss, ol Gupo sstd sapusso @ riespos da meccodo, tobes coma;
rietgo del pracio de mates piime y concentimeidn de cllente,

i, Rigago Precio Compra de Mertecdo Frima

En & socier Wicieo ol arecic do la mownn rime hndomesinl gue w o eche figudn, &
dateminadn por pote del Gebierno, ko gue temade a o cecienis y deleal compaiwncio de
shea indearice coma a0 on lema exremcdaterd weille 8 morelo v ARgac e de
wiymo. Lo Compofia derde s ereocidn busco oot y manlessr la “fidebided” da lom
provesdonss.

I Corcpebocie ds Cllerdes

El Crupo monsene uno concentraciin de s venton y coanbas por cobrar s gidada del Lacior
pibleo, doo de ellos, (o mds rapregenioivos, son »f Bonoo Noclonal de Forrelo, acholmanle
BAMEC LUADCR BP |que adquiers o producio lerminadg paro abaviscsr o los fabricarten de los
prodpctoy du los progomon socinke qua owipicia » Goblarse Naclonoll: y, sl instindo de
Prowision de Alimartos [PA (quee w# encerga de ko provisien de babidos Bamos o los ceniros
aducotvo: & rivel sacional o ovks da s Programo de Alimehaclds Ewcolar - FAE y poo
cumplit com silp oelivdod, rmoliren Gritocionss de bos cooles lo Compolin perficpa § ha
oblsnjdo conirobos ol nepatin)

F
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELOADENC S.A.
Mokcs o kot Enodos =none eres Censal doces

Par o ahg minodo ol 31 de desambes dal 2015

Fara minimizar o peage axisenss da maniener wa ancenitackin con snfidade del Eskde, ko
Compolla monbens ueaito un commla tan o Bonco Mackmal de Fomanm en el que e
whoblece quw sa vandent lo tiolided de omladas méicos de kha e pebee quo e produzean
con Yo boche ndouirida a low pegqueics producions, coma memonluna de susientabiiided dal
Pragrama Wuliendo ¢l Desamolle  En loa conlimios con ol IPA se solicon onncipas hasto del
T cel velor dul progece y con aee lo inzobmbllidod 1e meonim|zo

gl Rissgo ca copicl

El Grapa gashnnc w coglicl pors asgurar v lor Compolios an ol Grepe ewandn w1 copasdad de
COnfLNlg? S0 $FTAMME 87 morcho swerbs gue o e of rendenietio o wa goognakos @ e
de ln ophmizoodn de lai salkdes da decda § porimonia,

La Garsncia Flmaciar dal Grupo cevea lo ssthechuma da copited del Grupo woboe uns bowe semasial.
Come porte de gaio rivision, sl semilp considar el costs del caphlal y les rdagos arocades zon zado
clows de copiod.

Low principoies indicodonms firmnciaros de! Gipn sa desatlorn & conlinuacin:

indice de lgudder 1.1 vwemt
Foyivpy iptudes f nalrl manto 2,81 vecm
Dwvda Fincrncinra f otivgs holales e

pordmeiros odacusdos poro ol emade y nive! de Snamallo que montiens of Grupo, ademds g.e
cumply holgndgmeste con os condhcionet o guil dMS Wik Lo Com pafia en relocdn oon lo smislomes
dw obligadens y Hirkaiaocionss que fens vigeniel an ol mercado

B} Risngo Amblsniol

Pure Socledad |ndubrial Gonoders Bl Ovdata 5.A. ¢ Sebaldiosion, i da suprama imgottancia logre:
la sotialoceidn de 3us clinntes o irevies del complivsienio de su regquisiien, od come famblén a travils
del cinplimesnts de las normos y reglamenio: que won oplicablen ol prodecte; of cuidade del
omb|anie medianis ba identilicocdn, saleccién ¥ miigacidn de low reages ambienicies en indow s
peocesos compliando con lo lagivlacién amblerial vigente; o como © ko segunded ¥ soled
ocuptcrnenl S i rooboradom, por o ges, etls gl meride ao sscntime sdaerzo olgeno e s
dasFnade ol curplisisin di bitos objelivos. E2os condenicrs. s lljodas o ba de gue ko smpoe
o comeedica @ ke g del Herpo.

Fatimre| sove. ! Wolor Bounemobile
Al 11 de disiemipra dab 201 5, dodos tos inaltumanios finoncisroy del Grupo w mevewanivon madidos o

iU cose pmorizodo, G SnCepcitn da aleckvo y wguv|andes da alfechve que s9dn madidas o su cosn,
El valor razonobly de les odivas y poslves Rrancisros se detminan de lo sigeens forma:

I, hercodo ochiva, priscie colipades
El yolior razonnbis de lot acivos y posvos flnancisses con emino y condicones sxhindor

negociodos en b Pencotor Bovidos adivos we debermsncn con arkel bnoo ¢ ks preelos cotitedos
an dichas marcados vigente a lo fecha de mpane

el ]
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SOCEDAD MDUSTRIAL GAMADERA ELORDERNO 5.A.
MNesan a los Ertadon Finoncieros Comelideds

Far al afo tetninads o' 3] de daclambre dat 2001 5

ir.

(R

wl,

Cuwande lox precios ochrales de olerta no watdn disponibles, o pracio de lo ronocsidn mis
wcivmte proves svidencla del walse mzonnbie poun! sismpre y ceanda no hoya eoside en
carbsa sigadicokra #n las circenatonzios weondmicas duide lo fecho g Yo ronsocclin, Siles
condicgne han combinde desde o fecha de lo onzoceiin [par ajample v combls #a | ko
o interdi 'dhre de reigo, [0 coliflencsds de rleige def smisar, f loglabacida iribuorio, s ), o
walar razemable reflejo ol camblo a0 lo condicionan da refarencio sn funcida de los pracios o

loIgn Dol pomm inabymanios aumilas,

Muramds fo Doivo: e nlon e walaacidn

5i ¢! mercods parn un achvs Incingiars a poarro flnoneleoe na o1 ockive, lo Carnpafilo sabab e
# wlor roganckls empleatde Wenloms de voforocién gos inclvyen 8l uto de infermoacién
i 1pewii e sobe PaMKICCHONME FRCEAM e pOres enforcnadar v debidomente inkermodan, la
rafermcia o oo matumantas sodoncialments simidares yYo o andlisls de Roer e eleciive
dexoiiodan basada sn pracncions opropeadomenis srientadar [spmplac con preckor o ok
dn marcadal.

Mareado np gefive: | nurgmantgs e pamimane

El valar razanable da lae srotaonet g indrumarion de pomimonic frvarsiones an ocelonas que
hypeasninn meass dal 20% de paricipocion - un infheencia +lgnificolivo] qoe na tenpos us poktls
the mevicod o cottzado de un marcada acHva v |31 imdrumentcs derlvador qua aoén Wasidedor o
cHlehel emttumaalen da patrlmonio no Colzodio y Jus deben s quetodes medionie se setroga,
su micln da moveeto loble 4 jof ko variebibdad en o range de sslimacicnes razorcble de volor
razemiebw v W dgnibogive pero e indremente o | los proboeblidodes de ko diversas
stz dentta del mangn punden 38 ra20nablements wmluodos ¥ willzadad ol esimor »l
wolor roaenohiy

| vperal e Fircreoteran

low wolkeoes rozomabler ds los smeecilomes cobirodos, boles como homs el gobleme, son
raarmuaddng ruandn praclos de ofeks del mescods. 1ow valotes mozcmubies da [o immraicn=s
na colizodor, e coma cerificados da depdsivn, san sarimados wsondo | o de sheciva fdurcs
doacaadel, apheande fras sctunbes olracidor pore rratrumenkos de vercimiEnIoE TEmMa P
sk,

Pripratear boncovios

El wedor tazomobly da lor pracomos s astimods wands al modeto de Brjos de shecivn Reums
desconiodos. Loy invirumerooa, s lo medide de lo posible, 200 agrupadas s grupos
ha e egrogoddas por o 19say die inlerds yvencimlenios, En gemara!, Yos fluics de slecte
conraciyaiys mon ducenioda wands uwna o1a de descvento estimodo que un participansa dal
marcads pecdtio cand #n ke valiocitn di s mesdor ron venclnienios, fauos da intenie ¥ navge
e cidira sinilvan. Al 31 de didembre del 2005 4 2004, ke tases olillzadon gios Jesconiar
tor Bujen de afeciive fusron de B95% y 7.49% rmpedivoments, con bose en o o de
marcado de padtomas

Vidaras Tuulonzadss

Lon vo'lorms raranchine won determingdo wards prnslss cohandos da mércode o o facho del
eifiwle e al lwat idn Fnonciens, cuonds wakdn dypormblen, o por referencia o pracics dw mureada
sobrades puro maluementos simdonse. Al 3V da dicienbe de! 2015 y 20M4. lna vodow)
tvbrlmdon fumron desrminades opliconde sl vedor de pretlos conyruido por bo Balaa de
Yolorss del Zcwador

24
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SOCKDAD INDUSTRIAL GAMNADE A FLORDENC S 4.

Mosos o ks Epodes: Flrorisros ot lidedng
Por o afiz meminods a1 3 [ de dizlemboa ol 20135

&, Eutmocions v hicics Camabing

la prepomcitn de wios bos ssodos hinancraros conofidados requisre que o Administmocidn realice
apimgciones y ulkon supustion gee ofecion a los mostos ingluidos en szbes eindos Fgnciemos psus relod
laclonodon  Diches asimocionas se sncuaninan basndes s i sepeiencle hlsdeleo, combian sh o«
marcoda n informoebin quminisrada por haniey sueenos colificodes; vin embargs ki meulindos hnples,
padifan difarir de lor sdimocicses bajo cierpa condicionss.

A coninupCion i preanton o sEEmoconet ¥ el comobler critficon que lo odminatecign del Gpa
o utilizodo wn o procesa oe oplicocion de kg crileriod conoblie;

2] Delemioo de oot

A o lecha da cisrte de cada petoda, o an aquelic fscha que s combders necesariz, 1m onalizg o
valor de los pcvos pova daserminas i exlske olgin Indizio de que dichos oofiver hubisnan vfrida uno
pérdido por detsrioro.  En coso de que sxisha cigin indics e realiza ma sstimocién dol Impone
racuparabis da dicho aofivo. S s ik de acte [denlificrbles gue ne geaeren Aujo S slecive. de
farma indepandients, 1o mtima ko recupsrcbllidad de 1o unidod ganersdora de shective o ke que
padenece of ackva. Lo plrdiden pot delenors riconocidon o0 Un cliv i perkodol andscionm 1o
mrtidos rvande s prodece un combie e las eimoonones sobite U imponis eeCupergbe
IRt ngo o vilpr ded @ciivp pan aband q resshadon con o Umiee dil walon o (e s ol os s
hwbinre lemido de no haberse teconocide ko pirdida par deteors,

b} Provisionss pom obligociones por benelicias definkdos

Ef volor prasety de los provisiones poro abligociones por erabicion o daflnsdes dapeade de varkes
lociovm o o detsridrades s fnelén de wn ollcule achuarial bosedor #n vorios supusines. Eafos
supuasics wikzadod paro dewmingt o valor presante Sa satos obligot|omes ircheysn ure tose de
descwenis, Cualquier combee on o sepUREYY Tinpocio wn sl wfer e ibies de bae providenes de
ity bacnabechod,

El aducria cantamdn por Ml Grupo pore isali zar el efilcwe askanal, vilieo |o oo de descusnio, (o
hoso de moralidad v de (actn of ling! de coro afia epoenado por lo adminivraclén del Grupa. 1a
wrea de dascusrio at ko kaia da imards que debe sir ofll2ads poso deertiagr o volor prssente da o
Hulor Fusteron de poip mifmodol qua 1& s1par von o s equmnides pavg cym plie com by allgocién de
sk, Bariindect o

e Esimaclin de vidar (e dhe propisdod, phetn y st

| malsmoelEn dha dos widos Okles y o volor resldusl 3e sfeciion de ocwenda o Lo reecionndo e 6
polibecms contobles (v 2 - gl

di inpussc o lo rens difeido

E Grgpa ha mualizeds 1o setimocida da s | mpustios diferidos commidarando que fodos b dferencion
snirm ol volor wn Bbros ¥ la base mibwona de ki sellvas y poslvos b mvadnsn snsl Raure,

a] Madicioras dal valor romnable y ke process de yoloracidn
Alyoncd dir o8 achives y posives del Grupe 1 wlorom 6 e voke mzonchls o skt da informarion

financlero, lo Adminiziracidn del Grups, encobsandn por ol Garsrda Flnanciprg deermsts ko
tenleat y los dake da volwacion opiopicdos pang ks med|cionss hachi 0 vwolor ragarale.
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SOCIECAD INDUSTRLAL GAMADERA FLORDERD 5.A

Mt & bon Esdodon Finonciaros Cansalidodes
Per ol ofo m-wnoda al 31 de dlewmbre det 2015

fl Gererdn Finenclen rsporg hollarpes pore expliear do cowo de low Bucleocionss wn ol volor
mzovable de o oohesi ¥ paveem

A B control whre Dalry ond Beel Salutionz

En bir Mata 1 ra desctibe que Dairy ond Beaf Solubonz es una winidiona del grupo o pesar da gus
sl Grups sdle fans uno porficpasdn det S0% de Tae derachion du veia. E Crruged llemw o pregasdad
dal SO0% derde ol 2014 v gl 50% revianis da I porbcsoacioass ashin en mamad de wno Iocindod
anhignjee gui ~o Ed slacionsdn con ol Grpo

Lem duserwm de g Compoetio eva'earsn o o Grapo sene contol poboe Doy ond Baed Salvhoas e
boss o ¥ 4l Supa flene ko capacidod prickco de gl fon ooiividedes relevanin de b mivma
wallateralments, Al farmular 10 jdieia, los directares eomideroron lomafo abualuie del Grups da Dalry
and el Solulionz y & 1omado mkrive de los padicipacionss y disperldn di propisdad dat vt
acchynisi, Derpubs de lo wialeacion, lor direclamn diston ka condlinidn de que ol Grupo heae un
intide de voio sulcisnements dominonts pora dingt lad estividodes mlsvonies de Doy cnd Peal
Lowonr v, por lolonie, o Grupe flene condral sobm Dairy ond Bee! Soliions

5. Ehcivay Ecpdvalenies de Elecivg
Un detalle dal afective ¢ squivalemas de slective =y coma tigus.

— X dechciembrade
2005 2014
B vl 1,843,192 I, 108 9035
Imreuonan & onta glage 1000, 000 Fad 318
Fawdan kg sidoe 7 950 7 487
Taha! 2831142  RRTND
& Hectivos Finoreisccs
Lo camposicion de los orives hnancieros sy ol sguisnis:
_ A1 e clichnitan <&
2005 204

cvertas per 2obrgr comeiciales:

Climorws RI7R,331 1,135,284

fravitidn poro cosndos dudaim — [15%.53%4) __ |84 454
Bubloin RO 937 3,050 828
Cifvan £vlnips. por cobeor

Pofay antcipades. 181,847 237 288

Fombn rwba: [onadas J07 447 728

Artid] g 1 acresdorms ermaeia'ss &7 707 17 ALY

Empletion LA 180517

Ciroa | B [+]1 — 20300
Schholal 1104 Béb BRI S2F
Tatal 18124803 A.F44355
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SOCEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEND 5.4,
Norm o os Fandoa Find ac erc s Comobdodos
For al s ineminads of 31 de dheivmben dal 2005

Existen cvwinn por cobmr vencidos pere ne deriorodon. ta ontigledod de low cumnios por cabinr

corvorclobes ¥ oiros duudores m ul syl

Thantes
Crey darpciooma

Manoy wsinoién paia phrdidan por deeners

(T
Ol desors

Mo 0TS iGe pon fd ok Doy o slerior

3 dadiciambracel 2015
Saldos

_Corwate  wehdidos ol

BPOD2IP 189,112 9179331
J06e80% 280N L0486
19,057,028 227107 10,284 197

i [13R.004 _LIS0.404]

_Il.ﬁ.ilmh_liml 2004
_Comyignie, ._.M;hn,_ln!nl_
3 Cui 593 Pl 39 3,135,284
B2 BT _Jd0.630 _ 893527
3902700 (25021 4020811

o - JdRsads)  [BA45SY

La conceniracién del resga e fadiado debido o que fa bawe da chenles = larga » indapendarnis.

Low mupeim|enics du ka provhide porg custos dudoess fusren coms wgus;

Solde af snicio gal ke
Provisidn dal ofie
Ajrtier

Soldn af knal del 2k
7. Chren Cedcliten Fircales

Lin resimnen da dos oires cribdiion hacales 91 como sigou:

Eatencianes mn la fuenie [LH]
impunsio al valor agregode - IVA

Teatal

v i) dadicmmbe de,
2015 2074
BaASS SR, 124
Bl 298 A8 Oad

— [2.360] 8,732
159,794 B4 456

31 d» disrenbre du,
913 2044

415736 80920
7947 365,451

oo 830583 Faeanel

27
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GAMNADERA ELORDERD 5.4,
Hotas o hos Exmdos Financleras Comolidodos
Far & g rerminodes al 31 da cdicesnbes ded 2015

1} Crisdtm Tribuarka por Eetenciomss en 3o Fusol.- Reprasemion relencicnes oh o fussis gue hon sdo
efaciucdns a lo compatifa duranie. Senin sl Anicule Me, 7% ded Keglomante para Apdicaridn de lo
Ley Orgiinicn dw Rigiman Tnbutarla kierna 4 sxidisro Impussic o k Renta Counnda o & o impussic
Cousndin wa 8 aparcicio cortiee fusre Inlaror ai astcipe pogade mds los relenciones, o
conirdiLyinbs Wedrd derbcha o prasantar un mcamo da page indebide, o vno wficitud de pagn s
micmsa, o vilizor dirscioments come tidim Flbutario sin inkre por o pego det Impesito o o
Tanka gue corree an ko sjereldos impesilves posarioras ¥ havia deniro de e oicd contados deade
Iz techa da declarscian.

B |oyweigriog

Ln resuman do kot invenianos #1 # siguiente-

— 3] dedigwmbmdn,,  _
o L) I 2014

Proachon terminohas 205513 BrS Aty
Produrios pova aulctonaums t] 1,520,544 T AT
Modirio pnma 255,904 | §5 478
Praducciin an procasn i v | a
Prochucka no Fabaeades —_rd. 151 (35 8Fa
[l 3710419 LB 707

(1] Reprwssntan los dreantarlod de semimting da imiposges, imkefon, combutibles, quimicse, vaominal
¥ rapuodfos que 1on wlizodos e bas operacionss normal de produccion det Grapa,

ia
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GAMADERA EIORDENG SA.
Motes a tor Faudos Financieros Soneelidados
Por ab oo permenedo 0! 31 o diciamis cle 2015

W Prkeoms

Un resumen de o pristomal # come sigue

Mo garaatizedes - ol cofe anehzade
Fraabomcs o Woommmi {1

Goroslizodoy - af coaie dMptizods

Frisounis bamearion 1%
Frdmeaming Mercani

Piimere Tinlari rarion flios Fuurod (3
Submatal

Totgh

Clasdicacidn

Cortiirle
P = et

Tk

o) e digigmtra da

2008

577 473

&,874,604

_ LT IN0
18000 BO4

16.581,37

5998187
4503190

10,581,377

014

515,684

1,928,305

4,149,005
&.076.000

$.572.484

3,130,472
LA03.042

6,593,604

{1] Repopsentan ciedins sohem leman poma coplial de fmboyo con U veacimlgaio 8 un Bio y devesgo
wng kais de inteds dal 120 y 115 enugl sespacivamanis

L2} Low présiomay bonconos estén goromiizades con porte de o propledod, planta y squipe o imestons
mrminodo. Al 31 de diciemboe dit FO15 y 70V 4 ko bass de intends shechivo promedio anual soks ke
préviomo bonconios o5 de B,92% y 7.96%, y con vencimientos hosin &l ale 2020 frencimiet
howo o oha 2018 en of 2014] mepeckvomenty. Adiclanclmeze El Ordefa SA comsihyd o
fidelcomo fljos H Ovdafie - Bonoo de Pichingha mpdlone sctiturs piblice ol 21 da opesic del
015, oo cbjeeo de odesnide boe Fler proeit lintes de clisndes
cbligaciores ave v montiens con o Baneo del Pechischo po om predomes de USE 1 000,000 M

neda B

e ol pogor los

{3] Sociedod lnduwrlal Ganadara Bl Oudeno 5.4 consltuyd of Fideicomivn da Tinleelzockin de Fiuja €
Ovdede medlare sty piblien ol | de ogouo ded 2003; v, con bacha 15 da setebea del 2013,
madsnte Losclucldn Mo, 201 3101004640, o Sepenateadentio de Compofiod Mercodo y Yol
putenye ol Fideicomise de Tiulomzncidn da Fiuje El Oraefio coma amisor de ko valares iukorizodos
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDENG 5.4,

Motos o lon Exiodos Flnoneeres Consolldodos
For o afec terminode al 31 de dicigmbes del 2015

1.

Un deiclis de l5 conria por pegor ‘argo plazs Fidewonlie Merens! Frimes Tidansaciie de Fojes
Fulured] @5 como sy

— 3 dadicismbrads _
20158 014,

Pasecicn corrmnbe;
i & &&F 200 St AT
Secin 8 — 300000 _ 300.000
Tonal 2HT200 _9éb 400
P:-TA“:I e 847,200
Ewila B 2040000 2460000
Vel 2160000 3,127 200

Cuscios por Paear Somarcicine y Cinss Cwerios por Fagos

in raumen de ot coantas por pogar comercialas y o cuardor pof pagar in o Lgusere:

— ) dwdiciembrace,
e 0l4
Provaecow 1] TFalTS 1527457
Orros custon por pear (2] 2097204 1054841
Omou eumaton por pogor I Y .
Toral _ 5937085 1184113

{10 AV e diciemtre dol 2013, ks eusrtne por pogor - prevesdonm e oHEAGR printpeiments pes
ko covnpra dhe i mapnkarice y Hiews Lun osncim |t promedio de o0 dlos plize y no devengtin mkereaas

£l Grupo dispone o pokecar de gestiSn de nacgos inancers par assguro’ gus odas ks daenos
w0 pogen deniec Jde los srmlnas da erddite pre-aondodes

1 Cotewpendan o ios onicipos anhsgodos po fon cllentes;, mismeos que seria ligudodos con o
revpdchvon fecturot de vesi y unn ver srvegodos lod pioduchon.

Cwow dguda fiscales
Un redumer de oo deoder hacches o ol siguinnie:
Il dedeciombince,

2008 a4
Impussie ol volor agisgoeds 81,084 3229
Redgriciones mn ha fuonte 244438 _ FiH07
Toeod } J15486 . QT899

Ji
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SOCIEDAD INDUSTRAL GANADERA EIORDENG 5.4

Modos g loa Eslodcs Finenciancs Cansalidndes
Per ol afho mmringdo g° A1 de diglenbre dal 2015

13

rilbaser] o8

El 18 o diciembrs de 2015 w» amitls in by DOrpanica ce incenhvor parm Asociaciones Fibllcs - Privade
v I Invetion sxtiroyam, con ol chimieo de satablecer Incarhans pan la ajecucldn di propeckn. baje b
modalided de oxocioridn police privode y esiohlees incanrhede pata grocaaver ol Fnonelamiece
procuciye, o inveridn nocional y b mvartidn sdrnjare, o confiruacion 1 detnllon clede noendyves v
raformos ce corgichar inbylane etabiecidas an dicho Loy

Lo |relroleiie poss wd ol de proyscsor peblicor en da modalxdod de oscchackin pablice
prvade podeds chiwne: suencloms of |mpoapn 0 ko reata, ol impueesde a ba abdo da divieas y a los
Hibwbos gl cormOo axmee.

- \os sociedodes quo e crepn 0 mbruclures pom W desorrolin da preysetol piblice sn oncdiacidn
piblicaprivodo, gozurdn de vng eraneacide del page del impeesto g o meota duremes o plezo de

10 piign.

= Eshardn suenbcs del impuoHc a ba remto [oa rendimisstcs y b cine ot des gor depdeites g ploze
hiz #n snuiihselanes Fnascieron nacioroles, o1i come pod Invecsionss Bn valotes an ranka ko que 18

hagocien o bovds de ke boie de wlares daf pais o dad Registro Eroeciol Bursddl,

+  Etardn axentor del mpossse a b sabida de dweon (o8 pagos reakauder al watecior, por capital o
indersaten sobea ceddlics ohogodes por dnsbheclonm Brancierny infarnaclonales, o srdidoday ng
financaron s1pwcializeday colibcodas por Yos snwa de coniml cormespondisnhic s Ecwador, ges
sarrzed Hngneiomissin con un plom de 340 gy ¢ oue awon destinedo of fisoncomisnto de
viviahde, mEcrocnddlie & Inverkionss productivos

Prse: |24 Ol Tranefprancia

Ei Grugioy nes eliapons dal ssiudio de pracios de trassfstencion de ks honsocciones afscheadas fon potes
ralgeromacks locoles /o del awlarioe commsapaadiavts ol o%e 2015, mquandn por ditpoticiones legoles
wigénipn, e rorzin de que o ploco pore w phdemocién oy oy autordodes irlkasarios, vence wn e may
de jumic gel ofc 2018, Dicho satudio condinge uno boue paro daleminar i [0 opsrocionss con porter
mlorwnadas hen side efecieodos o precios ozonoklsr que se oproximen o volzms de plana
compeuncla A o fechs de amisldn du fos aiodos Enoncieret. diche sstudio s sncoantra an procass
de #jpeurion v by Adwinisrocian de lo Compodlis comidetn gue ko sfecios dal miame, si hubiars corscen
da Imarkaners sl Sbor,

O ligocioma Asimulados

Un resu men da abligaciooss ocumdodo s come sige,

A gediciembmds.

5 2014
Partici pacian de uhfidpde de los rmabojadoas (1] 250 384 197 433
Amores al IESS 51,765 27,504
Sualcdos y bofloociores 205 555 36,97
Bunaficicy sotigis Bl aa4 25433
Otroa 2287 . 1l
Taa| f1A.005 . dvaO74

3z



3R ED DM PR ER PV RARR YR DR MR MR BY RN

SOCIEDAD IMDUSTRIAL SLAMNADERA ELORDERD 5.A.
Motos o 1os Exmdos Finonclercs Consolidodos
For o ofie miminadic of 31 de dicwmboes dal 201 5

{11 De conlermidod con ditposfcionss legubes, low trobojoderss Ewrnaa deteshe @ porizipar so |ny
utiidodes da lo ampreaa en un 15% apficable o lar ublidodes Bquidas o contables, duronke ol 201%
o Grupo obiwe o sakorizocidn de Munipenc de Belociones ianorzles pora ybcooon de wilidade
pora ol mpgrio det 15% da la porlcipaciSe de rabojadores eate wegin maclucian MET. )1 50034
chid 10 e resmarbie del 2015

14, Chllgoclones por Benyhicios. 0 Empleados g lorgo Plago v Pad - Emplec

thn datalls ¥ movimlsnie de joun abSgacionas por baneficics smplwodos a lorge plaze y podt - amples w1

s lgue:
Jubtocicn Bonikearitn
peranal ot dihuts Tatal
Solde ol 31 de diclenbre de 2011 Fo 0 32,800 194,711
Coska nala ded paricdg 2008 7 BE 24,359
Mardids aceanal AP 71,304 AR 2R
Banabficict pogodos - 114,3%28) 114323
Solds ot 31 de dieiesbre de 2074 124,705 37 587 143,452
Afuvte salido del parsenad 1] (3.807) 854) {4 463
Sakdo ol I1 der diciaenbee de 2014 121,158 34 831 [3F 9E9
Coua nedo de? parloda 8771 45,050 33,82t
Fardida iganancia) actuaric a0, 5ad [B.86% 21 841
Buraficicn papnodon [25,303} [9. 609 |[44.%12|
Soldo gl A1 de dickenbre del 2015 125,188 40603 148 FES

{1} Espresninn o ex robajodonss qua sehieron del Grupa pousror o by amigian del mshedio cchional.
Un twruenieh da o3 impotes sxpusitos wn of sstodo de meseliodos misgnl Lon od egulemes:

Al barrinoane ol
—  dl dediembwws 2013
Jubilacksn Eonificocion
patrena par desshumia Tatal

Tt dal servicie corrisne Jagaw LR 42,0113
Losto knanciare B, a0 2418 1¢.5740
Exduccionas def plan [34,228] 13,458 [0, 77
Teisl 4771 25,030 33,4821
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Molos @ los Eviodos Financierss Comsalidades
Por ot 0~g erminade al 31 de diclenbos dal 2015

[ T T I R |

]

F ¥ M ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ K ¥ ¥ KDY

P}y

LI |

Afo wminads al
— Ndedickabrp dal 2014
Jubdacidn Banihicacidn
paranal por clesahueio Toal

oty et serwicle corsevis 72,078 LR L 77 BAK
Comso Hinonceo 5325 1,25¢ 7504
Emduecinnny dal plen o &%3) - 8593
Taid 10,708 £.85l 23859
Jub[osion Potrong

De tewede con diupaticionas del Codmgo dul irabaje, los trobojodores que por velnte ofoe & mae
huahieren prasentodn sus sarvidos e lerma Interympida, tendrin dereche a sar jubilodor per sus
smpinodores sin parjucio de o jubilacion gua las co-rmsponde an au condielén da effliedos ol Inshivea
Ecvatonono du Segutidad Secial.

Lwechuge

De ocvends con dispeticonm del Codige de Trabjs, 80 v cooe da lerminacibn de ko selaciae laberdl
gt desnhucis wlchedo por o empleader o por o imboiodor, el Gropo sabagart o 25% de io dma
st pnarcetehn manssl por code v o log abos de mevicio

los cdlcvios achariaws del valor presers ge |z obigocidn devengeda por concepic da beneficics
dehnidos furon iealiradss ol 31 de dicembre da 2015 ¥ 701 4 por un achmods Independiess . EL valer
prosanty da o obllgaciomss per concepin da besaliczas definidos v los cosfos del sarvicls octued y o
o8 del servicio anheiar fusren solcuvlados viillznads sl miteds de lo unided de cridio provectada.
Bajo exw métedo oy benshiciod dafinidos deben ser onibuidos of peredo ds wivicio del enpleedn y
bosados an ks Ktmein del plon, de ol wwers g e ol buys ia mivma contldod de benshico o coda afe
do sarvitio, considersade o sen de hipdlasis oclesneies pora colovlor o volor precests de dichos
beneficics, fxms hipSimui mflapan of voler dp dingro o ol del famps, o increments solotial ¥ I
probabatdode de pogo de estos hanshcing,

1on goranclos v perdidos oovariokls gus surion o o3 ofrsies por |D experencis v camnbion e Lo
wprmits odledritien 0 eargan o abonon o mselluds duranie ol enananta da vida lobodel prosedle
r1owTdo Co ks prwisndos corraipondoenies, son boss e el krizgoe dae 9 basde de MNusheos e

by fupdings pokmriakes tgadhoalivm ik rodos po-o lo desrmlancida da las obfigociones por benshcon
definides o lo lova de detcwnie, [Acemenio oloric’ especads y | momolided. £l ondialy de
wnslbilidad dera'lodo o confinsociin ae ba desanalbodo sn bose o los comblos rorenablamenn pealbies
que w produrenn ol bl del parlede de mieencio de ko rmspactives sipussios.

fZoda ofo w mofiza un mludie de comparesin anta Aetivie y Poslven en o gque s analizan by
Eenias pancray che b polliicad da ivernsidn ssirokkgica on lamincs de pellls y da fmgoendimises fas
polifices de ‘nvanide y contnbutrbn s (ningran derfio de e watedio]
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SOCIEDAD MNDUSTRIAL GAMADERA CLORDEND 5.A
Moot o ks Epgdos Finenewres Como/ldodos
Por sl afio lrminodo ol 31 de dicienbs ded 2013

18,

Las presuncionss pancipoled usodas para propéelios de los cdlculon octuoriakes won lon sguiss.

Alg wvm|npds al
31 da dicinmbra de.,
2015 2014
Teno e desoussln 4.31% &.50%
Tt e |acmmants palanal 3.00% 100
Tmd de | ncrpmerio Se pansiones 2,0 i 50
Tene de redaesda [promedus| 11.80% 1, 80%

Mo ha hatide ningin cambio i o proces Wilizodo pot w Gnpa pora gestionar s flesgal S paricdiod
andgriores, Un rasomen dad valor oovel de foe msenvas maolemabicos ochsormles de [ubitacién poironcl
sstoblecidoy s wl sshadio actuanol s ul tiguiente:

diciewbrs dp,
20134 204
Valor actual de kae ressrvas moismdtioes
nctuacdoles de jubliegion pohonad;
Tiobajadorsl 238 Hmps da waras.n A mAL
da 10 ofee - 3 PEB 28,775

Irabadadoras con Hempgo de serce menod o 10
o —13ve2p _ 93383

— 125, A% 131,138
Paiimenlo
Sagliel Sacial
Al 3| da dirismbne dul 201 5 ol copiad sociol s comaiaido por aproaimgdaments | 168,112 oocionm
ordi ratiot, pogadar y an ciredaite || 056,381 o 31 de diewmber def 2014) con wn valer noming de
UES 5 codowma.
Reviro e
ie Ley da Compaiiar mequises gue por bo manc ol 10% de lo aiidod ancal 189 apropsgda coms teearva
gl hasie qua dela somo minimo alcance ol 30% ded ropilel weciol. Esla misne no . diponible pova
o poge de dividendos en sleciva paro prede 1 copilalizada en s orlided,
Un reawmen de resultades acumulodos o1 camo sigue:

3| do diciambie da,

2015 2014
Howu|hoschon. crimmorsse 174,192 GF Bek
Reuliodes adepcidn MIF Ta& om0 TEATS
Rmuliados 4ol sercicie 1, Da% Bas BLeET4
Apropigciin de trievs [La2080) #5427
S pardrl par Twenluoobn Aoz 235
Takad CdTeBR | FEATC
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA FLORDENG 5.4,
Moims o |ty Essodes Finamciaro ©onmokdocos
For gl oo memingdo o 31 de desimembes del 2005

J— - —_

17,

Los saldes de s slguinmen cuenray sugan da ba oplicorién per primara vex de fos MHIF y da los wddon
segin FLGA oniaricrer, lon cucles wegin Remalucidn smitida por o Superintendotcio de Compalios o
14 e oxtubig dal HP12. podean wer uHizodos de la siuiens horma:

Sanvitochen suinulodol prevenianmes do 0 edapekin poc primpg_vex de tos MNIF

Imelupw st voiloums rylbantes de los ajustes originados wn bo adupoide e prlmaeo vaz de dod NIF I
walda soba podr yer copiduliveda e |o parts qus sxeada ol valar de ko pivdicor sowmphndas ¥ lay dad
iHimo sjercicla scandmen conclda, 6 loa hubiesn. ufllisade en obrorber pedidas; o devuolio an o
eoso dw Hepridodan du | pompofio

Duyidonglos
Pl Grugo puacke disrbulr dividandos o los oecionisiny hasa o lisiee de los zendiodos scemulados que
chieaga, coloriodos de grendo con fas diapolcionst saclstarias vlgentan ¥ lor sukalutes,

| e e

Un ranumiets da los ingracos de' Grupo »1 come siges:

— Mdedclembrady
S 04
lmgrasan par o vanka da Siene 44,104 788 35,133 811
Ingrabes por o wnt de sevizeos B9 184 1,334,274
-1 s Yl | 280 985
Toral A3 ¥ L3 34 589,090
Contos ¥ Gy por s Mool
lin resurnen de dos corkos y QoINS pot Lu AHURSHETO B SOMD ki
— 3T e diciernbeede,
015 F L
10 chy wantas 30,002 344 30,207 430
oy de adminisrmandn 3071 0ad 2000 154
CoHor de vanin 2342313 1,988 555
Croatos Eineuneipno 1. 237932 1,879 ABS
Otrask, oo s ersplobacinn 108475 126 568
Total 44807088 3539561
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SOCEDAD NDUSTRIAL GAMADERA ELORDEND 5 A,
Modow a los Edodos Flaonelans Consabdodos
For al ofc ermingdo of 3| dw dicaeabes gal 2015

Un deindy de iow coslos y goson pos v noku RIS Be como sigues

— 31 degicopmbon de,
20715 Z0h4
Praducton propiog IFTEP 563 3,2 AT
Suslded i salaras 2,574,280 1433750
Interds banrara v Hidarl zacidn o LT 600,424
Mohoomion 30757 A96 7396
Trongporte &dF, 143 332,499
Grrpiog de agraneian 7528 | 65,530
Pachcipaeion o reboiodoms 250, 264 |38 734
Impesice 178,203 | 2% 584
Arrinndy 140,210 | 237034
Gouos banear|os &3 152 114,077
Sl i 133,802 (Ll Tor g
Sugutos 22,862 B3.%4%
Pubdicldnd 155 4us H0 08
Imechrarkhas 75317 24,500
Mkt 212,180 B7.748
Dopresioeionae LLW L) 18,308
Exdmnnes du bobormeelo HRi4 |D,421
Bangficlon delinedos 19975 10,3TE
Faminbobicy 254 asr
ey — Bd g A0 41778
Totol 44,809,088 3559881

19.  Eveoms Subsscoen s

A la feche de amiyin du aow inlerme ol Grups ke inféide un promso de coshoincién Je s padito
cualiicada paro efeckaor un resvnlad de s propledod, play ¥ equipe, eamarodo wh kn Narmos
I st b e dnfiormocién Financiam.

Excepie por ko indicodo an plrrofo anberior, soboe ol 31 da ducipmbes del 2013 y haata ko facha de smliion
e w1ba informe (1B du fehrira del 2014] mo s procly|ss deekndos, que an apinifin da la Admlnigthggion
da by Compohio puderan wmmr vo slecho dlgnilffcotivg wbhe kkn st Fi oy adhurios

19, Aprobociin da 1oy siordos Hraeme inno, consolidodos

los stodon hnonceros individasles o y por ¢l ado wenlngdo 31 de diciemors def 2014 han o
mitides con outatizutidn de lo gemncla v ego pustol o cossrderocion de fa Jurite Obligakria Anadl
de Accionisks a0 i sisn que e reallzard ol 37 de mores del 7014, Lo Gerencia conslded que ks
ajadkes Financiaros serdn aprobados pew oo accionnen 60 med(bl ool one
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