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lnrom¿ de 16 Auditores lnde¡éndient€s

A a JuñÉ GenereldeA@onisias de
SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL OROEÑO S.A,:

Hemosáúdlado los esladosrnánc n do sociádad tnd6trr.t
Gan.dér. El ofdeño s.a, los cuaes coñorenden ér estado de stuación linancjera át 3r de
dicieñbrc de 2012, y los eshdos de fe tado inrelE de cambos en eLpalrmono y de ltulos
de ereclivo por elaño term nado en esa rechá asrcomo un resumen de po ftcas de conlab dad
sgnicarvás yotÉs nolas etp ca( vas

Resporcabi¡¡ddd d. ta Adñtntstt.ción pot los Etadas Flnanct.tus
La Adm nislÉc ón de raCompañia es r€sponsáble de ta preparacón y pr6enhctón Ézonáb e de
os estádós fñánc efos adjuntos de confom dád 6n lás Nofras lnlernacona es de lnaomáción
Fnance¡á - NllF, y po¡ la 6tsuctura de conirot intemo que coñsdere necesara pa¡a á
p¡epa¡ácrón dé estados ribr6 de feoresérÉcDnes eróneas d€
mpo/Éncia € álivá, deb do y? sea por iÉúde o erDr

Resqoreabi¡idad d. los Aldkotés
Núeslra @sponsabildád es expresa¡ úná óp nión áóérca de esios estadñ inancercs 6ñ base
en nueslrá áudilorra. Elecluamos nueslÉ audtória de conromdad con as Nomas

Esas nomas ¡equ eren que óumpl
como qre planiquemos y rea cémos a aud torla paÉ oblener segu¡idad razonabé á.ercá dé si

é Épresentacones efóneas de impor@nc a ¡e átiva

uia audlola inc uy€ la ejecuc ón de prc@d mienlos para obtener évid
de los monlos y Eeváciones éñ lós eslados ñnancercs
depeñden del luco pofesionál der áúdirof, iñduyendo la evauacÉn d€ tog esg6 de
epfesenEcón e éneá de mpofláncia reraliva en ros esiados rnáncierG, debido yá sea a
r¡aude o eror Al efectúár ésás eva Eoones de desgos, os aúdito€s consideÉn et coñlrot
nlerno relevañte paÉ la p¡eparácion y pésénbóióñ razonab o de tos estádos ñn¿ncieros de á
compáñrá a rn de diseñár los p aúdtorra qu6 sean apropiados eñ ás
c fcunsianc ás, péfo no con el pfopós to de e&fesár úñá opinión sobre a ereciividad de contfol
¡refno de a compañrá. una auditorla lambiéi ircuye eváy á ¡azonábilid¿d de as estimáciones

adm n slráóión, asicomoevaluar a p€senláción en Óñjunlo de os estados linánciercs

considéfáñó§ que la evldenc a de áud rorra que heños obtenido es sufc €nle y apmpádá páfá



En nu*tE opiniói los relúdc estádoE linánciáG présértái @onab€m€ntá en iodos t6
áspe.tos mponánEs á sirueióñ fl¡añoieÉ d e soo¡edad l.du.tri.l G¿n.dérá Et o rd¿ñó s.a.
á 31 de dcembrs d€l 2012, y 3u d*empeño ¡nandeE y sus iujos dé éfecuvo por ét áñ.

réchá, de @¡romdsd @n l* Nomas t ernaoionaes de tnlbmoión

L/tr'A_)7'¡.tJ..t. y' J._ --
UHY Audit lt Advkory S.rf¡cá cr¿. Ltd.,

Ouilo. 13d€m.Eodé|2013



SOCIEDAO INDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S,A,
(au¡to-Ecuador)

Esiádode á Situación Fi¡ancerá
3l de d ciembre de 2012

(Cón cifraB compáBtivas del 201 1)

(En dólares de los Esiados unidos de Améncá - LlsS)
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SOC¡EDAD !NDUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.

Esiado de Resu tados lntegra

Añoiermradoel3l dediciembredel20l2

(Con cfES comparalivas del2011)

(En dólares de los Esiados Unidos de Amérca - Us$)

otos lngEsos de Exploiación

Panicipación a trabajado¡es

Resultados lntegBles Neto§
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.

Eslado de Fluros de Efecl vo

año tem nado eL 31 de diciembre del 2012

(coñ cifras comparativas del2011)

Endóláresoe os Esudo' UlidóqdéAnér _3-

Flujos d.orodúo d¿ rasacrivid:deEd6op6raclón:

Ereol vo pasadó a emp eadoE. poveedores y otos

okos rnsEss (sasbq, nero

E ecrivo nero uriliado e n as acl vidad* dá ópéraclón

F¡ulo. de efectlvo de lrs actividadés dé invéElón:
Adqu slc ón dé pbp¡.d5d prañla y equipo, ¡ero

Eredivo neio uulizado e^ as acl vidádes de inve6ión

Frulos dB ere.iivo de las actividad

Eredvondo pmwráñle de ásácliüdades de,inancameñló

El4tivo y equ vá enlás dá árácl vo a rina de p€. odo

conclliaclón d¿ la utilidad néE co

ajusres paÉ cóncniar ra utiridád nera
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SOCIEOAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S.A,
(OL,ito - Eclador)

Notas a los Estado3 F¡ñanc¡éros lndividuales

3l de diciembre del20l2
(Cor c fras corespoñdienles del2011)

(Expresado en dólaresde los Esiados Unidos de América)

1-

soctEDAD TNDUSTRIAL GANADERA ELoRDEÑo s. A, ( La Comp¿ñíá ) fue consiituida
en Ecuador medianle escrlura púbi€ del 27 de noviembré del2000 e insota en el
Regisro Me¡cánlil615 de enero de 2001 Eldomiciio pnncipaldo la compañfa es én !a
Av 12 de Octubro y Cordero, Ouito - EcúadoL

Lá pfincipál ácúvidád dé lá compañia consttuye la industfial¡zac¡ón de lá lech6 en lodas
sustom¿s, sea é§la párá a comercia izacióñ propia o pá.¿lérceros, enelmercadoloca o

Al 31 dé diciéñbre del 2012 y 2011, el personal lolal d€ ls coúpañla ¿lcau. 39 y 36
eñpreadós respé.riváment€, que se encuéilran dislfibudos en los dvereos segmentos

La nfomaclón oonlerda en ést6 eslados inancieros es fesponsabfidad de la
ádminlslfaclón de la compañla

2, Resumendé lá§ Princio.l4 Poliiicás Contables

á) Base d. PEparación.

Los esiadós lnáncebs dé l. Compañia han sido pÉpárados de acuérdo a Nomas
rnlema.onáles de lnlofmación FnanoieÉ - NllF eñ basé a á úllimá faduccióñ a
$páño 6n l¿ fecha en que se nlofme de conioñidád con a ResoluciÓn Ño
sc.os.G.og006emitdapor asupernrendoncádácompañías(publ¡cadoenelR.o.
9.{ de 23 dé dicembre 2009).

¡) Decta@c¡ón de cunpl¡nienta

Los estados finanoieos de soc édád ndusl.ialGánádera Elordeño S. a. al31 de
d¡cembre de 2012, coñstluyén os e§ados fnan.iercs anual$ de a Compañia
pfepafadósdé ácuedo óón lás Nomas lñlefna..¡oiales de ffomación Fi¡anci€É
(N F) emitda§ por el nt€malional Accouñting StandaiCs Bo.d (IASB por sus
sigas en inglés), las que hán s¡do adophdas por l¿ Supenntendencia de
Compañías delEcuador y repreenlan lá ádop. ón nlegral, expiclá y s¡n reeryas
de ¿s felef¡das nofmas nlemacionáles.

La el¿borac¡ón de los estados liñánceros ádjunlos, d€ @nformidad @ñ as NllF,
rcquiere que lá qeEnciá d€ lá Compañiá efeclúe ciedás ést¡mac oñes y súpúestos
qle pueden ¿feclár los impoaGs rogisi.ados de los aotivosy pá§ivG la erposción
dé áctúos y pásivos conlingentes a la lecha de os est¿dos lnánciéros y a las
clras de los ingresos y gastos rcgslEdos y córcspond enles a los perlodos
iñfoffrados. Las eslmacones y slpues¡os se básan en €lmejor conooiñieñlo póf
p¿dé de la o¿Énciá de lá compañia de los hechos é infomaciÓn acluál*. Los
esu(adosfnáles podrján d ferir respeoto de estas estñaclónés.



SOCIEDAO INOUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A,
(Auiio Ecuador)

Noias a los Estados Financ¡e¡o§

Lá Repúbllca delEouadornó émite pápe moneda prop¡o yen su ugars ulilia el
dólar de los Estados Unidosde Améde como moneda de cuBo elal

bl Efectlvo y Equiválente d6 Ef€etivo -

Los inventaÉós son pfesentados al oosló dé ádqusiclón o valor neto Éalzable, e
menor Laválúación de os lñvenia ios se delemiñá de a siguienté ñánéE:

La Comprñí! paÉ prcpósilós de pr€snlación del eslado de flúlos d€ efectivo
.onsideÉ como equ¡valenles de efeclivo, las nveElones ¿ @rtó plázo de alia iquidez
oon venc mientó dé hástá 90 díás.

c) Déiénoro dé los Cráditos porventas -

El deiedo¡o paÉ cuenhs de dúdoso cobro fu€ delermin¿do mediánte un análisis
establecido pof la compáñíá de saldo de sus cuentas por mbfáf al cerÉ de cádá
éefc¡c¡o v se demnuye por os castigós dé lás cuénlás por cobfaf considefadás

En ia nota 3 se revelañ ras éreas que implcan un mayor srado deju cio o complejidad,
o ás áreas donde lás hipóléss y oslimacions son signilicalivás pafa os eslados

Lós estádos l¡nanceros han sldo preparados pdncipalñenlé sobre la base de

i¡¡) Maneda Fúhc¡.na| | da Répó¡fe

Lás panid.s ncudas eñ los eslados linanciercs de Sociedad lidúsl álGanadeÉ
Elord6ño s. A. se v¿ ofan utizándo la moneda de entomo ecoñómlco en quo la
enid¿d opera (moneda tunciona). La moneda tunconal de la Compañia és el
dó ar de Loá ktádos UnidosdeAñér¡ca (US$)que constluye además,la monedá
de p6enlac ón de los esbdosfnanciems

i) Ptoduclós tem¡nados y en P@@sas de hbnmciin

Ar @slo pfomedio de manufactuÉ por el ñélódo de costo absorbente de
producción. E esto absorbenle incluye lodos los cosios dedv¿dos dé lá
adqu sic ón y oonveÉión de lós mismos, asl como oros costos en os que se ha
iñcufldo paÉ dares su @ndición yubcación aclual.

i, Máaárás PnDá§ S¿D¡r¡s¡o§ Quíñ¡cas, Coñbusthtes y Represlas

Al coslo Protréd¡o en almacén.

La Admiñlslraclón ha deleminado que s luvieÉ indiólos de deteioro por
óbso és.enciá o lenr. folac óñ de los ¡nvenlafiós:sé esláblecerá un¿ pfovis ón á cúál
sérá Mlculadá a pañi¡ del análsis de lá inlención d€ uso y la consideÉción de a

10



SOCIEDAD IÑDUSTRIAL CANADERAEL OROEÑO S,A.
(Ouito - Ecuadon

Nórás e los Esrádós Fináncieros

é) Propiedád, Planta y EquiPo-

i) Lled¡dón en el Mañonta dol Recan@iñ¡ehl)

L¿3pánidásde propledad plañta y equipo s miden niclaLmente por su mslo

Elcosto de Dfopiédades, planra y equipo coñpfeñde su pfec o de adquisción ñás
todos os costoe dir€.lam€nto felaconados con la úbicáción y lá puesh en
condición$ dé tunc onamiento

Ad cionalmenté, s cons dera como paft6
préslamos dneóEñénlé álrbuibes a la

¡i) Medb¡ón Pos¡enar al Re@hodñien¡ó

Después del ré.onocimienlo inlcial lás prcpiedádes panla y equpo son
regislradas alcosto monos la depreoiación acuñuladá y el mpode ¿cuñuado de
lás pédidás de deierloro de valor.

Los paqos por feemplazos menofes repafáciones y manlen miénto que no
ñejorán é á.livo n alárgán su vda útl s elgái a qaslos según s incuren,
mlenlfas que a§ renovacones y meiofas importaniés se cáplaLizan mnsideÉido
si es pos ble que de estos ex s1añ beneticlos econÓm cos fuiufos y que sus costos
puedan s6r medidos oonñ¿blemeile

¡¡i) Método dé Depñci.cióh y v¡dás lJliles

El.osto de p¡op edades, plañtá y equipo se depreca de ácuerdo @n elmáodo dé
ínéa r€ci¡, y se regislra oon @rgó á Lós résulados del período. La vlda Lllil

estifiáda, valor resdual y método d€ d6pr6ciacón son fevisados ál lin¿ de cada
año, sendo el éfeóró de cuálqúier cambo en el esliñado registrádo sobr6 una

A conijnuacón se presenlan las prlncipá* parlidas de propiedades panla y
equ po / la> ¡oas ú!es usao¿s e'el(á -Llo de la d€o'€ccció"

de costo de los aotivos, loá mBlos por
adqusicón o consl.uccióñ de aclivos

vdá Úll lén años)

Planta, maquin¿.ia yequ pos
40-56
2-23
33
3-10
2- 11

33

Ret¡o o Ven¡a de P@¡edades, Plan¡a y Equipo

L¿ ulilidád o pédda qué 6ú1a del retiro o venta de uña parl¡da de propied¿des,
pánrá y equipo es calcuada @mo lá dlferencla enlre élprecio de venta y elvalor
en libros del activo y réconocida en resulládos

l1



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL OROEÑO S.A,

Nótas ¡ lo§ Est dos F¡nanciercs

0 Propledadesdelnversión-

Son aquolas manlenldas paÉ pmdúcir EnEs, plusva ías o ambas y se mden
ini.iamenle al costo, ¡ncuyendo los @slos de a tÉnsac.ión. Luego del
reoonociñienlo inciál,lás prop edades de invefs¡ón son Eqislmdas alcosto menos lá
depreciación ácumuladá y el mpole acumúládo de lás pédidásdedeterioro de valor

g) lnv.Eión €n Subsidiari6 y en Acclonos-

son subs dia¡ias aque las eñtidades sobre las que Sociedád nduslralGanadeÉ El
Ordeño S A liene e pódér párá §obemar ás polllicas linañceras y operal¡vas a
nn de pefcib r benel cios de sus aclividados lo que geneÉ ñenté pesumé un¿
panicipáción supe orá la m tad de os de@hos de volo

¡i) lnvecbnes en A@¡ahes

Son aquellas lnversiones sobe lás que Soci€dad InduslralG¿nadéE ElOrdeño
S A ño poséé conlblni nluenciá sgñilcativá.

h) Dete¡ioro delVa¡or de los Acl¡vos Tangiblés -

Al lnal de cada penodo la Compáñiá evalúá os wlores en libros dé 3us aclivos
largibles á ln dé déiemin¿r s! €x ste un indicalivo de que estos aclivos h¿n sufdo
águná Érdidá pordel6roro. En tal oaso, se c¿ oul¿ el impo Éé ecupe ráble del aclivo
o unidád geneEdoÉ de efectivo a nn de detemlnaf el alcáne dé la pédda por
d6l6rioro (de haber ¿rsuna)

Las pérdidas y revéBiones por deler orc se reono@n iñfred¡ahmenle en resuládos,
salvo s elácivo 3é.6gis1ra a un impoleÉvaluado, en cúyo.áBo se debe consldéfaf
á pérdidá por deledoro como una d sñlnución o un ¡ncremenlo en á reEluación.

Elgaslo porimpuesto á a renia feprcsnla a suma del impuéslo á lá Enla porpágaf
coriente y el impuesto d fef ido.

¡) lñpueslo cofr¡enle

Se básá en á ulilidád gÉv.bl€ (iibut¿ra) regislEda duEnte e áñó La ulilidad
gr¿vable diñere de lá ulilldad @ñlable deb¡do a las panidas dé lngresos o gasios
impon bes o deduoibes y parlidas que no sérán gravables o d¿ducbles. Elpaslvo
de a compañia por coneplo delimpu€slo cor enté 3e calcula utilzando aslasás
lisca és ¿probadás ¿ linálde cádá periodo

¡¡) ¡npueslos D¡¡erid6

se reconocé sobre las dlférénc¡astemporadas deteminadás enlr6 elva oren I bros
de os ¿clivos y páslvos inóluidós en los €stádos linánc eros y sus baes rsca es.
un paslvó pof impuesto diférido se feconoce qenef¿lmente pará todas ás
diturencias temporarias lñponibles Un acl¡vo por impues¡o dilerdo se reconooe
por iodas las dfefenclas tempoÉri¿s déducblés, én lá medda én qué resulie

12



SOCTEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.

Nolás á los Esrádos Financie.os

p¡obab e que lá Compañia dlsponga de út Lid¿des graváb es tulu€s conlG as que
se podíá.á.9áresas d ferenclas lemporarl6 dedlcibles.

Los aclvos y oasivos pof impuestos diturldos se miden émpLéándo as lasas
lscáles qué §e éspeh sean de ap caclón en el pefiodo en € qúe el ¿clivÓ se
rea ice o eL pás vo so can@¡e

La compañia oompeñsa aclivos por impu6los d feridos con pas¡voe po.impuestos
dle¡dos si, V solo sl liene Éconocldo osalmante el derehó de compensados
frenlé ¿ lá m3má aubnd.d flscal, los iñpodes reconocidos én es$ pa/ddas y lá
Compañlá liene la inlgnción de liquidar sus aclivos y pásivos como nelos

¡i¡) lnpues¡os Cañentes y Difotidós

seÉconóc€ncomo ngÉsoo gaslo,ysonincuidosenel€suládo,ex€ptoenla
medlda 6n que hayan surgido de uóa t€nsácción o su.eso que se rc@iocelueE
del resulhdo ya se¿ éñ olro resullado iñteqÉlo diÉciament€ en elpalriñoólo, én
cuyo oaso e iñpuésló lámbién sá Eoono@ fuerá delresulládoio cuando surcén
delfeo strc inicia de uná combináción de negocos

se reoonocen cuañdo l¿ Coñpañlá liene una obligá.jón pÉseñle (ya sea lelal o
mpllc¡la) como Ésullado de un súceso pa$do, es probable que lá Compáñlá lenga
oue déspréndeBé de rc.uBos que inmrporén beneliclos éconómicos, para can€ ar
á obliOáLión, y pu6da hac€Ee una stimac ón fábe del ñporlé d€ á oblgación.

E impode re@nooido oomo provisión débé se. a méior éslimación del desembolso
ne@sario para cancelat lá ob 9ác ón presnts a fnálde oada péríodo, tén endo en
cuenlá ós desqos y láslncéñidumbrcscorespondiéñlés

k) Beneflcl6 . Empl6ád6 -

t) Jub¡la.ión Pa¡bnaty B@¡fibcióñ t Desahucio

Las prcv§ione§ son Egislfadas en 6 fesullados en bás. corcspoñdente
estud o actuádal delerm¡nado por un pblesional indepsndiente Al 31 dé
diciembre del2012 elmélodó úli izádo porá prolásiona iñdepend¡ente paÉ los
be nei cios a em p eados Üubila ció n palronal y d€sahucio ) fue delerF in ado med iániá
él mérodo dél costo d.! cédito untafio proyectado' Las lanancas y pérdd.s

i¡) Pani.ipaaión a Tñbájacbrcs

La compáñlá rcconoce ún pasivo y un gaslo por la partcipac ón dé los
lrabajadoEs en as uli dáde dé la Compañia. Este beneñcio sé cá|.úa a lá 1á*
de 15% de las utilidades íquidás de acuerdo con disposiciones delCódigo de
TEbsjo de la Repúb oa deLEouador.



SOCIEDAD TNDUSIRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.
(auio - Ecuador)

Not s a los Estados Fi.ancieroE

se casiloan @mo lináncebs cuando los léfminos del áren&m ento lransférén
sulañcalmenie a os árendálafios todos lós fiésoG y beneñcios ¡nheÉnl* á la
propiédád. Todos losdemás arcndamientos s€ cLaslcan @úo óperátvos

El lngreso por concepto de alquieres bajo atrendamientos opeÉtivós se recono€
empleando e mélodo de línea feclá dúÉnt6 .l pl¿zo corespondente al
¿.€ndámienlo Los esios d reclos ¡nicáles iñcúrldos al negociar y ácord.r un
árendamionto opeEtivo soñ añáddos ¿ vaor en lbros de activo arendado.
empleando elñélodo de llnea @ct¿ durante e pazo delarendám enlo

n) Reconocimientod€ lnsEsos -

Se calalan alvalor rázonáble dé la contraprestáción cobrada o por cobrar,leniendo
eñcueñtáel mponeeslmádodecualqulerdescuento bonf.ációnoGbajacoñercial
que la Compáñlá lueda olorcar

Sé econo@n cuando la Compañla lransñere los ri€sgos y benéñcos, de lpo
sgniloativo, defivadós dé á própi€dad de los bienes;e mpole de lo3 ingfesos y los
cosios ¡ncufiidos o por incurÍ en reaoiÓñ con l¿ tÉñsaccón puenen ser ñedidos
con fiábiidád y es probabe que a Compañla reciba os b€nelclos económcós
asocados con h tEnsaooión

Se reqisfan al co§to histónco. Los coslos y gaslos sé reconocen a ffedida que son
incurldos ndependeñtemente de la fechá en qúe sé h¿ya reallzado él págo, y s
rogislran en e periodo ñás ercanó en elqueseconocen.

o) Compeñsaclón dé S.ldos yTEnsácciones -

como nom¿ geneál eñ los eshdos lináncéfos no sa compensán los áclivos y
pásivos, támpooo los ingésos y qáslos, sávo aquellos casos en los quo la
compensación sea requerid¿ o permiuda por alguna norñá y *tá prcsentáción sea el
É¡ejo dé á ésenciá de árrcnsacción.

Los ingresos y galos con oioen en fánsaccion€s qu6, @ntr¿cluaménle o por una
norma legal contemplan a pósibiidád de compensa.¡óñ y la Compañlá uene la
ntención de l¡qu da. por su mponenétoodecalzare aotivo y prdcéd€r ál pago de
pásivó dé fóma simu láneá, se pEsentáñ nelos en resultados.

p) Acr¡vos Fináñciéros -

fodos los aclivos inancieros se réconocen y dan de bai¿ a la leóhá dé négociac ón
cuando §e re¿ iza una compE o veñtá de uñ acl¡vo lnancieb y son meddos
inlcialmenle ¿ vá or r¿onaba más los 6s(os de la transácción, excepto plr aquellos
áóuvos ñnanciercs cláslli€dos al vaof fázo¡ábLe coñ cámbios en resulados, LóÉ

cuáes son inicialmente úedidos alvad Ézonablé y cuyos &stos de a transamión
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To d os os a ctivos fnanc eros reconocld os son oost. rio.m€¡ie med id os en su lola idad
ál costo ámonizado o a valor É¿onable y se pesenlan en activos no cotrent€s,
ex@pto aque os convencimientos o qinales nferiores ¿ 12 meses a pánn d€ a leche
del elado de s¡tuación ñn¿ncieÉ q uo se pÉsntan @ mo aclivos co rdenles.

La Compáñia chsmca sus ¿olivos fnanci€ros en lás slquienies cateqofás a vaor
r¿on¿be con cañblos en resullados, cu€ntas por @brar comerc alés y olrás cuentas
po¡ oobfar (péslamos y cuen¡ás por cobraf). L¿ c¿silcac¡ón dépendo delpfopósto
coñ el que se adquiiercn os nslrum€ntoslinanoiercs. La adm nislr¿ción delermina a
. asifcá.ión de sus inslrumenlos ññanc¡eros en e momeñto de roconocimiento nic al

i) Aclivos F¡hahc¡etus al valú Rdonablé can c.nbios en Rasu ados

Son nstrumenlos fnsncisros manten dos para ñegóciár o designádos ¿ v¿or
r¿onáble en e feconociñiento nicalporla Adm¡n¡slración d€ a compañía

Los iñslrumentos de esta calegola s claslii€n como actvos córient* y los
@ñbiosén su válorrdonábe se registran eñ rsulládos.

¡¡) cLentas par cobnt cónerc¡a|és y ahs cuenlas pat cobEr

son aclivos lnanclefos no defivados
colizan en un mercado á.tivo.

Déspués del rcconocmienio iñlcial,
rmonizado utlizando el ñétodo de á

con plgos fjos o déléfminábles, que no

amortizado, lncluyendo Io5
por delerio@ a fnaldé cáda

il Dététioñ de Ad¡ns Finan.¡eos ¿l C6t A@t1¡zadó

Los sctivos fnancieÉs que se midon al mslo
afeñdañiéñbs nnanc¡ercs por cobEf, son probados

É lmpone de a pérdldá por détef ofo de valof pafa ún préslamo medido aL@slo
ámodizado es a diferenoa eñlré él impodé en bbs y los llujos de electvo
estmados lúlufos desoit¿dos á la lasa de ntefés e6clvá o qináLdel actvo

El vaor en lbfos de aótivo linanciefo se feduce por a péfdida pof detefioro
d rec'tame nie. exoepto paÉ l¿ s cuenl* come rc álés pó r co bm r, do ndé é impo rie
en ¡bfos se fed!@ a lEvés de uná cu6n1s de provis ón. Los oamb os en él impódá
én ibrós de lá cuenlá dé prov sión se re&nocen en elestádo de reslllados.

Ba¡a de un Acl¡vó F¡nahc¡eñ

La CompañTa da de baja un aclivo fnánciero úncamenie ouaido expiEn los
derechos contáclu alés sob€ los f uio s de efect vo de acbvo ¡na ncie rc, y lra n sfe€
de maneÉ susranciál o§ $gos y beneñcios inherenies a la pfópied¿d deláclivo
financiero. si la coñpáñía ño lfánsfiere n fe1¡ene susianciálmanle todos los
desgos y beneÍc os lñhereñtes a la propiédad y conlinúá reieniendo él control del
aclivo trans]érrdo, lá compáñlá réconoce su panicpaoióñ eó él áclvo y a
oblioación asóól¿dá Dor lós válórosquetendriá que pagár
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q) Pásivs Financie.c -

Los iñslrúñénlos dé déudá son casiloados coño @ s¡vos f n ánc efos d e confofmid¿d
cón á sustanciá delacuordo confactual

Los paslvos linano eros sé cláslien como pasivo cor eñte a menos que la compañla
teng:deecho¡ncondicioná dedif€dre pagodelaoblgaciónpor omenos12meses
después de a léch¿ delesiado de sluación l¡nanc¡e.a.

i) Posivos Finarc¡éñs ñed¡dos al @sta anan¡z¿da

se feconocen lnicialmente á 6u costo, neto d€ los costos que s háyan incurdo en
lá LÉnsacclón. Posterormente, se m¡den a su costo ámonédo y cElquler
drf€r€--i¿ 6nbe'os rondo: ooler'doá k.¡o dé oá ^oqos r-es¿ios p¡¡ sr
obtencióñ) y é valor de teembolso se reconoe en el estado de résúladós
durante lalida dél¿cuedo mn elmétodo de la lasa de lnlerés eteclivá.

t) CLér¡ás pat Paao¡ Cmr,étt', t OlÉs Cúeítas pd P¿g¿t

Son oasivos fñáñciercs. no deivadG mn pásos flos o delerú nables, que no
colizáñ én un mercado áctvo.

Déspuéá del Bconocmienlo ñici¿l, a valor razonable se mid€n al ooslo
amonizdo L{l zando e método de la lásá dé inlérés éleclÚa

i¡i) Baja de ú Pasío Hñah.¡étó

La Cómpañla dá de baj. un pasivo linancléro si y solo sl, expiÉn cán@lan o
cumplen sus oblig a ciones.

r) Esiimaciorcs y critériós cóhtabl6 -

L¿ orepara.ión dé G p résnlés oslados linancieros éñ @¡form idád con N llF rsq uie re
qúe lá adm n stEcón fealce cielas éslmáclónés y éstábezm alguios supueslos
nherentes a la aclividád económ ca de !á enldad, con el propósito de déléfminaf l¿
valusción y present¿ción dé álgun8 panidás que fomáñ parle de os eslados
,¡nanceros. En opinón de la gerenoia de la Compañla, láles eslimacion* y
supuésto3 éstuviéron bá*dos en lá fretof util¡zac¡ón de a iñiómación disponible a

A oontnuao¡ón se pÉseilan lás éslimácion6 y iucios mnlables cdhcos que ra

administración de áCompáñfaháullizadoenelprocesodeapicacióñdelósc tedos

A la lecha de cierre dé cad¿ periodo, o en áquella feoha qué sé cónsldé€
necésaro, se án¿ iz eLváor d6los act vos pafa deiéfñinaf siexisie á!!ún ind cio
deque dichos áctvos huberan sufrido un¿ Érdida po. deiédoró En cáedeque
exisla algún iñdicio se rcaliza una eslimaciÓn dellmpode fecuperebe de dlcho
aclivo. si se trata de actvos idénulcábl.s quá no g6ne€n flujos de elecllvo de
lorma ndependiénte, se eslmá la reoupeEblid:d de la unidád généÉdóra de
ele.Uvó á lá que péñ€n€ce él ác0vo.
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Las pérdidás por detedoro econocidás en un áclúo en périodos añtedores son
revénidás cuando se pÉduce un cambio 6n as €slmacones sobE 5u impone
fecupeEbe inoÉmentando élv¿ or de acuvo coñ abono a Ésultádos con ellTmte
de valoren llbfos que el¿cÚvo hubefa lenido de no hábeBe reconooido la pérdida

ii) Pravis¡anes pata abl¡gac¡ones pot BenefE¡E Dafn¡d6

El valor preenle de as pfovsiones pará oblig¿ciones por benefcios a defnidos
depéndé de v os l¿clores que son deteminados en lunción de un óá culo
á cruáriá basadc en vafios sup úeslós. E3¡os supu€slos ut lizad os pa E d elemina r
elvaofpéseñie de estas obligaclones incluye una tása de descuenló cu¿qui€r
oambió én lós §upú*ros impácta en elvaloréñ ibrcsdelasprovisonesd66stos

E ácluario conAahdo por la Compáñlá párá Eálizar el cá culo actuaia, útliza a
lasá de déscuento, la lasa de molG dad y do rolación al linál de cáda año
fepoflados pórlá adminsrración de á compañiá. La tasa de descuento es alasa
de nlerés que debe ser ulil zada para dete.ñinar él váior prcseñté de os ,lujos
tuturcs de caja estimados qué se espeE van a ser rcluéridos paE ouñpn óón lá
ob gación de estos benencios

rt) Lsú,¿c,o1 dé rl:das Út b^ dé \ "hi-ú,o,. ¡/t"q¿ úné y Éa¿ pa

L¿ e3limáción de as vdas úlles y el valor.esldual se efecÚán de aouedo a ló
m6ncionado en la Nota 2 e).

lnpreslo é ta Ren¡á DÍéndó

La compáñlá ha realizado a eslimación de sus impueetos df€ddos oorsderando
quetodas as dllerenoiás ertÉ elválor en bbsyl¿baselribuiarlade os ¿clivos y
pasivos se revert fán en e tuluro

N!!E r&u E ecliva á oáni

y Revirád$ sin Ef€.to MáLerial sobé lós tul.dos Fiñanciéros

La Admin §rráclón mnsid€É que a aplicacióñ de l¿s nóm8 nú6vas y revisada
duEnlo e año 2012, detaládas añter¡omente, no ha lenido un efeclo maleria sobré
LáposiciónlnanceEdelaCompañi¿, ósrésuladosdesusoperácioñésosusAujos
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l) NomasNuovasy Revisadas Eñltld$ p€rc aún no Efectivas -

La Conrañla no há aplicado as sisuenles Nomas ntemáconalos de lñfomációñ
F¡nanc¡e¡a (NilF), Normas nl€rnsciona es de có¡tabilidad (N c) e nl,érpretaciones del
Comité (ClNllF) nuévasy rév¡sadas que han sldo emü das pero ¿Lln nó só efectivas

lllf M9 Etuchva a oarrir

NllF 10 Consolidación deesladG Enero120'13
ñnancercs

N F12 RéEá.onesde nlercse Eneb1,2013
en olfasentdades

N F 13 Médición del valo r 620 n able Enero12013

Enmien&s laNllFT Revelacion * - C ompénsación Enero 1,2013
de acUvos ñnanciero3
y pás vos fnanceros

Enm¡enda a ra NIIF I Fechaobligatoraetuctvadé Enefo12015
yNllFT a Nl¡F 9 y .eve aclones de

translción

Enmieida ala Nl F 10, Eslrdosfmncerosconsoldados Enéro 1,2013
NllFlr yNllÉ12 a.úeldos eniuntos y revélaciones

6obre pal oipaoiones en olras
entdádes: Gula de tÉns¡c¡ón

Nlc 1s(Revsads€n Benefoios á emple¿dos Enero1,2013

N c 27(Revisada en Est¿dos ñnancieros separados Ene@1,2013

Nc23(Revis¿daén lnversion es en ¿soclád as y Enero 1 2013
d 2011) negoolG contuotos

Enmendasala NIC 32 Compensacóndeáclivosy Eneró1 2414
pásivosfnancieros

Enmiendaalas N F MejoEs anuales a las NllF Enero1,2013
(NllF1NlC16,32y34) cico 2009 201I

La Adminlstfac¡ón ani¡cipa que estasenmiendas que se.án adopladas en os esiados
linanoiercs iñdividuales dé l¿ Cómpañfá en los périódos fuluros teñdrán un ¡mpacio
sobre los mpodes de los aclivo3 y pasivos y las Eve aoion6 de a Cómpáñlá Sin
émb.rco, no es posibe pfoporclonaf una estiñacóñ fazonabe de e* efécto hasta
que un examen dehlado haya sido compleladó

3. AdministraoióndeRiesdosFiháncléro§

En él cüBo normal de sus nelocios y activdad4 de fnáñclam¡enlo a Compáñlá *ti
expuesra á d srinlos d€sgosde narufaez¿ financ eE que puedeñ a€claf dé mane6 más o
menos sgniñcativa á valor económ¡co de sus aulos y aclivos y, €n conwuenca, sus
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La Adminislr¿ción d6 la Compañia es responsáb e por eslable@r y supetoi$rl. estructúra
deadminslrá.ión de resgode aCompañla. Las poli|cas de adñinislEción deri*goson
eslabocidas pafa ideñtlicár y ánáli%r os desgos que entenla lá compañia, eslablecer
os limtes y @ñlfoles de fiesgo apfopiadN y monitoréáf *os esgos y el cÚmplimienlo
por pale dé l¿ Compañía con esos liñiles Las politicas y os slsteñás de ádminstración
de iesqo son Évsadas fegulamenle párá rerleja. os cáñbios en á§ condicones dé
mércádo y en as :cfivdades de a Compañla. Por medio dé cápáclacióñ y normas v
pfo@dmientos adñnislÉivos, la compañTa busca cÉar un smbieffe de conlrol
disoip ñado y consfuclivo €n el cual los empleadós comprcndan sus funciones v

A continuación se prcsenla una deliñición de los ¡iesgos que ennentá lá compañía una
oaraolerización y uná descripción de l¿s ñed¡das de m¡Uoación áctu¿lmsnte en úso por

.) Rie6go d. Me¡cado .

Debido ¿ la náluEl€zá de sus operaciones, la compañia eslá expuesta a riésgÓs de
mercado ta es comoi fiesgo del pfeolo dé maléfi¿ p má|concntaciÓn de c ieni* v,
rie3qo dé iásas de inlerés

R¡esgo Üec¡a Compra de M.bna Pntu

En e secror áctéo el precio de l¿ ñáled¿ pfimá lundament¿ que es la leche
llquidá, ¿s detem ñado por pañe de Gobiemo,lo que sumado a á crecient€ y
doslesl competenca dé olrás indur as convieÉG en uñ iema exlemadam€nle
sénsibe el manejo y ñegociacón del m smo La coñpañl¿ desd€ su cfeaci¿n
busoa crear y ñániener lá fide dad" de os p¡ovedores.

Cúúnl@ción de C|¡enl$

La Compañiá manuene una conenlfación de sus venlas y óúenlas p.rcobÉf en 4
olentes uno dé éLlós, y el más rcprésentátvo es e¡ Banco Nácionalde Foúenlo
que adquiére e pDduclo termin¿dó prá ab¿slecér á os lábicanies de log
pbduclos de los progÉffas soc¡al$ que áuspcia 6 Goberño Nácion¿ Pa€
min mi¿r el riesgo ex slente dé mántener uná enceñ1ración con úná enldad del
Eshdo, la compáñla mánriene susofto un oonveñió 6n el Banco Nác¡ona de
Foménto en é qu€ * estáblec que e venderá la lolalidad de toneladas ñétricás
de léche en polvo que se p¡oduzcan óón lá léch€ ádqurda á os pequeños
producloEs coño mecanismo de suslenlábilidád del PfogEña Nulriéndó él

eÍe!!e

Ban6o Nacióná dé Fomento
lnduslfias Lácte¿s Toni s. a.
Univ66ál Sreels nduslries S. A
Program. de Provis ón de Al menlos

i¡) Riesqa dé lasa d6 lntaás

e/o venias
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E riesgo de ls tasá de inteÉs én la deuda
electivo luturos de los ¡¡slruñentos fnanc efos
inteés en e ñercádo La exposicón de a
caúblos en la tása do intorés de méró¿do
ob gáciones de argo plazo con lasa varable

@uiváe al resoo de los lluios de
debido á afucluáción de la lása de
compañl¿ fenle a fesgos én os
ésrá rélacionada pÍnclpalmenie a

La evauaoión de céditó cónlinua 5é rea iz¿ sobre la condición lnanciers de las
cueñtas por cobrar El cálculo esiá basado en expedénci¿ hisióñca real. La
@ñpañJá nó manli€no colarefá es como gaÉntla.

c) Rlésqo d. Liqu¡dd -

E resqo de oédito se rolere al resgo dé que una de lás pales licumpla con sus
obliqaciones conlGctuales resu[ando en uná pétd]dá fnancler¿ pá¡a a Compañi:.
La Compáñía h! adopl¿do uná polllica de ún¡camenté involucÉree mn palGs
so venles como lorma de mitiqar elnesgo de la pérdida fnanciérá ócásionada por los
incdmplim enros Lá compáñla ún cañente real¡za lransaccione @n compañíasqué
cuenran con a misma o mejof oalfoacón dé fiésgo

El desgo de lquidez epresénia el fiesgo de que la cómpáñla no posea ecufsos
iquidos oárá álender sus obisácions.

La compañiá rcsuelve périódicamente a eslimación de la cantidad de dinéró que
dab€ manlener en eteclivo pará áténdér sus obligáciones¿ tiempo, es por eslo que en
el año 2012 a Compañla ha cont¿do @¡ flujos d€ caja derivados de lás áclivdad*
opeÉtiv¿s coño ó és iá ÉcupéEc ón de cadeÉ de sus clentis, venlás de canefa o
cfédi6'fácro ng' asi como de fnañciáméntó banMrio y de os accion¡stas pafa
30 ventár sus opemcoñes.

La Gerencia ñ¿ñlene sul¡cienle liqud* psE lnanoiar rvéles de opera.onés
nomaes y cre qué a compáñlá máñlene accso apropiado al mafcado paÉ
necesidades de cápita da lrabsjo de @dó y médianó plázo

Los objélivós dé á Compáñlá, en relac¡ón con a gestón de €pital son a)
sarváguádáro pará conlinuaf como negóóió en ñafch¿: b) pbcumr uñ rendim¡ento
páE los áccionistast y, c) ñantéñer una eslruclora óplimá de capilalÉducendó e

La Como¿ñiá mánuene un elávádo nivé dé éndeudámienio sobe e lolal d€
par monlo nelo consideÉndo a industfia y os ñe.cadós én os que opeÉ Elínd¡ce
anualde deuda / patriñoñ o ñéto total(donde'deuda'@mpendé todos los prélaños
fnancerG y 6 palrmonio neto es lá §um¿ dé lós préstámos linancieros y el
oatriñonlo nelo) es de 1,03 al31 de diciembre dé|2012 (1 03 al 31 dé diciémbre del
2011). Par¿ dsminuir éste riésoó á compañia ha bus@do el comp¡om 30 de los
accionishs medlanle lá suscfpcón dé a@iones e incremeñtos de cápilá
Lá Compáñlá no lieno que cumpi @n requerimientos regulaloros de manteniñ enlo
dé capilal, tá como se @nooeen a iiduslriá de séruic os ñnancieros.
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ñotÁ á loá Estádós Finánciéros

PáE Socéd.d lndustda GanádeG E odeñosa es de supfema impod¿nciá logEr
lá salisfacción de nuestros clientes á úávés d€l cump miento de sus requisllos, ásí
como lañbién a l¡avés del cump mi€nto de as normás y régl¿mentos que sean
aplioabres ar próductor á cuidádo de añbienle medlanle la ldenliñcación, evaluación y
m¡tigaclón dé os resgos amblentales éñ iodos sus p.ocesos cump iendo con a
le§islEcón ambental vlgentet asl @mo a a seguridad y *ud ocupacióñá de sus
colaboEdor€q por o que, esta dnécción no éscalima estueÉo alquno que e§lé
déstinado alcumpllm¡ento de éslos obletivos Eslas condiolones son f!ádas añn de
que ra empÉsá se¿ compériiÚá á o laBo de tieñpo.

E&4ir¿elEsu!3ls¡&§.!4tsdi!a

u n d elalle d e elecl¡vo v equiv¿ lentes d e etuclivo es como sisue:

l) Represenhn pr nc palmeñte ¿ depóslos
m¿ntiénén én rclilucion6lináncieBs ocalés

Banco Genera Rumiñahul
Banco Nacioña de Fomenio

(1)
us$

us$

de disponlbilidad inméd álá quó se
ráscuárés sé déiáran á mnlnuación:

US$

?p12

41,521

11,624
_1§l!4

US$

?812 2911

101496 242254

413 A1n 1 434 c14

?91!

213,031

24,092
_ 14-C§1

I 134730
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Notás á los Estados Financieros

5, Cuentás po, Cobá. Com€rciales v Otras Cúentás porCobEr

Un resumen dé cuenlas por cobÉrcomercia es y otEs cuentas porcobE es €lsigulente

Cuenlas por cobrár com€rciales

Pbvisión pá É cu enlas d ud osas

Antisúedad promedio (dias)

LoB movimientos de la provislón paÉ cuenlas

?912 2911

5,172491 3 424,706
_ 12!,92Q --]l¿ÉSU5,151913 3812,105

2,901 5,611
196.414 s3.510

6135 462 3 s65414

us$

Las cueñlas dé cl entes son a la v¡sta y no devengan inlereses. Aprcxñadámenlee g9o¿

delsaldo toia coñoréndé óádeÉ con ánil!0edad menor a 120 di¿s peiodo consideEdo
como cotr eñle en e gio noma de lá compañia

U'aerálleoeláa1lsu€&ddel¿sctenrspo.ob'á Áscónó(gu.

!rs$

US$

us$

?Bt2

]33]a

291L

22AAA
e!,!la
12-0!1

2!2

,_l3p89
5472,491

2011

113,962
19.474

dudosas luefon como siguel

Prov s ón c¿rgsda ál gasto

22



SOCIEOAO INDUSTRIAL GANADERA EL OROEÑO S,A.
Glib-tsqadan

Notas a los EstadG Firancieros

La Compáñia mantiéñe una concedÉcón de
clántés. Un det¿ le 6 como sigue:

s!e¡!c

Banco Nacional de Fomenio
ndulrias Lácléás Toni S. A.
Unive6alsw€6l3 ndustries s A.
ProgÉmá de Prov slón deAlimenlos

blg¡lcrlog

Un ¡esumen de 106 inrenlá os6s elsGuieñte:

Y!-VeE!!

?!12 2911

332,726 1,838,058
24n,7AA 209,139
21,147 124,272

L50z ___lt5§
0§4f§! 2180924

Prcductos paE auló.onsumo
US$

us$

Elsáldodé los productos p¿ra autooonsumo cómpendé lós nvéniádos de sum¡nisfosde
empaqué insumos @mbul¡bles, qulmicos, vnamin¿s y €puestos que son ulilzadós en
16 opeÉc ones nófmalés de pbdumión.
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SOCIEDAD INDUSTRIAL CANADERA EL ORDEÑO S,A.
lQuio Ecuador)

Nótás á lós Esiádos F¡nanciéros

Propiedádes de lnverción

Los mov mientos de pÉDiedádés de nve6ón tueron como s §úe

TÉsferencia desde propiedád4, planta y equ pos

Un delalle del vá or razo¡ab o de hs propiedades de

rnveEronés én subsidi.ri* v€n áccionos

US$

LIS$

?!12

923.729
{30.432)

e9z2!l

411

29t12912

99§,r93

923129

un csumen de las invefsiones en subsid áfás yen aóc ónes €s como sigue:

I reF or€s€' ,ubso'c r¿: U<$

Apones para iuturas c¿plalizációnes
corporación Ecúáioraná dé Alimenlos y Bebidas s a
lnsumoy Seruic os pára e Agro lnseragro S A

foIa us$

(1) Ui dela e dé inveBiónes en sú&idlaras (ácciones)es cono

2912

_:E@

?811

1,481,211

&12 2811

5,499

ti

2!Z-398



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S,A,
lQuilo - Ecuadon

Nótás á los Estados Flnánciéros

uñdelarede porcentalede parlicpacón ac6onafia en as compañias subsid¡aflas es

?j12 ?!11

nsumos y seryiclos paÉ el Agro lnsefágo s.a.

Corporación Ecua¡óri¿nadeAim€nlos y Bebidas

Proveedocs (1)

(1) A 31 de diciembre dél 2012, las cuenhs
p ncpálm€nre por la compra de invenhf¡os
diás p¿o y no devensan inlereses.

99.93

11,

us$

us$

us$

us$

us$

Pr&lámos bancádos (1)

(1) EstG pésiámos ésrán gar¿nlizados por una hipole@ sobre terenos y ediñcaoiones
d6 h compañía nota 7 al 31 dé dici€mbB dél 2012 y 2011 la lasa de lnlerés
eléc1iva promedlo anual sobre los préslámos banerlos €s de 7.770l' y 3 92%

cue¡ias por padar comérciále v otrá3 cu.nt6 00¡ oap.r

un fesumeñ dé lás cuentas por paqaf comerci.l* y oirás cuentas por páqár és como

?912

356,122
6323

6-4r,377

z!-lt

---42§1

1557 355 1252531

6 237377 5 3¡¿ 366

?812

__.14p95

]'30s 900

2!11

_ 11111

por pagar prcvedorés sé o qlnan
y 1iéñe un vencimenro pomedio de 60



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANAOERA EL ORDEÑO S,A,
(auiio Ecuador)

Notas a los Estados Financisros

12. lmpueslos

Parae oé culo dellmpueslo a a Rent¿ se efectuó lá sigú enle concliacón Tribuiara de
acuefdo a o que dispone el Reg aménto paÉ la apiQción de la Ley d6 Réglmen

La ladfa para e ¡mpuesto a a €nta,
dstiblción (24% páEelaño 2011) Y

Un rcsumen de las diEÉnciás

se oarcuLá en un 239. sobfe as utlidades sulelas a
del13% sobre .6 ulildades sujélá§ á capila izáciÓn

1s% Pan.¡pácói de t¿taladoEs *bulbLes á

E impuesto a a Enta difeddo se
de coiformidád con él mélodo de

oq!!!!b!q G'ávabes

us$ 40 333

2!12 efárva ?¡11 e&d@

us§ $3,ar3

1021%) t!,9!!)

calcu a en su totalidad sob€ lás dilereñcias tempo.ales
oasivo ulilzando a lasa mposilva lesaldel23% (24%

t32J$)

rempórá es entÉ las cueñtas de balánce y la base tdbulará

Prclr§di paf. júbia.¡óñ pátroiár y
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SOCIEDAD INDUSTRIAL GANAOERA
(Quilo - Ecuador)

Nótás á lo§ Estados Financieros

EL ORDEÑO S,A.

El resisl¡o del iñqreso (qáslo)por mpueslo dlferldo en ros €suliados elá delerm nádo pof

16É219) r«.057rI3!lÉ!1)

De acuedo con las d spósiciones l buláras vlgénles se eshblece qúe: a) as uti idades
delejefclc¡o que se reinvenan (aumenlo de cáplal) lendrán una reduGiÓn de un lo% en

El ánlcipo de impuésto a la renla determinado 5 panr del año 2010 consttuye el v¿lor
mínmo por conoepto de lmpuéslo a lá Enta a págafse, io podfá sér fecuperado nipor
solicitud de devorlción á seB cio d6 Renlas nlémas o pórcompen*cióñ éñ añosluiufos

ElmovlmentodeosactvosypasvosporimpuBloál¿renlacorrieñteeselsiquienlel

Los áclivos y p¿sivos por iñpeesló á lá renlá
situaóión linanciefa compens¿dos debido a que
talc.mó séiódiÉ ¿ conúnuáción:

Énl92

corienie se prcenlañ en el eslado de
ex ste elderechó legálmenle feconocido,

.tElq!

10!29§

iñpuesto á lá Énta causádo
Paávo por mpleslo á á réñla corle.le, nelo

mpuesto álá Rentá pagadoén exÉsó

us!
4)2

(239,675)

ce.905

2011

(179,799)

2.33,§11
53.718

us5



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.
(Ouito-Ecuadon

Nóirs á lós Estádos Finañciéros

Las deol¿r¿cioñes de impueslos hansido revisadas po. as aulordád€stibutaras liaslá el
¿ño2OO ysonsu§eplibosderevlsión asdecáracionesde osaños2009a]2012

Cód oo Orc¿ñ co de la Pbducción

Con techa diciembre 29 d6 201 1 se promulgó en e Súp émenlo de Reglslro Criicial No.
351 el Código Orgánico de la Produccón Comerco e nv€ciones, el mismo que incluye
enn€ olros aspeotos t bularios os s guieni€s

Lá reduc.ión pbgrcsiva en la tadfá de ¡mpueslo a la rentá para sodedades, ásí
t€nemos:23% para e año2A12 ! 22a/. apaljt del añó 2013. Al 31 de d¡ciembre del
2012 y 2011 paralamed¡cóndeactvo(pasivo)porimpu€slosdferidos,láCómpañlá
ut lizó unalasa dé impu*¡o á la €nlá proñedio del220loy 23e¿ respeclivamente

ExoneEción d€ impuesto a a rentá y
sociedades cuyas nveElones se re¿lien
consideÉdos pr oritarios para elEstado.

del anl¡cipo du@nle 5 sñ6 para ñuevás
paE el désáro o de sclores económicos

Aspectos TribútarlG de lá Lev de Fomonto Ambienlalv Optñizción dé os norésos del

Esads

con fechá noviembre 24 de 2011 sé púmúgó en el Suplemento d€ Regisho Oñciál No
533 a Leyde Foñentoambiéñlá y oplimizá.ión de los ngresosde Eslado,la mismá que
inc uve énlfe olfos aspectos tl bularios los sisuienles

Lá larih dellmpuesto a aSaldadeDvis¿s ISD s incrementó del20lo al5% Por
pEsuñción se considerá hécho leneÉdor dé esle impuesto el uso de dinéró en e
exiefof y se eslablece como exénto de este impueslo él paqo de dvidendos a
@ñoañias o persona§ natúÉles que no estén domicliadas eñ p¿r¿l3os fscá es Los
pagos de 6lé impuésto €n lá impo¡lacióñ de maleriás primas, iñsúmm y benes de
capitá, qúe consi€n en ellistado que esláb!ézóa élComilé dé Po ílicá Tributara y que
s€án urliudos en pó@sos produclivos púedeñ sr uúizádos @mo Úédló lribúlaro

Eiecrós Tñbur¿ros d€ á Revaluación - Decrelo E¡ecutivo No.1130

Con lecha 19 dejunio dé 2012,
reforma el Reglamenlo para a
el¡minando el leral mediáñle e

sé promurqó e Decrelo Elecurivo No. 1130 en elque sé
Api@ción dá a Ley dé Rógimen Tribuiarlo lnlerno

cuá|. se 3éñahba que h reva uao óo dé áclivoÉ íjos no

con base eñ elrcféddo decreto,la compafrla de.id ó quelomará mmo gaslo deducble de
a base impon ble sujet¿ al ñpuéslo ¿ la Enla á párlir de énárc de|2013, élvalorde la
depfeclac¡én de la revaruac¡ón de actuos flos €f€cluada a a tucha de tÉnsición de lás
N F yde l¿s reváluációnes pósler o€s

El iñpuésto á a enta difendo se c¿lcula en su loraidád sobre las dfere¡c as
lemporales de córlórm dád mn e mélodo de pasivo ui¡l¡zando a lasa imposliva lega
det 23% 124% pañ ét año 2411)
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SOCIEDAD INDI.ISTRIAL GANADERA
lQuilo - Ecuadon

Noras a los Estados Financieros

EL ORDEÑO S,A.

De acuerdo al mélodo de p¿svo b¿s.do en el esládo de siruáoón fina.ceÉ e

La Compañra no dispon€ del esludio de pfe.ios de tÉñsféfén.a de las lransacciones
élecrúádás con pales felaconad¿s corespondienle al año 2012 requefido póf
disposicones lega es vigenles eñ fazón de queelplazo paE su presenlac ón anle las
autord¿des tdbularias, vence en elmes delunio dolaño 2013. Oicho éstud o 6nstiluye
una base para delérñin¿r s as operáciones con parles rc ac¡onadae hán sdo efectuadas
a precos fazonables que se eproxman a valoÉs de plen¿ competenca A a tucha de
ém3ión de os Esrados ñnancieros, dicho eslud o se encuenra en prc@so de ejecuclón y
l. adminislración de la coñpañia cónsidérá que los etucios del ñ smo, s¡hube€ cafecen

Obllqac¡on6 Acuñuládá5

LJn deláLle d€ las ob gacones aoumul¿das 6 cómo 6iqúe:

2A12 2!11

us$

us$

2912

64,337
14s¿3

1392!.5

2811

77,nA
f-3!g!
s43i1

us$ 163,679

210,535

(t)

us$ 611.920

(1) De confomidad @n disposicones légáe5 06 lráb¿jadofes tenen deecho a
panic paf eñ las uu ¡dades de la empÉs¿ en un 15% ápi.abl6 a Las utilldades llqú das
o ooñlabres Lós movmiéntós de lá povisiÓn pafa panicipác¡Ón a tÉbaladofes fuércn

Páñióip¿cióñ de Ulilidádesde loslr¿bajadores
01,731

56,905

,43J-qL

L9-3,447

?812 2M

1154.630J 113454n

- l!-903



SOCIEDAD TNDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S,A.

Notá§ á los Estados Financieros

15. Bene'lclos Oefinicls

Un d6r.lle y movlmienio de lás oblig¿ciones por benelicios a empleádo3. largo pla:o
posl émpleo á5.omo sisue:

Júb lación Bonifcac¿n por
patnrél desehúcio fulll

v¿of presenle de las obigaciones no

londeadas al 3r dédicembEd€ 2010 u5$
143ü

G,g!!l

2j¡2

¡.90%

5.25 1!Ét§

Las p nc pa es premisas áctuarla es ut izadas luétón aÉ s guiéntGl

Año teminado el31 de dic embré de

valor orésénte dé ás obliqáciones
fondé¿d¿s al3l de d¡ciembe del2011

varor p€sente de hs obllgacion6
rondeadás á 31 dé d ciembedel 2012

Tasá de incremenlo sa ár al
Tas¿ de incÉménlo dé pensio nás
Tásá de rotación (proñedio)

13,913

5,306

2¿24

?Bt1

e,€!a

41J23

De oonfo m d ad con l¿s disposic ones del Códig o de TÉ b¿jo la República d€ Ecu ador os

empleados qué hayáñ cump¡do un liempo min mo d€ seruicio de 25 ¿ñG en una msma
institucón réndnin d€recho a la jubilación páron¿ : y en aquelos esos en los cual6 el

emp éádó háya présrado sus seryicos eñtrc 20 y 25 años, el benefc o s feoonocefá en

fomá prcporconal. Además, el CÓdigo de Trabájo eslablece que en los cásos de

lermináción d€ lá re¿.ión labor¿l por desahuóló sólicládó pór el empléádor o por el
émpéádó, elemplá.dor bonlicaú al empleado con é 25% del eqlválenle a la úhima

femuñefación mensual por cada uñó de los años de s€ruicio pfestados ¿ lá mismá

inslitución. La Compañia, no man§ene un fóndo sepárádo pár¿ ásumr elpago dé estos
beneli. 06 y *táb e.€ Esetoás en base a estudios acluariales rea ¡ados ánuálmenle por

un pfofes onallndepend enle debidamenle callicado. Elmálodo actuafia¡ulillzdó 6 el d6
"Costeo de Créd lo Untario Prcyectado"

El Código de TÉbalo eslablece que lá pensón mensua del empleado porjub ácón
palfonálno podrá sr mayorque elsalafio b&i.o uniñcadó m.d o delúltifro año (us$ 292

en er2012 y US$ 264 €n e|2011), niinferior a US$ 30 dólaÉs si so o ri€n6 defecho a la

lubiációi deleñp eadory de lJ§$ 20 si és benelic ario de doblejubilacón

3l



SOCIEDAD INDUSTRIAL GANADERA ELORDEÑO S,A.

Nor.s á los Estados Financieros

un fesumen delváloráclualde l¿s resdas malémár cás actuana es dejlbllación patona

al31 d6diciembre
2412 2811

valor aotu¿ de ás Eseruás malemálicas
actuaf alesde jub¡ ación palbnál:
TEbáiádores con 10 o más añós de

seNlcio y ñénos d625 áñosde seryicio
Trabajadores @ñ tiempo de sefllcio menor

Pátrrmón¡ó de lc A.cionilt É

LJ5$

US$

14,473

45p?§ 313!4
qaia

Admir¡slr¡ciór dél Cápital

E objetvo de la Compañia es mánléñer un adeuado nve de capllalización, qu6 e
permila aeg u rar el a@eso a os mer€doslinancerosyde@plále3 pahe des¿rollode
sus óbérivos de mediáno y larso plazo, opiim¡zando el relomo a sus acconistas y
mánieniendo una sóllda pos oión lnancera

Al3ldedicieñbredel2012elcápiiásocaldelaCoñpáñiaesláconsliludopor§55,755
acc¡ones old na as, págád.s y en c fcul¿ción (615,157 al 31 dé diciembre del 2011) con

oe conlom¡dad con las d isposiclon es soc eta rias vige ntes a Cómpañla deberá lráñsfetu
¿ Beruá l€lalun po@nraje no ñéñof all0% de ia uiilidad nela anual, hala igua af pof
o menos el 50% del eptal sooi¿ de l¿ cómp¿ñfá Dlcha resetoa no esté suieia a
distrbucióñ a los acc¡onilas, ereplo en elcaso de liquldaoión dé lá Compañla, pero
pLede:e' 'áp'lá i7áoá o uli zádá párá { Jo'r oerod¿s en l¿s oóera¿o-ec

R6ultád6 acumuládos provéhient€ de la .dopcióñ por prim€€ vez de Ias NllF

Los ajustes por a¿dopc¡Ón porpf¡mera vezde las NllF, se Egislfafon en é palfiñonióde
los acció¡lslás én a cuenlá denominada Résulados acu uados'(U§$ 31,915) Su
sado ac¡edor no podrá ser d slribudo entre los ¿ooonslas o socios, no podrá ser
uli zado para aumentos de epital en v¡núd de qoe no coresponde a result¿dos
oper¿ciona es motivo por eL oual 1añpocó los lEbáládo6s lendnán defecho a una
par|cipáción sobre éste De exislir un s¿ldo acreedor, ésle podñá ser utli¿do párá
enjugarpédidas ¿cuñuladas y lás de úlumo ejercicio económi@ conclu¡do,5i as hubiére,
o devuelto en ercaso de liquid¿ción de la compañi¿ a los áoo¡o.las o sócio3

De reg slrarse un saldo deudoren la ouenta Resulládós acúmu ádos proveniéites de la
adopción por prffera véz dé las NllF, ésle pod.á ser¿bsorbido pore saLdo aoreedordé la
cuenla Resetoa de @plá|, Ré*rua por valuación o supedvn por rev¿Luáción de

l2



SOCIEDAD INDUSfRIAL GANADERA EL ORDEÑO S,A,

Notás a los Esládos Financieros

La Compañla puede d stdbu r div dendos a los ácción stás hásia elliúlle de los résuládos
aóúmu adós que oblenga, oalculados de acuerdo con las disposiconés socálarias
vioenles y os estatutos de la Compañlá

§!s!e-dsl&!Eg
Un Esumen de los costos de lás ventas es como slgue

13,

lñsumos pfoveedores leche liqulda

us$

us$

Oastos de érolot ción oorsu nalu¡alea

Un resumen de los g¿sbs de explolación por su natur¿leza és

2912

22,336,939

8,137

---48391
23,515730

281!

351 233

Gástosdé éxponáción

Benefclos deñnidos

Exáme nes d e lá boralor¡o

!s$

us$

?812

1,355 493

242,204

15,015

4.321
326137

3.204.758

?$1

323 353

21 50S

24,462
_15!plc
3790371

niemacionarés de córt¿birid¿d ál 31 de dcembre del 2012. la
compañia adoptó el ñétodo déLcosio pafa el egistrc de as inverciones en subsidiaras
En €zón de esla c rcunsl¿ñoia, a Compañlá reslruótúró os eslados linancieros por el
áñolefñiñádoel3l de dic¡embÉ del2011y 2010, pafa dar €fecto fetroacl vo a cámbo én
a politi oa de conlabi Éación de nvéGiones.



SOCIEDAD INDI'STRIAL GANADERA EL ORDEÑO S.A.
fQulto - Ecuador)

Not* á lG EstedG Financierc

Evenl@ Sub.cu.nt r
Ernre el 31 de diciembE del2012 y haeiá á fecha de eñlsión de esie infome (13 dé ma¿o
del2013) no * prcdljebn d€nlos, que eñ opinión de I¿ AdminisiEcióñ de la Compáñlá
ludieÉn tener un eféclo sig¡¡li@uvo sobre lo§ *tádos fnánc ercs qué se adiunlañ.

ll.,*l l,h,',J'


