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NAVCONSER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U. S. dolares

Referencia ... 31 De Diciembre ...
Notas 2012 2011
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 124.347,57 5.700,32
Cuentas por cobrar 6 328.218,80 109.866,43
Inventarios 54.499,09 54.499,09
Crédito tributario 7 74.117,63 23.680,22
Obras en proceso 8 891.897,36 307.076,33
Total del activo corriente 1.473.080,45 500.822,39
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 8 764.713,29 5083.905,35
Total del activo no corriente 764.713,29 503.905,35
TOTAL ACTIVO 2.237.793,74 1.004.727,74
Pasivo y patrimonio
PASIVOS CORRIENTE
Cuentas por pagar 57.905,04
Impuestos corrientes 48.843,42 21.930,31
Obligaciones con la seguridad social 31.708,92 3.477,91
Obligaciones con los Empleados 57.825,04 26.800,71
Provisiones 35.009,85 21.803,19
Total del pasivo corriente 231.292,27 74.012,12
PASIVOS NO CORRIENTE
Otras Cuentas por pagar 9 1.461.370,83 351.471,82
Obligaciones Bancarias Largo Plazo 41.256,55 88.840,81
Total del pasivo no corriente 1.502.627,38 440.312,63
TOTAL PASIVO 1.733.919,65 514.324,75
PATRIMONIO
(segun estado adjunto) 10 503.874,09 490.402,99
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 2.237.793,74 1.004.727,74

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros



NAVCONSER CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U. S. dolares

INGRESOS

Ventas Tarifa 12%
Contratos de Construccion

Costo de ventas

Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Gastos financieros

Utilidad en operacion
Participacion a trabajadores
Ingresos (gastos) financieros, neto
Otros ingresos (egresos), neto

Utilidad antes impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente y diferido, neto

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

... 31 De Diciembre ...

2012

636.679,10
1.211.199,65
1.847.878,75

(901.136,14)

946.742,61

(138.330,70)

(723.472,97)

(35.879,21)
49.059,73

(16.537,75)

61.191,92

93.713,90

(12.117,45)
81.596,45

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros

2011

250.007,87
1.049.090,25
1.299.098,12

(924.320,80)

374.777,32

(133.008,98)

(162.767,28)

(16.315,45)
62.685,61

(12.098,64)

11.239,63

61.826,60

(15.786,54)
46.040,06



NAVCONSER CIA.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOSEN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U. S. dolares)

Reservas Resultados Acumulados
Efectos de
Capital Social éggﬁﬁfz:gitggzz Legal Facultativa aglrii(:ra:gli‘grzl gfr gtei::lnaingzz Total
NIIF

Saldos al 01 de enero de 2011 216.730,00 318.175,75 24.239,36 - (118.251,30) 440.893,81
Adopcion NIIF 3.469,12 3.469,12
Pago de dividendos
Utilidad neta del afio - 46.040,06 46.040,06
Saldos al 31 de diciembre de 2011 216.730,00 318.175,75 24.239,36 - 3.469,12 (72.211,24) 490.402,99
Aumento Capital 138.270,00 (217.433,55) (79.163,55)
Utilidad neta del afio 11.038,20 81.596,45 92.634,65
Saldos al 31 de diciembre de 2012 355.000,00 100.742,20 24.239,36 - 14.507,32 9.385,21 503.874,09

L as notas son parte integrante delos Estados Financieros



NAVCONSER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en U. S. dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores empleadores e impuestos

Efectivo proveniente (utilizado) por las operaciones

ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto usado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Financiamiento del Exterior Relacionados
Otras entradas (salidas) efectivo

Efectivo neto usado en actividades de financiamiento

2012

735.826,46
(1.407.944,59)
(672.118,13)

748.823,31
748.823,31

41.152,75

41.152,75

Disminucion del efectivo y sus equivalentes 117.857,93

Efectivo y equivalentes al inicio del afio 6.489,64

Efectivo y equivalentes al final del afio 124.347,57

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros

2011

1.069.967,64
(1.035.665,21)
34.302,43

227.071,67

227.071,67

(331.944,70)
(331.944,70)
(70.570,61)
77.060,25
6.489,64



NAVCONSER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOSDE EFECTIVO (CONTINUACION)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011Y 2012
(Expresado en U. S. dolares)

Conciliacién del resultado del afio con el flujo (usado)/provisto de las operaciones

Utilidad neta del ejercicio

Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones de activos fijos

Provision Incobrables

Otras Provisiones y Amortizaciones

Impuesto a la Renta

Participacion Trabajadores

Cambios netos en activos y pasivos operativos
Cuentas por cobrar

Inventarios

Otros Activos corrientes

Cuentas por pagar

Efectivo neto ( usado)/provisto por las actividades de operacion

2012 2011
39.484,34 73.925,24
96.759,36 17.130,80

4.093,74
12.117,45 (15.786,54)
16.537,75 (12.098,64)

200.072,25 (84,85)
50.294,44 15.275,22
38.506,50

(1.087.383,71) (86.659,04)

(672.118,13)  34.302,43

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros



NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

NOTA 1. CONSTITUCIONY OPERACIONES

1.1 Constitucién

NAVCONSER CIA. LTDA. es una empresa ecuatoriana constituida en la ciudad de Quito mediante
escritura publica marginada el 28 de noviembre del afio 2000 e inscrita en el Registro de la Propiedad y
Mercantil del Cantén Lago Agrio el 01 de diciembre del afio 2000. La duracién de la Comparifa serd de 100
afios contados desde esa fecha de inscripcién, su médxima autoridad serd la Junta General de Socios cuyas
decisiones seran adoptadas por mayoria absoluta.

Su domicilio principal estd registrado en la Provincia de Sucumbigs, Canten Lago Agrio, Parroquia Nueva
Loja; Barrio Central, en la calle mariscal Sucre N°112 y 12 de Febrero.

1.2  Operaciones

Las principales actividades comerciales estdn dedicadas a la Ingenierfa Civil, Elaboracién de Proyectos de
Arquitectura, Fabricacién de productos de ormigon para la construccion, alquiler de maquinaria., adicional
tiene la venta al por mayor de materiales de Ferreteria.

La Compania al cierre del afio 2012 mantiene 65 empleados:bajo relacién de dependencia.

Estos estados financieros han sido aprobados por la Gerencia General quién considera que seran aprobados,
sin observaciones, por la Junta General de Accionistas.

1.3 Contratos

Para la generacion de sus actividades comerciales es necesario establecer contratos de Obras civiles con
empresas importantes privadas y/o puablicas que desarrollan actividades civiles pubicas que realiza el
gobierno, hasta el 31 de diciembre del 2012 resalta principalmente la firma de contratos como apertura y
lastrado CV Huachiyacu Chico y Construccion Sede Distrital el Chaco cuyos montos ascienden a la suma de
$ 1'780.000,00 y $580.000,00 respectivamente.. En este periodo de tiempo se visualizan otros contratos de
Obras Civiles que forman parte de los ingresos del afio 2012.

NOTA 2. BASE$DE PRESENTACION Y PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de la NAVCONSER CIA. LTDA. han sido preparados de conformidad con la
Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
Pymes) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (ISAB). Estdn presentados en
délares americanos, que es la moneda funcional de la Compatifa y circulante del E cuador.

Los estados financieros de acuerdo a NIIF para las Pymes por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la Administracién de la Compafifa como afio

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros




NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

comparativo en el proceso de conversién a NIIF para las Pymes, para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012.

Los estados financieros d¢ NAVCONSER CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2011, fueron emitidos por
la Comparifa con fecha 31 de marzo del 2012 y preparados de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales fueron considerados como marco de informacion financiera anterior, tal como se
define en la Seccién 35 Transicién a la NIIF para Pymes. Las NEC difieren en ciertos aspectos de la NIIF
para las Pymes.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos. supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en laipreparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido definidas en. funcién de las NIIF para Pymes vigentes, al 31 de
diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme ajtodos los perfodos que se presentan, salvo que se
indique lo contrario.

2.2 Bases de presentacién

Los estados financieros de. NAVCONSE R CIA. LTDA. comprenden.el estado de situacién financiera, los
estados de resultados y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre del 2012. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las

Pymes).

23 Conversion de la moneda extranjera

i. "Moneda funcional y de presentacién

Las partidas incluidas en las cuentas, anuales de la Compaiia se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se presentan en
(US$) Dolares de los Estados Unidos de América.

ii. = Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de partidas que se han vuelto a
valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones
y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en la cuenta de resultados.

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros




NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

2.4 E fectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depédsitos o inversiones
financieras liquidas en el pafs y en el exterior, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a sesenta dias.

2.5 Cuentas por cobrar

Los cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo y se reconocen inicialmente a su valor razonable.

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se extiende mads alld de las condiciones de crédito
normales, las cuentas por cobrar comerciales se miden al costo amortizado. utilizando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.
El periodo de crédito promedio sobre la venta de productes es de 60 dias.

Al final de cada periodo sobre el que se informa,:los importes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que
no vayan a ser recuperables:Si se identifica dicha evidencia, se reconocerd de inmediato una pérdida por
deterioro del valor en los resultados. Se realiza una clasificacion de cartera para identificar claramente la
calidad de la misma y establecer el deterioro.

2.6 Inventarios

El costo del Inventario se calcula aplicando el método de Costo tomando en cuenta que son inventarios de
materiales y suministros, destinados para el consumo 'del proceso productivo o en suministro de servicios,
aplicando lo que determina la NIC 2 o seccién 13 para PYMES.

2.7 Propiedad, Planta y equipos
i. Mediciéon en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente al costo.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisiciéon més todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por
la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion del activo, en el caso de ser necesario.

ii. ~Medicién posterior al reconocimiento

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros



NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

iii. Método de depreciacion y tasas de depreciacion

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales a lo largo de su
vida ttil estimada, aplicando el método lineal. Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de depreciacion, vida ttil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos.y las tasas de depreciaciéon anuales
usadas en el célculo de la depreciacién:

Detalle de Propiedad, Planta y Equipos Vida dtil (en anos)
Mobiliario 10

Equipo de oficina 10

Equipo de trabajo 10

Herramientas 10

Vehiculos Motorizados 5

Vehiculos no.Motorizados 5

E quipos de computacién 3

Terrenos 20

Terrenos y Edificios 20

iv. < Retiro o venta de propiedad, plantay equipo

Un componente de la propiedad, planta y equipo o cualquier parte significativa del mismo, reconocida
inicialmente, 'se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos
futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de dar de baja el activo
(calculada como la'diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan los activos fijos para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del
valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el importe
en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del valor de los

inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares)

con su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del inventario (o grupo de
L as notas son parte integrante de los Estados Financieros




NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del activo (o grupo de
activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta
menos costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin recuperar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de
activos) en afios anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.9 Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de
crédito normales, que no tienen intereses, que no se cotizan en un mercado activo y se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Los importes de las cuentas comerciales, denominados en moneda
extranjera se convierten a délares de EUA usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se
informa. Las ganancias o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros
ingresos.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existen, se reconocen
como costos financieros y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio de proveedores«del exterior para la compra de productos es de 120 dias periodo que ocasiona que
el efecto de traer a costo amortizado sea considera no significativo.

2.10 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido:

i Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del
impuesto corriente se calcula ufilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y
pasivos de los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que
se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen
para todas las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros



NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se
informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal
de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacién este practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

ili. ~ Otros impuestos corrientes

Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de impuestos a cuenta de
terceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos porimpuestos ¢orrientes.

2.11 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para:cancelar la obligacién, y,puede hacerse una estimacién fiable del
importe de la obligacién.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por gobrar como un activo i es virtualmente cierto que se recibira el
reembolso y el valor deda cuenta por cobrar puede ser medido.con fiabilidad. El gasto correspondiente a
cualquier provisién se presenta en el estado de resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que, refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando-se reconoce el descuento, el aumento:de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados:

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. “Cuando se, mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la
obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho fluyjo de efectivo.

2.12 Beneficios a empleados

iv. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) a cargo de la Compaiia, es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con base en un estudio actuarial
practicado por una empresa calificada por la Superintendencia de Compaiiias.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el resultado integral en el periodo en el
que ocurren. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los
beneficios ya han sido otorgados.

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros
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V. Participacién a trabajadores
El 15% de la utilidad anual que la Compatifa debe reconocer por concepto de participacién laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por

pagar exigibles.

2.13 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios
econémicos fluyan a la Compafifa y que puedan medirse de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado.

El ingreso de la venta de bienes se reconoce cuando se entregan los bienes y se ha transferido su propiedad.
El ingreso se mide al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos y sin
incluir impuestos asociados con la venta.

Los criterios especificos de reconocimiento enumerados.a continuacién también deberdan cumplirse para
que los ingresos sean reconocidos:

i Intereses ganados

Los ingresos por intereses son registrados,sobre una base de tiempo; con referencia al capital pendiente y a
la tasa de interés.efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en
libros del activo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Los ingresos por intereses se incliyen en la linea de “ingresos financieros” en el estado de resultados
integrales.
2.14 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mas
cercano en el que se conocen.

2.15 Costos por préstamos

Todos los costos por préstamos se reconocen en resultados del periodo en que se incurre en ellos.

2.16 Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna
seccién de la NIIF para las Pymes y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.17 Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicién posterior

A ctivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe la
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medides:en su totalidad al costo amortizado
o al valor razonable.

La Comparifa clasifica sus activos financieros en'las siguientes, categorias, a valor razonable con ¢cambios en
resultados, activos financieros mantenides hasta su:vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adquirieron los.instrumentos financieros. La
administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa mantiene bésicamente cuentas por cobrar.

i Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no.derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar. Ver
Nota 6.

il. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la intencién y la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafia vendiese un importe significativo de los
activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificarfa como disponible
para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mds los costos de transaccion.
Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualquier deterioro, reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacién efectiva en los
ingresos por inversiones e intereses.
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Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
corrientes.

iii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada
perfiodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros, reflejando el efecto del
colateral y las garantfas, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las
cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la
cuenta de provision. La recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

iv. Baja de un.activo financiero

La Compaiifa dard de baja un activo financiero tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo. financiero, y transfiere. de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad deljactivo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos dos riesgos 'y beneficios inherentes a la, propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la'Compafiia reconocerd,su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores
que tendrfa que pagar. Sila Compaiifa retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo. financiero transferido, la Compaiifa continuard reconociendo el activo financiero y
también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.

i. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en
resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Comparifa tenga un derecho
incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafifa mantiene tinicamente pasivos financieros medidos al
costo amortizado.

il. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado_y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el'valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero
La Compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la

Compaiiia.
2.18 Distribucién de dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas.de la RECBAS RECOLECCION Y. RECICLAJE S.A.. Se reconoce
como un pasivo en los estados financieros de la Compaiifa en el gjercicio en que se aprueba su ejecucion.

2.19 Partidas excepcionales

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es necesario para
proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la Comparfifa.

NOTA 3. TRANSICION A LAINIIF PARATAS PYME S

Estos estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012 son los
primeros estados financieros que la Comparifa ha preparado de acuerdo con la NIIF para las Pymes. Para
los periodos anteriores y hasta el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2011, la Compaiifa prepar6 sus
estados financieros de acuerdo ¢on las Normas E cuatorianas de Contabilidad (NEC) y PCGA principios de
Contabilidad Generalmente aceptados.

Por lo tanto, la Compania ha preparado estados financieros que cumplen con la NIIF para las Pymes junto
con la informacién comparativa correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y por el ejercicio finalizado en
esa fecha, segtin se describe en la Nota 2 (Bases de presentacién y principales politicas contables). Como
parte de la preparacién de estos estados financieros, el estado de situacién financiera de apertura fue
preparado al 1 de enero de 2011.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compaiia para reexpresar el estado de situaciéon
financiera al 1 de enero de 2011.

L as notas son parte integrante de los Estados Financieros




NAVCONSER CIA. LTDA.
POLITICASCONTABLESY NOTASEXPLICATIVAS
A LOSESTADOSFINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en U. S. dolares)

E xenciones aplicadas

La Seccién 35 permite a las entidades que adoptan la NIIF para PYMES por primera vez optar por
determinadas exenciones al principio de aplicacién retroactiva. La Comparifa no requiri6 aplicar ninguna de
estas exenciones.

E stimaciones

Las estimaciones realizadas al 31 de diciembre de 2011 son coherentes con las estimaciones realizadas para
la misma fecha segtin las Normas E cuatorianas de Contabilidad (luego de.los ajustes realizados para reflejar
cualquier cambio en las politicas contables).

Las estimaciones realizadas por la Compaiifa para determinar estos importes segtin la NIIF para las Pymes
reflejan las condiciones existentes al 1 de enero de 2011, la fecha de transicién.a la NIIF para las Pymes, y al
31 de diciembre de 2011.

Conciliacién del E stado de Situacién Finandera y el Patrimonio NEC ws. NIIF

La variacién del patrimonio bajo Normas, Ecuatorianas de Contabilidad a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades, a la fecha de transicién 01 de enero de 2011
yal 31 de diciembre de 2011, se muestra en el estado de evolticién del patrimonio.

a) Prouision Cuentas Incobrables: Segtin los PCG A locales, la provisién acumulada de incobrables se compone
de un importe especifico.por las pérdidas ya incurridas, mds de un importe genera por las pérdidas
esperadas futuras. Las NIIF para PYMES no permite reconocer tna desvalorizacién basada en las
pérdidas esperadas futuras, por lo. que este importe se ha eliminado de la provisién acumulada.

b) Retencion de Impuestos: Debido a que las, retenciones de impuesto a los empleados, pendientes al 1 de
enero-de 2011, se liquidaron por un valor menor y considerando el parrafo 35.7 literal b de la NIIF para
las Pymes, se procedi6 con el respectivo ajuste.

¢) Prouvision V. aaiciones: Para la aplicacién de la NIIF para las Pymes, (pérrafo 35.7 literal b) se procedié a
estimar la obligacién que, por vacaciones de los empleados, mantenfa la comparifa. Con base en esta
estimacién se procedi6 al respectivo ajuste.

d) Reconocimiento de impuestos diferidos: Los ajustes relacionados con la transicién a la NIIF para Pymes
originan diferencias temporarias. De acuerdo con las politicas contables de la Nota 2, la comparifa debe
registrar esas diferencias, pero; acogiendo el principio universal de las NIIF en la que establece
proporcionar Estados Financieros transparentes la entidad ha decidido no aplicar impuestos diferidos
por cuanto la legislacién tributaria no los acepta como validos y no se compensaran en el futuro.

e) Reaonocimiento de jubilacion patronal y desahucio: De acuerdo con la NIIF para las Pymes, una entidad debe
reconocer todos los activos y pasivos que cumplen con esta NIIF y para el caso de partidas que se
liquidan en el largo plazo, debe registrarlas a su valor actual, a la fecha de cierre de los estados
financieros. Con base a lo anterior se ha procedido a registrar el valor actual de las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio.
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a)

b)

c)

d)

e)

Rewmlorizacion del irentario: De acuerdo con la NIIF para las Pymes una entidad debe medir, a la fecha de
presentacién de los estados financieros, sus inventarios de Materiales y suministros a ser consumidos en
el proceso productivo o en el suministro de servicios por el método de Costo.

Prouision V aciciones: Para la aplicacién de la NIIF para las Pymes, (parrafo 35.7 literal b) se procedi6 a
estimar la obligacién que, por vacaciones de los empleados, mantenia la comparifa. Con base en esta
estimacion se procedi6 al respectivo ajuste.

Prouision Cuentas Incobrables: Segtin los PCG A locales, la provisién acumulada de incobrables se compone
de un importe especifico por las pérdidas ya incurridas, méds de un importe genera por las pérdidas
esperadas futuras. Las NIIF para PYMES no permite reconocer tma desvalorizacién basada en las
pérdidas esperadas futuras, por lo que este importe se ha eliminado de la provisién acumulada.

Reconocimiento de impuestos diferidos: Los ajustes relacionados con la transicién a la NIIF para Pymes
originan diferencias temporarias. De acuerdo con las politicas contables de la Nota 2, la comparifa debe
registrar esas diferencias. Los ajustes por el efecto del impuesto a las ganancias diferido, se han
reconocido de manera coherente con la transaccién subyacente con la que se relacionan, ya sea
afectando resultados acumulados o a un componente separado de patrimonio.

Reconocimiento de jubilacién patronal y desahucio: De acuerde_con la NIF para las Pymes, una entidad debe
reconocer todos los activos.y pasivos que.cumplen con esta NIIE y para el caso de partidas que se
liquidan en el largo plazo, debe registrarlas.a su wvalor actual, a la fecha de cierre de los estados
financieros. Con base a lo anterior se ha procedido a registrar el valor actual de las provisiones por
jubilacién patronal y desahucio.

Rewmlorizacion del inwentario: De acuerdo con la NHEF, para las Pymes una entidad debe medir, a la fecha de
presentacion de los estados financieros, sus inventarios.de Materiales y suministros a ser consumidos en
el proceso productivo o en el suministro de servicios por.el método de Costo.

NOTA 4. ESTIMACIONES.Y JULCIOSCONTABLES

En la aplicacién de las politicas contables que describen en la Nota 2, la Administracién debe hacer juicios,
estimados y presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no

provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histérica y otros
factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo de la revisién y perfodos futuros si la revisién afecta tanto al periodo

actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:
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4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cédlculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Comparifa determine los flujos de
efectivo futuros que deberfan surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
correspondiente provisién por deterioro por la diferencia, con cargo.a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando.el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido ‘de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

4.2. Vida 1til de activos fijos
Como se describe en la Nota 2,7, la Compania revisa la vida titil estimada de los activos fijos al final de cada
perfiodo anual. Durante‘el afio 2012, la administracién determiné que la vida ttil de los activos fijos no

deberfa ajustarse debido'al mantenimiento.y.condiciones del negocio.

NOTA 5. LPECIILVOXEQUIVALENTESDE EFECTIVO

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:

..31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S. délares)

Caja Chica 900 900
Bancos §1)] 123.447 4800
124.347 5.700

(1) Corresponde a valores que la compaiifa mantiene depositados en el Banco Pichincha cuenta de ahorros
No. 4781363300, y una inversién por $ 2.000 al 31 diciembre del afio 2012.
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NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es la siguiente:
..31 de Diciembre del..
2012 2011
(En U.S. délares)

Clientes Nacionales (§1] 26.787 45.792
Otras (2) 5.595 106.035
Subtotal 32.382 151.827

(1) Corresponde a valores que la empresa mantiene pendientes de cobro con sus clientes nacionales.
(2) Corresponde a valores pendientes de cobro por conceptos como: anticipos, cuentas por cobrar a

terceros, etc.

NOTA 7. IMPUESTOS

Corriente
Un resumen es como sigue:
..31 de Diciembre del..
2012 2011

(En U.S. délares)
A ctivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente 20.539 13.979
Créditoe tributario IVA 53.579 9.701
74.118 23.680
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NOTA 8. ACTIVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta es como sigue:

Muebles y enseres
Magquinaria
Vehiculo
Equipo de computo
Edificio
Terreno
Menos:
Depreciacién acumulada

Total

..31 de Diciembre del..

2012

2011

(En U.S. délares)

11213 12.221
481.492 540.071
330.179 32473

7.632 22,546
60.800 293.534
166.312 52.450

(292.915) (449.390)

(292.915) (449.390)
764.713 503.905

La variacién de un afio al otro corresponde a registro de los valores reales del activo en base al Avalu

realizado por un perito calificado.

NOTA 9.

CUENEAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Otras cuentas por pagar

..31 de Diciembre del..

2012

2011

(En U.S. ddélares)

D 1.461.371

351.472

1.461.371

351.472

(1) Se relaciona con las cuentas que la empresa mantiene pendiente de pago con Personas naturales,
anticipo de clientes a largo plazo, y relacionados.
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NOTA 10. CAPITAL

La Compaiifa cuenta con un capital social suscrito y pagado por $ 355.000 en 3.550 participaciones, con un
valor nominal de US $100 délar de los Estados Unidos de América cada una.

El capital social esta compuesto de la siguiente forma:

No.
Socios Pais Origen Acales Y%

KLEBER RODIGO NAVEDA FREIRE (Herederos) E cuador 276 7.77%
LUIS EDUARDO NAVEDA FREIRE E cuador 276 7.77%
WILIAN DAVID NAVEDA FREIRE E cuador 276 7.77%
LUIS RODIGO NAVEDA REINOSO E cuador 2446 68.92%
HENRY FERNANDO TOAPANTA 1ZA Colombia 276 777%

3.550 100.00%

NOTA 11. RE SERVAS

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de su utilidad liquida anual sea apropiada como
reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50%. del capital suscrito y pagado. Esta reserva no
puede ser distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacién de la Comparifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

NOTA 12 CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2012 la-Compafia no presenta contingencias que puedan afectar a los estados
financieros.

NOTA 13. EVENTQOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (31 de marzo
del afio 2013) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracién de la Compariia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en
los mismos, sin embargo considera relevante el hecho que en el mes de marzo del afio 2013 se
realiz6 una distribucién de participaciones de tal forma que exisitiera el mismo porcentaje para
todos los socios. Verificar fecha con escritura.
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