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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENT%% MAYD 2010

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE ﬂuAvcg(NsEQBEBARQR.»l 1

Hemos auditado el Balance General adjunto de “NAVCONSER CIA. LTDA.” al
31 de de diciembre del 2009 y los correspondientes Estado de Resultados, De el
Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de Caja por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
companfia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos
estados financieros, basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluyen también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por
la gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable
para nuestra opinion.

En nuestra opinién los referidos estados financieros, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la posicion financiera de “NAVCONSER CIA.
LTDA.” al 31 de diciembre de 2009, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha,

de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

La compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Por lo tanto, los estados financieros

adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
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operacion cambios en el patrimonio y flujos de efectivo de NAVCONSER CIA.
LTDA. de conformidad con principios de contabilidad y practicas generalmente
aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Republica del
Ecuador.

Abril 28, 2010

CONSULTORA FAUSTO AVILA Y ASOCIADOS CIA. LTDA.
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NAVCONSER CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINACIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

(R Svasmeeny
NOTA 1.- IDENTIFICACION DE LA COMPANIA 03 MAYD 2010
) . OPERADOR 11
Operaciones y Entorno Eco
Operaciones y Entorno Econémico L QUITO )

La compaifiia Navconser Cia. Ltda. esta constituida y opera en el Ecuador desde
el 6 de Octubre de 2000. Su domicilio es la ciudad de Nueva Loja, Cant6n Lago
Agrio, provincia de Sucumbios;

El objeto Social y sus actividades relevantes son el comercio donde se
destacan: La explotacion, comercializacion, procesamiento, distribucion de
material pétreo, La Fabricacion comercializacién, y distribucion de productos de
hormigon, griferia, productos para ia construccién y ferreteria en general, La
Construccién de Obras Civiles, elaboracion de proyectos arquitectonicos, y
fiscalizacion de Obras,

Durante el primer semestre del afo 2009, imperaron en el pais ciertas
condiciones adversas en la economia nacional, tales como: reduccién drastica
de los precios de exportacion del petréleo ecuatoriano, disminucion de las
remesas que los emigrantes envian al pais, moratoria en pagos de la deuda
externa publica, déficit en la balanza comercial no petrolera, incremento en la
tasa de inflacion; de algin modo influenciada por la crisis financiera mundial.
Estos factores inciden en la economia del Ecuador, lo cual se manifiesta en la
alta calificacion del riesgo pais, altas tasas de interés, alta variacién de los
indices de precios al consumidor. (0,71% mensual), no obstante reflejandose en
el incremento continuo en la tasa de inflacién y restricciones en el acceso a las
lineas internacionales de crédito, lo que podria generar una afectacién en las
actividades econémicas de las empresas del pais.

El Gobierno Ecuatoriano esta creando ciertas estrategias para cubrir los efectos
anteriormente mencionados, entre los cuales, consta reajustes al presupuesto
General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de bonos del estado,
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restriccion de importacion de algunos productos y el incremento y generacién de
nuevos impuestos.

A la fecha de emisién de los estados financieros no se puede avizorar las
posibles implicaciones que a consecuencia de o manifestado en parrafos
precedentes tendrian en el futuro de la economia nacional y, principalmente
sobre la posicién financiera y resultados futuros de la operacién de la entidad,
por tal motivo los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados
considerando los acontecimientos antes mencionados.

NOTA 2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos corresponden al
periodo comprendido entre el 01 de Enero al 31 de Diciembre del afio 2009, los
mismos que estan expresados en délares norteamericanos. Las politicas
contables de la Compaiia estdan basadas en Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, las cuales requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuaciéon y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizaciéon de la informacion disponible al momento de su
adopcion, lo cual podria llegar a diferir de sus efectos finales. A continuacion un
resumen de las principales politicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Equivalente de Caja.- Representa el efectivo disponible y los
saldos en bancos altamente liquidos y sometidos a conciliaciones periédicas.

Ingresos y Ventas.- Los ingresos corresponden principalmente a ventas de
servicios. Se registran en base a la emisién de facturas a clientes y a la entrega
del bien o servicio comercializado por la Compaiiia.

Costos y gastos.- Estos son reconocidos cuando las facturas de
proveedores son registradas y pagadas o devengadas otros costos y gastos de
produccioén.
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Activos Fijos y Depreciacién.- Los activos fijos son registradas al costo de
adquisicion, y se deprecian de acuerdo con el método de linea recta en funcion
de los arios de vida util estimada de: 20 afios para edificios, 10 para maquinaria
y equipo, muebles y enseres e instalaciones, 5 para vehiculos y 3 para equipo
de computacién. Los gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se
cargan directamente a los resultados del afio.

Cuentas por Cobrar.- Son valuadas a su valor nominal, Las cuentas por cobrar
incluyen una provisién para reducir su valor al de probable realizacion. Dicha
provision no excede del 1% del movimiento del ciclo econdmico.

Valuacién de Inventarios.- Son valuados al costo promedio, los mlsmq;que

no excedes del valor de mercado.

Otros Activos.- Corresponden a saldo por amortizar de de gastos efectuados

en el aumento de capital.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. délares)
Caja 2.224,20 800,00
Bancos 92.046.25 46296,55
Total en Balance 94.270,45 47.096,55

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumende cuentas por Cobrar es como sigue:

.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. ddlares)
Clientes 46.323,79 55.815,61
Provisién para Ctas. Incobrables -1.600,73 -1.165,39
Total en Balance 44.723,06 54.650,22
5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:
.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. délares)
Otras Cuentas Por Cobrar 8319.65 18,000.00
Anticipo Construcciones en Proceso 1,200.00
Anticipo Proveedores 28142 95
Anticipo Proyectos 11176.76
Anticipo Sueldos 3397.88 2923.36
Anticipos Utilidades 380
Total en Balance 11,717.53 61,823.07
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6. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de inventarios es como sigue

..... Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. dblares)
Retenciones en la Fuente 31.346,44
Anticipo Impuesto a la Renta 6.737,95
IVA Crédito Tributario 91.783,36 58.112.84
Total en Balance 91.783,36 96.197,23

7. GASTOS ANTICIPADOS Y OTROS ACTIVOS
Un resumen de anticipos y otras cuentas por cobrar es como sigue:

.....Diciembre 31.........

2009 2008
(en millones de U.S. délares)
Anticipo Proyectos en Proceso 105.322,23 0
Total En Balance 105.322,23 -

Corresponde a valores anticipados o subcontratados para ejecutar contratos comprometidos con
diferentes clientes

8. INVENTARIOS
Un Resumen de este grupo es asi:

..... Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. dblares)

Iinventario Utiles de Oficina 951,04 2.180,95
Inventario Combustibles y Lubricantes 2.160,01 9.569,71
Inventario de Repuestos y Partes 489,21 326,57
inventario de Materiales de Construccion 23.198.10 31.353,39
Inventario Mercaderia para la Venta 89.763,71
Inventario Producto Terminado 46.940.46
Total en Balance 26.798,36 180.134,79
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9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

FIJOS NO DEPRECIABLES
Terrenos

Construcciones en Curso
FIJOS DEPRECIABLES
Edificios

Muebles y Enseres

Equipo de Oficina e Instalaciones
Equipo y Herramientas
Maquinaria

Vehiculos

Equipo de Computo y Software
Depreciaci.on acumulada
Total en Balance

10. OTROS ACTIVOS
un resumen de esta cuenta es como sigue:

Gastos de Aumento de Capital
Amortizacién aumento de capital
Total balance
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Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. délares)
52.450,00 52.450,00
204.016,48 1.899,07
293.533,98 290.341,91
12.443,84 11.941,34
10.608,71 10.142,74
93.218,32 88.986,34
486.156,43 503.656,43
76.745,32 76.745,32
21.752,11 20.737.91
-434.586.04 -313.073.69
816.339,15 743.827,37
.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. dblares)
1.000,00 1.000,00
-733.40 -533.4
266,60 466,60
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11. PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de las cuentas integrantes de este grupo son como sigue:

.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. d6lares)
Proveedores Nacionales 235.136,05 239.257,80
Servicios de Rentas Internas 51.990,97 71.369,02
Sueldos por Pagar 49.701,53 12.751,84
Décimo Tercer Sueldo 789,63
Décimo Cuarto Sueldo 1.400,00
Obligaciones con el IESS 10.881,42 3.406,53
15% participapcion trabajadores 14.920,44
Anticipos Clientes 17.780.61
Total Balance 347.709,97 361.675,87
12. PASIVO A LARGO PLAZO
Un resumen de la cuenta es como acontinuacién se detalla
.....Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. délares)

Banco del Pichincha - 26.145,30
Prestamos Personas Naturales 56.633,24 60.172,68
Otros Acreedores 13.025,70 19.638,71
Anticipos Contratos de Obra Civil a) 178.515,56 552.587.43

248.174,50 658.544,12

a)
Su registro contable esta en normatividad de la NEC 15, su descargo se ejecuta a la presentacion
de factura al cobro al cliente.
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Un resumen de esta cuenta es como a continuacion se detalla:

..... Diciembre 31.........
2009 2008
(en millones de U.S. délares)

CAPITAL SOCIAL
Luis Naveda Reinoso 149.322,00 80.500,00
Kliéber Naveda Freire 186,00 100,00
Luis Naveda Freire 186,00 100,00
Henry Toapanta 186,00 100,00
Aportes Futura Capitalizacion 585.949,08 338.175,75
Reserva Legal 7.671,66 2.636,33
Pérdidas acumuladas -260.338,99 -257.636,24
Utilidad del Ejercicio 112.174,52
Total en balance 595.336,27 163.975,84

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emision de los estados
financieros (abril 28 de 2009) no se produjeron eventos que en opinion. de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos
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%} "NAVCONSER CIA. LTDA"
BALANCE GENERAL
1 | AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009
(‘ (EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)
Q NOTAS 2009 2008
ACTIVOS
‘ ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3 94,270.45 47,096.55
(‘ Cuentas por Cobrar Comerciales neto 4 44,723.06 54,650.22
g‘ Otras Cuentas por Cobrar 5 11,717.53 61,823.07
Impuestos Anticipados 6 91,783.36 96,197.23
1 Gastos Anticipados 7 105,322.23
' Inventarios 8 26,798.36 180,134.79
' TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 374,614.99 439,901.86
‘ ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, neto 9 816,339.15 743,827.37
' Otros Activos 10 266.60 466,60
' TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 816,605.75 744,293.97
) TOTAL ACTIVOS 1 1,191,220.74] | 1,184,195.83]
' PASIVOS Y PATRIMONIO
' PASIVOS CORRIENTES 1"
Cuentas Por Pagar Comerciales 235,136.05 294,778.46
T Impuestos por Pagar 51,990.97 34,196.36
' Otras Cuentas por Pagar 60,582.95 32,701.05
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 347,709.97 361,675.87
‘ PASIVOS NO CORRIENTES
' Obligaciones Largo Plazo 12 248,174.50 658,544.12
‘ TOTAL PASIVO NO CORRIENTES 248.174.50 658,544.12
‘ TOTAL PASIVOS 595,884.47 1,020,219.99
' PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13
‘ Capital Pagado 149,880.00 80,800.00
'* Aportaciones para Futura Capitalizaciéon 585,949.08 338,175.75
Reservas 7,671.66 2,636.33
‘ Pérdidas acumuladas (260,338.99) (307,989.05)
“ ‘ Utilidad del Ejercicio 112,174.52 50,352.81
i ‘ TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 595,336.27 163,975.84
¢ TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO I 1,191,220.74} [ 1,184,195.83)
¢ 7/&/2« Q/ {
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NAVCONSER CIA. LTDA

ESTADO DE RESULTADOS DEL 01 AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009

EN DOLARES AMERICANOS
2009 2008

VENTAS NETAS 1,661,845.87 1,990,040.08
COSTO DE VENTAS: (142,684.80) (25.917.83)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 1,519,161.07 1,964,122.25
GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Ventas Y Administrativos (1.243,421.19) (1,786,969.82)
Otros Gastos Operativos (85,673.06) (56,923.96)
Otros Ingresos Operativos 458.50 3,020.05

(1,328,635.75) (1,840,873.73)
UTILIDAD OPERACIONAL 190,525.32 123,248.52
OTROS GASTOS E INGRESOS
Ingresos Financieros 7.600.09 31,497.95
Gastos Financieros (29,280.68) (55,276.86)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE EMPLEADOS EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA 168,844.73 99,469.61
Participacion de Empleados en la Utilidades 25,326.71 14,920.44
Impuesto a la Renta 31,343.50 34,196.36
UTILIDAD NETA DEL PERIODO 112,174.52 50,352.81

sy ) )
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NAVCONSER CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(EXPRESADO EN DOLARES ESTADOUNIDENSES)

A. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION: 2009 2008
Utilidad Neta antes de Impuestos y partidas extraordinarias 168,844.73 50,352.81
Ajustes por: 21,511.97
Depreciaciénes 18,003.48 142,116.76
Amortizaciénes 56,481.58 33,614.22
Provisiones 435.34 185.99
dEfeCﬁt‘)IO proveniente de actividades operativas antes del cambio en el capital 265,277.10 226,269.78
e trabajo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Aumentos en Cuentas por cobrar a clientes relacionados 9,927.16 (433.86)
Disminucién en Cuentas por cobrar no relacionadas 36,944.35
Disminucién en otras Cuentas por cobrar 50,105.54 69,176.77
Aumentos en Impuestos Anticipados 4,413.87 (75,329.35)
Gastos anticipados (105,322.23) -
Aumentos en Inventarios 153,336.43 (75,489.67)
Aumentos en Otras cuentas por pagar locales 42,802.34 35,433.67
Disminucién en cuentas por pagar a Proveedores (59,642.41) (221,639.53)
Disminucion en otras cuentas por pagar 2,874.17 (3,245.50)
Flujo de Efectivo antes de Partida extraordinaria 98,494.87 234,583.12
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 166,782.23 (8,313.34)

B. FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo Neto (73,824.32) (62,407.12)
(108,522.60)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION (73,824.32) (170,929.72)

C. ESTADO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminuci6n de pasivos a Largo Plazo (45,784.01) 120,576.91
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (45,784.01) 120,576.91
Aumento neto en efectivo y sus equivalentes 47,173.90 (58,666.15)
Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo 47,096.55 105,762.70
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo { 94,270.45] | 47,096.55 |
_,,/ |4 ?{7 / ¢
léber veda Freire CPA c. Marco Mwerde o
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LAS NOTAS EXPLICATIVAS ANEXAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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