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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Ecuajugos S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Ecuajugos S. A. (la "Companfia”), que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los estados de resultados y otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacién explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ecuajugos S. A. al 31 de diciembre de 2019, y su desempeno
financiero, y sus flujos de efectivo por el afho que terminé en esa fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido las demaés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 6.2 (b) a los estados financieros, la
que describe que la Compania realiza las transacciones de ventas de sus productos
principalmente con su parte relacionada. Por consiguiente, cambios adversos en la demanda o
en las condiciones financieras de su parte relacionada, podria afectar el desempeno de la
Compania.

Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

(Continutia)
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha vy utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacién financiera de la Compafia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estéan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios tomen basandose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, disehamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente vy
apropiada para proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a
disefar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
materiales sobre la capacidad de la Compahia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania no continle como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacién
razonable.

(Contintia)



Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria vy, los hallazgos significativos,
incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante nuestra
auditoria.

KFPME ot ouadtr
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30 de abril de 2020

GMM

Jenny E. Toalongo Naula, Directora



ECUAJUGOS S A,

Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2018

{En Dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Activo Nota 2018 " 2018
Activos corrientes: .
Efectivo y eguivalentes de efectivo ' 8 Uss 3.003.022 429.264
Cuentas por cobrar comerciales r 9 - 23.990
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 14 378139 14.576
Activos por impuestos coraenies 15 {a) 1B84.646 317532
Oiras cuentas por cobrar 10 B44.458 a7z
inventarios 11 5.629.678 6.385.297
Total activos cormentes 9.839.943 B.093.776
Activos no carrientes:
Propiedad, planta y equipo 12 31.542.353 33.634.268
Otras cuentas por cobrar 10 136.314 144,730
Total activos rio corfientes 31.678.667 33.778.998
Total activas uss 41618810 41.872.774

T‘\ Robero Castillo
Representanie Legal

Las notas que se acormpafian son parte Integrante de los estacos financieros.

Pasivo y Patrimonio

Pasivas cornentes -
Acreedores comerciales
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas
Onras cuentas por pagar
Pasivos por impugstos corrientes
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasives corrientes
Pasivos nocotrientes:

Beneficios'a empleados
Otras cuentas por pagar

Fasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no cormeantas
Tatal pasivos
Patrimionio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Tatal patrimonio

Total paswvos y patrimonia

Nota

13
T&
17

15 (b)

15 (b]
6

18
i34

15 (h

19
20
20

uss

Uss

2019 2018
7.825.18956 7.994.968
12,934,055 14.012.947
3.776.666 1.025.483
238,355 831.626
517.230 547622
1,156,688 1.137.754
26.448.189 . 25.580.400
2.976.406 2.543.559
" 3.126.380 4.406.627
538.653 B51.939
6.641.439 7.802.125
33.089.628 33.392.525
521583 521,683
621.535 621.635
7.385.864 7.337.131
§.528.982 8.480.248
- 41618610

41.872.774

rieta Romers
Gerente de Servicios Financieros




ECUAJUGOS S. A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

(En Délares de los Estados Unidos de América — USS)

Ingresos procedentes de contratos con
clientes
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros gastos, neto
Resultados de actividades de operacion
Gastos financieros, neto
Utilidad antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta
Utilidad neta del aio

Otros resultados integrales:

- Partidas que no se reclasificaran
posteriormente al resultado del gjercicio -
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos, neto

- Otros

Total otfos resultados integrales
Resultado integral del ano

I-" ’/ /{/

/I"‘/’ ‘_ //- ¥ fc\
| :

Roberto Castillo
Representante Legal

Nota 2019 2018
1y14() USS$ 90.662.751 92.726.230
21 (80.721.703) (80.708.382)
9.941.048 12.017.848
21 (3.279.455) (3.849.952)
21 (3.110.421) (4.537.638)
(115.008} (123)
3.436.166 3.620.135
22 (895,785 (725.499)
2,540,381 2.904.636
15 (c) (1.333.212) (1,.993.507)
et 1.207.169 911.129
18 (247.557) 80.358
250 19.680
(247.307) 700,038
uss 959.862 1.011.167

’/""‘\.

Martela Romero
Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acormpanan son parte integrante de los estados financieros.



ECUAJUGOS S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2019, con

(En Dolares de los Estados Unidos d

cifras comparativas de 2018

e América — US$)

Resultados acumulados

Provenientes

de la adopcién por Otros
Capital Reserva primera vez de resultados Utilidades Total
: Nota social legal las NIIF intearales disponibles Subtotal patrimenio

Saldos al 1 de enero de 2018 Uss 521583 621.535 6.861.053 (456.243) 1.608.987 8.013.797 3,156,915
Ajuste pdr aplicacion inicial de NIIF 16 ' - - - - {71.903) * (71.903) 171.903}
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 521.583 621535 6.861.053 [456.243) - 1.637.084 7.941.894 9.085.012,
Resoluciones de la Junta General de Accionistas

del 24 de abril del 2018: :

Distribucion de dividendos 20 . - - - - (1.608.8987} [1.608.987) 11.608.887)
Utilidad neta y resultado integral del ano = = . 100.038 911.129 1.011.167 1.011.167
Ajuste £ = : - (6.943) 18.943) 6.943)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 . £21.583 621.535 6.861.053 {356.208) B32 783 7.337.131 I 8.480.249
Resoluciones de Ja Junta General de Accionistas

del 22 de abril de 2019: :

Distribucion de dividendos 20 - - - - (311.129) 1911.129) 911.129)
Utilidad neta y resultado integral del ano - - : [247.307) 1:.207.169 952 862 953,862
Saldos al 31 de diciembre del 2019 Uss 521.583 621.535 6.861.053 (603.512) 1.128.323 7.385.864 8.528.082

~ e »

L
LR
= Robert8 Castillo
Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

S

Gerente de Servicios Financieros




ECUAJUGOS S. A.
Estado de Flujo de Efectiva
Ano terminado el 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

e =

2019 2018
Flujo de efectivo de las actividades operacionales;
Utilidad antes del impuesto a la renta ' US$ 2.540.381 2.904.636
Mas {menos) cargos (créditos) a resultades que
no representan movimierito de efectivo:
Depreciacion 3.817.281 3.355.996
Costos financieros, neto 895.785 725.499
Jubilacién patronal y desahucio 217 546 134.071
Bajas propiedad, planta y eguipo 26.362 -
; 7.497.345 7.120.202
Cambios en activos y pasivos: .
Cuentas por cobrar comerciales 29.990 179.970
- Cuentas por cobrar & compafilas relacionadas {363.563) 3.018.714
Impuestos por recuperar 132.885 52.428
Otras cuentas por cobrar corriente 72,658 575.207
Inventarios 855.619 3.180.801
Otras cuentas por cobrar no corriente 8.416 28.392
Cuentas por pagar proveedores (159.773) (1.110.761)
Cuentas por pagar a companias relacionagdas (1.078.092) (4.168.568)
Otras cuentas por pagar 2,694,133 293.656
Impuestos por pagar (843.271) 201.980
Beneficios sociales 122.628 (917.781)
9.168.975 8.464,240
Intereses pagados {790.499) (603.695)
Impuesto a la renta pagado {1.594.370) . (2.208.114)
Efectivo neto proviste por las actividades '
de operacion 6.784.106 5.652.431
.Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la venta de propiedad, planta y equipo ' 12.585 83.768
Adiciones de propiedad, planta y equipo {2.259.658) (2.721.963)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion Uss (2.247.073) (2.638.195)




ECUAJUGOS S. A,

Estado de Flujo de Efectivo, continuacion

Ano terminado €l 31 de diciembre de 2019, con cifras comparativas de 2018

{En Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados Uss
Pago de arrendamientos
; tfectivo neto utilizado en las actividades de
financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ano

Efectivo v equivalentes de efectivo al final del ano US$

2019 2018
(211.129) (2.062.623)
(1.052.146) (911.820)
(1.963.275) (2.964.443)
2.573.758 48.793
429.264 379.471
3.003.022 429.264
/
e

‘tl'lfw

~Roberto Castillo .
Representante Legal : Gerente de Servicios Financieras

[ Marield Rome

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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(2)

ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2019

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacién General

1.1

1.2

Constitucién y Operaciones

Ecuajugos S.A. (la “Compania”) fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de Quito
en el mes de julio de 1981. La direccidn registrada de la oficina es Av. Simén Bolivar via Nayon. En
la actualidad, el objetivo de la Compania consiste en la industrializacion de leche y productos
derivados de la misma, industrializacién de jugos de frutas, néctares de frutas, bebidas
carbonatadas y no carbonatadas a partir de sus extractos o esencias, asi como la elaboracién de
mermeladas, jaleas, dulces, siropes, manjares y similares, productos que son comercializados
principalmente a través de su Controladora, una compafia relacionada. En consecuencia, las
actividades de la Compania y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las vinculaciones,
contratos y acuerdos existentes con las companias del Grupo Nestlé.

Ecuajugos S. A. es una subsidiaria de DPA Holding S. A., cuya matriz final es Nestlé S.A., ambas
companias domiciliadas en Suiza.

Autorizacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 han sido emitidos con la autorizacién de fecha
21 de abril del 2020 del Representante Legal y posteriormente serdn puestos a consideracion del
Directorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuaciéon, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 1 de enero del 2019
y aplicadas de manera uniforme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

2.1

Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios
gue se presentan.

Los estados financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histérico.

(Continta)



2.2

2.3

2.4

ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compania en los que se ha aplicado la
CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias. Los cambios en las
politicas contables significativas se describen en la Nota 3.

Traduccion de Moneda Extranjera

(a)

(b)

Moneda Funcional y Moneda de Presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Transacciones vy Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores vy
companias relacionadas del exterior se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias
en cambio que resulten del pago de tales transacciones se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.

Activos vy Pasivos Financieros

2.4.1. Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de la Compania, y
como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

2.4.2. Instrumentos financieros

i. Activos Financieros vy Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Medicion
[nicial

La Compania reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en
que se originan, todos los otros activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacién en la cual la Compania comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

(Continta)
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ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Un activo financiero (a menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un
componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable méas cualquier costo de transaccién atribuible a su
adquisicion o emision. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida al precio de la transaccién.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derivados — Clasificacién y Medicién
Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: i) costo
amortizado; o, ii) valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros mantienen su clasificacién inicial, a menos que la Compania
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los
flujos de efectivo que corresponden Unicamente a pagos del principal e intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacién del Modelo de Negocio

La Compania realiza una evaluacién objetiva del modelo de negocio en el que un activo
financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en que se
maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evaluacion incluye
principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas y los objetivos senalados para la operacion de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar ingresos
por intereses contractuales, mantener un perfil de rendimiento de interés concreto
o coordinar la duraciéon de los activos financieros con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas.

- coémo se evalla el rendimiento las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar y como este se informa al personal clave de la gerencia de la Compaiia;

- los riesgos que afectan al desempefno del modelo de negocio (y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma en que
se administran dichos riesgos; v,

(Continda)
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ECUAJUGOS S. A,
Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
- como se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, si la compensacion
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de

efectivo contractuales recaudados.

Activos Financieros: Evaluacion de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e Intereses

Para propésitos de esta evaluacién, "principal" se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial. El 'interés" se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular;
Y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos (por ejemplo: riesgo de liquidez y
costos administrativos); asi como, un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, la Compafia considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliria esta condicion. Al hacer esta evaluacion, la Compania considera:

- hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

- términos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prérroga; y

- términos que limitan el derecho de la Compania a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente pago
del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la cancelacion
anticipada del contrato.

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados: Estos activos se
miden posteriormente a su valor razonable. Las ganancias y pérdidas netas, incluidos
los ingresos por intereses, se reconocen en resultados.

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se reduce por
pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y pérdidas en cambio
de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o
pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

(Continta)
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vi. Pasivos Financieros: Clasificacion, Medicién Posterior v Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado. Los otros
pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de
interés efectivo. Los gastos por intereses y ganancias se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentas también se reconoce en resultados

vii. Baja en Cuentas

Activos v Pasivos Financieros

La Compafia da de baja un activo financiero cuando expiran los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la
que se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo o
pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compania también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican
sus condiciones vy los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

viii. Compensacioén

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacion, de manera que se
presente en el estado de situacién financiera su importe neto, cuando y solo cuando la
Compania tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el importe neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

2.5 Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas crediticias
esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compania mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

(Continta)
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Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas por la
Compania sobre la base de un modelo general para la estimacion de deterioro de cuentas por
cobrar.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, y al estimar las pérdidas crediticias
esperadas, la Compania considera informacién razonable y sustentable que sea relevante y
esté disponible, la que incluye anaélisis cuantitativos y cualitativos, con base en la experiencia
histérica de la Compania, una evaluacion crediticia actual y prospectiva.

La Compania asume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si tiene una mora de més de 60 dias. Asi también la Compafia considera
que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- no es probable que el prestatario pague la totalidad de las obligaciones crediticias
contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser ejecutadas por la Compania,
tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,

- el activo financiero tiene una mora de méas de 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias que
resultan de todos los posibles eventos de incumplimiento que pudieren ocurrir durante la vida
esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas
esperadas durante el tiempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la fecha de
presentacion de los estados financieros (o de un periodo inferior si el activo financiero tiene
una vida menor a 12 meses).

El periodo méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el periodo
contractual durante el que la Compania estd expuesta al riesgo de crédito.

Medicién de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las pérdidas
crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las insuficiencias de
efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la entidad de acuerdo con
el contrato y los flujos de efectivo que la Compania espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva del
activo financiero.

(Continta)
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Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compania evalla si los activos
financieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con
cambios en otro resultado integral presentan deterioro crediticio, condicién que surge cuando
han ocurrido uno 0 més eventos que tienen un impacto negativo sobre los flujos de efectivo
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes datos
observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por méas de 120 dias;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compania en términos que ésta no
consideraria bajo otras circunstancias;

- es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Presentacion de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las estimaciones de deterioro de valor para los activos financieros medidos al costo
amortizado se deducen del importe en libros bruto de los activos financieros
correspondientes.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Companfia no tiene expectativas
razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion del mismo.

En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compahia es castigar el valor registrado
del activo financiero cuando éste presente una mora de mas de 120 dias, con base a la
experiencia histérica que mantiene la Compania respecto de recuperaciones de activos
similares. En el caso de los clientes corporativos, la Compania hace una evaluacion individual
de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia 0 no una expectativa
razonable de recuperacion.

La Compafia no espera que exista una recuperacion significativa del monto de los activos
castigados. No obstante, los activos financieros que son castigados pueden estar sujetos a
gestiones por parte de la Compania que permitan la recuperacion de los montos adeudados.

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro.

(Continua)
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo
de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la
mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa
normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los
inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método FIFO (primero que entre
primero que sale). El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Propiedad, Planta y Equipo

La propiedad, planta y equipo son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de la propiedad, planta y equipo es calculada
linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo o de componentes
significativos identificables que posean vidas Utiles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compania estima un valor de realizacion de sus propiedades,
planta y equipo al término de su vida Util. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales de
los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedad, plantas y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios entre 20a40
Magquinarias y equipos entre 10a2b
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de cémputo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

(Continta)
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Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor

a un ano.

Deterioro de Activos no Financieros (Propiedad, Planta y Equipo)

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos
0 circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendréa de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequenos en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compania
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido
eventos que indiquen gue sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su
valor en libros.

Impuesto a la Renta Corriente vy Diferido

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente y el impuesto
a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

2.9.1 Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de anos anteriores.

Desde el ano 2010 y vigente hasta el ejercicio fiscal 2019 (véase nota 15), el contribuyente
debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y, comparar este valor del

anticipo con el monto del impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constituira un
pago definitivo del impuesto a la renta o impuesto causado.

(Continutia)
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Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refleja las consecuencias tributarias que se derivan
de la forma en que la Companhia espera, a la fecha del estado de situacién financiera,
recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado de
situacién financiera y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los
beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

Exposicién Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la
Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informaciéon que haga que la
Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

2.10 Beneficios a los Empleados

(a)

Beneficios de Corto Plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:
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Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

i, Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

iii. Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada.

Beneficios de Largo Plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La Compafia tiene un plan
de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacién de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneraciéon mensual
por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafia determina anualmente la provisién para jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha
del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efectivo a una tasa de 3,17% (2018: 4,25%), las cuales fueron determinadas aplicando un
promedio entre la tasa de bonos corporativos de alta calidad denominados en la misma
moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento vy la
tasa pasiva referencial promedio del ano anterior al cese del trabajador.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

La Compania reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados integrales; el costo
del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados como gastos de personal
y costos financieros, respectivamente.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

(Continta)
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Al cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para Ecuajugos S.A.

Provisiones Corrientes

En adicion a lo que se describe en 2.9 la Compania registra provisiones cuando (i) tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacion de la
Administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios
para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados incluyen
principalmente gastos por servicios legales, financieros y de control, servicios publicos, entre otros.

Reconocimiento de Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La Compania genera sus ingresos principalmente de la venta de productos industrializados de
leche y productos derivados de la misma, industrializacion de jugos de frutas, néctares de frutas,
productos que son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compania relacionada; los
ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente y la
Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio al cliente.

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y
aceptados por este y son reconocidos en un momento determinado.

Para los clientes que se permiten devolver un item, los ingresos se reconocen en la medida que
sea altamente probable que no ocurra una reversién significativa en el importe de los ingresos
acumulados.

Arrendamientos

La Compania reconoce un activo con derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en la fecha de
inicio del arrendamiento. El activo por derecho de uso se valora inicialmente al costo, que comprende
el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio 0 antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos y una estimacién de los costos
de desmantelamiento y eliminacion del activo subyacente para restaurar dicho activo, menos los
incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método lineal desde la fecha de inicio
hasta el final de la vida Util del activo por derecho de uso o el final del plazo del arrendamiento, el
primero que ocurre. Las vidas Utiles estimadas de los activos por derechos de uso se determinan
sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo por derecho de uso se reduce
periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera, y se ajusta para tener en cuenta
ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

(Continta)
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El pasivo por arrendamiento se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no pagadas en la
fecha de inicio, descontadas utilizando una tasa de interés implicito en el arrendamiento o, si dicha
tasa no puede determinarse facilmente, una tasa incremental definida por la Companfia.
Generalmente, la Compania utiliza su tipo deudor incremental como tipo de descuento.

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoracion del pasivo por arrendamiento comprenden los
pagos fijos determinados en los acuerdos contractuales.

El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando el método del interés
efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en las cuotas de arrendamiento futuras como
consecuencia de un cambio en un indice o tasa de interés, si se produce un cambio en la estimacién
de la Compania, del importe que se espera pagar en virtud de una garantia de valor residual, o si la
Compania cambia su valoracion de si va a ejercer una opcion de compra, prérroga o terminacion
anticipada.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza el correspondiente ajuste
en el importe en libros del activo por derecho de uso, o se registra en el resultado del ejercicio si el
importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

La Compania arrienda vehiculos y maquinarias, con plazos de arrendamiento de entre tres a ocho
anos.

Contratos de Arriendo Reconocidos bajo NIIF 16

A continuacion, se presenta informacion sobre los contratos de arrendamiento vigentes al 31 de
diciembre:

i. Activos con Derecho de Uso - Presentados en el Rubro “Propiedad, Planta y Equipo”

Maquinaria Vehiculos Total
Saldo al 1 de enero de 2018 US$ 5.389.252 427.170 5.816.422
Adiciones - 234.417 234.417
Depreciacion del afo (745.775) (198.216) (943.991)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 4.643.477 463.371 5.106.848
Adiciones - 278.994 278.994
Bajas - (303.185) (303.185)
Ajustes (cambio de tasa) (483.749) - (483.749)
Depreciacion del afno (755.294) (135.057) (890.351)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 US$ 3.404.434 304.123 3.708.557
(Continua)
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Pasivos por Arrendamiento - Presentados en el Rubro " Otras cuentas por pagar”

2019 2018
Andlisis de vencimientos - flujos de

efectivo contractuales no descontados

Menores a un ano USs$ 783.139 806.705

De uno a cinco anos 1.501.938 3.344.508

Mas de 5 anos 1.624.443 1.062.119
Total pasivos por arrendamientos no

descontados al 31 de diciembre UsS$ 3.909.520 5.213.332
Corriente US$ 783.139 806.705
No corriente 3.126.381 4.406.627

US$ 3.909.520 5.213.332

Montos Reconocidos en el Estado de Resultados y el Estado de Flujos de Efectivo

Estado de Resultados:

Costos financieros - Intereses de

los pasivos por arrendamientos US$
Gastos de administraciéon - Gasto

por arrendamientos a corto plazo

y bienes de poco valor

2019

275.666

2018

111.848

7.988

Estado de Flujos de Efectivo:

Flujos de actividades de
financiamiento pagos de
arrendamientos US$

1.052.146

911.820

2.14 Capital Social

2.15

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias (Unica clase
de accion emitida por la Compania), de haberlos, son reconocidos como una deduccién del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.

(Continta)
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2.16 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por intereses de
préstamos a companias relacionadas.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos con partes relacionadas,
intereses generados en pasivos por arrendamientos, costo financiero de planes de beneficios
definidos y gastos bancarios.

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el
meétodo de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.

Cambios en Politicas Contables Significativas

(@) CINIIF 23 Incertidumbre sobre el Tratamiento de Impuesto a las Ganancias

La Compania contabiliza las incertidumbres de los tratamientos por impuesto a la renta de acuerdo
a lo requerido por la CINIIF 23, norma que entré en vigencia el 1 de enero del 2019. Esta
interpretacion clarifica como aplicar los requerimientos de reconocimientos y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbres a los tratamientos del Impuesto a las Ganancias. Adicionalmente,
establece que la entidad debe considerar si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejar el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la ganancia
fiscal, las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales.

La Administracién de la Compania en su evaluacion concluyd que no tuvo efectos por la aplicacion
de la CINIIF 23.

Nuevas Normas e Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas nuevas 0 Ssus
modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compania en la preparacion de estos
estados financieros adjuntos.

La Compaffa no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- Enmiendas a las referencias del Marco Conceptual en las NIIF.
- Definicion de un negocio (enmiendas a la NIIF 3).
- Definicion de material (enmiendas a las NIC 1 y NIC 8).

(Continua)
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Estimaciones v Criterios Contables Significativos

La preparaciéon de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compania realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados
reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios

La Administracién informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
que pudieran tener efecto importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros.

Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste material en el afio que terminaréa el 31 de diciembre de 2020, se incluye en
la nota 16 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos actuariales claves.

Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compafiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicién de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compania utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial, (ii) revelacién; vy (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de activos
no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables

se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los

precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

(Continta)
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Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicién del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que
sea significativa a la medicién total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

(6) Administracién de Riesgos

6.1

6.2

Factores de Riesgo Operacional

En el curso normal de las operaciones, la Administracion considera que Ecuajugos S. A., esté
expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y
averias que ocasionen dafnos a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que
podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado de situacién financiera.

La calidad de los productos y la protecciéon de la salud de los clientes son los principales objetivos
de Ecuajugos S. A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Administracion adopté los
procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion
de materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de
tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.
El programa general de administracién de riesgos de la Compania se concentra principalmente en
lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en
el desempeno financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion
de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos
identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades
operativas de la Compania. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la
administracion general de riesgos, asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales
como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de
instrumentos financieros derivados y no derivados y para la inversiéon de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de Mercado

Riesgo de Cambio:

Debido a sus operaciones la Compania estd expuesta al riesgo de cambio resultante de
la exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Franco Suizo y al Euro. El
riesgo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la
adquisicion de inventarios en el extranjero.

(Continta)
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La Gerencia ha establecido que el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda
funcional no es significativo ya que no tiene transacciones relevantes.

i. Riesgo de Tasa de Interés sobre el Valor Razonable v los Flujos de Efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Companfia surge de su endeudamiento a largo plazo.
El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compania al
riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dinamica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacién de las posiciones existentes, financiamiento alternativo
y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Companhia calcula el impacto sobre
la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja
volatilidad de las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no
se realiza andlisis de sensibilidad al respecto (tasa pasiva referencial aproximada entre
el-6,17% y el 5,4% en los anos 2019 y 2018, respectivamente).

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area
de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos
pendientes a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente
que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser
como minimo de "A”. La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos
directos y aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, garantias,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Con relacion a deudores comerciales el 97% de las ventas de los productos fabricados por
la Compania se realizan a Nestlé Ecuador S.A., compania relacionada, que se encarga de la
distribucién de dichos productos. Las cuentas por cobrar a Nestlé Ecuador S. A. son a corto
plazo y no registra saldos vencidos.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de
corto plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(Continta)
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Riesgo de Liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Compania vy
pasivos financieros derivados de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del
periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha de su
vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el anélisis si sus vencimientos
contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Flujos de fectivo contractuales

Valor Menos de Més de
contable Total 1 afo 1 afno
31 de diciembre de 2019 :
Acreedores comerciales USs$ 7.825.195 7.825.195 7.825.195 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 12.934.055 12.934.055 12.934.055 -
Otras cuentas por pagar 6.903.046 6.903.046 3.776.666 3.126.380
US$ 27.662.296 27.662.296 24.535.916 3.126.380
31 de diciembre de 2018 :
Acreedores comerciales USs$ 7.984.968 7.984.968 7.984.968 -
Cuentas por pagar a companias
relacionadas 14.012.947 14.012.947 14.012.947 -
Otras cuentas por pagar 5.432.110 5.432.110 1.025.483 4.406.627
US$  27.430.025 27.430.025 23.023.398 4.406.627

Riesgo de Capitalizaciéon

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de

apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital
total se obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

(Continua)
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2019 2018

Total pasivos US$ 33.089.628 33.392.525
Menos: Efectivo y equivalentes

de efectivo (3.003.022) 429.264

Deuda, neta ajustada US$ 30.086.606 32.963.261

Total patrimonio US$ 8.528.982 8.480.249
indice deuda neta ajustada-

patrimonio 3,63 3,89

6.3 Factores de Riesgo de Caracter General

La Compania opera en la industria de produccion alimenticia, que por su propia naturaleza, esta
menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones
econdmicas. Sin embargo, las companias relacionadas que ayudan a apalancar la Compania en el
Ecuador operan en paises que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuaciéon de la crisis econdmica, las
situaciones locales de la incertidumbre geopolitica 0 eventos ambientales podrian tener un efecto
sobre la evolucién de la Compania. Sin embargo, la Compania a nivel mundial forma parte de DPA
Holding S.A., la cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., lider mundial
en productos alimenticios.

(7) Instrumentos Financieros

La tabla a continuacion muestra los importes en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:

2019 2018
Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo uss$ 3.003.022 - 429.264 -
Cuentas por cobrar comerciales - - 29.990 -
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 378.139 - 14.576 -
Otras cuentas por cobrar 844.458 136.314 917.117 144.730
Total activos financieros US$ 4.225.619 136.314 1.390.947 144.730
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales uss 7.825.195 - 7.984.968 -
Cuentas por pagar a compafias
relacionadas 12.934.055 - 14.012.947 -
Otras cuentas por pagar 3.776.666 3.126.380 1.025.483 4.406.627
Total pasivos financieros Us$ 24.535.916 3.126.380 23.023.398 4.406.627

La Compania no ha revelado los valores razonables de los instrumentos financieros descritos
anteriormente, debido a que los importes en libros se aproximan a su valor razonable.

(Continta)
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(8) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Composicion:

2019 2018
Efectivo en caja US$ 2.000 500
Bancos locales 2.927.787 353.172
Bancos del extranjero 73.235 75.592
US$ 3.003.022 429.264

9) Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2019 2018

Clientes nacionales US$ - 29.990

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y vencen en el corto plazo.

(10) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrar es el siguiente:

2019 2018

Préstamos a ganaderos 225.510 84.875
Cuentas por cobrar a empleados (1) US$ 157.584 356.949
Acuerdos comerciales (2) 102.941 530.728
Otros deudores (3) 494.737 89.295
US$ 980.772 1.061.847

Corriente 844.458 917.117
No corriente 136.314 144.730
Us$ 980.772 1.061.847

(1) Corresponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compania con vencimientos hasta de 5
anos, estas cuentas no se encuentran en mora; ademas los préstamos a funcionarios y empleados
estan respaldos con prendas a favor de la Compania, por lo que la Administracion considera que la
exposicion al riesgo de crédito es baja.

(Continta)
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Un detalle de los inventarios es el siguiente:

(1)

()

(3)

(2) Corresponde a notas de crédito emitidas por “Tetra Pack” con base en acuerdos previamente
establecidos por consumo de productos.

(3) Corresponde a clientes no comerciales (venta desechos de fabrica, entre otros).

Inventarios

2019 2018
Producto terminado (1) US$ 2.818.070 3.675.062
Productos en proceso 535.956 584.275
Material de empaque y suministros 817.594 792.167
Materia prima (2) 712.738 750.532
Repuestos, herramientas, accesorios (3) 645.320 583.261
US$ 5.529.678 6.385.297

Corresponde a productos terminados producidos por la Compania como leche ultra pasteurizada,

jugos de frutas, industrializados y néctares de frutas, entre otros.

Comprende principalmente materia prima como leche cruda, jaleas, dulces, siropes tanto nacionales

como importados.

Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible, filtros, entre otros.
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Composicién y movimiento:

Descripcion

Al'1 de enero del 2018
Costo histérico
Depreciacion acumulada
Valor en libros

Movimiento 2018
Adiciones
Ventas y bajas, costo
Transferencia
Activos con derecho de uso, costo
Depreciacion
Activos con derecho de uso, depreciacion (1)
Ventas y bajas, depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre de 2018
Costo
Depreciacion acumulada

Valor en libros

Movimiento 2019
Adiciones
Transferencias
Adiciones activos con derecho de uso
Bajas de activos con derecho de uso
Ajuste (cambio de tasa)
Ventas y bajas, costo
Depreciacion
Activos con derecho de uso, depreciacion
Bajas activos con derecho de uso, depreciacion
Ventas y bajas, depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre 2019

Al 31 de diciembre de 2019
Costo
Depreciacion acumulada
Valor en libros

ECUAJUGOS S. A.
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Magquinarias y Equipos de Construcciones Activos por
Terrenos Edificios €equipo: Muebles y enseres Vehiculos cémputo en curso (2) derecho de uso Total

uss$ 3.186.390 7.247.201 21.645.763 3.623.799 257.394 1.000.578 3.820.588 - 40.781.713
- (937.359) (8.112.061) (2.040.108) (236.768) (982.085) - - (12.308.381)
3.186.390 6.309.842 13.5633.702 1.683.691 20.626 18.493 3.820.588 - 28.473.332
- 96.122 440.348 324.754 - 23.454 1.837.285 - 2.721.963
- - (356.577) (297.573) (215.941) (1.724) (152.635) - (1.024.450)

- 771.823 2.228.723 889.248 42.143 117.816 (4.049.753) - -
- - - - - - 6.747.256 6.747.256
- (187.548) (1.741.059) (435.050) (8.503) (39.845) - - (2.412.005)
- - - - - - - (1.640.408) (1.640.408)
- 2.380 284.434 265.974 204.382 11.410 - - 768.580
uss 3.186.390 6.992.619 14.389.571 2.331.044 42.707 129.604 1.455.485 5.106.848 33.634.268
uss 3.186.390 8.115.146 23.958.257 4.540.228 83.596 1.140.124 1.455.485 6.747.256 49.226.482
- (1.122.527) (9.568.686) (2.209.184) (40.889) (1.010.520) - (1.640.408) (15.592.214)
3.186.390 6.992.619 14.389.571 2.331.044 42.707 129.604 1.455.485 5.106.848 33.634.268
- 14114 85.703 61.894 - 1.135 2.096.812 - 2.259.658

- 181.441 528.098 145.194 42 63.586 (918.361) - -
- - - - - - - 278.994 278.994
- - - - - - - (513.353) (513.353)
- - - - - - (483.749) (483.749)
- - (450.777) (64.823) (41.454) (396.761) - - (953.815)
- (265.633) (1.951.320) (616.525) (8.429) (85.023) - - (2.926.930)
- - - - - - - (890.351) (890.351)
- - - - 210.168 210.168
- 12.706 345.983 121.943 33.241 413.590 - - 927.463
uss$ 3.186.390 6.935.247 12.947.258 1.978.727 26.107 126.131 2.633.936 3.708.557 31.5642.353
uss$ 3.186.390 8.310.701 24.121.281 4.682.493 42.184 808.084 2.633.936 6.029.148 49.814.217
- (1.375.454) (11.174.023) (2.703.766) (16.077) (681.953) - (2.320.591) (18.271.864)
uss 3.186.390 6.935.247 12.947.258 1.978.727 26.107 126.131 2.633.936 3.708.557 31.542.353
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(1) En 2018 depreciacion por activos con derecho de uso incluye: US$696.417 de reconocimiento inicial
y US$943.991 de depreciacion correspondiente al ejercicio 2018.
(2) Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a los proyectos
Proceso de Disolucion y linea llenadora SIG; proyectos que estén siendo ejecutados en la planta de
produccion y bodegas, los mismos que se estima seran concluidos durante el tercer trimestre del

ano 2020.

(13)  Acreedores Comerciales

Un resumen de acreedores comerciales es como sigue:

2019 2018
Proveedores locales US$ 7.623.607 7.389.665
Proveedores del extranjero 201.588 595.303
US$ 7.825.195 7.984.968

(14)  Saldos y Transacciones con Compaiias y Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania:
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Transacciones:

Sociedad

Ventas:

Productos terminados:
Nestlé Ecuador S.A. (1)
Industrial Surindu S.A.
Nestle de Colombia S.A.
Nestlé Chile S.A.

Servicios técnicos,
administrativos y operaciones,

leqgales financieras y de control

Terrafertil Ecuador S.A.
Nestlé de Colombia S.A.

Otros ingresos:
Nestlé Ecuador S.A.

Compras:

Materia prima:

Nestlé Ecuador S.A.

Nestle de Colombia S.A.
Nestrade S.A.

Nestlé México, S.A. de C.V.
Terrafertil Ecuador S.A.
Nestle Peru S.A.

Nestle Nederland B.V.
Nestlé Brasil Ltda.
Industrial Surindu S.A.

Relacion

Transaccioén

Relacionada local
Relacionada local
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Relacionada local

Relacionada local
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Relacionada local

Importacién de propiedad, planta y equipos:

Nestrade S.A.

Entidad del grupo
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Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Uss

Uss

Uss

Uss

Uss
Uss

uss

Uss

Uss

Ano terminado el
31 de diciembre de

2019 2018
87.561.834 91.686.184
1.187.832 1.223.026

302.666 -

- 12.600
89.052.332 92.921.810
200.438 -

627 8.117
201.065 8.117
22.926 225.585
89.276.323 93.155.512
158.351 73.474
86.422 -
68.759 69.065
50.490 50.700
28.797 -
19.632 -
9.602 23.021
8.247 10.673
3.416 3.135
433.716 230.068
453.040 -
(Continta)
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Afo terminado el
31 de diciembre de

Sociedad Relacién Transaccién 2019 2018
Compras:
Servicios técnicos, administrativos y operacionales:
Nestle Ecuador S.A. (3) Relacionada local Comercial uUss 459.459 4.082.293
Nestrade S.A. Entidad del grupo Comercial 410.508 248.933
Nestle USA Inc Entidad del grupo Comercial 106.077 104.744
Nestle Chile S.A. Entidad del grupo Comercial 68.312 45.675
Nestle Operational Services Worldwide S.A. Entidad del grupo Comercial 29.690 1.184
Nestle Waters Management & Technology Entidad del grupo Comercial 11.750 18.741
Nestec S.A. Entidad del grupo Comercial 5.688 6.436
Nestle De Colombia S.A. Entidad del grupo Comercial 2.929 5.283
Nestle Brasil Ltda. Entidad del grupo Comercial - 9.844
Industrial Surindu S. A. Relacionada local Comercial - 3.274
Nestlé Peru S. A. Entidad del grupo Comercial - 1.209
Uss$ 1.094.413 4.527.616
Regalias y asistencia técnica (2):
Société des Produits Nestlé S. A. Entidad del grupo Comercial Us$ 2.697.617 2.032.622
Nestec S. A. Entidad del grupo Comercial 601.596 2.032.622
Uss$ 3.299.213 4.065.244
Costos financieros:
Nestlé Ecuador S.A. Relacionada local Comercial Uss 517.530 491.847

(1) Contrato de Comercializacidon de Productos

La Compania suscribié con Nestlé Ecuador S.A., el 30 de diciembre de 1997 de plazo indefinido
un contrato de distribucién mediante el cual los productos fabricados por Ecuajugos S. A. son
vendidos casi en su totalidad a su compania relacionada. Adicionalmente, Nestlé Ecuador S. A.
prestara los servicios de asesoria de marketing y promocién de los productos.

(2) Contratos de Regalias

La Compania suscribié un contrato con Fonterra Coperative Group Limited, New Zeland Milk
Brands Limited, Societé Des Produits Nestlé S.A. y Nestéc S.A. el 18 de junio de 2004 con un
plazo de duracién de 10 afos con renovacion automatica por periodos similares. Mediante este
contrato la Compania se compromete a reconocer un honorario por licencias del 6% de las
ventas netas de productos lacteos y productos liquidos al consumidor.

En conexién con el acuerdo anterior, el 30 de octubre del 2019, la Compania firmé un contrato
con Nestlé Ecuador S. A. con un plazo de un ano calendario con renovacién automatica por

periodos similares, mediante el cual Nestlé Ecuador S.A. a partir de esta fecha asume el monto
correspondiente a regalias por los productos vendidos por Ecuajugos S.A. sobre el 100%.

(Continutia)
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(3) Contrato Servicios Técnicos Administrativos y Operacionales

El 18 de junio del 2004, se suscribié un contrato de plazo indefinido para la provision de servicios
legales, financieros y de control. Los importes con los referidos servicios se determinados con
base en los costos que incurra Nestlé Ecuador S.A., por cuenta de la Compafia en la prestacion

de los mismos.

Saldos:
Sociedad Relacién Trasanccion 2019 2018
Cuentas por cobrar
Terrafertil S.A Entidad del grupo Comercial US$ 159.949 -
Industrial Surindu S.A. Relacionada local Comercial 144.096 12.440
Nestle Operational Services Worldwide S.A. Entidad del grupo Comercial 56.302 -
Nestle De Colombia S.A. Entidad del grupo ~ Comercial 12.138
Nestle Chile S.A. Entidad del grupo Comercial 5.654 -
Nestlé Ecuador S. A. Relacionada local Comercial - 2.136
us$ 378.139 14.576
Cuentas por pagar
Nestlé Ecuador S.A. Entidad local Comercial US$ 12.264.250 12.500.367
Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entidad del grupo Comercial 531.416 1.003.413
Industrial Surindu S. A. Entidad del grupo Comercial 62.100 629
Terrafertil S.A Entidad del grupo Comercial 31.620
Nestle Nederland B.V. Entidad del grupo Comercial 12.786
Nestle Singapore (Pte) Ltd Entidad del grupo ~ Comercial 10.196 -
Nestle Usa,Inc. Entidad del grupo Comercial 10.126 95.616
Nestlé Pera S. A. Entidad del grupo Comercial 8.490 1.209
Nestle Operational Services Worldwide S.A. Entidad del grupo Comercial 2412 -
Nestle Brasil Ltda. Entidad del grupo Comercial 659 1.254
Nestec S.A. Entidad del grupo Comercial 190.442
Societe des Produits Nestle S.A. Entidad del grupo Comercial 189.173
Nestle Mexico, S.A. De C.V. Entidad del grupo Comercial 22.629
Nestle Chile S.A. Entidad del grupo ~ Comercial 1.713
Nestle De Colombia S.A. Entidad del grupo Comercial 5.283
Nestle Waters Manage.Technologies Entidad del grupo Comercial 1.219
Us$ 12.934.055 14.012.947

Los saldos por cobrar y por pagar a companias relacionadas no devengan intereses vy, en ciertos
casos, no tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier
momento.

(Continta)
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Remuneraciones Personal Clave de la Gerencia

La Compafiia no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacién de dependencia; la Administracion es
llevada a cabo por funcionarios de Nestlé Ecuador S. A., quien factura a través de los servicios técnicos
administrativos y operacionales dichos servicios.

(15)  Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

(a) Impuestos por Recuperar
2019 2018
Impuesto al valor agregado (IVA) US$ 184.646 317.532
(b) Impuestos por Pagar
2019 2018
Impuesto a la renta por pagar Uss$ 517.230 547.622
Retenciones de Impuesto a la renta US$ 90.398 410.525
Impuesto al Valor Agregado (IVA) 113.615 433.842
Impuestos a Consumos Especiales 34.342 37.259
US$ 238.355 881.626
(c) Impuesto a la Renta reconocido en Resultados
Afo terminado el
31 de diciembre de
Nota 2019 2018
Impuesto a la renta corriente US$ 1.5663.979 1.572.921
Impuesto renta anos anteriores 15 (e) - 446.390
Impuesto a la renta diferido (313.286) (25.804)
Otros resultados integrales 82.519 -
US$ 1.333.212 1.993.507

(d) Conciliaciéon Contable Tributaria del Impuesto a la Renta Corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los anos
terminados al 31 de diciembre:
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2019 2018

Utilidad del ano antes de participacion laboral

e Impuesto a la renta UsSs 2.988.684 3.417.219

Menos - Participacion a los trabajadores (448.303) (5612.583)
Utilidad antes de Impuesto a la renta 2.540.381 2.904.636

Mas - Deducciones adicionales (302.574) (526.961)

Menos - Gastos no deducibles (1) 4.018.109 3.914.007
Base tributaria 6.255.916 6.291.682
Tasa impositiva 25% 25%

Impuesto a la renta causado (gasto
del ano) US$ 1.5663.979 1.5672.921

(1) En 2019 incluye principalmente pagos por regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultorfa a partes relacionadas, igual concepto en 2018.

Situacién Fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los anos 2017 en adelante, estan sujetos a
una posible fiscalizaciéon por parte de la autoridad tributaria.

A continuacién, se detallan los procesos fiscales que la Compania mantiene con el Servicio de
Renta Internas:

- Fiscalizacion de la declaracion de impuesto a la renta 2011 y 2014

La Compania recibi6 del Servicio de Rentas Internas actas de determinacién correspondientes
al impuesto a la renta de los ejercicios 2011 y 2014 por US$503.170 mas los respectivos
recargos e intereses. En diciembre de 2018, la Compania decidié acogerse a la amnistia
tributaria otorgada por el Servicio de Rentas Internas y efectuar el pago por US$503.170.

- Fiscalizacion de la declaracion de impuesto a la renta 2016
En el mes de agosto de 2019 la Compania recibié de la Administracién Tributaria la orden de
determinacién No. DZ9-AGFDETC19-00000038 que dispone el inicio del proceso de revisiéon de
las obligaciones tributarias correspondientes al impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2016. A la

fecha de emisidon de estos estados financieros, dicho proceso aun se encuentra en fase de
ejecucion.

(Continua)
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Leqislacién sobre Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior (incluye paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion y regimenes
fiscales preferentes vy locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$3.000.000 solo
presentar Anexo).

El indicado estudio debe ser remitido en un plazo no mayor a dos meses a la fecha de exigibilidad de
la declaracion del impuesto a la renta, conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que
en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos, declarando por separado las operaciones de regalias, servicios técnicos, administrativos, de
consultoria y similares.

Finalmente menciona que aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos
naturales estan exentos de la referida normativa.

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania ha realizado el andlisis de acuerdo con lo establecido en
la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y en conjunto sus asesores tributarios han determinado
que cumple con los requisitos para que la entidad posea la exencién del régimen de Precios de
Transferencia, para el ejercicio fiscal 2019.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 111 se publicod
la Ley Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria. Los principales aspectos introducidos
por esta Ley se sefalan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
todo tipo de contribuyente sin importar su residencia fiscal, exceptuando a las sociedades
residentes en el Ecuador. Esta tasa se incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcién no
informada, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sobre su
composicién accionaria.

- La capitalizacion de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive
la que se realice de anos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta seré voluntario y equivalente al 50% del impuesto causado
en el ano previo menos las retenciones realizadas en ese ejercicio fiscal.

(Continta)
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- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisiones realizadas para atender la
jubilacion patronal del personal que haya cumplido al menos 10 anos de trabajo en la misma
empresa; siempre que tales valores sean administrados por empresas especializadas vy
autorizadas en la administracion de fondos. También seran deducibles las provisiones para
atender el pago de desahucio.

- Se establece una Contribucion Unica y temporal aplicable a las sociedades que realicen
actividades econdémicas y que hayan generado en el ejercicio fiscal del 2018, ingresos
gravados iguales o superiores a US$1,000,000. Esta contribucion sera pagada en los ejercicios
fiscales 2020, 2021 y 2022 y no podra exceder el 25% del impuesto a la renta causado en el

ano 2018; ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

A la fecha de emision de estos estados financieros la administracion de la Compania ha evaluado

gue no existe contingencias tributarias por los temas antes mencionados.

Impuesto a la Renta Diferido

El andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

Propiedades, planta y equipo
Provisiones de fabrica
Beneficios a los empleados
Otras provisiones

Impuesto diferido pasivo

Propiedades, planta y equipo
Provisiones de fabrica
Beneficios a los empleados
Otras provisiones

Impuesto diferido pasivo

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2019 en resultados 31/12/2019
US$ (945.559) 144.004 (801.555)
28.889 6.096 34.985
53.495 174.422 227.917
11.236 (11.236) -
US$ (851.939) 313.286 (5638.653)
Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2018 en resultados 31/12/2018
US$ (954.478) 8.919 (945.559)
61.623 (32.734) 28.889
- 53.495 53.495
15.112 (3.876) 11.236
US$ (877.743) 25.804 (851.939)
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La relacién entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los anos 2019y 2018

se muestra a continuacioén:

2019 2018
Utilidad del ano antes de impuesto a la renta US$ 2.540.381 2.904.636
Impuesto a la renta - tasa nominal 635.095 726.159
Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos
no deducibles
Menos - deducciones adicionales (75.644) (131.740)
Mas - gastos no deducibles 1.004.528 978.502
Mas - gastos pago glosa - 446.375
Cambio en diferencias temporarias (313.286) (25.804)
Impuesto en otros resultados integrales 82.519 -
US$ 1.333.212 1.993.492
Tasa efectiva 52% 69 %
(16) Beneficios a Empleados (Corrientes)
Un resumen de los beneficios a empleados es el siguiente:
Nota 2019 2018
Porcion corriente jubilacion patronal
y desahucio 18 US$ 338.804 160.006
Participacion de los trabajadores en
las utilidades (1) 381.403 512.583
Otras provisiones 436.481 465.165
US$ 1.156.688 1.137.754
(1) Monto es menor que la participacién de los trabajadores en las utilidades, la cual asciende a

US$448.303 (US$512.583 en 2018); el saldo pendiente de pago difiere de dicho monto ya que en
el 2019 la Administracion de la Compania entregd anticipos de dichas utilidades a sus empleados.

(Contintia)
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(17)  Otras Cuentas Por Pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

Nota 2019 2018
Provisiones (1) UsS$ 2.993.526 93.416
Pasivo por arrendamiento (2) 2.13 (ii) 3.909.520 5.213.332
Companias relacionadas 14 - 125.362
US$ 6.903.046 5.432.110
Corriente US$ 3.776.666 1.025.483
No corriente 3.126.380 4.406.627
US$ 6.903.046 5.432.110
(1) Corresponde a provisiones por servicios varios (transporte, limpieza).

(2) Corresponde a las obligaciones contraidas en arrendamientos de maquinarias y vehiculos, los
cuales se descuentan utilizando una tasa incremental del 6%.

(18) Beneficios a Empleados (no Corrientes)

El movimiento de la provisiéon por jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:
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Al 1 de enero
Costos por servicios corrientes
Costo por intereses

Aportes de los empleados
Efectos en resultados integrales

Prestaciones pagadas
Reducciones vy liguidaciones
Transferencias hacia otras
empresas del grupo

Al 31 de diciembre

ECUAJUGOS S. A.

Notas a los Estados Financieros
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Los importes reconocidos en otros resultados integrales se conforman de:

Efectos en resultados integrales
Reducciones y liquidaciones
Efecto impuesto a la renta

Al 31 de diciembre

Jubilaciéon Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
US$ 2.347.612 2.775.959 355.956 447.987 2.703.568 3.223.946
175.218 209.224 42.328 51.713 217.546 260.937
96.868 108.572 14.740 17.589 111.608 126.161
(4.053) (7.562) - - (4.053) (7.562)
331.974 (66.085) 117.479 (43.906) 449.453 (109.991)
(81.527) (427.032) (78.122) (117.430) (1569.649) (5644.462)
(119.377) (245.465) - - (119.377) (245.465)
116.114 - - - 116.114 -
US$ 2.862.829 2.347.611 452.381 355.953 3.315.210 2.703.564
Jubilacion Desahucio Total
2019 2018 2019 2018 2019 2018
uss 331.974 (66.085) 117.479 (43.906) 449.453 (109.991)
(119.377) - - - (119.377) -
(63.149) 16.521 (29.370) 10.977 (82.519) 29.633
uss 169.448 (49.564) 88.109 (32.930) 247.657 (80.358)
(Continda)
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2019 2018
Porcién corriente UsS$ 338.804 160.005
Porcién no corriente 2.976.406 2.543.559
US$ 3.315.210 2.703.564
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio Total
Nota 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costos por servicios corrientes 21 US$ 175.218 209.224 42328 51.713 217.546 260.937
Costo por intereses 22 96.868 108.572 14.740 17.589 111.608 126.161
Reducciones y liquidaciones 21 (245.465) - - - (245.465)
Al 31 de diciembre US$ 272.086 72.331 57.068 69.302 329.154 141.633
Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:
2019 2018
Tasa de descuento 3,17% 4,25%
Tasa de incremento salarial 1,38% 2,00%
Tabla de rotacion (promedio) 12,83 % 12,06 %
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a los cambios en las
principales hipétesis es ponderado y su efecto es como se presenta a continuacion:

2019 2018
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Tasa de descuento (+ /- 0,5%) 101,924 (94,787) 78,010 (72,165)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 103,669 (97,528) 79,650 (74,542)

Los anélisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiene todas
las demas hipétesis contantes. En la practica, esto es poco probable que ocurra, y los cambios en algunos
de los supuestos pueden estar correlacionados. En el célculo de la sensibilidad de la obligacion
correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor presente de las
obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario proyectado al final del periodo
del informe) se ha aplicado como en el calculo del pasivo por beneficios reconocidos en el estado de
situacion financiera.

(Contintia)
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Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2019
y 2018 comprende 521.583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del aho a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez NIIF

La Superintendencia de Compania del Ecuador mediante Resoluciéon SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que
el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcioén por primera vez de “NIIF” y que
se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de
la adopcion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no estéa sujeto
a distribucién a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econémico si las hubiere.

Distribucién de Dividendos

- Durante el ano 2019, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Accionistas celebrada el 22 de abril de
2019 se aprobo la distribucién de dividendos por US$911.129.

- Durante el ano 2018, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Accionistas celebrada el 24 de abril de

2018 se aprobd la distribucién de dividendos por US$1.608.987; adicionalmente en 2018 se canceld
un monto de US$443.636 de dividendos por pagar del afo 2016.

(Contintia)
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(21) Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Ano terminado el 31 de diciembre de 2019

Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos administracion ventas Total
Materia primas consumibles y cambios en
productos terminados y en proceso USs$ 59.151.634 - - 59.151.634
Gastos de personal (1) 6.317.753 46.229 90.310 6.454.292
Gastos por publicidad - - 2.822.564 2.822.564
Regalias 3.512.242 - - 3.512.242
Servicios legales financieros y de control 396.468 43.553 - 440.021
Depreciacion 3.716.102 - 101.179 3.817.281
Gastos de distribucion 79.113 41.304 - 120.417
Mantenimiento 2.190.419 - - 2.190.419
Baja de inventarios 501.339 - - 501.339
Energia 2.182.303 - - 2.182.303
Impuestos 1.228 5111 - 6.339
Otros gastos 1.191.522 3.083.258 96.368 4.371.148
Aseguramiento de la calidad 215.650 - - 215.650
Suministros de operaciéon 1.265.930 60.000 - 1.325.930
US$ 80.721.703 3.279.455 3.110.421 87.111.579
Ano terminado el 31 de diciembre de 2018
Costo
de productos Gastos de Gastos de
vendidos administracién ventas Total
Materia primas consumibles y cambios en
productos terminados y en proceso US$ 59.330.417 20.159 418 59.350.994
Gastos de personal (1) 5.945.208 73.484 80.270 6.098.962
Gastos por publicidad - - 3.381.991 3.381.991
Regalias 4.336.742 - - 4.336.742
Servicios legales financieros y de control 494.029 156.359 - 650.388
Depreciacion 3.355.390 - 606 3.355.996
Gastos de distribucion - - 1.058.332 1.058.332
Mantenimiento 2.456.251 - - 2.456.251
Arrendamiento (27.694) - 35.681 7.987
Baja de inventarios 668.618 - - 668.618
Energia 2.038.992 - - 2.038.992
Impuestos 2.799 312.891 - 315.690
Otros gastos 361.126 3.311.483 (19.660) 3.652.949
Aseguramiento de la calidad 232.868 - - 232.868
Suministros de operacion 1.513.636 (1.887) - 1.511.749
US$ 80.708.382 3.872.489 4.537.638 89.118.509
(Continua)
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(1) Los gastos de personal se resumen a continuacion:

Nota
Sueldos vy salarios US$
Beneficios sociales
Jubilacién patronal y desahucio 18
Participacion de los trabajadores
en utilidades 15

Otros beneficios
US$

Ano terminado el
31 de diciembre

2019 2018
3.510.585 3.403.438
943.228 993.359
217.546 15.472
448.303 512.683
1.334.630 1.174.110
6.454.292 6.098.962

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania dispone de 232 empleados (242 en 2018) en relacién de

dependencia, distribuida entre empleados de operacion y administrativos.

(22)  Gastos Financieros, Neto

Composicion:

Ingreso financiero US$

Gasto financiero:
Intereses sobre préstamos
Intereses en pasivos por arrendamiento
Gastos bancarios
Costo financiero originado de beneficios
a empleados

US$
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Ano terminado el
31 de diciembre

2019 2018
6.322 4.691
(514.833) (491.847)
(275.6606) (111.848)
- (334)
(111.608) (126.161)
(902.107) (730.190)
(895.785) (725.499)

(Continua)
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Eventos Subsecuentes

El 11 de marzo de 2020, la Organizacién Mundial de la Salud declaré el brote de COVID-19 como pandemia.
El pasado 16 de marzo de 2020, el Gobierno del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo No. 1017 declaré el
estado de excepcion por calamidad publica en todo el territorio nacional, con base en el cual las autoridades
gubernamentales tomaron medidas para contener el brote, incluyendo entre otras: la restriccion de
movilidad, restriccion de entrada a visitantes extranjeros, suspension de actividades en ciertos sectores
productivos e incentivando el teletrabajo. A la fecha de emision de los estados financieros la liquidez de la
Compania se mantiene saludable y estamos tomando las medidas necesarias para mantener nuestras
operaciones en funcionamiento, garantizando proteger a nuestros empleados, proveedores vy clientes.

Excepto por lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de

estos estados financieros, no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros o que requieran revelacion.
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