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Ecuajugos 5. A
{Una subsidlaria de DPA Holding 5. A.)
Notas a los Estados Financieros
31 de diclembre de 2013

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Entidad que Reporta

Ecuajugos 3. A {"a Compafila”) fue constituida e inicio sctividades an julio de 1981 an la ciudad
de Quito, Republica del Ecuader. La direccion registrada de ia oficina de |a Compafia Bs
Av. Gonzalez Sudrez N31-135 y Gonnessial. Su principal aclividad consiste en |3
Industrighizacion de leche y producios derivados de la misma. industriglizacian de jugos da
frutas, nectares de frutas, bebidas carbanatadas v no carbonatadas a partlr de sus exiractos o
asencias; asi como elaboracidn de mermeladas. jaleas, dulces, siropes, manjares y similares:
productos que comercializa a través de Nestld Ecuador S, A, una compaiiia relecionada,

Mestle 5. A junte con su subsidiaria DPA Holding S. A, compafiias registradas en Suiza, ¥
Fonterra Holdings Limited, compafiia registrada en Nueve Zelanda, poseen e 76% y 24%,
respachivaments, del capital acclonario con derscho a volo de la Compafia.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros
(a) Dedarpcidn de Cumplimisnto

Los estados financieros adjuntos han sido preperados de conformidad con las Mormas
Infernacionales de nformacdn Financlera (NIIF),

Estos eslados financieros fueron autorizades por &f Presidente de la Compariia e 7 de
marzo de 2014,

(b) Bases de Medicidn
Los esiados financieros han sido preparados sobre fa basa dal costo historica,
{¢) Moneda Funci asid

Los estados financieros adjuntos estdn presentados en dofares de los Estadas Unidos de
América, moneda funcional de la Compafila. A menos que se indigue o confrario, las
cifras financieras incluldas en los estedos financieros adjuntos estan expresadas en
di¥zres estadounidensas,

(d) Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financeros de ascuerdo con las NIIF requiere que s
administracidn de la Compafia efectie ciertas estimaciones, |uicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos de actives, pasivos,
ingresos vy gaslos informados, Los resullados resles pudieran diferir de tales
astimaciones.,

Las estimaciones y supuesios relevantes son revisados regularmente. Las revisionas de
las estimaciones conlables son reconocidas prospectivaments.
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En relacin & juicios realizados en la aplicacdn de politicas de contabilidad. [a
Administracion informa gue ninguno de ellos tiene un efectn importanie sobre ot
esizdoz financieros adjunios.

Supusstos B NoST QUM eSS &) (a5 ESINTacinnes

La informacion sobre supuestos & Incertidumbres de estimadion gue tienen un riesgo
significative de resuliar en un ajuste material en al aflo que terminard e 31 ds
giciembre e 2014, se induye en las siguienies rolas:

« Nota 13 - medicibn de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales caves;
Nota 16 - baja de impuesto diferdo pasivo: poslciones fiscales inciedas
Mota 23 - reconocimiento v medicion de provisiones y contingencias; supuesios
claves relscionados con la probabilidad y magnitud de una salida de recursos
scondmicos.

Alpunas de las politicas y revelaciones contzbles de acuerdo & las Nommas
Intermaciorales de Informadién Financiara: requisren la medicidn de los velores
razonables tanio de los actives v pasivos financieros como de los no financiens, La
Compaila uvlbliza |a medicén de los valores razonsbles principelmenis pems
propositos de; (i) reconocimiento inicia, (§) revelacion v (i) cuando existen indicios de

detariorn fratandose de activos no financleros.

Cuando = mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compafiia utiliza datos de
mercados observables sempre que sea posible. De scuerdo & las NIIFs los valores
razonabies se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor
razonable que se basza en jas varables usadas en las técnicas de valoracion, como

slgue!

e Nivel 1: precios colizados (no ajustados) en mercados activos para aclivos o
pasivos idénticos.

o Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean
observables para el aclive o pasive, ya sea dirgclamente (precios) o
indirectamenis (derivados de los precios).

e Nivel 3: datos para e activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

&l las vanables usadas para medir el valor razonehle de un activo o pasivo pueden
elasficarss an ahveles distintos de jerarguia del valor razonable, enfonces la medicldn
del valor rezoneble se dasifica en su totalidad en el mismo nivel de [srarguia dal valor
razonable de 1a varisble de nivel mas Dajo que sea significativa a la madicion tokal
Cuslguier transferencia entre los niveles de jerargula def valor razonable sa reconoce
al firal del parindo en el cusl ocurmd el cambia,

En Iz nota 6 se incluye informacion adiclonal sobre los supuestos hechaos al medir fos
valores razonables.
(Cantinga)
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Politlcas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabibdad mensonadas mas adelante han sido aplicadas consistentementa a
todos los periodos presentados en esios estadss financieros, 8 menos que ofro criterio sea
indicado

(&}

=l
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fficacidn de i g

Los saldos de activos y pasivos presentados en o esiado de siluacitn financiera se
clasffican en funcibn da su vencimianto, es decir, como comrienies aguellos con
vencimiento lgual o inferior 2 12 meses, los gue esldn dentro del cido normal de la
oparacidén de la Compafia, y como no corientes, los de vencimianto superlor & dicho
piarfodo.

Las fransacciones &n moneda extranjera son corvertidas a la moneds fundonal de la
Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de igs fransacciones. Los aclivos v pasivos
monetarios denominades en monedas extranjerss a |a fecha de reporte son reconvertidos
a la moneda funcional a |a tasa de cambio de esa fecha,

Las ganancias o perdidas por conversin de moneda exiranjera en partidas monatarias es
la diferancia enire el costo amortizado de la moneda funclonal al comieneza del pariodo,
ajustada por inlereses v pagos efectivos dursnis el periodo, v el costo amoriizado an
moneda extranjera convarlida a la tass de cambio al fingl del periodo.

Irstrumenios Financiaros

La Compafiia clasifica los activos financleros no derlvados en la categoria de préstamos
y partides por cobrar, y clasifica los pasivos financieros no derivados en |a categoria de
ofros pasivos financercs,

La Compafiia recanoce inicidmente los préstamos vy parlidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la facha en ia cual se originan. Los ofros activos v pasivos
financieros s reconocen inicalmente en la fecha de negociacidn en la cual la
Compaifiia comienza a ser parla de las provisiones contractuales del documento,

La Compafia da de bajs un active financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contraciuales del activo financiero en una transaccidn en
t# Que s& transiieren substancialmente todos los riesgos v beneficios relaclonades con
la propiedad del activo financiero. Cualquier parlicipacion en los activos financiercs
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia s2 reconoce como un active
o pesivo separado.

La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagedes o canosladas, o éslas han expirado,
(Continga)
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Las activos y pasivos financierns son compensados y &l mento neto presentado en sl
estads de situacion financiera cuando, y sélo cuando, Ja Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar (03 montos v tisne &l propasito de liquidar sobra una
base neta o de realizar el activa v liguidar al pasivo simultaneamente.

Prastamos v Partigdag por Cobrar

Estos actives Iniclalmente 28 reconocen al valor razonsble mas cualguier costo de
transaccidn dimctamenta atribulble.

Posterior al reconocimiento iniclal, loe préslamos v partidas por cobrar se valorzan al
costo amortizado usando & método de interdés efectivo, menas las pérdidas por
dederiorn,  Los préstamos y partidas por cobrar se compeonan de les cusntes por
cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar.

Efeciivo v Equivalenies de Efeclivo

En &l esiado de flujos de efectivo, @ sfectivo y equlvalentes de afeciive s componen
de los saldos del efectivo disponible en caja v bancos, gue son usados por |a
Compafila an la gestion de sus compromises & corto plaza.

Los otros pasivos financeros no derivados 28 reconocen inciaimente a sy vaor
razonable menos los cosfos de fransaccion directemenie atribuible.  Posterior al
reconocimienta inicial, estos pasivos financieros se wvaloran @l costo amortizade
usando &l mefodo de interés efectivo.

La Compafia tiene los siguientes ofros pasivos financieros: préstamos v obllgaciones
financieras, cuenias por pagar comerciales y olras cuantas por pagar. '

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamenite & la emision de acciones ordinarigs
iUnica clase de acclones emilldas por la Companis), de haberlos, son reconocidos
coma una deducsion del patrimaonio, nelos de cualguier sfecto tributarnia

Irvantanos

Los inveniaros se presentan al menor entre &l costo v el valoe neto de realizacsin. B
costo de matenas primas ¥ producios ferminacoes se determing por al métodao da primesas
entradas, primeras salidas: e coelo de los ofros inventaros se determina por & costo
promedio ponderado, excepto por |as importaciones en trénsito |Bs cusies s reconocen
al coslo especifico. El costo de los inventarios incluye iodos los costos Incurridos en su
adguisicion, los costos de produccion o conversian v olros costos incurndes para levar &
inventario @ su locaiizacidn v condicldn actual,

(Continda)
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_En &l caso de |os invenlafins producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los coslos generales de produccidn en base s I3 capacidad

operativa normal.

El valos neto de realizacion as & precio de venta estimado en & curso normal del negociao,
menas los costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta.

Fechnacimi M

Las partides de popiedad, planta y eguipos son velorades al coslo menos
depreciacion scumulada y pérdidas por deterioro. Bl coslo de ciertas partidas de
propiedad, planta ¥ equipos sl 1 de enero del 2010, fecha da transicidn da Ia
Compafiia a NIIF, fue determinado por un perlo independiente con base &l valor
razonable a eza facha,

La propledad, planta y equipos sa reconocen como activo = es probable que sa
deriven de eflos beneficios economicos futuros y su costo puede ser delerminado de
una manera fiable.

El costo incluye gastes que son direclamente stibuibtes a |3 adguisicidn def actva, El
oosto de activos construldes por |a propia entidad induye lo siguiente (i) &l costo de
los materizies v |la manc de obra directa; (i) cualguier otro costo direclaments
atribuible al proceso de hacer que el aclvo sea aplo pars rabajar pars & VS0
previsto; (i} cuande la Compaifa tiene wna obligacian de retirar &l activo o rehabilitar
el lugar, unz estimacién de los costos de desmantslar y remover las partides v de
restaurar & lugar donde estén ublcadas; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuanda es aplicabie.

Lot programas de computacion adquiridog que e=tan (nlegrades & i3 funcicnalidad da
Ios equipos relacionados, son capitalizados como parle de los respectivos equipos.

Cuando partes significstivas de una partida de propiedad, planta y eguipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente

integral del activo.

Cualguier ganancia o pérdida de la disposicion de un elemento de propledad, planta v
BOUipos &6 reconocan en resullados,

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen |a vida Ol del esctivo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sdlo s @2 probable que se dertven de ellas
banaficios econdmicos futuros para la Compafifa v su costo pusde ser astimado de
manara fiable, El valor en libros de |a parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparacionas y mantenimientos de rutina en propledad, planta y equipes san
reconocidos en resultades cuando se incurren.

(Continga)
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i Dspreciacian

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equlpos se saleyls sobre al
monto depreciable, que corresponde al costo del active, u otro momgo que sa
substituye por &l costo. De conformidad con |a poiitica de la Compafia, no 52 espara
recuparar valor alguno al final de la vida Utl astimads de los bienes de peopiedad,
planla y equipas, y, en concordancia con esto, no se definen valores residuales. La
depreciacion es reconocida en resultados con base en el método da lines rects,
considerendo la vida 04l estmsda para cada componente. Los métodos de
depraciacion y vidas (liles son revisados en cada ejercicio y se ajustan, si es
necesano

Los elementos de propiedad, planta v equipos se deprecian desda |a fecha an la cugl
estan instalados y listos para su uso o en & caso de los activos construidos
Imternamente, desde la facha en la cusl el activo asté completado y en condiciones de
BE LiSaETD

Las vidas Utiles estimadas para & periodo actual v comparative de las parlidas
significativas de propisdad, planta v eguipos son las siguientes:

« Edificios 20, 50 y 66 afios
»  Maguinarias y equipo 10 a 25 afigs
s ahiculos 5 afios
»  Muebles y enseres 14 afios
s Eguipos de compulacin 3 afioe
{fy _ Detergro del Valor
| Activos Financieros no Derivados

Lot activos financieroe son avaluadss por la Compafia én cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia ocbjetiva
o2 deterioro dal valor. Un activo financiero estd deterorado s existe evidencia
objetiva ce detericro como consecuencia de uno o mas evenios de pérdida, ocurridos
después del reconecimisnto inicial del aclive, y ese o esos eventos de pérdida tisnen
un efecto negativo en los flujos de efective futuros del activo gue puaden estimarse de
manera fiable,

La evidencia objefiva gue un activo financiero estd deleriorado puede inclulr el
Incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestruciuracidn de un valar
adevdado a la Compafila en 1érminos que fa misma no consideraria en otras
circunstanciag, indicaderes que al deudar o amiser enlrard en bancarrota, cambios
adversos en al estado da page del prestatario de la Compafiia, desaparicidn de un
mercado activo para un instrumento y datos observables gue Indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectvo esperados de un grupo de activos
financieros.

{Continia)

=25



Ecuajugos 8. A
{Una subsidiaria da DPA Holding 5. A.)

Motas & los Estados Finanderms

{En délares de los Estades Unides de Aménica - USS)

La Compafiia considera la evidencia de deterioro de los activas financieros medidos
& costo amortizado (cuentas por cobvar comerciales y ofras cuentas por cobrar) a
nivel specifico. La evaluacion ee regliza sobre |3 basa da una revision objetiva de
todae las canlidades pendientes de cobro al final de cada periodo vy representa la
meor esiimacion de ls Administracién sobre las pérdidas en que podrian inourrirse
por este conoapto.

Una pérdida per deledore relacionada con un active financiero que se valara al costo
amarlizade se calcula como ka diferencia enire el valor an libros ded activo v el valor
presante de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a |a tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconccen an resultados ¥ =a reflelan en una cuenta de
esiimacion para deterioro contra las partidas por cobrar,  El interés saobre &l aciivo
deteriorado  confinde reconociéndose a lravés de la reversidon del descuento.
Cusndo un hecho posterior causa gue e mopta de |3 pérdide por deterioro
disminuya, esla disminucion se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deteroro pueden ser revertidas Gnicamenta st fa reversicn ssta
objetivamente relacionada con un evento ccuwmide después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

At Pl

El valor en libros de los activos no financieros da |la Compafia, diférentes a
imventaras e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado de
situacidn financiera para determinar si exisie algdn Indicio de delerioro. Si existan
lales Indicios, entonces se estima el imporde recuperable del activo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadore de efectivo &5 el mayor
entreé su valor en uso y su valor razonable, menos los gestos de venta. Para
determinar & valor en uso, 28 descuentan los fiujos de efectivo fuluros estimados a
sU valor presants usando Una 1asa de descuanto anlés de impuesto que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre al velor del dinero en el Hempo v los
riesoos especificos gue puade lenar el activo,

Para propdsitos de avaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupades en el grupo mas pequefio de activas que generan
flujos de entrads de efeclive provenientes del uso continuo, los que =on
independientes de los flujos de enfrada de efecivo de obtros Sctivos o unidades
generadoras de efectivo.

Se reconoce una pardida por deterior sl el importe en libros de un-active o unidad
ganeradors de efechve excede su imporie recuperable. Las pérdidas por deteriom
&N reconocidas en resultados,

Las pérdidas por delerioro s revierien s existe un cambio en =0 Impore
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor ded activa no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacian o
amartizacidn, sl no se hublesa reconocido une pérdids por deterono,

(Continta)
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La obfigacion de la Compafila relacionada con los planes de pensiones de beneficos
definidos se caicula de forma separada para cada plan, calculando. ® monto dal
benaficlo futuro que los ampleados han adquirido & cambio de sus servicos durants
&l periodo actual y periodos previos; ese beneficlo se descuenta para determinar su
valor presante. El calculo es reatizado anusimente por un actuario calificade, usando
el "Méloda Actuarial de Caosteo de Crédito Unitario Proyectade®, con o cual se
atribuye una parte da los bepeficios que se han de pagar an & fuluro a los servicos
preslados en of pariodo comiente.

Las disposiciones legales o contracluales no. requieren consfituir fondos o asignar
activas para cumplir con tales planes, por lo cual estos calificen como planes de
beneflcios definidos sin asignackn de fondos saparados,

La Compaliia reconoca todas [as ganancizs o perdidas actuaniates que surgen de las
nuevas medicones de la obligacidn pir beneficios definidos en olros resuliados
integrales; & costo del servicio v al sansamiento dal dascuento se llevan a resuliados
como gasios os personal v costes financieros, respactivamante.

Cuando iengan lugar mejoras o reducclones en los beneficics del plan, |a
modificacion resuitante en &l benefica ques se relsciona con sarvicios pasados
prestados por los empleados o |8 ganancla o pérdida par la reduccion, sera
reconocida inmedistamente en resultados. La Compania reconocs ganancias v
perdidas en |a Eguidacion de un plan de beneficios definidos cuando é&la oourme.

Beneficios por Temminacion

Las indemnizacionas por ferminacidn o cese [aboral son reconocidas como gasio
cuando es fomada la decision de der por terminada la ralacidn contractual con los
emplasdos,

Beneficios a Cong Plaze
Las obligaciones por beneficios a corlo plazo de los frabajadores son medidas sobre

una base no desconlada y son reconocides como gastos a medida que ol empleado
proves el servico o el beneficio es devengado por &l mismao

Se recanoce un pasivo sl la Compafila posee una obligacidn legal o Implicita actial
de pagar & monto del beneficio como resultado de un sarvicio entregado por &
empieado en e pasado y la obligacidn puade ser estimada de manerg fizbie, Las
principales scumulaciones reconodidas por este conceplo comesponden & las
establecidas en el Codigo Laboral Ecuatanano v bonos por desempedo,

[Continda)
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Provisiones v Contingencias

Las obligacionss ¢ pérdidas asocladas con provisiones y contingencias, originadas en
reciamos, [itiglos, mullas o penalidades en general, se reconocen camo pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
evenlos pasados, es probable que sea necesario un fNujo de salida de beneficios
aconbmicos para resolver la obligacion y el monto puede sar astimado de manera fiabla.

Las provisiones se determinan descontando & flujo de efectivo que se espara
desembalsar 3 una tasa antes de Impuesto que reflgja e evaluacion actual del mercado
sobre & valor del dinero en & tlempo y los riesgos especificos de la oblipacion. B
sansamiento del descuento sa reconoce como costo financiars,

El imparie reconoGdo como provisién comesponde & |8 mejor estimacion, a la fecha del
estado de sifuacidn financera, fomando en consideracion los rlesgos & Inceridumbres
que rodean a la mayoria da los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
gsias.

Cuando no es probable gue un fiujo de salida de benaficios econdmicos ses requerido, o
&l monlto no puede ser estimado de manera flable, la obligacidn a8 revelada coma un
pasivo contingante. Obligeciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
canfirmada por la pcurrencia o no ocurrancia de una o mas eventas fulures, son tambidn
reyveladas como pasivos conlingente:s, a manos que Ia probabilidad de un fiujo de salida
de bensficios econdmicos sea remola. No se reconocan ingresos, gENancias o activos
contingeniss,

Los ingres0s provenientes de fa venta de bienes en el curse de las sctividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable da fa contrapartida recibida o por recibir, neta de
cevaoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comercigles v del impuesto &l valor
agrepgado. Los Iingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que o
riesgo v los beneficios significatives de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable fa recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados v las
posibles devolusones de los bisnes pusden ser estimados con flabllidad, la Compadia no
conserva para si ninguna implicacién en la gestion corrlents de los bienes vendidos vy el
mente del ingrese puede ser medido de manera flable. 51 es probable que se olorguen
descuenios vy & monio de esios pusde astimarse de manera fiabie, ef descuento se
reconoce como reduccidn del ingreso cuando se reconocen las ventas.

La oporlunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiando de los
trmines individuales de los acuerdos de venta. En &l caso de las venias 3 Nestlé
Ecuador 5. A, (distribuidor de los productos de la Compafia) la transferencia ocume
cuarido el producto es recibido en las instalaciones de los clientes del distribuidor; v en el
caso de las exportacionas, la transferencia generaimente ocurre cuando los bisnes son

cargados para su bransporls por la empresa encargada en el puerts.
(Continda}
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Gastos

Los pastos son reconocidos con base en lo causado o cusndo son incurides. Sa
reconoce inmediatamente un gasto cuando & desembolso efectuade ne produce
benaficios acondmicos futuros.

Les Ingresos financieros estdn compuestos principalmente por ingresos por infereses, los
cuales son reconocidos an resultados al costo amortizado, usando el métoda de interés
sfactivo.

Los costos financieros estan compuastos principalmante de gasios por intereses sobre
préstamos o finandamientos y & saneamienio del descuento de las obligeciones por
planas de bensficios definidos. Los costos por pedstamos que no son directaments
afribuibles a la adguisicion, ta conatruccidn o la producclén de un activo que califica se
reconacen en resuitados usando el método de interés afectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesio a ia rents esté compuesto por &l impuesto comiente y el Impuesto
diferide. Es reconocido en resultados excepto que se relecione con partidas reconocidas
&n olros resultadoes intagrales o directamente en el patrimonio. en cuyo caso el monto da
impuesto relacionado es reconocido en otros resultades integrales o en & patrimonia,
respectivaments.

ko Impuesto Coerienis

El impuesto corriente 22 el Impuesto que 38 espara pagar sobre la ulilidad gravabie
del afin ulilizando |a tese impositiva aplicable y cualguier ajusia al impuesta por
pagar de afos anteriorss,

i. Impuesio Diferido

El impuesto a |la renta diferido es reconocido sobra las diferencias lemporarias
existentes entre &l valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
ranta diferido por las diferencias temporanas que surgen en & reconocimiento irvclal
de un acliva o pasivo en una fransaccidn gue no as una combinacion de negocios, y
que no afecia |la uliidad o pérdida financiara ni gravable.

La medicion de los impuestos diferidos refleja las consecuenclas tributaras gue se
derivan de la forma en que la Compafia espera, a la fecha del esfado de situacion
finenciera, recuperar o liquidar &l valor en libros de sus activos v pasivas,

El Impuesto a Iz renta diferido s medido a |a tasa de Impueslo que sa espera
apligua al momente de |a reversion de las diferencias lemporarias, de acuerda a la
lay da impussto & la renta promulgada o sustancialmenta promulgada a la fecha del
astado da siluacion financiera,

(Continuz)
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(En ddlares de los Estados Unldas de Américs - USS)

Los activos y paslvos por impuesto difenido son compensados, st se cumplen clerios
criterios.

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributasias no
utilizadas y las diferenclas lemporarias deducitles, en Iz medida en que sea probable
gue estén disponibles ganancias gravables fuluras contra los que pueden ser
utlizados. El active por impuesto diferido es revisado &n cada fecha del estada de
siuscidn financiera y 5 reducido en la medida que no sea probable que los
benaficios por impuesios relacionados sardn realizados.

il Exposicion Tributarsg

Al determinar el imporie del impuesto a la renta corfients a impuesto & la renta
diferido, Ia Compafia considera &f impacio de las posiciones fiscales (noleras v &
pusden adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacicn depende de estimaciones v supuestas v pusde Imvalucrar una sere
de |uicios acarca de eventos futuros. Puede surgir nuseva informacidn que haga que
la Compafia cambie su juicio acerca de fa idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
talas camblos en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual =8 daterminen.

Cambios en las Politicas de Contabilidad

Con exception del cambio que se explica a continuacion, la Gompafila ha aplicado
consisteniemante las politicas de condabilided que s= describen en la nata 2 a todes los
pefiodos presentados an [os astados firancieros adjonios.

La NIC 19 Beneficio a las Empleados (2011), aplicable retroactivamenie para periodos
anuales que iniclaron an o despuds del 1 de enero da 2013, requiera gue las ganancias o
pérdidas sctuariales que surgan de las nuevas mediconas de las obligationes par benefidos
definidos se reconazcan en olros resuliados integrales, También en 2013 |a Compadia decidio
reconooar &l saneamiento del descuenio relacionado & dichas obfigaciones en ios cosios
financieros. Prevismente la Compafiia reconocia la totalldad de tales ganancias o pérdidas
aciuanales en los resullados vy el saneamiento del descuenio en gastos por beneficios de
empleados.

Los cambios antes indicados no uvieron efecto alguno an al estado de situacian financera o g
estado de fluos de efectivo. Los efectos en el eslado de resultedos y oftros resultados

integrales son como sigue:

=1Fs



Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria de OPA Holding 5, A.)

Motas a ios Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afn terminado e 31 de diclembre de 2012

Prenfamesite
informado Efeclos Resiableaids
Costo da vantas uss VBB 235 845) £.580 (88,234, 155)
Gasto de veniss {5,763 180) 134 (5. 753.042)
Easto de sdminisirockn 58080, 741) 3385 1507 346)
Coatng Bnanciers {446,257} (a3 161 (574.418)
Gasto por impuesta a la rania (1,483.578) 7478 (1.456.502)
Gamancia dal panooo 4. 276440 (125462} 4.080.9T78
Otres resultados integralas:
Zanancia aciuanal por plares de
benedicios definldas - 162,936 162 Bhg
Impuesio 2 la anta . (AT 4ATE] (37.476)
- 126 462 128,462
Total resuflads integral dal afio LSS 4,216,440 - 4 216440
Ao lemminado al
31 de diciembre de 2013
Tosto oe venies LSS 95.580
isasio da vanias #.917
Gasto da adminisiracidn 145,064
Costos financieros {172.780)
Gasto por impuesto a la renta (16.078)
incremento en l ganancia
del periodo 57.004

Dires resullados inlegrales:
Férdidz actuaral por planes de

beneficios definidos (73.082)
Impu=sto a ls renta 16.078
57.004)

Efecto sobre el total de resultado
intagral del afia =% .

(Continga)
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Ecuajugos 5. A
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Moias a los Estados Financeros

{En dalares de los Estados Unidos de América - LSS)

Muevas Normas e Interpretaciones Adn no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones & normas & inferprelaciones gue se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enaero de
2013, y na han sido aplicadas anticipadaments en |a preparacion de estos estados financieros,

Efectva g
Marma Asunto partr de
NIC 32 {enmisnda) LCompensaciin de aciivos financierms y
pasivos financidos i deanero da 2014
MIIF 10, NIF 12 vMNIC 27 Enfidades da inversion 1 de enero de 2014
M 36 informacicn & rewelar sobre el im porie 1 deenem de 2014
recuparable de adivos no fnanoieros
CIEF-21 Gravamenas 1 dé mnarg de 2074
MIRE O {2009 2070 v2073) Insirumanias financiaros Mo g3 pécificada

L Compafiia no planea adoplar tempranaments estes normas,  Agquellas gue puedsn ser
ralevantas para la Compania se indican a continuacion:

Las enmiendas a la NIC 32 darifican fos oriterios de compensacidn explicando cudndo una
entidad tiena actualments un derscho legalments exigible de compensar y cudndo [a liquidasén
bruta es equivalenie a ia liquidscion neta. Eslas enmiendas son efectivas para perfodos
anuales gue comiancen en o después del 1 de enero de 2014, con adopoldn lemprana
permilida. No se espera que |35 enmiendas a I8 NIC 32 tenga un impacio Importante en los
estados financieros de la Compadia.

MIE 81 5 Fingncieros i)
Instrumentos Finangiaros (2013) - (juptas, MIIF3)}

La NIIF 9 (2009} introduce nuevos requerimientos para |a clasificacion y medicion de activos
financiergs, La NIIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los pasivos finanderos, La NIIF
8 (2013) infroduce nuevos requerimientos para la contabiidad de coberturas.  El |ASE
actualmente tiene un proyecto activo para hacer modificaciones limitadas a la dasificacion y
requerimientos de medicidn de |s NIIF 8 y adicionar nuevos requerimienlos para direccionar sl
deterioro de activos financiengs,

Los requisitos de la NIIF 9 (2009) representan un cambio significativo respecto a los existentes
an ia NIC 38 en relacion con los activos financieros, La NIIF 9 (2009) contiene dos calegorias
principales de medicidn para los activos financieros: costo amortizado y valor razonable. Un
activo financiern s& mide al costo amortizado s se mantiene dentro de un modela de nagocio
cuyo objefivo es mantener los activos con & fin de obtener flujos de efectivo contractuales. v los

[Confinda)
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Ecuajugos 8. A
{Una subsidiaria de DFA Holding 5, A)
Motas & los Estados Financieros

{En dblares da los Estados Unidos de América - USS)

bdnrrmpns contractuales del aclivo dan lugar en las fechas especificadas a flujos da efeciva que
56n unlcamente pagos del princlpal v los intereses sobre &l principal pendiente. Todos los
demas activos financierns sa valoran por su velor rezonable. La NUF 8 (2009) elimina las
categorias de inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y
prestamos y cuentas por cobrar existantes en la MIC 38.

La NIF 8 {2010) Infroduce un nueve requisito en relacion a los pasivos finencierss designados a
valor razonable para prasantar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al resgo
de credito dal pasiva en otros resultados integrales en vez de en resultadas. La NIIF 9 (2013)
introduce nuevos reguisiios pars la contabfidad de coberiures que alinean a ésta mas
esirechameants con & administracion de riesgos,

La facha da adopeion obligaloria de la NIIF 8 no ha sido especificada, pero sa delerminara
cuando s& finalicen las fases aln pendientes, Sin embargo, su sdopcitn lemprana es
permitida. La Compafils ha iniciado 8l proceso de evaluar los potenciales efeclos de esta
norma, sin embargo no se anticipa qua la adopoion de ta NIIF 8 tenga un impacto imporiante en
los aciivos v pasivas financieros de fa Comparia,

Instrumantos Financieros — Valores Razonables

Las politicas contables de ia Compafiia reguieren gue 52 determine fos valores razonables de
los activos y pasivos financieros pars propositos de valoracion y revelacian, conforme los
criterios que sa delallan 2 continuacion, Cuando comesponda, se revela mayor informacian
ACHCA de |os supuestos afectuados en |3 determingcion de los valoras razonsbles

Preéstamos y Particas nor Cobrar

El valor razorable de los préslamos v parlidas por cobrar, 55 estima al valor presente de los
flujos de efectivo fulurcs, desconiados a fa fasa de interds de mercado 3 |a fecha de madician,
Las cuentas por cobrar comrientes sin tasa de interés son medidas al monto de |a facturs
ariging, 5i &l efecio del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determing al momento
del reconocimiento inical ¥y para proposiios de revelacidn, en cada fecha de los astados
financieros anuales:

Loz montes an libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razoneble, dado su vencimiento de corto plazo; v los montos en fos bvos
de las cuentas por cobrar a largo plazo se aproximan a su valor razonable, con base & gue
estan sujetas a tasa de intesds que se apraximan a |a tasa e mercado para créditos de similar
caractaristicas y rigsgo.

Diros Pasivos Financiergs

El valor razonable, que se determina al momento dal reconocimiento inicial v para propositos da
reveltacidn en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre fa base dal valor
presante del capital futuro y los flujos de interés, descontados a |a tasa de Interds de mercado a
la fecha dei estado de situacion financiers,

(Contindgz)
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MNolas a los Estados Fingncieros

{En dalares de los Estados Uinidos de América - USS)

El valor razonable de los préstamos y obligaclones financieras (medicidn categorizada en el
nivet 2 de valer razonable — véase nota 2.4. i} se apraxima al monto en libros  puesto que [as
lasas da nterés de los mismos son similares 2 |33 tRzas de mercado pars iRstrumentos
financiaros de similares caracter|sticas.

Los monlos registrados de cuenias por pagar comerciaies y ottas cuenlas par pagar, se
aproximan a su valor razonable, debido a gue tales instrumentos tienen vencimlanio en &l corto
plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curss normal de sus opersciones la Compafiia estd expussta a Ios siguientes riesgos
relaciohados con el uso de instrumentos financleros.

» Riesgo de liqguidez

» Riesgo de mercado

» Riesgo de oradito

En esia nota s2 presenta informacion respecto de |a exposicion de la Compafila a cada uno de

los riesgos antes mencionados, los objetivos, |as polilicas y procedimientos para medirlos v
administrarias.

{8)

La Administracitn es responsable por esteblecer y supenviser el marco de administracion
de rigsgos, asi como ol desarrollo ¥y seguimiento de las politicas de administracion de
resgos de la Compalhia.

Las paoliticas de administracion de riesgo de la Compafila son establacidas con el abjeto de
idantificar v analizar fos riesgos enfrentedos por la Compafia, filar limites v controles de
rlespo adecuados, y para monitorear |os riesgos y &l cumplimiento de los |imites. Se
revisan reguiarmente s politicas v los sistemas de acdministracién de resso ds |3
Compafia a fin de que refigen los cambios en las condlelones de mercado y en las
actividcedes. La Compafila, a través de 2us normas y procadimientos de adminisiracion,
pretende desarrollar un ambiente de contral disciplinado y constructivo en el que todos fos
empleados entiendan sus rodes v obligacdonas.

La Administracion monitores el cumplimiento de fas pollticas y los procedimientos de
administracidn de resgo y revisa sl su marco de administracidn de riesgo es apropiado
respecto a los riesgos a fos que se enfranta ia Compafia.

(b) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es & riesgo de que la Compania tenga dificuliedes pera cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son liguidados mediante ka
entrega de efectivo u olros activos financieros, El enfogue de |a Administracidn para
administrar la liguidez es asegurarse, en la mayor medida posibie, de contar con los
recursns suficientas para cumplir con las obiigaciones cuando vencan, lanto en condiciones
normaes como da lension, sin incurrr en pérdidas Inaceptables o arlesqar 18 repulacian de
la Compania.

(Continda)
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La Compafiia moniiorea &l nivel de enfradas de efectiva de cuentas por cobrar comerciales
¥ oiras cuenlas por cobrar junto con les salides de efectlvo esperadas para acreedores
comerciales, prastamos y obligaciones financierss v olrae cuentas por pagsr,  Mestld
Ecuador 5, A, distrbuidor principal de los productos de la Compafila, financia los
requenmientos de capital de rabajo de la Compania,

A continuacion sa resumen los venoimientos contraciuales de los pasivos financieros no
derivados (incluyendo los pagos estimados de Interésas):

Flugas da Enipa
Vislar s B messs o D6 iR T2
ceatiabiy Erdaciusins mangg Marsas Al
1 e dcmmbes dal 3013 -
Prisrarcs y chigecanes fnongems UEE  J.4@aanz ATHM - 3, Taa 573
Cusnias por pagar cOmarcises 13,014,854 13 md ey 1.E14.554 - -
Dinn caertss sur pagns 2.876.314 23 N4 1270314
-3 de dclambme del 2012 -
Fidglamos y otfigasiorss imancioms WES - 4180058 4. 219.985 3. 7Taang il o] rral- el
CuRmisd por DigaT commicisnm T3, 30 0an 13,567, D95 1E3E1. 008
Dirae ouanias par paga 2508 T4 48, 148 408 T3
T . BRI e sl

{c) Biesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el rniesgo de gue fos cambios en los pracios de mercado, por
gsemplo & las lasas de camblo o tasss de interés, afecten los Ingresos de la Sompafia o
&l valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la administraciin del
rissgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a esie riesgo dentro de
prrametros razonables v al mismo tempo oplimizar |3 rentabifided,

Rigsgo de Moneda
La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolsr americano,
moneda fundonal de fa Compafiia y las transacciones que resliza la Compafia

principaimentas son en esa moneda; por lo tanto @ Administracion estima que la
exposic:on de la Compadia &l iesgo de moneda es insignificante.

Ri ga T 1

Este riesgo estd asoclado con (as lasas de interés vanable de les obligaciones
contraldas por la Compadfila y qua por lo mismo generan incertidumbre raspecto a los
cargos a resullados por conceplo de infereses y por la cuantia de los flujos fuluros, La
Compafia administra este riesgo a frevés del monto de endeudarmients; por lo tania, |3
Adminigtracion considera que ta exposicion a los camblos en lasas no tene un impacto
irmpartants en los resultedos o patrimonio de la Compaiia.

A la fecha del estado de situacidn financiera, el perdil de las tasas de interds de los
pasives financieros qua causan interés es como Soua:



Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria de DPA Halding S. A.)

hNotas a los Estados Financiaros
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Walor reqisimado
2013 2012
Inslrimantos fnancissos
# laga de infens ﬂ|i LSS 2488 853 3484 513
msirmantas financisms
8 iasa de inarde wariabie = TOH 4473
Panas financieros LsE 3.409 853 A 180056
T T ETEEEESE T g

Para los pasivos financlerss & tasa da inferds vanable, una vanacidn de 100 puntos de
base en la tasa de |nterés al final del periodo sobre &l que se informa habria
pumentade {Esminuido) &l palrmonio v resullados en aproximadamente USSD en
2013 y LISS18.769 en 2012, Este andlisis asume gue lodas |as ofras variables se
maniismnen constanies.

(d) Riesgo da Credito

El riasgo de crédito es el fesgo de pérdida financiera que enfrenia la Compafila sl un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contraciuales, y se orlgina principaimente ds las cuantas por cobrar comerciales,

El importe er libros de los activos financercs representa la maxima exposicdn al rasgo de
cradito,

Cuentas por Cobrar Comercigles

El 5% de las ventas de la Compafila se realizan & Nestlé Ecuador S, A, compafia
relacionada, que se encarga de la distribucion de los productos de la Compafia. Mestlé
Ecusdor 5. A, ha establecido una politica de riesgo bajo la cual sa analiza a cada cliante
individualmente antes de ofrecarla |las condiciones eslandares de orédito y enfrega de
productos asi como limites de credito en funcian de |a solvencia y experiencia crediticia de
5US clienles,

Mestlé Ecuador 5. AL no registra saldos vencidos con la Compafia y al 31 de diciambre de
2013, al indica da rolacitn es de 29 dias (30 diss en 2012}

La siguienta tabla muastra [a antigliedad de [as cuentas por cobrar comarcales:

-23-
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(En dilares de los Estados Unkdos de América - USS)

Nats 2013 2012
Clianiee - tarcems
Wigarnias LSS 183,549 B7 044
D= 1530 dias 2181 368681
De 3 2 120 dias 46,685 T.053

8 uss 272 416 130784

Compaiias mlaslonadas

Vigentes uss 9.428.926 7.238.208
D= 1 & 30 dias - 13815
Mas de 120 dias 16081 14,561

8 USS ~  B.445018 7250, 302

La Compafiia considera que no requiers provision por deterioro para ninguna de las
cuentas comercialas por cobrar.

Otras Cuenias por Cobrar

El riego de crédito en ofres cuentas por cobrar |0 constituyen los saldos de provesdores,
funcionarios ¥ empleados, présiamo a ganaderos entre olros gue reporan USS1.847 990
al 31 de diciembre de 2013 (LIS$1.066.126 en & 2012); las mismas que no-s& encuentran
BN mMora.

Efectivn y Equivalentes de Efectivo

Ls Compafiia manienia efeciivo en daja ¥ bancos por US52 201 161 al 31 de diciembre ded
2013 (USS4.780.317 al 31 de diclambra del 2012}, que representan su maxima exposicidn
&l riesgo de cradito por estos actvos.

El efediivo y equivalenies de efectivo son mantenidas en instituciones financieras iocales
que estan calificedas en al rango AAA- v AAA, segln la sgencia calificadora Pacific Cradit
Fating v Bank Walch Ralings.

(=) Administracion de Capital

La palitica de la Compafia a5 mantener un nivel de capltal que la parmits conservar is
confianza de los inversionisias y ecreedores y sustentar el desarrollo fulure de sus
negocios. El capital se compone ded patimonio total. Ne hubo cambios en el enfoque de
la Compafia para la administracion de capital durante al afo.

Ls Compafia hace seguimiento al capital, utilizando el Indice deuda neta - paldmonio
ajustado. Para este proposito, deude neta ajustada as definida como el total de pasivos
menos efectivo y equivaleniss de efective; y el patimanic sjustado ingluye todos los
componentes del patrimonip, El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiia a la
fecha del estado de situacidn financiera es el siguiente:



Emaiiupm 2 A
{Una subsidiaria da DPA Haolding 5. A)
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(En ddiares de los Estados Unidos de América - USS)

2013 2012

Todal pasivos USS  24.898.661 25.906.115

Menos: sfectivo v equivalentes de efeciho 2.201.161 4.760.317

Deuda nata USS  22.687.500 21.205.798
——

Tolal patrimonio LS4 21.04Z 089 17.225.980

indice deuda-patimonio ajustado 1,08 1,23

(8} Cuentas por Cobrar Comarcialas y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguisnte:

Nots 13 2012

Cuenias porcobrar comearcialas:
Cilientzs - iercems LI5S 2724148 130,784
Compahias relaclonadas. 22 9445018 7266382
71T 432 T 97 168

Ohiras cuenias por cobrar;

Proveedoras B81.785 261,826
Furcionarios yempieados 316,443 188.235
Présamos a ganadems 166.071 1688140
Ciros I3 681 4180925
uss 11565422 B.453 282
Cormenie Uss 11462 458 8431400
Mo comants 102.970 31.882
Us5% 11.565.422 B.463.292

Al 31 de diciembre del 2013, el saldo con proveedores Incluye principalments valores
pendiantes de cobro & un proveedor por concepto de descuentes comercisles v bonificaciones

por volimenes de compra.

La exposicion de la Compaiia al riesgo de crédito relaciorado con cuentas por cobrar

cormerciales ¥ otras cuentas por cobrar 58 revela en fa naota 7.

=) Inventarios

El detglle de inventarios es af sigulente:

« 25 .
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Ecuajugos S. A
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MNotas a ios Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de Amérca - USH)

2013 2012

Productos termingdos LSS 2.432.463 2.526.895
Materias primas 1.021.581 1.003.581
Matarial de ambalajs 1,802 581 2. 163,391
Matenales v repuastos 882,520 B84, 50O
Productos an procase B84 188 418.513
Imporacionas en transito 27.284 5.8952

Lish &850, 507 T-".UE:].B#‘I

En 20713, materias primas, consumibles y cambios en productos &n proceso v productos
lerminados inciuidos en e coslo de ventas ascienden a USSE7.506.779 (US$E9.741.840 en el
2012). Ningdn monto por rebaja dal valor de los inventarios al valor neto realizable ha sido
necesario reconocer (USHE0 en 2012),

Por otra parte, las pérdidas reconocidas &n resuliados por la baja de Invertarios en mal estado o
caducados fue de US5414.467 en o 2013 (U58515.193 en &l 2012,

Propiedad, Planta y Equipos
El detalle ded movimiento de propledad, planta y equipos es el siguients:
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Ecuajugos 8. A

{Una subsidiaria de DPA Holding 5. A.)

Mofas 2 fos Ezlados Finandciams

{En doiares de ios Estados Unidos de América - USS)

Préstamos y Obligaclones Financieras

En esla nots se proporciona Informacion sobre los términos contractuales de ios préstamas v
abligaciones financieras de la Compadia, que causan intereses os que son madidos al coslo
amortizado. Para informacidn acerca de la expaosicion de la Compafila al riesgo de tass de

interds y de Hguidaz, véase la nota 7,

El sigulente as &l detalle de los préstames y obligaciones firancieras;

Mok
Prestamo bancario sin garaniia LSS
Prastamo da compaihia relacionada 22
uss
Cormlants Uss
Mo cormenis
LSS

2013 2012
- 8527440
3499553 48682607
3498 853 4. 180.056
3,499,853 3873214
= 218.842
2498 853 4180 056
——

Mastlé Eouador S, A, financia |es necesidades de efectiva de la Compafila mediants préstamas
a corlo pazo que devengan interesss al V.86% anual, en & 2072 se induye un saldo da
USE1¥7.982 qua devenga Inberesas al B,17% qus comresponde & |a tasa activa referencial para
el sagmento productive corporativo que publica el Banco Central del Ecusdor, sste préstamo fue

cancefado en febraro die 2013,

El préstamo bancario fue contratado para financiar capital de trabajo, a tasa de interés variable
TFR #+ 10 puntos y vencimiento final en 20014 la obligacidén fue pre cancelada por la Comparila

en septiembre de 2013.

Cuentas por Pagar Comerciales

El sigisenta as ol detalle de cuentas por pagar comerciales;

Nots
Cuentas por pagar comercigles:
Provesdores no relacionados:
Locales
Exterior
Compafizs refacionadas 22

2013

8.6071.047
1.035.035
4178872

13.814.954

12

6113752
1.536.733
5.710.610
13.361.005

La exposicion de la Compafiia al riesgo de liguidez relacionado con |88 cuenias por pagar

comarciales so discute en fa nota 7.

{Continda)
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Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria ce DPA Holding 5. A}
Motas a los Estados Financieros
(En doleres de los Estados Unidos de America - USS)
Beneficios de Empleados

El detalle de beneficios de empleados es 8 siguiente:

Mois 2013 2012
Jubiacien patronal & indemnizacidn
por desahucio Luss 3.023.163 2864 994
Farticipacion da los empleados
en las utilidades 19 1.145.165 871.330
Beneficios socialas 706.050 494 6385
uss 4 054 378 4,130,960
FPasiw comianta LS 2108351 1.550. 833
Pasivo no comanta 2.B56.02T LT

LS5 4,964,378 4,130,660

El Codigo de Trabajo del Ecuador, astablece |3 obfigacion por parle de los empleadores de
conceder judilacion patronal a todos aquellos empleados gue hayan cumplido 25 sfios de
s2rvicio para una misma compaffa. De acuerdo a [o estabiecido en el Codigo del Trabajo, los
empleacos jubiledos tienen derecho a pensidn vilalica, |a que se determing en funcidn da la
ramuneracion percibida en los Glfimo cincos afios pravios al retiro, con un minimo para la
cuantificacion de le pension vitalicia mensual de USE20 sl of trabajador es beneficiario da la
lubilacién dal IESS v de USS30 si solo fiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de
retiro.

La Gompanla patrocing ademas un plan de jubllacidn mejorada, & que cubre a siste empleatos
que ejercen funcionas de confianza y alta responsabilidad y que aportan al plan & 5% de su
remuneracidn. Dicho plan astablace 65 afos de edad como edad minima de retiro, 25 afios de
servicio y la pensién mensual vitalicia es equivaiente al 45% del promedio mensual de la
remuneracion percibida por &l empleado el afio previo al retiro. Al 31 de diciembre da 2013, &
valor presante de Ias obligaciones por beneficios definidos, correspandientes a este plan e
incluide en la tabla que sigue, asciende a USE1.535.358 (U551 350,816 en of 2012)

Ademds el Codigo de Trabajo dal Ecuador establece que cuando la relacidn laboral terming por
desahucio, solicitado por el empleador o &l trebajador (renuncia voluntarda presentada ants
autoridad dael trabajo), & empleador deberd pagar una indemnizacidn calculada con base al
ndmero de afios de senvicio.

El mavirmsento en el valor presente de |as reservas para pensiones de jubilacion patronal &
indemnizaciones por desahucio 85 como Sigue:



Ecuajugos 5. A
{Una subsidiara da DPA Holding 5, A)
Notas s los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
dubilacion  Indemnizacion

patrona par desabucio Toeal
Weor presente de obfigacionss por beneficios

definidos al 1 de enem de! 2012 Les 22502 384,839 2,509,841
Costo Iaboral por sericios actuses 126,827 "30.208 156,830
Costo financieno 14 626 24535 TER, 18
Apories de los emplesdos (22.324) . (22.354}
[Gamancia) actuarisl (155.806) (7,132) {162.8348)
Bensficios pagjados (4T 218 (5B 328) (5 546

Valor pre=sntes de obligacionss por beredcios

definidos & 31 de diciembre def 2012 2270 887 B4 107 25540094
Cosio lzboral por zardcios aciuales 115,788 By 142 632
Cogio financlamn 185116 33,062 F2a a0
Aportes de los empleatos (22 Bad) - [E2032)
Périca actuarial fi, B85 10,187 73082
Benefcios pagados (30317 (33.376) (53 G35

Vaior presante de obfigaciones por benaficios

definidos al 31 de diciembne dal 3013 USE 2501 430 431,724 3023163
Comiama LSS 134, 7ER 32347 161136
M et i 2455 BED wasn 2.BsE 02y

USS 2,591 430 431,724 3.023.163

De acuerdo & los estudios acluariaies, e valor presente de |a resarva matematica actuaral de
jubilactn patronal 83 como sigus;

2013 202
Valor eolual de resenas matemsticas aciusniales;
Subll acos LISE 374,095 318.844
Empieados sotives con tiempo de sendcio
meEyar 3 10 afos 2.047.505 1.826.422
Empleados acthvos con liempo de sendclo
menor a 10 afos 1H3.834 125.821

Lss 2,501 430 2.270.887

Los supuestos utilizadoz en los estudios acluadales fueron:

2013 2012
Tasa de descusmo B, V5% B, 75%
Taga de crecimiento de salano 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de penziones 2,500 2.50%
Tabla de rotacidn o B0% 4.00%
Vida laboral promadio remananies 81 7.0
Tabla de morslidad & invalldez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(Contirua)
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Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria de DPA Holding S. A)
Motas a los Estados Financieros
(En ddlarss de los Estades Unidos de América - UST)

Las supasiciones actuanales constituyen las mejores estimaciones que la Compafiia posee
sobre las vanables que delerminaran el pago futuro de esta obligecion. Los cambios en las
(2585 0 BUpUESIOS LEados an |08 esludios acluanales puaden tener un efecto importsante en los
Impores reporiatos,

Analisis de Sensibilided

Cambios razonablemenles posibles en las suposiciones acluariales releventes a la fecha del
eslade de siluacidn financiara al 31 de digiembre daf 2013, siempre que las otras suposiciones
58 maniuvieran constanies, habrian afectado 13 obligacion por bensficios definidos en los
siguisnies importes:

2013
Aumente (disminucion]
Tasa de descuento (+/- 0.5%) Uss (181208} SO0 120
Tasa d& crecimienio de salado (+/- 0,5%) 205,758 {187.008]
Tasa da Incremanto dea penslonss {4/~ 0.5%) 1562 325 1.602.674

Otras Cuemias y Gastos Acumuiados por Pagar

El dalalie de olras cuentas y gasios acumulados por pagar as el sigulenta:

Nota 2013 2012

Sendcio de Hentas ntemas:

Relenciones de impuesios Lsg 535.150 255,285

Impu=ato &l Valor Agregads - WA 44 408 464160

Impu=sto a la Renta 14 707,230 R T
Bisnas recibidos v no fBciurados 934 102 Bar.512
Provéision conlingancias tibutaras 23 323162 430 187
Otras 55,334 1Ta.E841

LS 2619476 2:838 938

La exposicidn de la Compaiiia al riezgo de liguldez refacionado con oiras cuentas por pagar se
discute en fa nota 7.

Patrimaonio
Capital Social

La Compadfiia ha emiide (nicamente acciones ordinarias v nominativas con valor nominal da
L5517 cada una. El detalle de las scclones aulorizadas, suscrilas y pagadas es ef siguiente:



Ecuajugos 5. A,
{ Lina subsiciana de DPA Halding 5. A )
Notas a los Estados Financiaros
(En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

2013 2012
Capital sutonzado 1.043, 186 1.043. 166
Capital suscrito y pagado 521.583 521 583

La Junis de Accionigias en sesiin cefebrads ol 3 de enero de 2012, resdivid |8 meduccon del

La Ley de Compafias de |a Repiblics del Ecusdor, requiere que las compafiins andnimas
transfieran & reserva lagal, por lo menos, & 10% de las utilidades anuales, hagla igualar, por lo
monos, ol 50% dal capiial social de ls Compafia. Dicha reserva no estd sujela a distribucion,
umantos de capital o para

axceplo en o caso da liquidacidn, pero puade ser utilizada para a

La Superinfandencia da Compafilas  dal Ecuadar, rrediars Rasolucitn
SC.G.ICILCPAIFRS 11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en al Registro Oficinl No.
566 del 28 de octubre del 2011 establecid que e saldo acresdor resullanie de los ajusies
provenientss de la adopeidn por primera vaz de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
en una subcuenta denominada “Resullados acumulados provenientes de la adopcidn por
primara vaz de las NIF", separada del resio de los resultados acumulados, no esth sujslo o
distribucion a los sccioniztas, excepio en & caso de liquidacion de la Compafila, pero puede ser
utilizado para aumentar o capital acciones. en |a parte que sxceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Glimo ejercicio econdmico, 3 las hubleren

Qtros Resyitados inteorales

Corresponds a |85 pérdidas o gananciss actusrsies gue surgen de las nuevas madicionss de
kan obligaciones por planes de beneficios definides (véase notas 3ig) v 4)

Drogendos Pacados
En & afo 2013 la Compafila distribuyd y pagd dividendos en efectivo por USS1 899,992

(Continda)



Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria de DPA Holding 5. A.)
Notes a los Estados Financleros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

(18] Impuastos ala Renta

Ao tarminado el
31 de diciembra del

2012
2013 Resiabiscido
Carrerte:

Cigl afto actual Uss 1.838, 7o 1.471.518
Oifersncia de iImpussto de afos Bnerkores 1.'._51 .-13?_ 208,216
1.971 227 1,677,734

Difarido {1.355.063) (221.232)
LUss G16. 164 1,458,502

Afo teminado
al 31 de diciembre

2012
213 Restablecido
|Perdida} ganancia aciuanal por planes de
baneficios definidos, anies de Impussto
a la renta UsE {73.082) 162,935
Beneficls :g._ﬂlu} de impuesio a la ranta 18.078 (37, 476)
LSS 0T O 126,468
{Continua)
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Ecuajugos 5. A
{Una subsidiaria de DPA Holding S, A.)
Metas a los Estados Financierns

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Afic lerminada
&l 31 de diciambra

22
2013 Rastablacido
Ganancie antes de impussio ala o U585 6.48928D 5.547 480
Impuesia 8 15 rents qus resultaris da splicar
latasa corporative dal 22% (23%an 2012)
& la ganancla antes de impussto a s rents 1427630 1.275.820
Mas [meanask
Gastos no deducibles 3848160 T17.782
Dedussitn por page a rabajadores
con discapacidad {1.343) 16.505)
Efecio de fa disminucion de s tesa
corporatva - 2038
Cambio gn difarencias temporardas
raconocidss 16308 (138018}
Baja de impuesto diferics atribuitde 2 fa
reveluacitn de propledad, planta v equipos {1385 085}
Diferencia de impuesio a la renta de afios
anieriores 131 487 2062186
LSS 615,164 1.458 602
Tasa de impuesto a la renta efectiva 2,505% 26.26%
Im |
2013 2012
Saldo al fnicio del afio LUsE 15841 TO0.0aT
Impuesio g la renia cormenie 1.971.227 1.677.T34
Pago del impussto 2 !a renta del afio anierior 1515.841) (TO0.08T)
Pago diferencia de impuesto de efios anterones [131.487) -
Compensacion de retenciones en ia Lenie y
créadilo tibutario por impuesto 8 lg salide
da divisas {1.132.610) {1.161.783)
Eaido o final dal afo LSS TO7. 230 515.941
(Confinia)



Ecuajupos 5. A
(Una subsidiaria de DPA Holding 5. A)
Motas & los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

M3
Rmconocito an
Salds nelo al Onms resudiados Saldo nedo al
113 Resuitades inbegrles Fae0ia
Rasena pars pensadin da ubiiacidn
patronad B indemnizecidn por desabucio Ligg (27.681) 6,385 |18 O7E) {37 364}
Obdgecionas Ebamles (B9} 8811 - -
Prosésion impussio salids de duises . (15.218) L (5.284)
Propisdad planta v squpcs 1360110 1,356 (85 - 025
usd 1322818 E‘I-EEE 053 {16.07E) (48,63
Impuasto diladds sotia U85 (B G48]
impussio dndo pashe uSs 2,029
REcanociss &n
Baldo neio al Ceps restdliclos  Salds nata al

MIATEI Resultados _inlegrales _31/122012

Assena para pension de ubilasian

pairsnal & indemnizaciin por desahucio LI5S (41 268} {23 uiag) 3IT4TH {TT BET)
Cbfigaciones Eabormles (12.568) 2577 . A1)
Propiedad, paania y souec 1560430 2. 320 . 10110
LIS 1,006 274 [221.733) 37478 1022 Bl

impussio diferdo solive ues {A7.082)
impuesio difundo pastvo USE 1360110

Mediante Dwerale Elecutive Mo, 1180 de la Presidencla de la Repdblica, publicado en el
Registro Oficial No. 727 del 10 de junio de 2012, se suprimld la disposicidn expresa del
Reglamenrto para la Aplicacidn a |la Ley de Régimen Tributado Inlemo gque tralabs de la no
deducibilidad del gasto de depreciacion cormespondiente a la revaluacion de la propledad, plania
y eguipo.  La administracion de la Compafiia, con base a su evaluacion de fas disposiciones de
ta Ley de Régiman Tributario Interno, revirtid en 2013 ¢ Impuesto diferdo pasive relacionade &
la diferenca temporaria por esie concepio. A |a fecha de emisldn de los estados financieras
adjuntos, las aulordades tributariss no han emitido un pronunclamients acerca de la
interprefacion y alcance de esta disposicion; por consiguienie, su Interprelacion podria sar
diferente.

Precios de Transierencia

El Decralo Ejecutivo Mo, 2430 publicado en el Suplemento al Registra Oficlal No. 494 dal 31 de
diclembre del 2004 incorpord a la legisfacion tributarfa, con vigancia a partir del 2008, normas
sobre |a delerminacion de resuftados tributables originedos en opersciones con partes
reiacicnadas, A partr del afn 2012, de acuerdo con Resclucion del Servicios de Renias
internas (SRI) No. NAC-DGERCGC13-00011, los sujetos pasivos de impuesto & la rents que
hayan efecluado operaciones con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pericdo fiscal en un monto acumuledo superior 2 US$6.000.000, deben
presentar al SR & anexo de operaciones con partes relacionedas e Informe de precios de
transferenca.

(Eantinaa}
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Ecuajugos 5. A
(Una subsidiaria de DPA Holding 5. A )
Notas a los Estados Financleros
(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

El estudio de precios de trensferencia correspondiente al afio 2012 concluyd que las
operaclones efectuadas por la Compafiia con sus refecionadas son consistentes con los precios
o mérgenes de utifidad que hubleran utiizado pares independienies en operaciones
comperabies,

El estudio de precios de transferencia del afio 2013 estd en fase de diagndstico a la fecha ds
aprobacion de los estados financieros; diagnosfico segin ef cual la Compafiia no anticipa ajuste
alguno al gasto ¥ pasivo por impuestio & la renta,

Sityagitn Fiscal
Las declaracionss de impuesto a la renta, Impuesto al valor agregado y retenciones an a fuenie

presentadas por la Compafila por loz afos 2011 &l 2013, estan abierias a revisdn da las
aularidades tnbutaries,

(17)  Ingreses Ordinarios
Los ingresos ordinarios s2 componen de o sigulerts:

Afio terminado f
41 de diciembre del

Descripcion 2013 2012
YWantas - productos fabricados LSg 101.784.074 103.280.355
Ingresos diversos 4.033.551 3.538.284
uss 105.827.625 106, TH8.5649

(18) Gastos por Naturaleza

Los gastos por naluraleza s resumen a continuacion:
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Eouajugos 5. A
{Una subsidlaria de DPA Holding 8. A )
Notas a los Estados Flnanderos
(En dolares de los Estados Unidos de Aménica - USS)

Afp tarminado &l 31

de diciembre
2012

Hota 2013 Restablecidn

Materas primas v consumibles ¥ cambios &n
preductos terminados v en pRocEsa B LUSE BF.504, 7rg 09,747 940
Bandcios |legales inanciaros v da control 22 G 280, 508 0, 164 217
Gastos dal personal 19 G288 057 5. 740 918
Gastos da ligencia it 4047828 . 266 612
Publicidad A 126 557 2860 072
Ciastos de distribucids 1.583 338 2043713
Eneargia 1.518:215 1,801 061
Degreziacion 10 1.408 877 1.216.2823
Mantenimisnic y reparacionss 1,260,833 1,153 063
Suminisiros de oparaclén 1.076.518 G BEO
Acseguramiento da calicad 465 831 244 345
Bsj3 de Inwentaros en mal estado o caducados L] 414 467 515,193
Oitros gaatos 2803870 3.204,443

Lss 898.383.513

50.974.543

Gasztos de Parsonal
Los gasios ¢e personal se rasumen a oontinuacion:

Afo taminedo &l 31

da doiermbre
2

MNota 2013 Restabagido

Sualdes v salaros LSS 3374, 404 20020, 263
Fanicipacitn dit 105 trabajadores en las

ulilidades 1,145,165 871,330

Baraicios socialas Gr4.108 515,354

‘Vacaciones 501.484 464 5840

Seguros 300,771 270,105

Otros beneficios 71.172 252 301

Judbilacidn patronal e indemnizaciones

por desahdicio 13 142632 166.830

Capacitacion TH 265 80.7z58

LIS% £, 268.081 5,740 918

Al 31 de diclembre del 2013, la Compafiie posee 260 trabajadores en relaciin de dapendencia,

distribuidos enire empleados de produccién v administracion.

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuader, I Compafila debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de |a ulilided anies de impuesto a la renta. La Compaiiia ha estimado

gasto de participacion de los trebajadores en las utilidades, da 1a siguiente manera:

=37 -



Ecuajugos 5. A,

(Uria subsidiaria de DPA Halding . A.)

Motas a los Estados Financleros

{En dolares de los Eslados Unidos de América - USS)

Ganancia anies de impuessio 8 i renta
Mis - efecio dal reatablecimiento por adopoion
dea ln NIC 18 (2000)

Ma= gasto por participecidn de trabajadores
on lag ulllldades

Base da osloulo de panticipscitn de trabajadores
an &z ulilidadas

Farticipacion de los frabajadores an lza wilidsdes

Ao tarminado
hoda el 31 de diciembne o
2012
2013 Restablecida
Lisg G480 260 H.547 480
i = 152,938
1.145.165 271330
uss T.834.434 &.681. 748
7834 454 6475 532
158% 15%
LISE 1.145. 185 a7 1.X3)

El pasto par participacién de los rabajaderes en las utiiidades se Incluye en los siguienies

rubres dal estado de resuitedos:

ARG 1ermisado
el 31 de diclernbre
2013 2012
Cozaio de verias uss 1.134 535 OO, 530
Gastes da wanlas 10530 TOLBO0
LSS 1.145.16856 9¥1.330
(20)  Otros Gastos da Operacién
Afo terminado
EE_T de diciembre
2013 Mz
Impuestos warios Us$ 538.802 G08. 751
Muesiras 60 258 B7.058
Otros 28,402 gr.02g
UsSs B2B.562 782 638
{21) Costos Financieros e Ingresos Financieros

Los costes financieros s componen da |o slgulents:
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Ao tarminado
gl 31 de diciambra
2012

Mata 2013 _Ff.gﬁtahl'enh:ﬁu

Préstamos de instituciones financleras LSE 44,470 14370

Préstamos de compafiia elacionads 22 245,802 201 483
Saneamianto del descuenta par chligaciones

de planes de bensficao dafinida, nato 13, 22 ive. Tes 168181

LSE 464,081 Bi4 418

Los ingresos financienos estén compuestes principaimente por intereses gansdos en préstamos
& garadares.

Transacclones y Saldos con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las prindpales ransacciones con compaliias relacionadas:



Ecuajugos S, A

(Una subsidiaria de DPA Holding S. A}

Motas a los Etados Fingnclerns

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Vantas Netes!
Locaiag - Mattld Ecuadar 5. A,
Exportacianes
Diros ingrasos — Nestle Ecuader 5. A,

Compras de meledas primas v malenial de embalaje:

Mesiracs haztlé Warld Tradae
Mesis Brasil Lida

Mastlé Ecuadar 5. A,
Indusiral Surndu 5. A.
Meastls Colombia

Meatlé Mederland B, V.
Hestie Mexico 5.4, da GV,
Ofras

Impartacion o adguisicion de acthos
MNestrade Mesile Warld Trade
Mestrade = A,

Costos y gasios de adminisimcion v wortas:
Senicios compartidos:
Dairy Parirers Amances Bragil Lida
Drairy Fariners Americas Manufacturing
Brasil Lida.

Sanscics legabes. financiercs v de contral:
MNestké Ecuador 5. A,
Mesihd Ecusder 5. A (laborslano)
Oitros

Regalias v asistancia (donica:
Fenterra Co-Operative Group Limited
Mew Zoaland Mk Brands Limiled
Sociéte das Produifs MNestie 5, A
hesten 5. A

Costos financhams:
Nestla Ecusdor 5, A
Frestamos
Sansamiento dal descusnto por obligaciones
de planes de beneficis definido

Afo terminado
__al 31 de diclembre
2013 2oz
uskE  as187.521 90.056. 5855
L8571 2035 339
514 876 T23.270
LSS 09350768 102. 718168
LISE - 12774
= 241,442
202009 £ 78,850
11.334 17.887
. 51,246
34.878 33 484
288.566 21,678
USS E36 658 B17.610
LI5S Bl 0EE 135,437
FEE2TE -
USS~ 1.248 262 136437
LIS%E 1.386G. 735 1.193.0597
475415 #14.108
LIS% 1.815.159 1, BOT, £890
LS5 5BT3.835 5,731,802
2B0.773 308,600
125 840 123716
UsH B A6 508 §.184.217
LSS 1,138,082 1.066.653
1,135,882 1.086.853
1,136,982 1.066 653
1.136.982 1.068.853
uss i 54T 928 4. 206 612
Lsg 245 802 301.483
{56.291)
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La Compafia vende casi la fotalidad de su produccién a sus com pafiias refacionadas,
prncipaimante a Nestlé Ecuador 5. A, compafila que se encargs de |a distribucian de los
praductos de la Compafia bajo contrato de comerclalizacion de plazo indefinida.

La Campafia an basa al esitalo susirito entre Eonterra Co-operative Group Limited, New
Zealand Milk Brands Limited, Sociéte Des Produits, Nestec 5. A, y Nestlé 5, A, cuyo plazo
de duracidn es da 10 afios y vencimiento el 18 de junio del 2014, reconoce honoraros por
licancias del 6% de las ventas nelse de productos |dcteas y producios liquidos al
consurmnidor final, an partes iguales a cada grupo (3% cada uno),

La Compafiia tiene un convenio de plazo indefinide con Mestié Ecusdor 5. A para |a
provisitn de serviclos lagales, financieros y de contral..

A pertir ded 2013 Ecuajuges 5. A, factura a Nestls Ecuador 5. A sl 25% de los costos
financieros de los planes de beneficios definidos de jubilacidn patronal v desahucio, Ingreso
que se presenta nalo de ios costos financleres por saneamlents del descuento por
obligaciones de planes de bensficio definido.

Ademas |s Compafila mantiens un cowenlo de plazo indefinido  con Dalry Partners.
Américas Brasil Lida , por sarvicios de desarrollo estratégico, finanzas, mercado ¥ vantas.

Un resumen de los saldos con compafias relacionadas resullantes de ias transacciones
antes indicadas as como shgua:
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; ik 2z
Ardivas
Cuentas por cobear:
Clienies locales -
Hestle Ecuadar 5, A LSH B8.3088. 6821 T.234. 8480
Induslrial Surindu & A —_— pala
§.300.821 T 7235054
Clientes ded axiesior -
Dalry Pariners Amaricas Z2.045 -
Meatte Trinidad and Tobago Limited & 168 -
Corporssin Inlsca 3. A 8877 17.672
Mestla Colombila 5, A 22104 13818
105 31.288
uUss 445 016 7.206.382
=
Paglveos
Fresiamos
Mastie Ecusdor 5.4 s 3,499,853 3.662.607
Cusnias por pagar
Frovesdores locales:
Masild Ecuadar 5. A LIES 3,290, 565 3.796.214
Inchisirial Surndu 3. A, 280

3300833 3.7eR214
Froveadores del extarion

Mastrade Uss # 847.831
Meste de Colomibda 5.4 25T 33.045
Corporacién Inlaea 5, A, 11028 161.029
Mmslis Brasi Liga . 2167
Nesthd Nederdand B. V. - 28483
Mestls Mexico, 5. A de G, 23,863 57103
Mesila Lisa, Ino. 11,500 51

DPA Brazil Manuf. Milkpowder 24,8950 =

DPA Brazil Chilled d2. 228 =

Gomestiles La Rosa 5.4, 10521 1

Sarveom SA, 18.228 -
Diras 1.366 4. 260
167 262 1.0:54 458

Servicios Compartidos:

Dairy Partners Americas Brasil Lida 347619 245 095
Dairy Partners Americas Manufacturing 81,341 158 712

S88.960 4038

Reqgallas y asistencia Wenica;

Saciéla Des Produits Masilé 8, A, B83.621 TE.102
Nestac S, A, B35 T8.102
Fontara Cooperative Group Lid T2, 3856 142 463
Piew Zealand hilk Brands Limitad 72388 142 453

311.812 )
LSS 4. 178872 5. 710,610

[Continda)
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Ecuajugos 5. A
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Notas a |os Estados Financieros
{En délares de los Estados Unidos de Amésica - USE)

Los monles de sueidos y beneficlos pagados a personal clave de gerencia son los

sigulentas:
2013 2012
Susldos Uss 244,837 26718610
Benaficlos 316, InaE 258151
uss 5. 735 520761
Contingencias
El sguisnts es un movimiento de la provisién por contingenicias:
Zaldos al 31 de diciambra del 2011 LSS -
Dotaciones hechas duranie of afo A30.187
Importes usados durants el afio .
Saldos al 31 de diciembre del 2012 430487
Dotacionss hechas dumnte el afo -
importes usados durente & &ho (B7.025)
Zaldos al 31 de diciembre dal 2013 =g 33,162

La Compafiia se encuenira defendiéndose de varios lifigios que surgen en el curso normal de
negacios:

La Compafiia mantiens accin contenciosa tributaria de impugnacion en contra de actas
de determinacion fributarias por diferencias de impuestos determinadag por la
administracion tributaria como resultado de |a revisidn de las declaraciones de impuesto a
fa renla de los afios 2009 y 2008 por USS8T72.707 y USST38.0972, respectivaments,
excluyando inlereses y of 20% de recargo.

La Compafia entregd una garantia bancaria por USS$104.728 en relacion ai julcio de
Impugnacion cantra el acta de determinacidn correspondiente al ejercicio fiscal 2009, La
Administracidn de la Compafiia y su asesor legal consideran que cuentan con el sustenio
legal y 1éenico necesario para dejar sin afecto lzs glosas impuestas.

Julcio da impugnecion, como resuliade de la determinacion tributaria del impuesto al valor
agragado (IVA) del ejercicio econdmico 1998, por un monto de US$59.304 (sin incluir
intereses ni muttas), respecto del cual la Compania obtuvo sentencia favorsble por parte
del Tribunal de lo Fiscal en marzo de 2009. El Servido de Rentas Intemas (SRI)
interpuso recurso de casacion ante la Corte Naclonal de Justida, que emifid
pronunciamiento en marzo de 2010 dispenienda remitir al Tribunal Fiscal pars que expida
santencia. En mayo de 2010 el Tribunal Fiscal emite nueva sentencia, declarando la
rulidad de |a resoluciin del SRI, motivo juicio contencloso. El 25 de mayo de 2010 & SR
nuevaments (nterpuso recurso de casacion, & que al momento se encuenira en trémite
con una cuantia de US33558.147 que induye capital & inlereses,

{ Cantinga)
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i, El 17 de febrero del 2005 Dairy Partners Americas del Ecuador 5. A [entidad absorbids
por la Compaiiia) presentd &f framite MNo.117012005007815 salicitando sa auterice utilizar
como crédito tributario |a totafidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA) pagedo en las
adguisiciones de bienes y servicios. En jufio del 2005, |a Direcdion Regional Norte dal
Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No. 11701 2005RRECOD9331 niega ta
petictn efectuada por la Campaia; no obstante, lo anterior; la Compaiia amparada par
& silencio administrativo {la respuesta de la administracion tributaria fue notificads fuera
del plazo establecido para & efecto). decidid ulilizar como crédito ibutario ta totalidad del
VA pagado en |a edquisicion de bienes y servicics empleados en la produccion y
comergializacion de bienes gravados con tarifa 12% de IVA en |as declaraciones de
Impuesta al valor egregado de ta Compafia por los afios 2004 a 2006, El 9 de mayo dal
2006 la Compafila presentd anle & Servicio de rentas Internas, un escrito tendiente a
obtenar una sulorizacion para Is ullizacion de la totafidad del crédito tributario originado
& las compras gravadas con tarifa 12% de [VA; como resuitado de este proceso de
revision, & Servicio de Renlas Inlermas determing que la Compafis dejd de canceiar
impueslos por aproximadamente USETAT 834 (sin incluir intereses).

Con fecha 3 de epero del 2007 1a Compafila fue notificada con la Resolucion
MNo.117012006RRECO33631 emitlda por el Servicio de Rentas Inlermas, mediante |a cusl
s& confirma |2 diferencia indicada en & parrafo anterior. La Compafia ha interpuesio una
acclon contenciosa tributaria en contra de esta resolucion ante el Tribunal Distrita! de 1o
Fizoal No. 1, la que fue calficads mediante providencia da fecha 14 da febrero dal 2007,

Con fecha £ de diclembre de 2013 la Compahila presentd un escrito para solichar se
sirvan dictar aulos para sentenciz. La Administracidn de la Compafiia basada en al
Gritena de su asesor legal, estima un resultade favorable a la Compafiia,

Evantos Subsecuantas

La Compafila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ol 7 de merzo de 2044 fecha en que
los estados financleros adjunios estuvieron disponibles para ser emitidos.  Ningin evento
significativo ocurrd con posterioridad al 31 de diciembre de 2013, fecha dal estado de situacion
financiera pero antes del 7 de marzo de 2014, que requiera revelacion o ajuste a los estados
financiaros adjuntos.



