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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
Ecuajugos S. A

Opinicn

Hemos euditado los estados financieros de Ecusjugos S. A. (“la Companfa”), gue incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estades de resultados y otros
resultades integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo gue terminé
en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad v otra informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan rezonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Ecuajugos S. A. al 31 de diciembre de 2018, v su
desempeno financiero, y sus flujps de efective por el afic gue termind en ssz fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinidn

Efectuamos nuestra auditariz de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en la seccion
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoriz de los Estados Financieros” de
nuestro informe. Somoes independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos
de etica gue son aplicables para nuestra auditariz de los estados financieros en Ecuador, y hemoes
cumplido lzs demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientes.
Consideramos gue |z evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiads para
proveer una base para nuestra opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 21 2 los estados financieros, la gue
describe gue la Compafila mantiene sus transacciones de ingresos principalmente con su parte
relacionada. Por consiguiente, cambios adversos en la demanda ¢ en las condicionas financieras
de su parte relacionada, podria afectar el desempeno de la Compania.

Otros Asuntos
Los estados financieros de Ecuajugos S. A. al v por el afio que termind el 31 de diciembre de

2017, fueron auditadas por otros auditores, quienes expresaron una opinion sin salvedsdes sobre
dichos estados financieros el 24 de abril de 2018.

(Continda)
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Responsabiidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacion
con fos Estados Financieros

La Administracion es respansable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo ¢on las Narmas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) y por el
controt internc que determina es necesario para permitir 1a preparacion de los estados financieros
que estén libres de errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en rmarcha, a menos qus, la Administracion tenga fa intencidn de liquidar la Compania o
cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista,

tos Encargados del Gobierne Corporativo de |a entidad son los responsables de la supervision
del proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades def Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financreros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan fibres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe
go auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NiA)
siempre detecte un error material cuando este exista. Los errores pueden deberse a fraude o
error v se consideran materiales st individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose
en astos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA},
aplicames nuestro juicic profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesioral durante
toda la auditoria. También;

- ldentificamos y evaluamoes los riesgos de errores materiales en os estados financieros,
debidc a fraude o error, disefiamos vy desarrollamos procedimientos de auditeria en
respuesta a dichos rissgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente vy
aproplada para proveer una base para nuestra opinign. E! riesgd de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede
involucrar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, representaciones errdneas, o la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendirmiento del contral interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la eficacia de! control internc de la Compafia,

- Evaluamos |0 apropiado de las politicas contables utilizadas vy ia razonabilidad de las
estirmaciones; asi como la correspandiente informacion revelada por la Administracion.

- Conciuimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la hase contable
de negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con evenics o condiciones gue puedan causar dudas
materiaies sobre la capacidad de la Compafda para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financisras o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoriz obtenida hasta |z fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embarge, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compania no continle como un negocic en marcha.

{Continva)



- Evaluamos la presentacién en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion
razonable,

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros
temas, el alcance vy la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno gue
identifiguemaos durante nuestra auditorfa.

™~
M Pwa Jl., g\‘-“rsoﬁk

SC - RNAE 069

26 de abril de 2019

Jhonny R. Bohvarét ocio



Activo

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas par cobrar comerciales
Cuentas por cobrar a companias relacionadas
Activos por impuestos corrientes
Otras cuentas por cobrar
Inventarios

Total activos corrientes

Actives no corrigntes:
Propiedades, planta y equipo
Otras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

Total actives

14
15 (&)
10
11

12
10

US$

Estado de Situacion Financiera

ECUAJUGOS S. A,

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

2018 2017
429.264 379.471
29.990 209.960
14.576 3.033.290
317.532 369.960
917.117 1.492.324
6.385.297 9.576.088
8.093.776 15.061.103
33.634.268 28.473.332
144,730 173.122
33.778.898 28.646.454
41.872.774 43,707,557

“‘Roberto Castillo

Representante Legal

Las notas gue se acompanan son parte integrante de los estados financieros.

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Pasivo y Patrimonio

Pasivos corrientes
Acrsedores comerciales
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar
Beneficios a empleados

Total pasivas corrientes

Pasivos no corrientes:

Beneficios a empleados
QOtras cuentas por pagar
Impuesto a la renta diferido

| otal pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Gerente de Servicios Financieros

13 USS
14
17
15 (b}
15 (b)

18

15 (h)

19
20
20

US$

2018 2017
7.984.968 9.095.728
14.012.947 18.625.151
1.025.483 384.713
881.626 679.646
547622 272,678
1.137.754 1,316,788
25.590.400 30.373.715
2.543.559 3.049.185
4.406.627 250.000
851,939 877.743
7.802.125 4,176.928
33.382.528 34.550.643
521.583 521.583
621.535 621.535
7.337.131 8.013.796
8.480.249 9.156.914
41.872.774 43.707.557




ECUAJUGOS S. A

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de administracion
Gastos de ventas
Otros (gastos) ingresos, neto

Resultados de actividades de operacién
Costos financieros, neto
Utilidad antes del impuesto
a la renta
Impuesto a la renta, neta
Utilidad neta del ano

Otros resultados integrales
Partidas que nc se reclasificaran
posteriormente al resultado del gjercicio
Ganancia (pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos, neto de impuesto
a la renta

Utilidad neta y resultado integral
del ano

" Robefto Castillo
Representante Legal

Nota
21 USS
22

22
22

23

15 (c)

18

US$

2018 2017
92.726.230 104.312.899
(30.708.382) (88.190.625)
12.017.848 16.122.274
(3,849,952) (7.3b6.607)
(4.537.638) (4.318.235)
(123) 457
3.630.135 4.447 .889
(725.499) (807.053)
2.904.636 3.640.836
(1.993.507) (2.031.850)
911.129 1.608.986
100.038 (71.373)
1.011.167 1.5637.613

ALES

Mariela Romero

Gerente de Servicios Financieros

Las notas gue se acompanan 5on parte integrante de los estados financieros.



ECUAJUGOS S, A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Resuitados acumulados

Etectos provenientes

de |la adopcion por Otros
Capital Reserva primera vez de resultados Total
Nota social lenal las MNIIF intearales Resultados Total patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2017 Uss 521.583 621.535 6.861.053 (284.870) 1.452.099 7.928.282 9.071.400
Resoluciones de la Junta General de Accionistas

del 25 de abril del 2017:

Distribucion de dividendos 20 - - - - (1.452.098)  (1.452.088) (1.452.098)
Utilidad neta y resultado integral del ano - - (71.373) 1.608.986 1.637.613 1.637.613
Saldos al 31 de diciembre del 2017 521.583 621.535 6.861.053 (456.243) 1.608.987 B.013.797 9166915

Ajuste por aplicacion inicial de NIIF 16 3 (c) - - - - (71.903) {71.903) 171.903)
Saldo ajustado al 1 de enero de 2018 521.583 621.535 6,861,053 (456,243) 1.537.084 7.941.894 9.085.012
Resoluciones de la Junta General de Accionistas
del 24 da abril del 2018:

Distribucion de dividendos 20 - - = - (1.608.987)  (1.608.987) (1.608.987)
Utilidad neta y resultado integral del ano - 100.038 911,129 1.011.167 1.011.167
Ajuste - = (6.943) 16.943) (6,943}
Saldos al 31 de diciembre del 2018 UsE 521.583 621.635 6.861.053 (356.205) 832.283 7.337.131 8.480.249

Robeéo Castillo
Representante Legal

Las notas gue se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAJUGOS S A
Estado de Fluio de Electivo
Ano terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades operacionales:
Utilidad antes del impuesto a la renta UsE 2.904.636 3.640.836
Mas cargos a resultados que no representan
movimienio de efectivo:
Depreciacion 3.355.986 2.047.985
Costos financieros, neto 725.499 -
Ajuste en propiedad, planta v equipo - 1.590
Provisidn para jubilacidn patronal y desahucio 134.071 202.477
7.120.202 5.992.888
Cambios en activos v pasivos;
Cuentas por cobrar comerciales 179.970 (60.412)
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 3.018.714 {1.258.361)
fmpuestos por recuperar £2.428 128.168
Qtras cuentas por cobrar corio plazo 575.207 {375.851)
Inventarios 3.190.801 {1.987.510)
Otras cuentas por cobrar largo plazo 28.392 {119.477)
Cusntas por pagar provesdores (1.110.787) 944.192
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas (4.168.568) 5.069.527
Oftras cuentas por pagar 543.656 (480.213)
Impuestos por pagar 201.980 (418.124)
Beneficios sociales (178.04E) (243.452)
Otras cuentas por pagar no coiriente (250.000) 250.000
Beneficios sociales no corriente {739.736) (550.313)
Efective provisto por las actividades de operacién 8.484.240 6.890.072
Intereses pagados {603.695) -
Impuesto a la renta pagado (2.208.114) (1.867.318)
Efectivo neto provisto per las actividades
de operacién b.662.431 5.032.754
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Proveniente de la venta de propiedades, plania v equipo £83.768 -
Adiciones de propiedades, planta v sguipc (2.721.9863) {3.384.344)
Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion US$  (2.638.185) (3.384.344)




ECUAJUGOS S. A.
Estado de Flujo de Efectivo, continuacian
Afo terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Délares de los Estados Unidos de Ameérica - USS$)

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dwidendos pagados Uss$ (2.052.623) (2.446.673)
Pago de arrendamientos (911.820) -
Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiam iento (2.964,443) (2.446.673)

Aumento (disminucion) neta de efactivo y aquivalentas

de efectivo 49.793 (798.263)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 379.471 1.177.734
Efectivo y equivalentes de efectivo al final cel afo Uss 429.264 379.471
Transacciones que no fueron flujo s efectivo

Activos con derecho de uso Us$ 5.106.848 -

Pasivos por contratos LUS$ 5.213.332 -

Roherto Castillo
Representante Legal Gerente de Servicios Findncieros

Las notas que se acompanan son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAJUGOS 5. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2618

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Informacion General

1.1

1.2

Constitucion y Qperaciones

Ecuajugos S.A. fla "Compafifa”} fue constituida mediante escritura publica en la ciudad de
Quito en el mes de julio de 1281, La direccién registrads de la oficina es Av. Simdn Bolivar
via Nayon. En |z actualidad, el objetivo de la Compania consiste en la industrializacion de
leche y productos derivados de la misma, industriglizacion de juges de frutas, néctares de
frutas, bebidas carbonatadas y no carbonatadas a partir de sus exiractos o esencias, as/
comao ia elaboracion de mermeladas, jaleas, dulces, siropes, manjares y similares, productos
que son comercializados a través de su Controfadora, una compafia relacionada. En
consecuencia, las actividades de la Compaffa y sus resuitados dependen,
fundamentalmente, de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las companias
del Grupo Nestlé,

Ecuajugos 5. A. es una subsidiaria de DPA Holding S. A., cuya matriz final es Nestlé S.A.,
ambas companias domiciliadas en Suiza.

Autorizacion de Estados Financieros

Las estados financieros at 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorizacion
de fecha 22 de abril del 2019 dsl Rapresentante Legal y posteriormente seran puestos a
consideracién del Directorio v de la Junta General de Accionisias para su aprobacién
definitiva.

Resumen de fas Principales Politicas Contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de esios
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes zl 31 de
diciembre del 2018 vy aplicadas de manera uniforme a todos los afics que se presentan en estos
estados financieros.

2.1

Bases de Preparacion de Estados Financieros

Los presentes sstadas financieros de la Comparnia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiara {NiIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standard Board} que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion
integral, explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estadog financieros se han preparado basicamente bajo el criterio del costo histdrico.

{Continda)



2.2

23

24

ECUAJUGOS S, A,
Notas a los Estados Financieros
{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)
Este es el primer conjunto de estados financiercs de la Compania en los que se ha aplicado
ia NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, la NIiF
9 Instrumentos Financieros y NIIF 18 Arrendamientos. Los cambios en las politicas

contables significativas se describen en la Nota 3.

Traduccion de Moneda Exiraniera

{8) Moneda Funcionzl v Moneda ¢e Presentacian

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los
estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

(b}  Transaccionas vy Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalments deudas con proveedores y
companias relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando ios
fipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas
por diferencias en cambic que resulien del pago de tales transacciones, se reconocen
en el estado de resultados intagrales.

Efectivg v Equivalentes de Efectivo
Incluye el efectivo disponible v los depositos a la vista en bancos.

Activos y Pasivos Financieros

2.4.1. Clasificacion de £aldos gorrigntes v ng corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiente, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o
inferior a 12 meses, i0s gue estan dentro del cicic normal de |z operacion de la Compania, y
como ne corrientes, los de vencimiento superior a diche periodo.

2.4.2. Instrumentos financieros

i. Activos Financieros v Pasivgs Finangieros no Derivados - Beconocimiento v Medicién
inicial

La Compaiia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en
gue se originan, iodos los otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociacion en la cual la Compafiia comienza a ser parte
de las provisiones contraciuales del documento,

{Continda}
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ECUAJUGOS S A,
Notas a los Estados Financigros

{En dolares de los Estados Unidos de América - UJS$)

Un activo financiero (a3 menos gue sea una cuenta por cobrar comercial sin un
compenente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconccidos a su valor razonable més cuaiguier costo de transaccion atribuible a su
adquisicion o emisidn. Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de
financiamiento significativo es inicialmente medida a! precio de fa transaccion.

Activos Financieros v Pasives Financieros no Derivados — Clasificacion yv_Medicidn
Posterior

Activos financieros — potitica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un active financierc se clasifica como medido a: i) costo
amortizado:; o, if} valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieres mantienen su clasificacion inicial, a menos gue la Comparifa
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros, en cuyeo caso
todos los activos financieros atectados se reclasifican a la categoria correspondiente
a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un active financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté
clasificedo a su valor razonable con cambios en resultades) se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacion a través de los flujos de efectivo
contractuales; y os terminos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efective que corresponden Unicamente a pagos del principal & intereses
derivados del principal pendiente de cobro.

Activos Financieros: Evaluacion del Modelo de Neaocic ~ Politica Aplicable desde el
1 de Enero da 2018

La Compadia realiza una evaluacion objetiva del modelo de negocio en el que un
activo financiere se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en
gue se maneja el negocio y se proporciona informacion a la Gerencia. La evakiacion
incluye principalmente los siguientes aspectos:

- las politicas v los objetivos sefalados para la operacidn de esas politicas en la
practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar
ingresos por intereses contractuales, maniener un perfil de rendimiento de
interés concreto o coordinar la duracién de los activos financieros con la de los
pasivos que dichos activos estan financiando o las salidas de efeciivo esperadas.

- como se evalla el rendimignto las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y como este se informa al personal clave de la gerencia de la
Compania;

{Continla)
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ECUAJUGDS S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de America - USS)

- los riesgos gque afectan al rendimiento de! modelo de negocie {y los actives
financisres mantenidos en el modelo de negocio) v, en concreto, la forma en que
se gestionan dichos riesgos; v,

- come se compensa a los gerentes del negocia, por ejemplo, st la compensacién
se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los fiujos de
efectivo contractuales recaudados.

Activos Financieros: Fvaluacion de si los Flulos de Efectivo Contractuzles son
Unicamente Pagos de Principal e intereses - Politica Aplicable desde el 1 de Enero de
2018

Para propésitos de esta evaluacidn, "principal' se define como el valor razonable del
activo financiero en el reconocimiento inicial.  El 'interés” se define como la
contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo por el riesgo de crédito asociado
con el monto del principal pendiente de pago durante un periodo de tiempo particular;
y, por otros riesgos y costos de préstamos basicos {por ejemplo: riesgo de liguidez v
costos administrativos); asf come, Un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, la Compania considera los términos contractuales del instrumento. Esto
incluye evaluar si un active financiero contiene una condicion contractual que pudiera
cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de maners que
no cumplirfa esta condicion. Al hacer esta evaluacion, ia Compa#ia considera:

- hechos contingentes que cambiasian el importe o el calendario de los flujos de
efective;

- términos que podran ajustar la razon del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

- caracteristicas de page aniicipado y prorroga; y

- términos gue limitan el derecho de la Compafia a los flujos de efectivo
procedentes de activas especificos por ejemplo, caracieristicas sin recurso).

Uina caracteristica de pago anticipade es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal v los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal & intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato.

(Continga)
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ECUAJUGOS S. A,
Notas a los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS%)

Activos Financierps: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable a
panir det 1 de Enerp de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.  El cosio amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambic de moneds extranjera y el deterioro se reconocen en resultados,
Cuaiquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

By inancieros - Politica Anlicable antes del 1 de Enero de 2018

La Companfia clasificaba sus activos financieros en iz categoria de préstemos vy
cuentas por cobrar.

Activos_Financieros: Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas - Politica Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Préstamaos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizande el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros: Clasificaci¢n, Medicién Posterior y Pérdidas v Ganancias
Los pasives financieros se clasifican como medidos al costo amortizade. Los otros

pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el método
de interés efectivo,

Baja en Cuentas
Activos Financieros

La Compafifa da de baja en cuentss un active financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.

Pasivos Finangieros

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiere cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compania también da de baja en cuenias un pasivo financiero cuando se modifican
sus candicicnes y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente

distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable,

(Contindal
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ECUAJUGOS §. A,
Notas a fos Estados Financieros

{(En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financisro, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto v 1a contraprestacion pagada (incluidos
ios activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos] se reconoce
en resuliados.

x. Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de cormpensacidon, de manera que se
presente en el estado de shuacion financiera su importe neto, cuando v sole cuando
la Compafia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos vy tenga la intencion de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo v liguidar el pasivo simultdneamente.

2.5 Deterioro delValor

i. Activos Financieros no Derivados — Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

La Compaifa reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las pérdidas
crediticias esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compafiia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero.

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comergiales son medidas
por ta Compania sobre la base de un modelo general para la estimacién de deterioro
de cuentas por cobrar.

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, v al estimar las pérdidas crediticias
esperadag, la Compaifia considera informacion razonable vy sustentable que sea
relevante y esté disponible, la que incluye andlisis cuantitativos y cualitatives, con
base en la experiencia historica de la Compafia, una evaluacion crediticia actual v
prospectiva.

La Compaffa asume que 2l riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativarmente si tiene una mora de mas de 60 dias. Asi tambign a
Compaiiia considera que un activo financiero esta en incumplimiento cuando:

- noes probabie gue e prestatario pague la totalidad de las obligacicnes crediticias
contraidas con la Compania; sin considerar acciones a ser gjecutadas por fa

Compafiia, tales como la ejecucion de garantias, si las hubiere; o,
- elactivo financiero tiene una mora de mas de 90 dias.

{Continda)
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ECUAJUGOS S. A,
Notas a los Estados Financieros

(En dblares de los Estados Unidos de América - USS)

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resuitan de todos los posbles evenios de incumplimiento gue
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aqueilas pérdidas
esperadas durante el tiermpo de vida del active que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento & ccurrir en un periodo de 12 messs contados a partir de la fecha
de presentacidon de los estados financieros io de un perfode inferior si el activa
financiero tiene una vida menora 12 meses).

El periodo maximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual durante el gue la Compania estd expuests al riesgo de crédito.

Medicion de las Perdidas Crediticias Esperadag

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efeciivo {es decir, la diferencia entre af fluio de efectivo adeudado a
lz entidad de acuerde con el contrato v los fluios de efectivo que la Compania espera
recibir),

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
del activo financiero.

Activos Financiergs con Deteriorg Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia evalla si los
activos financieros registrades al costo amortizado v los instrumentos de deuda al
valor razonable con cambios en otro resultado integral presentan deterioro crediticio,
condicién que surge cuando han ocurrido uno © mas eventos que tienen un impacto
negativa sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero,

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observabies:

- dificuttades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- incumplimiento de pagos o cuenias vencidas por mas de 120 digs;

- la reestructuracion de un préstamo por parte de la Compafia en términos gque
&sta no consideraria hajo otras circunstancias;

- g5 probable que el prestatario entre en guiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

- ladesaparicién de un mercado active para el active financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

{Continda})
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iv. Presentacion de [as Estimaciones de Deterioro v Castigos

Las correcciones de valor para los activos financiercs medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos financieras correspondienies.

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compafifa no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porcion
del mismo. En el caso de los clientes corporativos, la Companiia hace una evaluacion
individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la exisiencia o no
de una expectativa razonable de recuperacién. La Compaiia no espera que exista
una recuperacion significativa del monto de los activos castigados. No obstante, los
activos financieros que son castigados pueden astar sujetos a gestiones par parte de
la Compafiza que permitan la recuperacion de jos montos adeudados.

v. Politica Aplicable ante I.1.de enero de 2018

ta Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se fe adeudan de acuerdo con los iérminos originaies de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte det deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en guichra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en 05 pagos se consideran indicadores de gue la cuenta a cobrar se ha
deteriorado.

Un active financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir os flujos de
efectivo del activa o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente tos riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando
las obligaciones de la Compania espacificadas en el contrato s2 han liguidado,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El
costo de los productes terminados v de los productos en proceso cormprenden las materias
primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una
capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios. El costo de los inventarios y de los preductos vendidos se determina usando el
meétodo FIFO {primere que entre primero gue sale). El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curse normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion
v distribucion,

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionades con fa importacion.

(Cantinda)
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Propiedades, Planta v Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados sl costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra ¢ adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable gue beneficios econdmicos futuros asociades a Iz inversion iluyan hacia la
Compadia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparacionas o mantenimiento vy son registrados en resultados
cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida (til estimada de los bienes del activo fijo o de
componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y considera
valores residuales, debide a gue la Administracion de la Compariia estima un valor de
realizacion de sus propiedades, planta y equipo al término de su vida (iil. Las estimaciones
de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (Otiles estimadas de prapiedades, plantas y equipos son ias siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios e instalaciones entre 20340
Maquinarias v equipos entre 10a2b
Muebles y enseras 10
Equipo de cdmputo 3
Vehiculos 5 _

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calcuian
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros vy se incluyen en el astado de
resultados integrales,

Cuando el valor en kibros de un activo de propiedades, plania y equipo excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre v cuando estén
relacionades con la construccién de activos calificables. Un active calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado parz que esté listo para su uso, periodo gue la
Administracidn ha definidc como mayor a un afic.

{Continga)
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Deterigrg de Activos no Finangiergs {Propiedades, Planta v Equipo)

Los actives sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deteriore cuando se producen
eventios ¢ circunstancias gue indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
perdidas por detericro comresponden af monte en el que el valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. Ef valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el
monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas pequenos en los qus generen flujos
de efectivo identificabies {unidades generadoras de efectivo). Los saldes en libros de actives
no financieras que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperabie, la
Compafia registra una pérdida por deteriore en jos resultados del sjercicio.

La Administracién ha realizado ios analisis pertinentes y considera gue no se han producido
eventos que indiguen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a
st valor en libros.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

Ef gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corrientz v el
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto gue se relacione con
partidas reconccidas en otras resultados integrales o directamente en el patrimonig, en cuyo
caso el monio de impuesto relacionado es reconocido en otros resuliados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

291 Impuesto ala Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afie utilizando ia tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto
por pagar de afos anteriores.

2.9.2 Impuesio a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propasitos
financieros y sus correspendientes bases tributarias. No se reconoce impuestoa la
renta diferido por las diferencias temporarias gue surgen en el reconocimiento inicial
de un activo ¢ pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, v
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién de los impuestos diferidos refieja las consecuencias tributarias gue se
derivan de la forma en que la Compafiia espers, a la fecha de! esiado de situacién
financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos.

{Continda)
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Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leves
tributarias gue han sido aprobadas o a punic de ser aprobadas a la fecha del estado

de situacion financiera.

Los activos vy pasivos pot impuesto diferido son compensados, si se cumplen ciertos
criterios.

293 Exposicion Tributaria

Al determinar el importe de! impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta
diferido, la Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacién depende de estimacionas v supuestos vy puede involucrar ung serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que haga gue
la Compaifiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambzios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en al
cuzl se determinen.

2.10 Beneficios a los Empleados

{a) Beneficios de Corto Plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera v
corresponden principalmente a:

I, Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido
por ia legislacién scuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados vy se
presenta como parte del costo de ventas vy de los gastos administrativos en
tuncién de la labor del empleado gue recibe este beneficio.

ii. Décima tercer y décimo cuarto sueldos: Se provigionan y pagan de acuerdo a
la legislacion vigente en el Ecuador.

Jit, Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacacionas del personal
sobre base devengada.

(Continda)
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Beneficios de Largo Plazo

Provisiones de fubilacion patronal y desahucio (no fondeadps): £a Compafia tiene un
plan de beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuaterianas. Adicionaimente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el emplsador bonificara ai trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariaies practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados) del ano aplicando el método
de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es cbtenido
descontando los flujos de salida de efective a una tasa de 4,269% en el 2018 (2017;
4,02%]), las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre |a tasa de bonos
comporatives de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los
beneficios serdn pagados y gque tienen t&rminos que se aproximan a los términos de
las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y |a tasa pasiva
referencial promedio del afic anterior al cese del trabajador.

Las hipdlesis actuariales incluyen variables como gon, en adicién a |3 tasa de
descuento, tasa de moralidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otras.

La Compahia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las
nuevas mediciones de la obligacién por beneficios definidos en otros resultados
integrates; el cosio del servicio vy ! saneamiento del descuenio se flevan a resultados
como gastos de personal y costos financieros, respectivamente.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmeadiatamente en resuliados del
ano.

Al cierre del ano las provisiones cubren a todoes los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compafia.

Provisiones Corrientes

La Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable gue vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion y (i) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la Administracion, a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la

obligacion.

(ContinGs)
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ECUAJUGOS 5. A,
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Los conceptos por log cuales se constituyen provisiones con cargos a resuliados
corresponde principalmente a suministros de operacion, servicios plblicos, entre otros,

Reconocimiento de Ingresos

Inicialmente la Compania ha aplicado la Normia NIIF 15 al 1 de enero de 2018. En la nota 21,
se presenta infarmacidn sobre 1as politicas contables de la Compaiifa para los contratos con
clientes. La aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Compahia no tuvo efectos segiin se describe
en la nota 21.

Arrendamientos

Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Al inicio de un contrato, fa Compaiia evalia si un contrato es o contiene un arrendamiento.
Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar
el uso de un active identificado durante un periodo de tempo, a cambio de una
contraprestacion. Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar ¢l uso de un
activo identificado, la Compania evalla si:

- elcontrate implica el uso de un activo identificado {esto puede especificarse explicita o
implicitamente}, y debe ser fisicamente distinto o representar sustancialmente toda iz
capacidad de un activo fisicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantive
de sustitucion, entonces el activo no esta identificado;

- la Compafiia tiene derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos
derivados de la utilizacién del activo a lo large del periodo de utilizacion; v

- la Compaiia tiene derecho & dirigir el uso del activo. La Compaiia tiene este derecho
cuando tiene los derechos de toma de decisiones gue son relevantes para cambiar
cOme y con qué propdsito se utiliza el activo. En rarag ocasiones, cuando la decision
sobre come y con qué fin se utiliza el activo estd predeterminada, la Compafia tendrd
derecho a dirigir el uso del activo si:

- la Compaiia tiene el derecho de operar el activo; o
- la Compafiia ha disefiado el activo de forma que predeterming cémo y para qué
se utilizara.

Esta politica se aplica a los contratos celebrados o modificados en o después del 1 de enero
de 2018.

Alinicio o en la reevaluacion de un contraio gue contiene un componente de arrendamisnio,
la Compadia asigna la contraprestacion del contrato a cada componente de arendamiento
sobre la base de sus precios relativos indepandientes.

{Continva)
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Politica Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2018, ia Compafifa determing si el
acuerdo era ¢ contenia un arrendamiento basado en Ja evaluacion de si;

- el cumplmiento del acuerdo dependfa del uso de un activo o actives especificos; v,
- &l acuerde habia conferido el derecho a utilizar el active. Un acuerdo transmitia el
derecho a utilizar el active st se cumplia uno de ios siguientes requisitos;

- el comprador tenia 1a capacidad o el derecho de controlar el acceso fisico al activo
mientras obtenia o controlaba més que una centidad insignificante de Ia
proguccion; o

- los hechos y las circunstancias indicaron gue era remoto que otras partes tomaran
mas gue una cantidad insignificante de la produccidn, v gue el precie por unidad
no era it fijo peor unidad de produccion ni igual al precio de mercado actual por
unidad de produccién.

Reconocimiento Bienes Arrendados

La Comparifa reconoce unactivo con derecho de uso y un pasivo por arrendamianto en la fecha
de inicio del arrendamiento. El activo por derecho de use se valora inicialmente al costo, que
comprende el importe inicial del pasivo por arrendamiento ajustado por cualguier page realizado
en la fecha de inicio 0 antes de la misma, mas los costos direcios iniciales incurridos y una
estimacidn de los costos de desmantelamiento v eliminacion del activo subyacenie para
restaurar dicho active, menos los incentivos por arrendamiento recibidos.

El activo por derecho de usa se amoriiza posteriormente por el método lineal desde la facha
de inicio hasta ef final de la vida Gtil del activo por derecho de use ¢ 2l final del plazo del
arrendamiento, el primero que ocurre. Las vidas (tiles estimadas de los activos por derechos
de uso se determinan sobre la misma base que las de los biengs de uso. Ademas, el activo por
derecho de uso se reduce periddicarmente por las pérdidas por deterioro del valor, silas hubiera,
y se ajusta para tener en cuenia ciertas revalorizaciones del pasivo por arrendamiento.

Ei pasivo por arrendamiento se valora iniciaimente por ¢l valor actual de las cuotas no pagadas
en [z fecha de inicio, descontadas utilizando unz tasa de interés implicito en el amendamiento
o. si dicha tasa no puede determinarse faciimente, una tasa incremental definida por la
Compania. Generalmente, la Compafiia utiliza su tipo deudor incremental como tipo de
descuento.

lL.as cuotas de arrendarniento incluidas en la valoracion del pasivo por amendamiento
comprenden los pagos fijos determinados en log acuerdos contractuales.

{Continla)
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El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo. Se revaloriza cuando se preduce un cambio en ias cuotas de arrendamiente
futuras como congecuencia de un cambio en un indice o tasa de interés, si se produce un
carnbio en la estirmacion de la Companiia, del importe gue se espera pagar en virtud de una
garantia de valor residual, o si la Compafiia cambia su valoracion de si va a ejercer una opcidn
de compra, prorroga o terminacion anticipada.

Cuando el pasivo por arrendamiento se revaloriza de esta forma, se realiza el correspondiente
ajuste en &l imporie en libros del activo por derecho de uso, ¢ s& registra en el resultado del
ejercicic si el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducide a cero.

Arrendamientos a Corte Plazo v de Bienes de Poco Valor

La Compafiia he optade por no reconocer los actives y pasivos por derachos de uso para log
arrendamientos a corto plazo de maquinaria con un piazo de arrendamiento de 12 meses ¢
menos v los arrendamientos de activos de bajo valor. La Compafiia reconoce los pagoes de
arrendamiento asociados & estos arrendarmientos como un gasto sobre una base linesl a lo
fargo del piazo de arrendamiento.

Arrendamiento Bajo NIC 17

Los activos mantenidos bajo contrates de arendamiento se han clasificado como
arrendamientos cperativos v no se han reconocido en el estade de situacidn financiera de la
Compania. ios pagos realizados bajo contratos de arrendamiento operativo se reconocen en la
cuenta de resultados de forma lineal a lo largo de |z vida del contrato de arrendarmiento.

Activos Arrendados Reconocidos baje NIIF 16

Propiedad, planta v equipo incluye activos propios y arendados que no se definen como
propiedades da inversion.

1/1/2018
Propiedad, planta y equipo - propios UsSs 28.473.332
Activos ¢con derecho de uso 5.816.422

LSS 34.289.704

La Compahia arriends activos como vehiculos v maquinaria. A continuacidn se presenta
informacion sobre los contratos de arrendamiento en los que ls Compaifa es arrendataria;

(Continta)
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i. Activos con Derecho de Uso

Maguinaria Vehicuigs Total
Saldo al 1 de enero de 2018 UsSt 5,383,257 427170 5.B16.422
Adiciones en el gjereicio - 234.417 234.417
Depreciacion registrada en &l ejercicio [745.775) [198.216) {343.8991)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USS  4.643.477 463.371 5.106.848
i Pasivos por Arrendamienio
2018
Andlisis de vencimienios - flujos de efectivo
contractuales no descontados
Menares a un afo Uss 771717
De ung a ¢incg afos 3379496
Mas de 5 anas 1.062.1182
Total pasivos par arrendamientos no descontados
al 31 de diciembre LISE 5.213.332
Corriente 771717
No corriente 4.441.615
USg 5213332

Montos Beconogidos en el Estado de Resultados v el Estado de Fluios de Efectivo

Estado de Resultados:;

Costos financieros - Intereses de os

pasivos por arrendamientos USE
(Gastos de administracion - Gasto por

arrendamientos a corto plazo y bienes

de poco valor

Estado de Fluics de Efectivo:

Fluics de actividades de operacion -
pagos de arrendamientos LS%

-4 -

2018

111.848

7.988

1.023.668

{Continda)
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Otros Arrendamientos

La Compafia arrienda vehiculos y maquinarias, con plazos de arrendamiento de entre tres &
ocho afos.

ta Compafia supervisa el uso de estos vehiculos y maquinarias, v reevalia el importe
estimado pagadero en virtud de las garantfas de valor residual en la fecha de cierre del ejercicio
para volver a valorar los pasivos por arrendamientos v los activos por derechos de uso.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias (Gnica
clase de accion emitida por la Compafial, de haberios, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuande son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuade no produce beneficios
econdmicos futuros.

Inaresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estdn compuesios principalmentea por ingresos por intereses de
préstamos a companias relacionadas.

Los costos financieros estan compuestos por intereses en préstamos con partes
relacionadas, intereses generados en pasivos por arrendamientos, costo financiero de
planes de beneficios definidos y gastos bancarios.

Los ingresos y costes financieros son reconocidos en resultados al cosio amortizado,
usando ef método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son
presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiende de si los
movimientos en moneda exiranjera estan en una posicion neta de ganancia o pérdida.

Cambios en Poliicas Contables Significativas

ta Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 15 tver literal a), NIiF 9 (ver jiteral b} y NIiF 16 {ver
literal c) a partir det 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas hormas también eniran en vigencia
& contar del 1 de enero de 2018, pero no tisnen un efecto significativo sobre los estados financieros
de la Compaiia.

{Continda)
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Debido 2 los metodos de transicién elegidos por la Companiz al aplicar estas normas, la
informacidén comparativa inchuida en los estados financieros no ha sido re expresada para reflejar
{os requerimientos de las nuevas normas.

La aplicacién iniciat de estas normas no determinaren importeg que deban ser re expresados en la
informacién comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas contables han sido
incluidas en las notas a los estades financieros,

(a)

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse
ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen v en qué monto. La NiiF 15
reemplazd a la NIC 18 “Ingreso de Actividades OQrdinarias”, la NIC 11 "Contratos de
Construccion” v las interpretaciones relacionadas.

Estia Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto
de control, por et cual los ingrescs han de reconocerse @ medida que se satisfagan las
obligaciones contraidas con los clientes a través de Iz entrega de bienes v servicios, ya sea en
un momento en el tiernpo o a lo larga del tiempo.

La Compania ha adoptado fa NHF 15 utilizando el método del efecto acumulade {sin soluciones
practicas), la Norma NIF 15 no tuvo un impacto material sobre las polfticas contables de la
Compahia.

En congsecuencia, |z informacion presentada para 2017 no ha sido re expresada; es decir, es{a
presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, ¢
interpretaciones  relacionadas. Adicionalments, los requerimientos de revelacion de
informacién de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacidn comparativa,

Para obtener informacion adiciona! sobre las politicas coniables de fa Cormpaftia relacionadas
con el recenocimiento de ingresos, ver la Nota 21.

NUIF 9 instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establace los requerimientos para ef reconocimiento y la medicion de los
activos financieros, los pasivos financieros y algunos contratos de compra 0 venta de partidas
no financieras. Esta norma reemplaza Iz Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento v Medicion,

Como resultade de 1a adopcion de la Norma NHF 9 la Companiia no ha determinado importes
que deban ser re expresados en la informacidn financiera comparativa,

La Compadia ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a Revslar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo
general no se han apticado a la informacién comparativa.

{Continva}
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Clasificacion v Medicion de Actives Financieros v Pasivos Financieros

lLa Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, y al valor razonable con cambios en resultados. La clasificacion de los activos
financieros bajo la Norma NIIF 8 por Io general se basa en el modelo de negocios en e que
un activo financiero es gestionado v en sus caracteristicas de fiujo de efective contractual.
La Norma NIIF 9 glimina las categarias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta
el vencimiento, préstamos vy paitidas por cobrar v disponibles para la vents. Bajo NIIF 9,
los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero
dentro del aicance de la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibkrido tomado como un todo.

La NilF 8 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la Norma NIC 39 para
la clasificacién y medicion de los pasivos financieras.

La adopcion de ta Norma NIIF 8 no ha tenido un efecto significativo sobre las politicas
contables de la Compania, relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacién de la manera en que Iz Compafiia clasifica v mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo NIIF g,
ver la Nota 2.4.2,

A continuacion se explican las categorias de medicion originales bajo NIC 39 v las nuevas
categorias de medicion bajo NIF 2 para cads clase de activos financieros y pasivos
financieros al 1 de epero de 2018.

La adopcion de NIIF € sohre el importe de los activos financieros al 1 de enero de 2018 no
tuvo efectos en la estimacién por deterioro,

{Continta)
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Activos financieros

Efectivo v equivalantes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar companias
relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar @ companias
relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

ECUAJUGOS S. A

Notas a los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Clasiticacion original
bajo la norma
NIC 39

Préstamos y partidas por cobrar
Prestamos y partidas por cobrar

Prastamos y partidas por cobrar
Préstamos y partidas por cobrar

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financieros

-28-

Nueva clasificacion
bajo 1a norma
MNIIF 8

Costo amortizado
Costo amortizado

Costo amortizado
Costo amortizado

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros
Otros pasivos financiercs

uss

uss

US$

UsSs

Saldo en libros
bajc la norma

Saldo en libros
bajo la norma

NIC 39 NIUF 9 |
379.471 379.471
208.860 209.960

3.033.290 3.033.290

1.665.446 1.6656.446

5.288.167 5.288.167

9.085.728 9.0¢95.728

18.625.151 18.6256.151
634.713 634.713

28.3556.592 28.355.582
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Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por ¢cobrar gue estaban clasificados
como préstamos v partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora se clasifican al costo amortizado.

i. Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modele de "pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por un
modelo de “pérdida crediticia esperada” {PCE}. £l nuevo modelo de deterioro aplica a los
activos financieros medidos al costo amertizado.

La Compania ha determinado que ia aplicacion de los requerimignios de deterioro de NIIF
2 al 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacion de la estimacion de deterioro,

iii.  Transicién

Los cambios en las peliticas contables gue resultan de la adopcion de NIIF 8, no implicaron
ningun impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los
importes en libros de los activos y pasivos financieros gue resulten de la mencionada
adapcion.

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hachos v circunstancias
que existian a la fecha de aplicacion inicial inherente a la determinacicn del modelo de
negocio en el que se mantiene un activo financiero.

(ct MIIE_18 Arrendamienios

La Companiia ha aplicado lz NIIF 16 con fecha de aplicacion inicial de 1 de enero de 2018. Comoe
resultado, la Compa#ia ha cambiado su politica contable pars los contratos de arrendamiento,
tal vy como se detalla a continuacion:

La Compania ha aplicado fa NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segin el
cual el efecto acumulado de la aplicacidn inicial ge reconoce en resultados acumulados al 1 de
enero de 2018, Los detalles de los cambios en las politicas contables se revelan a continuacion:

{a) Definicién de un Arrendamiento

Anteriormente, la Compafia determiné el inicio del contrato, si un acuerdo es o cantiene
un arrendamiento segun la CINIF 4. De acuerdo con |z NIIF 16, la Compania evalla si un
contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de arrendamiento, tal y
como se explica en fa Nota 2.13.

{Continua)
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En la transicion a {a NIIF 186, la Compafia optd por aplicar el ¢riterio practico a los derechos
adquiridos en la evaluacidn de qué transacciones son arrendamientos. Aplico la NilF 16
séio a los contratos gue se identificaron previamente comeo arrendamientos. Los contratos
que no se identificaron come arrendamientos de acuerdo con la NIC 17 v la CINIF 4 no
fueron reevaluados para determinar si existe un arrendamiento. Por [o tanto, Is definicion
de arrendamiento segun la NIIF 1€ se aplicé Unicamente a los contratos celebrados o
modificados a partir del 1 de enero de 2018,

Como Arrendatario

Cemo arrendatario, la Compafia clasificé previemente los arrendamientos como
operativos, basédndose en su evaluacidén de si el arrendamiento  transferia
significativamente todos ios riesgos vy beneficios inherentes a la propiedad del activo
subvyacente a la Compaifia. De acuerdo con la NilIF 18, ia Compafia reconoce los activos v
pasivos por derechos de uso para la mayoria de los arrendamientos, es decir, que estos
se encuentran en el estado de situacion financiera.

La Compania decidié aplicar exenciones de reconocimiento a 10s arrendamientos a corto
plazo v bienes de poco valor. Para los arrendamientos de otros activos, que se clasificaron
como operativos de acuerdo con la NIC 17, la Compafifa reconocié los activos y pasivos
por derechos de uso

Arrendamientos Clasiticados como Arrendamientos Operativos segun la NIC 17

En el momento de la transicion, los pasivos por arrendamientos se han valorado al valor
actual respecto del resto de las cuotas de arrendamiento, desconiadas a una tassa
incremental definida por la Compania al 1 de enero de 2018, Los activos por derecho de
uso se valoran por el importe en libros como si la NIIF 16 se hubiera aplicado desde la
fecha de inicio, utilizande una tasa incremental desconiada en la fecha de la
implermentacién inicial, la Compabia aplicd este enfogue a sus arrendamientos més
importanies.

lmpactos en Estados Financieros

En la transicién a la NIiF 16, Ia Compania reconocid US$5.816.422 adicionales de activos
por derechos de ugo y USSE5H.888.325 de pasivos por arrendamientos, reconociendo la
diferencia en resultados acumulados,

Al valorar los pasivos por arrendamientos, la Cornpafia descontd las cuotas de

arrendamiento uiilizando una tasa de descuento incremental al 1 de enero de 2018, dichas
tasas fueron determinadas por la Compadla.

{Continoa)
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Nuevas Normas g Interpretaciones Aun no Adoptadas

Una serie de nuevas normas son aplicables a los pericdos anuales que comienzan despuds del 1
de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, las siguientes normas
nuevas o sus modificaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compadia en la
preparacion de estos estados financieros adjuntos.

La Compariia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros:

- CINHF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pageo Aniicipade con Compensacion Negativa (Modificaciones a la Norma
NIIF 8).

- Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Pian {Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. Madificaciones a
Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF,

Estimaciones v Criterios Contables Significativos

La preparacion de estados financieros requiers que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la
experiencia historica, cambics en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones hajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son dafinidas como aquellas que son
importanies para reflejar correctarnente la situacion financiera y los resultados de la Compadia y/o
las que reguieren un alio grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

. Propiedades, planta y equipos: L.a determinacion de las vidas (tiles que se evalian al cierre
de cada afio {Nota 2.7).

. Arrendamienios: Clasificacion de arrendamientos (Nota 2.13).

. Impuesto a la_rents diferidg: La Compafiia ha realizado {a estimacidon de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributaria
de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NIIF) se revertiran
en el futuro (Nota 2.9.2).

{Contintia)
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Provisiones por beneficios a empieados: Las hipdtesis empleadas en ef céleulo actuarial de

jubilacion patronal ¥ desahucio. Para lo cuzal utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. {Nata 2.10).

Provisiones para cubrir contingencias tributarias v aduaneras: Se reconocen provisiones para
cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades
tributarias y aduaneras. Estas provisiones se bhasan en las probabilidades de ocurrencia de
que los resultados finzles de los procesos resulten o no favorables para las Compaifas. Se
consideran también las opiniones de sus asesores tributarios gue estan a cargo de los
procesos. Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualguier caso, es posible gue acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificartas en los proximos ejercicios.

Bl  Administracién de Riesgos

6.1

6.2

Factores de Riesgo Ogperacional

En el curse normal de las operaciones de ia Compania, la Administracion considera gue
Ecuajugos S. A., estd expuesiz a ios riesgos operativos que se derivan de ia posible
ocurrencia de accidentes, fallas y averias que ocasionen dafios a las personas, a Iz calidad
del producte ¢ al medic ambiente, que podrian tener un impacto en [os resultados integrales
v &l estado de situacion financiera.

La calidad de los productos v fa proteccion de la salud de los clientes san los principales
obietivos de Ecuajugos S. A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Administracion
adopté los procedimientos v controles gue se aplican en todo e proceso de produceicn,
desde la adqguisicion de materias primas hasta la distribucion de los productos terminados.

Factores de Riesgo Finangiero

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros; riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonabie de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo vy riesgo de precio), riesgo de crédito v
riesgo de liguidez. El programa general de administracidn de riesgos de ta Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiaro de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo fa
administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General.
Dichos departamentos identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinagion
estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Gerencia General proporciona por
escrito principios para a2 administracion general de riesgos asf cormno politicas escritas que
cubren areas especificas, taies como i riesgo de tipe de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, et uso de insirumentos financieros derivados y no derivados v
para fa inversion de los excedentes de liquidez.

{Continda)
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Riesqos de Mercado

Riesgo de Cambio:

Debido a sus operaciones la Compahia estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicidn de varias monedas, principalmentes respecto al Franco
Suizo vy a! Euro. El riesgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas principalmente 2 I3 adquisicion de inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido gue el riesgo de tipo de cambio respecto de su
moneda funcional no es significativo ya gue no tiene transacciones relevantes.

ii. Riesgo de Tasa de Inieres sobre el Valor Razonebie v fos Flujos de Efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compania surge de su endeudamiento a largo
plazeo. El endeudamiento a tasas variables expona a la Compafia al riesgo de tasa
de interés sobre sus flujos de efective. El endeudamiento a tasas fijas expone la
Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos,

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando 2n cuenta las
posiciones respecio de refinanciamientog, renovacién de las posiciones
existentes, financiamiento alternativo y coberturs. Sobre la base de estos
escenarios, la Compafia calcula el impacto scbre la utilidad o pérdida de un
movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las
tasas pasivas referenciales de interés en e mercado ecuatoriano no se realiza
analisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 5,4%
en el 2018, 8% en el 2017).

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principaimente por
el drea de cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuenira presente en el efectivo
y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye Ilos
saldos pendientes a clientas.

Respecto a los bancos e institucionas financieras donde se mantiane el efectivo y sus
equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo
independiente que denoten niveles de solvencia v respaldo adecuados; dichas
calificaciones deben ser como minimo de "A". La Compafifa mantiene politicas para
el otorgamiento de créditos direcios y aceptacion de ciientes, relacionadas con:
limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuenie de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,
en los casos aplicables,

{Continga)
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Con relacion a deudores comerciales ! 29% de las ventas de los productos fabricados
por la Compania se realizan a Nestié Ecuador S.A., compafia relacionada, que se
encarga de la distribucion de dichos productos. Las cuentas por cobrar a Nestlé
Ecuador 5. A, son a corto plazo y no registra saldos vencidos.
Fiefectiva y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza
de corio plazo, por lo tante su importe en libros generalmente se aproxima a su valor

razonable,

Riesgo de Liguidez

La principal fuenie de iiquidez son los fiujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar Iz liquidez de corie plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacion analiza (os pasivos financieres no derivados de la Compania
y pasivos financieros derivados de fiquidacion scbre bases netas agrupados scbre la
base del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera hasta la fecha
de su vencimiento. Los pasivos financieros derivados se incluyen en el analisis si sus
vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tismpo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no
descontados.

Fluyos de fectivo contractuales

Valor Wlerers de Mds de
contable Toal 1 afn 1 afiy
3% de dicizmbre de 208 -
Acreetores comercizles US§  7.984.968 7.984.968 7084 968 -
Cusrtas por pagar  compafias relaceradas 14.012.947 14,0712 947 14 012.947 -
Ouas cuemas por pagar 5.432.110 5.432.110 1.025.482 4.405.627
31 de diciembre de 2017 -
Acreedores comerciales USs  9.085.728 3.090.728 9,095.728 .
Cuentas por pagar 8 compahias relaciongdas 18.625.151 15625151 18.625.151 -
Quras cuentas por pagar 634.713 534,713 384113 250.000

Riesgo de Capitalizacion

Los abjetives de la Compaiiia ai administrar el capital son ef salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interéds v mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

(ContinGa)

-34 -



ECUAJUGOS S A
Notas a los Estados Financieros
(En ddlares de los Estades Unidos de América - US$)
Consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la base del ratio

de apalancamiento. Este ratio se calcula dividisndo Ja deuda neta para el capital total,
El capital total se obtiene de ia suma de la deuda neta y el total del patrirmonio.

2018 2017
Total pasivos US§ 33392525 34.550.643
hMenos: efectivo y equivalentes de efectivo 429,264 379.471
Deuda, neta ajusiada Us$  32.863.281 34171172
Total patrimonio US$ 8.480.249 9.156.914
indice deuda neta ajustada-patrimonio 3,89 373

43 Factores de Riesgo de Caricter General

La Compafifa opera en la industria de produccién alimenticia, que por su propia naturaleza,
estd menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las
condiciones econdmicas. Sin embargo, las compafias relacionadas gue ayudan a apalancar
la Compania en ¢l Ecuador operan en paises que son més vulnerables a los efectos de la
¢risis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anterioraes, la continuacion de la crisis econdmica,
las situaciones locales de la incertidumbre geopaolitica o eventos ambientales podrian tener
un efecto sobre la evolucién de la Compafia. Sin embargo, la Compaiifa a nivel mundial
forma parte de Nestlé 5.4, la cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es
Nestlé S.A., lider mundial en productos slimenticios.

{73  Instrurnentgs Financieros

A continuacidn se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al
cierre de cada ejercicio:
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2018 2017
Coments No Corriema Comenta o Cornente
Acuvos financieros meddos al costo emortizado
Efecuvo y equivalenies de efectivo Uss 429.264 37847 -
Cuentas por cobirar comerciaies 29,990 - 20%.860 -
Cuemas por cobrar a compafias relacionadas 14578 - 3.033.290 -
(ues cuentas por cobrar 917117 144.730 1,452,324 173122
Total activos financieras Uss 1,380,947 144.730 5.115.045 173122
Paswvos inancieros medidos al costo amoriizado
Acreedores camerciates Uss 7.884.968 9.095.728 -
Cuenias por pagar a Companias
ralacionadas 14.012.947 - 18.825.131 .
(Jiras cuenias por pagar 1.025 483 4 406 527 384713 250.000
Toial pasivos financieros Uss 23.023.298 4.408.627 78.105.592 Z50.000

{8  Efactivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en gl estade de situacién financiera como efectivo v equivalents de
efectivo se componen de lo siguiente:

2018 207
Efectivo en caja LSS 500 -
Bancos kocales 353.172 301.924
Bancos del extranjero 75.592 77.547

Uss 429 264 379.471
1e]] Cuentas por Cobrar Comerciales
El detalle de cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2018 2017

Clientes nacionales UsSs 29,990 209.880

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y vencen en el corto plazo.
La Administracidn ds la Companiia considera come bajo, el riesgo de crédito de sus cuentas por

cobrar a clientes. A continuacion, se muestra un analisis de antigiedad de 103 saldos al cierre de
cada anho;
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2018 2017
Por vencer USS - 100.269
Vencidas
Hasta 30 dias B4 -
31 a 60 dias 1.478 49.886
61 a 150 dias 20.184 17.002
Mas de 150 dias 8.266 42,803
Totat vencidas 29.990 108.691
Ussg 29.990 209,960
10} Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de otras cuentas por cobrar es ol siguiente:
2018 2017
Cuentas por cobrar a empleados {1} UsSs 356.849 280.702
Préstamos a genaderos 84.875 135.303
Acuerdos comerciales (2) B30.728 670.725
Otros deudores {3} 89.295 578.716
USs 1.061.847 1.665.446
Corriente UsSs 917.117 1.492.324
No corriente 144,730 173122
USs 1.061.847 1.665.446

(1) Cerresponde a préstamos otorgados a los empleados de la Compahnia con vencimiantos
hasta de 5 afos, estas cuentas no se encuentran en mora; ademés jos préstamos a
funcionarios y empleados estan respaldos con prendas a favor de la Compadiia, por lo
gue la Administracion considera que la exposicién al riesgo de crédito es bajo,

(?) Corresponde a notas de créditc emitidas por Tetra Pack con base &n acuerdos
previamente establecidos por consumo de productos.

(31 Corresponde a clientes no comerciales (venta desechos de fabrica, entre otros).

(Continua)
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{11} |nveniarios

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

{1}

(3)

018 2017
Producto terminado {1) USs 3.675.062 6.065.074
Productos en proceso 534.275 796.535
Material de empagque y suministros 792.167 1.398.799
Materia prima (2) 750.532 766.668
Repuestos, herramientas, accesarios {3) 583.261 548.022
USs$ 6.385.297 S 576.088

Cerresponde a productos terminados producidos por la Compafia como jeche ultra

pasteurizada, jugos de frutas, industrializados vy néctares de frutas, entre otros.

Comprende principalmente materia prirng como leche cruda, jaleas, dulces, siropes tanto

nacionales como importados.

Comprende repuestos de maquinarias, harramientas, combustible, filtros, entre otros.

-3E-
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(12)

Propiedades, Plania v Equipo

El movimiento y los saldos de fas propiedades, planta y equipo se presentan a continuacion:

Dassiin

Al 1 cle enete iel 2007
Cosio Tisldnco
Deprocioen acumulada
Valor en fbros

Movrmienio 2017
Adizines
Bains, Cos0
Toanslerenca
Oepreciacioon
Bams deprecmcen
Valar endiwos Al 37 de dicentore det 2007

Al 31 de diciermine el 2017
Costo hisioneo
Depiaciagsin agurmulata
Valar enlilins

Mowirmeerio 2018
A
Wenas y bajas, aosw
Transiorenca
Achvos con deipclo de usg, cosls
Blrpreckician
Actives con deecho de usa, degpreoacion
Ventas y bayas, depiociaciin
Vakor on kiras al 31 de dicerire dol 2008

Al 31 deicigmiae del 2014
Costo hisidneo
Bepreciaem acunwkinla
Walon an kbras

ECUAJUGOS S. A,
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Marpanaras v Etyihpoys ele Cansltucconos
Terienos Echificias e Munbies v ensams Vebleulos cOMpIe Bncurse T
uss 3146390 6.303.135 19 6563.104 3.33x719 257394 1.013.91 3.005.607 37 M12.26D
- 762,660 {6.591.088) 11,720, 158} 1226563 B73.139 - —D10.273.67
3.186.390 6.140.469 13.062.039 1812.851 30,765 40762 3.005 607 27 138573
- B5.019 FINAT3 101 864 - BDZ 2.A2G 486 3384 344
. - . 1755) - {14923 - 14875
- 169,017 }.222.487 189.970 - - {1.671.504) -
- (174,623t {1.520.007) 3190935 1427 {22.230 - {2 17 895}
- - - . S 13,289 - 12,289
uss __ZIE630, | 6300843 _ 13.533.702 1543 Ui 20028 19.495 S HZ5H 28473332
uss 3.186.390 7 247.201 21.645.764 3.623.798 267354 1.060.679 3.820589 43 781 716
- 1937365 2112062 12.040. 107 {236.760) 922,083 - 112 308 583
3 186.380 §.309.843 13 533707 1E83.6M 20628 18190 3.820 Ban 28473332
- G122 AA0348 324784 . 23184 1.837 286 2921 963
- 1356 577 (297 5731 2150413 [.724) (152.6361 11 (24 480
711.823 2228723 BB 248 42 343 M7416 1.019.753) -
- 5899 486 - 7371 - - 0 747260
- {87 5a8| L7 05 (A35.060) {8.503) 139 415} {2.412.005
- (1 266.008) - F284 a0 - 11.040.408
- _Gﬁ%%g" 284.434 286.944 21382 11430 - ZGE.580
Us% R TR EEFX 1903508 2331044 BUGUHL 128,601 1. 485 AG 33 034 26
uss 3.18G.320 B.115.144 D957 743 4 5D 227 Bal 347 1140125 1455 186 49226184
- {1.122.520 $10.5924. G35} £2.202. 1930 [325.287} {1.010.524) : (16692216
usg 3.180.390 G.952.818 19.033.048 2.431.094 606.080 120.601 1 455 4BG 33 534,268

-39 -

{Contintia)



ECUAJUGOS S. A
Notas a jos Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unides de América - US$)
Depreciacign por activos con derecho de usc incluye: US$696.417 de reconocimiento inicial y
US$943.981 de depraciacion correspendiente al ejercicio 2018.
Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a proyectos gue estan siendo
elecutados en la planta de praduccién v bodega, los mismos gue se estima seran conciuidos durante

el primer frimestre del ane 2019,

{13} Acreedores Comerciales

Un resumen de acreedores comerciales es coma sigus:

2018 2017
Proveedores locales US$ 7.389.665 8.811.742
Proveedores del extranjero 585.303 283.986
US$ 7.984.968 9.095.728

(14} Saidos v Transacciones con Companias v Partes Belacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef 2018 (y 2017}
con companfas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacidn de companias relacionadas
a las entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compania;
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Sociedad

Vantas:

Productos terminados:
Mestié Ecuador S.A.
Industrial Surindu 5.4,
MNestlé Chile 5.4,

Nestle de Colombia S.A.

Servicigs tecnicos,
adminisiratives v operaciones,
leqales financieras y de control

Nestlé de Colombia S.A,
Nestlé Pera S.A.

Otros ingresos:
MNestlé Ecuador S.A.

Compras;

Materia prima;
Industrial Surindu S.A,

Nestlé Eouador 5.4,

Nestlé de Colombia S.A.
Nestle Mexico, 5.4. de CV.
Mestle Naderland B.V.
Nestlé Brasil Ltdas.
Nestrade S.A.

Relacién

Relacionada locat
Relaciconada local
Entidad det grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Relacicnada local

Relacionada local
Ralacionada {ocatl
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

_41-

Transsccién

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comergial

Comercial

Comaercial
Comaearcial
Comercial
Comercial
Comercisl
Comarcial
Comercial

Uss

USE

Uss

Uss

Uss

Uss

USss

Uss

Ano terminado &l
31 de dicismbre de

2018 2017

91.686.184 99,601.282
1.223.026 1405659

12,600 -
- 2.298.858
92.921.810 103.305.797
B.117 19,080
- 9.321
8.117 28.401
225,585 220.827
93.155.512 103 .555.025
3.135 2310
73 474 213.811
- 42744
50.700 148.062
23.021 28394
10673 12.281
£9.065 67.222
230.068 514.824
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Afo terminado el
31 de diermbre de

Sociedad Aelacion Transaceitn 208 2017
Compras.
lmpoacidn te oroniedsd, nlants v eouinns
Mestrade 5.4 Erudad del grupon Comercal USs - 615944
Senvicios técnicos, admimsirativos y operactonales:
Wesile Ecoador 5.4, (1) Refacionada logal Comeroial Lss 4.082.293 8.229.529
WNesile Brasil Lida Entdad det grupo Comeroial 9.544 950
Nestec S.A. Enudad det grupo Comercial 6.436 30.257
Nestle De Colombia S A, Enudad det grupo Comercal 5283 68,249
Nestle Guatemala, S A, Enudad det grupo Comergal - 26.081
Nestle USA Inc Enudad det grupe Comerasl 104.744 176.746
Sarveom SA Enudad del grupa Comercal - 471
Nestle Watars Management & Technology Endidad del grupo Comeremat 18741 10,906
Nestle Chie 5.A. Entidad del grupo Comercial 46 B75 739
Nesile Punina Petcare Be Colombia 5.4, Entidad del grupo Comergial - 14.904
Mestradge S.A Entidad del grupo Comaergial 348 833 27 847
Industnal Surmdu S, A, Retacionada local Comercial 3374 -
Nestie Operatonal Services Worldwide S8, Entidad del grupe Comercial 1.184
Nestié Pern §. A, Entidad del grupo Camercial 1.209
uss 4.527.616 8.556.870
Begalias v asistencia tecrucs 12):
Socwte des Produrts Nestlé S, A, Entidad del grupo Comercial Uss 2032622 2.048.798
MNestec 3. A Entidad del grupo Comercial 2032622 2.5648.798
uss 4.065.244 4.097.596
Trastade de scuvos fios;
Nestié Ecuador 5.4 Relacionada iocal Comercial USE - 6232
Costos financieros:
Hestlé Ecuador 5.4, Relaconads local Camercial USE 481.847 578.714

(1}  Corresponde a servicios técnicos administrativos y operacionales, segun contrato. (ver

ngta 24).

2} Corresponde a facturas por licencias, segin contrato, {ver nota 24),

Composicion de los saldog con companias relacionadas al 31 de diciembre del 2018 iy 2017) a

continuacion:
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Sociedad Relacion Trasanccion 2008 7
Cuentas por cobrar
Nastié de Colombia S A. Entidad del grupo  Comercial US$ - 10,680
Nestlé Ecuador 5. A, Entidad dal grups Comeicial 2136 -
Industrigl Surindu S.A, Relacionada local ~ Comarcial 12.440 3.022.610
uss 14 576 3.033.240
Cuentas par pacar
Mestlé Ecuador S.A. Entidad local Comercial US$ 12.500.367 17,682.357
Nestle Nederland B.Y. Entdad delgrupo Comerclal - 4302
Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entided defgrupe  Comerciat 1.003.413 36.197
Mestac S.A, Entidad deigrepe  Comercigt 190.442 154.825
Societe des Produits Nastle S.A. Entided del grupp  Comercial 189.173 154.825
Nestle Usa,Ing. Entidad del gupo Comercial 95.618 77521
HNestle Mexico, S.A. De C V. Entided delgrupo Comercial 22629 -
Nestle Chile S.A, Entided del grupn  Cometcial 1.7113 739
Nestle Brasil Ltda. Entidad delgrupo Comercial 1.254 1.123
Nestle Purina Petcare De Colombia S.A. Entidad defgrupe Comnareial - 1.377
Nestle De Colombia S.A. Entidad def grupe  Comercial 5.283 68249
Nestle Waters Manage.Technalogies Entidad defgrupe Comercial 1.219 -
Industriat Suringu 5. A, Entidad del grupe Comereial 629
Nestlé Perl 5. A, Entidad del grupe Comercial 1208
14012 847 18.181.515
Dividendos por pagar
DPA {Holding) S.A. Enticlad local Accionsitas 233230
MNestle 5.4, Entidad del grupo  Accionsitas 210.346
443,636
USs  14.012.947 18.625.151
Otras cuentas por pagar
Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entidad defgrupo  Comercial USS 125.362

No se han efectuado transaccicnes con partes no vinculadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar a compafias relacionadas no devengan intereses y, en ciertos casos, no
tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

BRemuneraciones Pergonal Clave de la Gerencia

Durante ios afos 2018 {y 2017), la Compania no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relacion
de dependencia; la Administracion de fa misma es realizada por funcionarios de su compafiia
relacionada Nestlé Ecuador 5. A., guien factura a través de los servicios técnicos administrativos vy
operacionales dichos senvicios.

{Continda)
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(15) Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

{a} impuestos por Recuperar
2018 2017
Impuesto al valor agregado (IVA) US$ 317.832 369,960
b  impuestos por Pagar
2018 017
Impuesto a la renta por pagar Vs 547,622 272.678
Retenciones de Impuesto a fa renta uss 410,525 389.196
Impuesto al Valor Agregado {IVA) 433.842 280.221
Impuestos a2 Consumos Especiales 37.255 10,229
US3 £81.626 679.646

{c) impuesto a la Renta reconocido en Resultados

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Impuesto a la renta corriente Us§ 1.572.921 1.493.584
Impuesto renta afios anteriores 15 (el 446.375 310.383
impuesto a la renta diferido (25.804) 138.194
Otros resultados integrales - 85.672
Uss 1.993.492 2.031.850

id) Conciliacion Contable Tributaria del limguesio g la Renta_Corriente

A continuacién, se detalla la detarminacion del impuesto a la renta corriente sobre ios afios
terminades al 31 de diciembre del 2018y 2017:
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2018 2017
Utilidad del ano antes de participacién laboral e
Impuesto a la renta ussg 3.417.218 4.283.336
{-} Participacién a los trabajadores (512.583) {642 500}
Subtotak: 2.904.828 3.640.836
{ -} Deducciones adicionales (526.961) -
{+} Gastos no dedugibles {1) 3.914.007 3.148.228
Base fributaria 6.281.682 6.789.064
Tasa smpositive 25% 22%
Impuesio a la renta generado Us§ 1.5672.921 1.493.594

Situacion Fiscat

Las declaraciones de impuesio a la renta, impuesto al valor agregadeo y reienciones en la
fuente presentadas por la Companiia por los anos 2015 al 2018, astan abiertas a revision de
las autoridades tributarias.

La Administracion cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia pravia.

A continuacion, se datallan los procesos fiscales que la Campadia mantiena con el Servicio
de Renta Internas:

- Fiscalizacion de la declaracién de impuesto a la renta 2011 y 2014

La Compafia recibid del Servicio de Rentas I[niermas actas de deierminacion
correspondientes al impuesto a la renta de los ejercicios 2011 y 2014 por US$503.170 mas
los respectivos recargos e intareses. En diciembre de 2018 la Compahia decidié acogerse
a la amnistia tributaria otorgada por el Servicio de Rentas internas y efectuar el pago del
impuesto a s renta por USEH03.170.

Leqislacidn sobre Precios de Transterencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parie el Servicio de Renias Internas
solicita se prepare y remita por pane de la empresa un estudio de precios de transferencia y un
anexo de operaciones, entre otros, para aguellas companias que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior vy locales (dependiendo de ciertas
consideraciones) en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a
LS$15.000.000 (Anexc e Informe o US$3.000.000 solo presentar Anexo). Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domicitiadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe
ser remitido hasta el mes junio del 2018 conforme el noveno digito del RUC.

(Continua}
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Adicionaimente exige que en su declaracidn de impuesto 3 la renta anual declare las
operaciones de activos, pasivos, iNgresos v egresos.

Adicionalmente, aguellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% dg los
ingrasos gravados y que na tengan transacciones con paraises fiscales o exploten racurses
naturates estan exentos de la referida normativa,

Can relacién al estudio de precies de transferencia de Ecuajugos S. A. al 31 de diciembre de
2018 se ha realizade ef andlisis de acuerdo con lo establecido en fa Ley de Régimen
Tributario Interno (LRTI}, en conjunto con sus asesores tributarios y ha determinado que
cumple con los requisitos para que una compania pesea la exencidn dal régimen de Precios
de Transferencia, las cuales son:

El articule en mencidn dicta lo siguiente:

. Mantiene un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;,

« No reasliza operaciongs con residentes en paraisos fiscales o regimenss fiscales
preferentes; vy,

« No mantiene suscritc con el Estado contrato para la exploracidn y explotacion de
recursos no renovables.

En virtud de io anterior, y con base en la informacion confirmada, la Compafia estd exenta
del régimen de Precios de Transferencia para el ejarcicio fiscal 2018,

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agoste de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 308 se
publico fa Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccidn de Inversiones, Generacidn
de Empieo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta
Ley se sefialan a continuacién;

- Exoneracién a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor
mposicion) o de personas naturales no residenies en el Ecuador, Exoneracién que no
aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador;
o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efactivos - solo sobre los no informados.

- Se establece un impuesto unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o
indirecta de accicnes, participaciones, otros derechos de capital.

- Se elimina la figura del anticipc de impuesto a la renta como impuesto minima v el
gxceso es recuperable cuando no se genere impuesio a la renta causado o si el
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipe pagado mas las
retenciones.

(ContinGa)
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- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuanda se
incumpfa en informar el 50% o més de 50 composicion accionaria; o, cuande el tHiular
as residente en paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal de
Fecuador, que posea 50% o mas de participacion.

- Exoneracion del impuesto a la renta v de su anticipo por lapsos entre 8 v 20 afios a las
nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias
bésicas definidas en el Codigo Organico de Iz Produccion, Camercio e Inversion, tanto
para empresas nuevas como existentes.

- Exoneracidn del Impuesto a la Satida de Divisas por lapsos entre 8 y 20 afi0s en nuevas
inversiones productivas con contratos de inversion en los pagos por importacion de
bienes de capital y materias primas asi como en la  distribucion de dividendos a
beneficiarios efectivos.

- Exoneracidn del Impuesto a la Salida de Divisas & impuesto a la renta por reinversion
de utilidlades en la adquisicién de nuevos activos productivos.

A la fecha de emision de Ios estados financieros la administracién de la Compaiifa ha
evaluado que no existe contingencia trihutaria por los temas mencionados.

Impuesto 3 la Benta Diferido

El andlisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Saldo al Reconocidos Salde neto al

1/1/2018 en resuliados 31/1242018
Propiedades, planta y equipo US$ (954.478) 8.919 (945.6559)
Provisiones de fabrica 61.623 (32.734) 28.889
Beneficios a ios empleados - £3.4856 53.495
Otras provisiones 15112 {3.876) 11.236
Impuesto diferido pasivo USE (8§77.743) 25.804 (851.939)
Saldo al Reconocidos Salde neto al

1/2017 en resultados 31/12/2017
Propiedades, planta v equipo US$ (912.788) {41.880) {954.478)
Provisiones de fabrica 168.127 {96.504) 61.623
Otras provisiones 15.112 - 15,112
impuesto diferido pasivo USE (739.549) (138.194} (877.743)

{Contindia}
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Lz relacidén entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afics 2018 y

2017 se muestra 8 continuacion:

Utilidad del afic antes de impueste a la renta

Impuesto a la renta - tasa nominal

Efecto fiscal de los ingresos exentos/gastos

no deducibles

Menos - deducciones adicionales
Mas - gastos no deducibles

Mas - gastos pago glosa

Cambio en diferencias temporarias

Otros resultados integrales

Tasa efectiva

{16) Benglicios a Empleados

uss

US$

Un resumen de los beneficios 2 empleadoes es el siguiente:

Porcibn corriente jubilacion patronal
y degahucio

Farticipacion de los trabajadores en
las utilidades (1)

Otras provisionas

Nota

18 US$

uss

2018 2017
2.904.636 3.640.836
726.159 800.984
{131.740) -
978.602 692.610
446,375 310.383
(25.804) 138.194
- 82.679
1.993.492 2,031.880
69% 56%
018 2017
160.005 174.759
512.583 526.000
485.165 616.040
1.137.754 1,315,799

{ty Monto es menor que la participacian de los trabajadores en las utilidades, Iz cual asciende a
LUSE512.583 (US$642.500 en 2017), por anticipos a este bheneficio otorgados por I3

Compaiiia.
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(17} Dwas Cuentas Por Pagar

Un resumen de las otras cuenias por pagar as el siguiente:

Nota

Provisiones (1} USE
Pasivos por arrendamiento (2) 213 (i)
Compafias relacionadas 14
Provision por fiscalizaciones tributarias

LSS
Corriente
No corriente

Uss

{17 Corresponde a provisiones por setfvicios varios {transporte, limpieza).
{2)  Corresponde a las cbligaciones contraidas en arrendamientos de maguinarias y vehiculos.

{18} Beneficios a Empleados (no corrientes)

2018 2017
83.416 384.713
5.213.332 -
125,362 -

. 250.000
5.432.110 634.713
1.025.483 384.713
4.406.627 250.000
5.432.11G 634.713

El movimiento de la provisién por jubilacion patronal y desahucio en e pasivo ha sido el siguiente:
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Costos por servicios corrientes
Costo por intereses

Apartes de los empleados
{Ganancia) pérdida actuarial
Prestaciones pagadas

Reducciones vy liquidaciones

Al 31 de diciembre

ECUAJUGOS 5. A,
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Jubilacidn Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
US$ 2.775.959 2.789.666 447,887 521.064 3.223.9486 3.3710.730
209.224 242.416 51.713 £9.825 280,937 302.241
108.572 103.831 17.689 20.022 126.161 123.853
{(7.662) {8.836) - - (7.562) {8.836)
{66.0856) 187111 (43.908) {36.058) {109.981) 161.053
{427.032) {433.448) (117.430) {116.866) {544.462) (550.214)
(246 .4658) {114.781) - - (245 .465) (114.787)
Uss$ 2.347.611 2,775.959 355.9563 447.987 2.703.664 3.223.948
{Continua)
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2018 017
Porcidn carriente uss 160.008 174 7539
Porcién no cormrients 2.543.559 3.049.188
USs 2.703.564 3.223.945

Los importes reconocidos en [as cuentas de resuitados son los siguientes:

Jubacion Desahuci Total
2018 017 2018 2017 3618 2013
Costos por SarvIGIDS GOrrknies USs 209.224 242 416 81,713 59.82% 260937 302.24%
Costo por niereses 108572 103.831 17.589 20,022 126161 123.853
Contribucisn de ks particpantes alplan 17.562) 18.836) - {7.562) {8.B36)
Reducciones v lguidaciongs {245 .465) {114,781] - - (245 485) {114.781)
Al 31 de deembre Uss 84.769 222.630 69,302 72.8547 134.071 302.477
fata 22 22

Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

2018 017
Tasa de descuento 4.25% 4,02%
Tasa de incrernento salarial 2,00% 2,50%
Tabla de rotacion {promedio} 12,06 % 11,42%
Tabla de monalidad & invalidez {1} TM IESS 2002 TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad para el aAo 2018 de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio a
los cambios en las principales hipdtesis s ponderado y su efecto es como se presenta a
continuacion:
2018 2017
Aumento Disminucitn Aurnento Disminucidn

Tasa de descuento (- /+ 0.5%} 78.010 {72.165} 87171 {105.030)
Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%} 79.650 {74.542) 106,507 {98.414)

Los andiisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipdtesis mientras mantiena
todas las demas hipdiesis contantes. En la prictica, esto es poco probable que ocurra, v os
cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados. En el calculo de la sensibilidad
de la obligacién correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método {valor
presente de las obligaciones por beneficios calculados con el método de crédita unitario
proyectado al final def periodo del informe) se ha aplicado como en el caleulo del pasive por
beneficios reconocidos en el estado de situacidn financiera.

(Continva)
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Capital Social

Las acciones comunes se clasifican en &l patrimonio. E| capital suscrito v pagado al 31 de diciembre
del 2018 {y 2017} comprende 521.883 acciones ordinarias de valor nominal de 1)5%1 cada una.

Reservas y Resultados Acumuiados
Reserva Legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio & una reserva legal hasta que =l saldo de dicha reserva alcance el 50% det ¢apital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2018 {y 2017) la reserva alcanza
el 118% del capital suscrito.

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su gjercicio de origen, Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de
libre disposicion de los accionistas.

Resultados Acumuilados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez NIIE

La Superintendencia de Compaiifa de! Ecuador mediame Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 dal
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registre Oficial No. 566 de! 28 de octubre de 2011
establecio que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de Ja adopeion por primera
vez de “NIF" y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada " Resultadas
acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de lag NIIF” separada del resto de los
resuftados acumuiados, ne estad sujeto a distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de
liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizado para aurnentar el capital, en la parte que
exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo gjercicio econdmico si las hubiere.

Distribucién de Dividendos

Durante los afos 2018 {y 2017), de acuerdo a lo dispuesto la Junta General de Accionisias
celebrada el 24 de abrit del 2018 iy 25 de abril del 2017) se distribuyd v pagd dividendos por
US$1.608.987 v US$1.452 099, respectivamente.

(Continda)
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2018 2017
Saldo al 1 de enerc uss 443 636 1.438.211
Dividendos deciarados 1.608.987 1.452.098
Dividendos pagados (2.052.623) {2.446.673)
Saido por pagar dividendos US3 - 443,636

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La aplicacién inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de
coniratos con clientes de la Companiia no tuvo efectos, segln se describe en fa nota 3.

La Compania genera sus NQTesos principaimente de la venta de productos industrializados de
leche v productos derivados de la misma, industrializacion de jugos de frutas, nactares de frutas,
productos gue son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compania relacionada; los
ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con un cliente v la
Compania reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio al cliente,

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y
aceptados por este y son reconocidos en un momento determinado.

Para los clientes que le permiten al clientie devolver un item, {os ingresos se reconocen en la

medida que sea altamente probable que no ocurra una reversion significativa en el imporie de los
ingresos acumulados.

Costos v Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturalsza son los siguientes:
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Matena primnas consumibles y cambios en
productas terminados y en proceso

Gastes de personal {3)

Gastos por publicidad

Regalias

Servicios legales financieras y de control

Pepreciacian

Gastos de distribucisn

Mantemmisnic

Asrendarmisnto (2

Baje de inveniarios

Energia

{mpuestos

Ciros pastos

Asegurarmiento de s calidad

Suministros de aperacion

hdaters pnmas consumibles v cambios en
productos terminados y en proceso

(Gastos de personal  {3]

Gastos por publicidad

Regalias

Servicios fegales financiares y de control

Depreciacion

Gastos de distribucién

hdantenimiento

Arrendarenio (2]

Baja de mventarios

Energia

impusstos

Chiros gastos

Asegurarmento de ks calidad

Suministros de operazion

Prowvision htigios tributanos

Ao tarminado & 31 de diciembre de 2018

Costo
de productos Gastos de Gasios de
vendidos adrminisieacion ventas Total
Uss 58.330.417 20.158 418 59.350.994
5.945.208 73.484 80270 6.098.962
- - 3.381.991 3.281.991
4.336.742 - - 4,336,742
494.029 156.358 - BhG ZH8
3.355.380 - 608 3.355.996
- - 1.058.332 1.058.332
2,456,251 - - 2.456.251
(27.694) - 36.681 7.987
668.618 - - 568.618
2.03B.992 - - 2.038.982
2.799 312.801 - 315.880
361.126 3.311.483 (19.660 3.652.949
232.868 - - 232.868
1.513.636 [1.887) 1.511.74%
uss 80.708.382 3.872.489 4.537.638 B3.118.508
Afo terrinado &l 31 de diciembre de 2017
Caoste
de productos Gastos de Gastos de
vandidgos admmustracion ventas Total
USS 66.112.857 121.878 (392] 66.234.343
6.322.792 46.215 50,688 £.459.695
- - 2.652.270 2.652.270
4,172.488 - B 4172488
1.472.651 4.505 882 - 5.878.414
2.025.989 828 2.378 2.020.153
- - 1.528.226 1.528.226
2672.110 - 2872110
[156.654) 5812 {150,842}
495.731 - 495.731
2305318 - - 2.305.316
218.504 514,155 - 737.6579
t.079.082 1.665.267 39.455 2.783.8M
272.218 - - 272.218
1.197.534 1.687 - 1.189.421
- 4955614 - 495,514
USsE BE.190.625 7.356.607 4.318.235 ©9.865 467

1) Cotresponde a registros de notas de crédito, emitidas por Tetra pack.

(2}  Los gastos de personal se resumen g continuacion:
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Nota 2018 2017

Sueldos y salarios LSS 3.403.438 3.429.363

Beneficios sociales 874,760 931.922

Jubilacién patronal y desahucio . 17 134.071 302.477
Participacion de |os trabajadares en

utilidades 16 512.583 642,500

Otros beneficios 1.174.110 1,153,433

Uss 6.008.0962 6.455.695

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia dispone de 242 empleados (251 en 2017) en relacion
de dependencia, distribuida entre empleados de operacion y administrativos.

{23} Costos Financieros, Neto

Camposicion:
2018 2017
Ingreso financiero
Otros uss 4 691 14.525
Costo financiero:
intereses sobre préstamos uss 491.847} (578.714)
Intereses en pasivos por arrendamiento {111.848} -
Gastos bancarios (334} (118.011)
Costo financierc originado de beneficios
a empleados (126.161) (123.853)
Uss {730.190} (821.578)
Uss {(725.499) (807.053)

24) Contratos Suscritos

i. Contrato de Comercializacién de Productos

La Compafia suscribié con Nestlé Ecuador S5.A., el 30 de diciembre de 1997 de plazo
indefinido un contrato de distribucion mediante el cual, todos los productos fabricados por
Ecuajugos S. A. son vendidos casi en su totalidad a su companfa relacionada. Adicionalmente,
Nestlé Ecuador 5. A. prestard los servicios de asesoria de marketing y promocion de los
productos,

{Contindal
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i, Contrato de Regaiiag

Ecuajugos S. A. suscribié un contrata con Fonterra Coperative Group Limited, New Zeland
Milk Brands Limited, Societé Des Produits, Nestlé S.A, y Nestée S.A. el 18 de junic de 2004
cuyo plazo de duracidon es 10 afog con rengvacion automatica por perfodos similares.
Mediante este contrato Ecuajugos S. A. se compromste & reconocer un honorario por
licencias del 6% de las ventas netas de productos ldcteos y productos liquidos al consumidor,

ii. Contrato Servicios Técnicos Administrativos v Operacionales

El 18 de junio del 2004, se suscribié un contrato de plaze indefinido para Iz provision de
servicios legales, financieros y de control. Los importes con los referidos servicios se
determinados con base en los costos que incurra Nestlé Fcuador S.A., por cuenta de la
Compafiia en la prestacion de los mismos.

Evenios Subsecuentes

Entre el 31 de diciembra del 2018y la fecha de emisidn de estos estados financisros, no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracion de la Compaiifa, pudieran tener un efecio significativo
sobre l0s estadeos financieros o que requieran revelacion.
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