
ECUAJUGOS S.A

Estados Financieros

31 de diciembre del 2018

Conel informe de Auditores Independientes



ECUAJUGOSS A

Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situación Financiera

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros



KPMG del EcuadorCía. Ltda. Teléfonos: (593-2) 2444 225
Av. República de El Salvador 734 (593-2) 2444 228
y Portugal, Edif. ATHOS, Piso 3 (593-2) 2450 356
Quito - Ecuador

Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de
EcuajugosS.A.:

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Ecuajugos S A.(“la Compañía”), que incluyen el
estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y los estados de resultados y otros

resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año que terminó

en esa fecha, y las notas que comprenden un resumen de las políticas importantes de

contabilidad y otra información explicativa.

En nuestra opinión, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situación financiera de Ecuajugos S. A. al 31 de diciembre de 2018, y su

desempeño financiero, y sus flujos de efectivo por el año que terminó en esa fecha de

conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera

Base para la Opinión

Etectuamos nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del Auditor en Relación con la Auditoría de los Estados Financieros” de

nuestro informe. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos
de ética que son aplicables para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador, y hemos

cumplido las demás responsabilidades de ética de contormidad con dichos reguerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinión

Énfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinión, llamamos la atención a la nota 21 a los estados financieros, la que

describe que la Compañía mantiene sus transacciones de ingresos principalmente con su parte
relacionada. Por consiguiente, cambios adversos en la demanda o en las condiciones financieras
de su parte relacionada, podría afectar el desempeño de la Compañía.

Otros Asuntos

Los estados financieros de EcuajugosS. A.al y por el año que terminó el 31 de diciembre de
2017, fueron auditados por otros auditores, quienes expresaron una opinión sin salvedades sobre
dichos estados financieros el 24 de abril de 2018.

(Continúa)
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Responsabilidades de la Administración y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relación
con los Estados Financieros

La Administración es responsable porla preparación y presentación razonable de estos estados

financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y por el
control interno que determina es necesario para permtir la preparación de los estados financieros
que estén libres de errores mateniales, ya sean debido a fraude o error

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluarla
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, revelando, según
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administración tenga la intención de liquidar la Compañía o
cesar operaciones, o bien no exusta otra alternativa realista,

Los Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervisión

del proceso de información financiera de la Compañía.

Responsabilidades del Auditor en relación con la Auditoría de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca desi los estadosfinancieros en su
conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emrtir un nforme
de auditoría que incluya nuestra opmión Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (Ni4)
siempre detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o

error y se consideran materiales st, individualmente o en agregado, puede preverse

razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios tomen basándose
en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoría de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA),

aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo protesional durante

toda la auditoría También

- Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseñamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoría que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, ya que el fraude puede

involucrar colusión, falsiicación, ormsiones deliberadas, representaciones erróneas, o la

evasión del control interno

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría en orden a

diseñar procedimientos de auditoría adecuadosa las circunstancias, pero no con el propósito
de expresar una opinión sobre la eficacia de! control interno de la Compañía

- Evaluamos lo apropiado de las políticas contables utilizadas y la razonabilidad de las

estimaciones; así comola correspondiente información revelada por la Administración

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Adrainistración, la base contable
de negocio en marcha, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, o si existe una

incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas

materiales sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha Si

concluimos que existe una incertidumbre material, estamos requeridosa llamar la atención

en nuestro informe de auditoría sobre las correspondientes revelaciones en los estados

financieros o,si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinión Nuestras

conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
Compañía no continúe como un negocio en marcha

(Continúa)



- Evaluamos la presentación en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados

financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentación

razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relación con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realización de la auditoría y, cuando sea aplicable, los
hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiquemos durante nuestra auditoría.
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ECUAJUGOSS.A,

Estado de Situación Financiera

31 de diciembre de 2018,con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Activo z ¡O l 2018 2017

 

a Patrimonio Nota 2018 2017

Activos corrientes: Pasivos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 8 US$ 429.264 379 471 Acreedores comerciales 13 US$ 7.984.968 9.095.728

Cuentas por cobrar comerciales 9 29.990 209.960 Cuentas por pagar a compañías relacionadas 14 14.012.947 18.625.151
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 14 14.576 3.033.290 Otras cuentas por pagar 17 1.025.483 384.713

Activos por Impuestos corrientes 15 (a) 317.532 369.960 Pasivos por impuestos corrientes 15 (b) 881.626 679.646

Otras cuentas por cobrar 10 917.117 1 492 324 Impuesto a la renta por pagar 15 (b) 547.622 272.678

Inventarios 1 6.385.297 9.576.098 Beneficios a empleados 16 1.137.754 1.315.799

Total activos corrientes 8.093.776 15 061.103 Total pasivos corrientes 25.590 400

Activos no corrientes: Pasivos no corrientes:
Propiedades, planta y equipo de 33.634.268 28.473.332 Beneficios a empleados 18 2.543 559 3 049 185
Otras cuentas por cobrar 10 144.730 173.122 Otras cuentas por pagar 17 4.406.627 250.000

Total activos no corrientes 33.778.998 28.646.454 Impuesto a la renta diferido 15 (h) ¿A
lotal pasivos no corrientes 7.802.125 4.176 928

Total pasivos 33.392.525 34.550.643

Patrimonio
Caprtal social 19 521.583 521.583

Reserva legal 20 621.535 621.535
Resultados acumulados 20 7.337.131 8.013.796

Total patrimonio 8.480.249 9.156.914

Total activos US$ 41.872.774 43.707 557 Total pasivos y patrimonio US$ 41.872.774 43.707.557

   
Roberto Castillo

Representante Legal

 

Gerente de Servicios Financieros

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estadosfinancieros.



ECUAJUGOSS. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

Nota 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 21 US$ 92.726.230 104.312.899

Costo de ventas 22 (80.708.382) (88.190.625)

Utilidad bruta 12.017.848 16.122.274

Gastos de administración 22 (3 849,952) (7.356.607)

Gastos de ventas 22 (4 537.638) (4.318.235)
Otros (gastos) ingresos, neto (123) 457

Resultados de actividades de operación 3 630 135 4.447.889

Costos financieros, neto 23 (725.499) (807 053)

Utilidad antes del impuesto

a la renta 2 904 636 3.640.836

Impuesto a la renta, neto 15 (c) (1 993 507) (2.031.850)

Utilidad neta del año 911.129 1.608.986

Otrosresultados integrales

Partidas que no se reclasificarán
posteriormenteal resultado del ejercicio
Ganancia (pérdida) actuarial por planes de
beneficios definidos, neto de impuesto
a la renta 18 100.038 (71.373)

Utilidad neta y resultado integral

del año US$ 1.011.167 1.537. 613

RP
ae

Roberto Castillo Mariela Romero
Representante Legal Gerente de Servicios Financieros

 

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estadosfinancieros



ECUAJUGOS$,A.

Estado de Cambios enel Patrimonio

Año terminadoel 31 de diciembre de 2018,concifras comparativas de 2017

Saldosal 1 de enero del 2017

Resoluciones de la Junta General de Accionistas

del 25 de abril del 2017.
Distribución de dividendos

Utilidad neta y resultado integral del año

Saldosal 31 de diciembre del 2017

Ajuste poraplicación inicial de NIIF 16

Saldo ajustado al 1 de enero de 2018

Resolucionesde la Junta General de Accionistas
del 24 de abril del 2018:
Distribución de dividendos

Utilidad neta y resultado integral del año
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2018

   
Robefto Castillo

Representante Legal

(En Dólares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota

US$

20

3 (c)

20

US$

Efectos provenientes
Resultados acumulados

 

 

 

dela adopción por Otros
Capital Reserva primera vez de resultados Total
social legal las NIF integrales Resultados Total patrimonio

521.583 621.535 6.861 053 (384.870) 1.452 099 7 928.282 9071 400

“ = > - (1.452.098) (1 452.098) (1.452 098)
- - 2 (71.373) 1.608.986 1 537.613 1537 613

521.583 621 535 6 861.053 (456.243) 1.608 987 8013797 9156915

- > Ñ = (71.903) (71.903) (71 903)

521.583 621.535 6.861.053 (456 243) 1.537.084 7.941.894 9.085 012

- - a = (1.608.987) (1 608.987) (1 608.987)
- - 100.038 911,129 1.011.167 1.011.167

” . (6.943) 16.943) (6943)

521.583 621.535 6.861.053 (356.205) 832 283 7.337.131 8.480 249
  

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros.
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ECUAJUGOSS A

Estado de Flujo de Efectivo

Año terminado el 31 de diciembre de 2018, con erfras comparativas de 2017

¿En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades operacionales.

Utilidad antes del impuestoa la renta US$ 2.904.636 3.640,836
Mas cargosa resultados que no representan
movimiento de efectivo

Depreciación 3.355,996 2.047.995

Costosfinancieros, neto 725.499 -
Ajuste en propiedad, planta y equipo - 1.590

Provisión para jubilación patronal y desahucio 134.071 302.477

7120 202 5 992 898

Cambios en activos y pasivos,

Cuentas por cobrar comerciales 179.970 (60.412)
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 3018 714 (1 259 361)

impuestos por recuperar 52.428 128.168

Otras cuentas por cobrar corto plazo 575 207 (375.851)

Inventarios 3.190.801 (1.987 510)
Otras cuentas por cobrar largo plazo 23.392 (119.477)
Cuentas por pagar proveedores (1 110.761) 944 192

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (4 168.568) 5.069.527

Otras cuentas por pagar 543.856 (480 213)

Impuestos por pagar 201 980 (418,124)

Beneficios sociales (178 045) (243,452)
Otras cuentas por pagar no corriente (250 000) 250 000

Beneticios sociales no corriente (739.730) (550.313)

Efectivo provisto por las actividades de operación 8 464 240 6.890 072

Intereses pagados (603 695) -

impuesto a la renta pagado (2.208.114) (1.857.318)

Efectivo neto provisto por las actividades

de operacion 5,652,431 5.032.754

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:

Proveniente de la venta de propiedades, planta y equipo 83 768 -

Adiciones de propiedades, planta y equipo (2.721.963) (3 384 344)

Efectivo neto utilizado en las actividades

de inversión US$ (2 638.195) (3 384 344)



ECUAJUGOSS.A.

Estado de Flujo de Efectivo, continuación

Año terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

2018 2017

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Dividendos pagados US$ (2 052 623) (2.446.673)

Pago de arrendamientos (911.820) -

Efectivo neto utilizado en las actividades de
financiam ento (2.964.443) (2.446.673)

Aumento (disminución) neta de efectivo y equivalentes
de efectivo 49.793 (798.263)

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 379.471 1.177.734

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año US$ 429.264 379.471

Transacciones que no fueronflujo de efectivo
Activos con derecho de uso US$ 5 106.848 E

Pasivos por contratos US$ 5.213.332 =

Y

Roberto Castillo Máriéla Romero-
Representante Legal Gerente de Servicios Fináncieros

Las notas que se acompañan son parte integrante de los estados financieros
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ECUAJUGOS S.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2018

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Informacion Genera!

11 Constitución y Operaciones

Ecuajugos S.A (fla “Compañía”) fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de
Quito en el mesdejulio de 1981 La dirección registrada de la oficina es Av. Simón Bolívar

vía Nayón Enla actualidad, el objetivo de la Compañía consiste en la industrializacion de

leche y productos derivados de la misma, industrialzacion de jugos de frutas, néctares de

frutas, bebidas carbonatedas y no carbonatadas a partir de sus extractos o esencias, así

comola elaboración de mermeladas,jaleas, dulces, siropes, manjaresy similares, productos

que son comercializados a través de su Controladora, una compañía relacionada En

consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen,

fundamentalmente,de las vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañías

del Grupo Nestlé

Ecuajugos $ A. es una subsidiaria de DPA Holding S. A, cuya matriz final es Nestlé S.A.

ambas compañías domiciliadas en Suiza

 

Autorización de. Estedos Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la autorización
de fecha 22 de abnl del 2019 del Representante Legal y posteriormente serán puestos a

consideración del Drectorio y de la Junta General de Accionistas para su aprobación

definitiva

Resumen de las Principales Políticas Contables

A continuación, se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de esios

estados financieros Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de

diciembre del 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos

estadosfinancieros

21 Bases de Preparación de Estados Financieros

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas porel lASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de

manera uniforme a los ejercicios que se presentan

Los estados fimancieros se han preparado básicamente bajo el criteno del costo histórico

(Continúa)
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ECUAJUGOSS A

Notasa los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compañia en los que se ha aplicado

la NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,la NIF
3 Instrumentos Financieros y NIIF 18 Arrendamientos. Los cambios en las políticas

contables significativas se describen en la Nota 3

Traducción de Moneda Extranjera

la) Moneda Funcional y Moneda de Presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del

ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional) Los

estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compañia

(bJ Transaccionesy Saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y

compañías relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando jos

tipos de cambio vigentesa las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas

por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen

en el estado de resultados integrales

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.

Activos y Pasivos Financieros

2.41 Clasificación, de saldos corrientes y no cornentes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican

en función de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o

infenor a 12 meses,los que están dentro del cicio normal de la operación de la Compañía, y

como mo corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo

242 Instrumentosfinancieros

1. Activos Financieros y Pasos Financieros no Denwados - Reconocimiento y Medición
inicial

La Compañra reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales en la fecha en

que se orminan, todos los Otros activos y pasivos financieros se reconocen
inicialmente en la fecha de negociación en la cual la Compañía cormenza a ser parte

de las provisiones contractuales del documento

(Continúa)
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ECUAJUGOS S A.

Notas a los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Un activo financiero la menos que sea una cuenta por cobrar comercial sin un

componente de financiamiento significativo) o un pasivo financiero son inicialmente
reconocidos a su valor razonable más cualquier costo de transacción atribuible a su
adquisición o emision Una cuenta por cobrar comercial sin un componente de

financiamiento significativo es inicialmente rnedida al precio de la transacción.

Activos Financieros y Pasivos Financieros no Dermwados — Clasificacion Medición
Posterior

Activos financieros — política aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a 1) costo
amortizado,o, ti) valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros mantienen su clasificación inicial, a menos que la Compañía

cambie su modelo de negocio para adeumistrar los activos financieros, en cuyo caso

todos los actwos financieros atectados se reclasifican a la categoría correspondiente

a partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio

Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo (siempre que no esté

clasificado a su valor razonable con cambios en resultados) se mantiene dentro de un
modeto de negocio cuyo objetivo esla recuperación a travesde los flujos de efectivo

contractuales; y los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de

los flujos de efectivo que corresponden únicamente a pagos del principal e intereses

derivados del principal pendiente de cobro

Activos Financieros. Evaluación del Modelo de Negocio - Política Aplicable desde el
1 de Enero de 2018

La Compañía realiza una evaluación objetwa del modelo de negocio en el que un

activo financiero se mantiene en un portafolio debido a que esto refleja la forma en

que se maneja el negocio y se proporciona información a la Gerencia La evaluación

incluye principalmente los siguientes aspectos

- las políticas y los objetivos señalados para la operación de esas políticas en la
práctica, Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca en cobrar

ingresos por intereses contractuales, mantener un pertl de rendimiento de

interes concreto o coordinar la duración de los activos financieros conla de los
pasivos que dichos activos están financiandoo las salidas de efectivo esperadas.

- como se evalúa el rendimiento las cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar y cómo este se informa al personal clave de la gerencia de la
Compañía,

(Continúa)
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ECUAJUGOSS A

Notasa los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de America - US$)

- los mesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio (y los activos

financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto,la forma en que

se gestionan dichosriesgos,y,

- cómo se compensa a los gerentes del negocio, por ejemplo, s: la compensación

se basa en el valor razonable de los activos administrados o en los flujos de
etectivo contractuales recaudados.

Activos Financieros Evaluación de si los Flujos de Efectivo Contractuales son
Unicamente Pagos de Principal e intereses - Política Aplicable desde el 1 de Enero de
2018

Para propósitos de esta evaluación, "principal" se define como el valor razonable del

activo financiero en el reconocimiento imictal. El "interés" se define como la
contraprestación por el valor del dinero en el tempoporel riesgo de crédito asociado

con el monto del principal pendiente de pago durante un período de tiempo particular;

y. por otros riesgosy costos de prestamos basicos (por ejemplo riesgo de liquidez y

costos administrativos); así como, un margen de utilidad.

Al evaluar sí los Hujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los

intereses, la Compañía considera los terminos contractuales del instrumento Esto
incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicion contractual que pudiera

cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de manera que
no cumpliría esta condición Al hacer esta evaluacion, la Compañía considera:

- hechos contingentes que cambiarían el importe o el calendario de los flujos de
efectivo,

- términos que podrían ajustar la razón del cupón coniractual, incluyendo
características de tasa variable;

- caracteristicas de pago anticipado y prórroga; y

- términos que limitan el derecho de la Compañía a los flujos de efectivo
procedentes de activos específicos (por ejemplo, características sin recurso)

Una característica de pago anticipado es consistente con el criterio de unicamente
pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado representa

sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede imelur compensaciones adicionales razonables para la
cancelación anticipada del contrato.

(Continúa)



vi

vii

vil

ECUAJUGOSS A

Notasa los Estados Financieros

¡En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Financieros Medición Posterior nancias Pérdidas - Política Aplicable a
partir del 1 de Enero de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el metodo de Interés efectivo El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
pérdidas en cambio de moneda extranjera y el deterioro se reconocen en resultados,

Cualquier ganancia o pérdida por baja en cuentes se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Política Aplicable antes del 3 de Enero de 2018

La Compañía clasificaba sus activos financieros en la categoría de préstamos y

cuentas por cobrar

Actos Financieros Medicion Posterior Ganancias y Pérdidas - Política Aplicable
antes del 1 de Enero de 2018

Préstamos y cuentas por cobrar Medidos al costo amortizado utilizando el método

de interés efectivo

Pasivos Financieros Clasificación, Medicion Posterior y Pérdidas y Ganancias

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado Los otros

pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado usando el metodo

de terés efectivo.

Baja en Cuentas

Activos Financieros

La Compañía da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo Hnanciero

Pasivos Financieros

La Compañía da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

La Compañía también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican

sus condiciones y los flujos de efectivo del pasivo modificado son sustancialmente

distintos En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las

condiciones nuevasal valor razonable

(Continúa)
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En el momentodela baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el

importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestación pagada (incluidos

los activos que no son en efectivo transferidos o los pasivos asumidos) se reconoce

en resultados

x Compensación

Un activo y un pasivo financiero serán objeto de compensación, de manera que se

presente en el estado de sttuacion financiera su Importe neto, cuandoy solo cuando

la Compañía tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensarlos importes reconocidos y tenga la intención de liquidar por el importe

neto, o derealizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente

25 Deterioro del Valor

1 Activos Financieros no Derivados — Política Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

La Compañía reconoce las estimaciones de deterioro de valor para las perdidas
crediticias esperadas en los activos financieros medidos al costo amortizado.

La Compañia mide las estimaciones de deterioro de valor sobre la base de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo financiero

Las estimaciones de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales son medidas
por la Compañía sobre la base de un modelo general para la estimación de deterioro

de cuentas por cobrar

Al determinar si el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado

significatwamente desde su reconocimiento imicial, y al estmarlas pérdidas crediticias

esperadas, la Compañía considera información razonable y sustentable que sea

relevante y esté disponible, la que incluye análisis cuantitativos y cualitativos, con
base en la experiencia histórica de la Compañía, una evaluacion crediticia actual y
prospectiva

La Compañía asume que el nesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significatvamente s tiene una mora de más de 60 días As: también la

Compañía considera que un activo financiero está en incumplimiento cuando

- noes probable queel prestatario paguela totalidad de las obligaciones crediticias
contraídas con la Compañía, sin considerar acciones a ser ejecutadas por la

Compañía, tales como la ejecución de garantías, si las hubiere, o,

- elactivo financiero tiene una mora de más de 90 días

(Continúa)
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Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas

crediticias que resultan de todos los posibles eventos de meumplimiento que
pudieren ocurrir durante la vida esperada del activo fnanciero

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses corresponden a aquellas pérdidas

esperadas durante el tempo de vida del activo que surgen de posibles sucesos de
incumplimiento a ocurrir en un periodo de 12 meses contados a partir de la techa
de presentación de los estados financieros lo de un período interior si el activo
financiero tiene una vida menora 12 meses)

El período máximo considerado al estimar las perdidas crediticias esperadas es el

periodo contractual durante el que la Compañía está expuesta al nesgo de crédito.

Medicion de las Perdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las

pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las

insuficiencias de etectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a
la entidad de acuerdo conel contrato y los flujos de efectivo que la Compañía espera

recibir)

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usandola tasa de interes efectiva

del activo financiero

Actvos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion de los estados financieros,la Compañia evalúa si los

activos hinancieros registrados al costo amortizado y los instrumentos de deuda al

valor razonable con cambios en otro resultado integral presentan deterioro crediticio,
condición que surge cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen un impacto

negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro credrticio incluye los siguientes

datos observables"

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario,

- Incumplimiento de pagos o cuentas vencidas por más de 120 días,

- la reestructuración de un préstamo por parte de la Compañía en términos que

ésta no consideraría bajo otras circunstancias;
- esprobable queel prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganización

financiera, O

- ladesaparición de un mercado activo para el actwo financiero en cuestion, debido

a dificultades financieras.

(Continúa)
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iv Presentación de las Estimaciones de Deterioro y Castigos

Las correccionesde valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos financieros correspondientes

El valor registrado de un activo financiero se castiga cuando la Compañía no tiene
expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su totalidad o una porción

del mismo. Enel caso de los clientes corporativos, la Compañía hace una evaluación

individual de la oportunidad y el alcance del castigo con base en la existencia oO no

de una expectativa razonable de recuperación La Compañía no espera que exista
una recuperación significativa del monto de los activos castigados No obstante, los

actos financieros que son castigados pueden estar sujetos a gestionespor parte de
la Compañía que permitan la recuperación de jos montos adeudados.

v. Política Aplicable antes del 1. de enero de 2018

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los

importes que se te adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a

cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,la

probabilidad de que el deudor entre en quiera o reorganización financiera y la falta a

mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado.

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de

etectivo del acto o si la Compañia transfiere el activo a un tercero sin retener

sustancialmente los nesgos y beneficios del acto. Un pasivo es eliminado cuando

las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han liguidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor,El

costo delos productos terminados y de los productos en proceso comprenden las matenias

primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una

capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los productos en las

ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los

inventarios El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el

metodo FIFO (primero que entre primero quesale). El valor neto realizable es el precio de
venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización

y distribución

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos
relacionados conla importación.

(Continúa)
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Propiedades, Planta y Equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones

acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los

desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construcción del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son caprtalizados cuando es

probable que beneficios económicos futuros asociados a la Inversión tluyan hacia la

Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos

posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incurridos

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es

calculada Inealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del acuvo fijo o de

componentessignrhcativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera

valores residuales, debido a que la Administracion de la Compañía estima un valor de

realización de sus propiedades, planta y equipo al termino de su vida util Las estimaciones

de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es

hecesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros

Las wdas Útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes

Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones entre 20240
Maquinarias y equipos entre 10225

Mueblesy enseres 10

Equipo de cómputo 3

Vehículos =

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en hibros y se incluyen en el estado de

resultados integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto

recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construcción de activos catificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, período que la

Adrninistración ha definido como mayor a un año

(Continda)
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Deterioro de Activos no Financieros (Propiedades, Planta y Equipo)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen

eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro correspondenal monte enel que el valor en libros del activo excede

a su valor recuperable El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el

monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluación
por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequeños en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en libros de activos

no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre

de los estados financieros para venficar postbles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la

Compañía registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido

eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrían recuperarse a

su valor en libros

Impuesto a la Renta Cornente y Diferido

El gasto por impuestoa la renta está compuesto por el impuesto a la renta corriente y el

impuestoa la renta diferido Es reconocido en resultados excepto que se relacione con

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo

caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados mtegrales o en el

patrimonio, respectivamente

291 Impuesto a la Renta Cornente

El impuestoa la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad

gravable del año utilizandota tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto
por pagar de años anteriores

292 Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporanas

existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propásitos

financieros y sus correspondientes bases tributarias No se reconoce impuesto a la

rente diferido porlas diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial

de un activo o pasivo en una transacción que no es una combinación de negocios, y

queno afecta la utilidad o perdida financiera ni gravable

La medición de los impuestosdiferidos retleja las consecuencias tributarias que se

derivan de ta forma en que la Compañía espera, a la fecha del estado de sriuación

financiera, recuperar o liquidar el valor registrado de sus activos y pasivos

(Continúa)
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Elimpuestoa la renta diferido es medidoa la tasa de Impuesto que se espera aplicar

a las diferencias temporarias cuando son revertidas, basándose en las leyes

tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado

de situación financiera.

Los activos y pasivos por impuesto drierido son compensados, si $8 cumplen ciertos
eritenos.

Exposición Tabutarna

AJ determinar el importe del impuesto a la renta cornente e impuesto a la renta

diferido, la Compañía considera el impacto de las posicionesfiscales inciertas y sí

pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales

Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva inforrnación que haga que

la Compañía cambie su juicio acerca dela idoneidad de los pasivos fiscales actuales,
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el

cual se determmen

210 Beneficios a los Empleados

(a) Beneficios de Corto Plazo

Se registran en el rubro de provisiones dei estado de situación financiera y

corresponden principalmente a:

¡ Participación delos trabajadores en las utilidades. Calculada en función del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido

porla legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se

presenta como parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en
tunción dela labor del empleado que recibe este beneficio.

B Décimo tercer y decimo cuarto sueldos Se provisionan y pagan de acuerdo a

la legislación vigente en el Ecuador.

li. Vacaciones,Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

sobre base devengada

(Continúa)
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Beneficios de Largo Plazo

Provisiones de tubilación patronal y desahucio (no fondeados)' La Compañía tiene un
plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos

determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del

equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios

prestadosa la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio

con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se

reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el metodo

de Costeo de Credito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las

obligaciones a la fecha del estado de situación fmanciera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4,25% en el 2018 (2017.

4,02%), las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos

corporativos de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los

beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los terminos de

las obligaciones mantenidas con los empleados hasta su vencimiento y la tasa pasiva

referencial promedio del año anterior al cese del trabajador

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son, en adición a la tasa de

descuento, tasa de mortalidad, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

La Compañía reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de las

nuevas mediciones de la obligacion por beneficios definidos en otros resultados

integrales; el costo del servicio y el saneamiento del descuento se llevan a resultados

como gastos de personal y costos financieros, respectivamente

Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del

año

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban
trabajando para la Compañía

Provisiones Corrientes

La Compañía registra provisiones cuando (1) tiene una obligación presente,ya sea legal o
implícita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a ser necesaria una

salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la

techa de cierre de los estados financieros, de tos desembolsos necesanos para liquidar la

obligación,

(Continúa)
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Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados

corresponde principalmente a suministros de operación, servicios públicos, entre otros

Reconocimiento de Ingresos

Imcialmente la Compañía há aplicado la Norma NIIF 15 al 1 de enero de 2018 En la nota 21,
se presenta información sobre las políticas contables de la Compañía para los contratos con

clientes. La aplicación inicial de la Norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos con clientes de la Compañía no tuvo efectos según se describe
en la nota 21

Arrendamientos

Política Aplicable a partir del 1 de Enero de 2018

Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es o contiene un arrendamiento

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar
el uso de un activo identificado durante un período de tiempo, a cambio de una

contraprestación. Para evaluar s: un contrato transmute el derecho a controlar el uso de un

activo identificado, la Compañía evalúa si:

- elcontrato implica el uso de un activo identificado (esto puede especificarse explícita o

implícitamente), y debe serfísicamente distinto o representar sustancialmente toda la

capacidad de un activo físicamente distinto Si el proveedortiene un derecho sustantivo
de sustitución, entonces el activo no esta identificado;

- la Compañía tiene derecho a obtener sustancialmente todoslos beneficios economicos

derivados dela utilización del activo a lo largo del período de utilización, y

- la Compañía tiene derecho dirigir el uso del activo La Compañía tiene este derecho

cuando tiene los derechos de toma de decisiones que son relevantes para cambiar

cómo y con que propóstto se utiliza el actvo En raras ocasiones, cuando la decisión

sobre cómo y con quéfin se utiliza el activo está predeterminada, la Compañía tendrá
derecho a dirigir el uso del activo si:

- la Compañía tiene el derecho de operar el activo, o

- la Compañia ha diseñado el activo de forma que predetermine cómo y para qué

se utilizará.

Esta política se aplica a los contratos celebrados o modificados en o después del 1 de enero

de 2018

Al inicio o en la reevaluación de un contrato que contiene un componente de arrendamiento,

la Compañía asigna la contraprestacion del contrato a cada componente de arrendarmiento

sobre la base de sus precios relativos independientes

(Continúa)
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Política Aplicable antes del 1 de Enero de 2018

Para los contratos celebrados antes del 1 de enero de 2018, la Compañía determinósiel

acuerdo era o contenía un arrendamiento basado en la evaluación de si

- el cumplimuento del acuerdo dependía del uso de un activo o activos específicos,y,
- el acuerdo había conferido el derecho a utilizar el actvo Un acuerdo transmmtia el

derecho a utilizar el activo si se cumplia uno de los siguientes requisitos

- el compradortenía la capacidad o el derecho de controlar el acceso físico al activo

mientras obtenía o controlaba más que una cantidad instanificante de la

producción, O

- los hechosy las circunstancias indicaron que era remoto que otras partes tomaran

más que una cantidad insignificante de la producción, y que el precio por unidad

no era ni fijo por unidad de producción ni igual al precio de mercado actual por

unidad de producción.

Reconocimiento Bienes Arrendados

La Compañía reconoce un activo con derecho de uso y un pasivo por arrendamiento enla techa

de inicio del arrendamiento El activo por derecho de usose valora inicialmente al costo, que
comprende el importe imictal del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado

en la fecha de micio o antes de la misma, mas los costos directos iniciales incurridos y una

estimación de los costos de desmantelamiento y eliminación del activo subyacente para
restaurar dicho activo, menoslos incentivos por arrendamiento recibidos

El activo por derecho de uso se amortiza posteriormente por el método imeal desde la fecha

de inicio hasta el final de la vida Útil del activo por derecho de uso o el final del plazo del

arrendamiento, el primero que ocurre. Las vidas Útiles estimadas de los actos por derechos

de uso se determinan sobre la misma base quelas de los bienes de uso Además,el activo por

derecho de uso se reduce periódicamente porlas pérdidas por deterioro del valor, si las hubiera,

y se ajusta para tener en cuenta ciertas revalonzaciones del pasivo porarrendamiento

El pasivo porarrendamiento se valora inicialmente porel valor actual de las cuotas no pagadas

en la fecha de inicio, descontadas Utilizando una tasa de interes implícito en el arrendamiento

o, si dicha tasa no puede determinarse facimente, una tasa incremental definida por la

Compañía Generalmente, la Compañía utiliza su tpo deudor incremental como tipo de
descuento

Las cuotas de arrendamiento incluidas en la valoración del pasivo por arrendamiento
comprendenlos pagosfos determinados en los acuerdos contractuales

(Contmúa)
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El pasivo por arrendamiento financiero se mide al costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo. Se revaloriza cuando se produce un cambio en las cuotas de arrendamiento

futuras como consecuencia de un cambio en un índice o tasa de interés, sí se produce un
cambio en la estimacion de la Compañía, del importe que se espera pagar en virtud de una

garantía de valor residuai, o si la Compañia cambia su valoración de si va a ejercer una opción
de compra, prórroga o terminación anticipada

Cuandoel pasivo porarrendarmento se revaloriza de esta forma, se realiza el correspondiente

ajuste en el importe en fibros del acto por derecho de uso, o se registra en el resultado del
ejercicio sí el importe en libros del activo por derecho de uso se ha reducido a cero.

Arrendamientos a Corto Plazo y de Bienes de Poco Valor

La Compañía ha optado por no reconoces los actos y pasivos por derechos de uso para los

arrendamientos a corto plazo de maquinaria con un plazo de arrendamiento de 12 meses o

menosy los arrendamientos de activos de bajo valor La Compañía reconoce los pagos de

arrendamiento asociados a estos arrendamientos como un gasto sobre una base lineal a lo

largo del plazo de arrendamiento.

Arrendamiento Bajo NIC 17

Los actos mantenidos bajo contratos de arrendamiento se han clasificado como
arrendamientos operativos y no se han reconocido en el estado de situacion financiera de la

Compañía Los pagosrealizados bajo contratos de arrendamiento operativo se reconocen en la

cuenta deresultados de forma lineal a lo largo dela vida del contrato de arrendamiento

Actos Arrendados Reconocidos bajo NIIF 16

Propiedad, planta y equipo incluye activos propios y arrendados que no se definen como
propiedadesde inversión

1/1/2018

Propiedad, planta y equipo - propios US$ 28 473 332

Activos con derecho de uso 5.816 422

US$ 34.289.754

La Compañía arrienda activos como vehículos y maquinaria Á continuación se presenta
información sobre los contratos de arrendamiento en los que la Compañía es arrendataria.

(Continúa)
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I Activos con Derecho de Uso

Maguinaña

Saldo al 1 de enero de 2018 US$ 5.3839,252

Adiciones en el ejercicio -

Depreciación registrada en el ejercicio (745 775)
Saido al 31 de diciembre de 2018 US$ 4643 477

1. Pasivos por Arrendamiento

Análisis de vencimientos- flujos de efectivo

contractuales no descontados

Menores a un año

De uno a cinco años
Másde 5 años

Total pasivos por arrendamientos no descontados

al 31 de diciembre

Corriente
No cornente

Vehículos 

427,170

234 417

[198 216)

463 371

US$

Total

5.816 422

234 417

(943 991)

5 106 848

2018

774717

3379 496
1 062 119

US$

US$

5 213 332

FIV IA
4,441 615
5213 332

Montos Reconocidos en el Estado de Resultados y el Estado de Fiutos de Efectivo

Estado de Resultados

Costos financieros- Intereses de los
pasivos por arrendamientos

Gastos de administracion - Gasto por
arrendamientosa corto plazo y bienes

de poco valor

Estado de Flujos de Efectivo:

Flujos de actividades de operación -

pagos de arrendamientos
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US$

2018

111 848

7.988

US$ 1 023 668
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Giros Arrendamientos

La Compañía arrienda vehículos y maquinarias, con plazos de arrendamiento de entre tres a

ocho años.

La Compañía supervisa el uso de estos vehículos y maquinarias, y reevalúa el importe
estimado pagadero en virtud de las garantías de valor residual en la fecha de cierre del ejercicio
para volvera valorar los pasivos por arrendamientosy los activos por derechos de uso

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias (Única
clase de acción emitida por la Compañía), de haberlos, son reconocidos como una deduccion

del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios

económicos futuros.
Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por ingresos por intereses de
préstamos a compañías relacionadas.

Los costos financieros están compuestos por intereses en préstamos con partes
relacionadas, intereses generados en pasivos por arrendamientos, costo financiero de

planes de beneficios defimdos y gastos bancarios

Los ingresos y costos financieros son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interés efectivo.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera de los activos y pasivos financieros son

presentadas sobre una base neta como ingreso o costo financiero dependiendo de si los
movimientos en moneda extranjera están en una posición neta de ganancia o pérdida

Cambios en Políticas Contables Significatwas

La Compañía ha aplicado inicialmente la NIIF 35 (ver Irteral a), NIF 9 (ver iteral b) y NIF 16 (ver
literal c) a parte del 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia

a contar del 1 de enero de 2018,pero no tienen un efectosignificativo sobre los estados financieros

de la Compañía

(Continúa)
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Debido a los metodos de transicion elegidos por la Compañía al aplicar estas normas, la

información comparativa incluida en los estados financieros no ha sido re expresada para reflejar

los requenimuentos de las nuevas normas.

La aplicación inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser re expresados en la

información comparativa; sin embargo,las revelaciones a sus nuevaspolíticas contables han sido
Incluidas en las notasa los estadosfinancieros,

fa ) NIF 15 ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben reconocerse

ingresos de actividades ordinarias, cuándo se reconocen y en qué monto. La NIF 15

reemplazó a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinamas”, la NIC 11 “Contratos de
Construcción” y las interpretacionesrelacionadas.

Esta Norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en el concepto

de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se satisfagan las

Obligaciones contraídas con los chentes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en

un momento en el tempoo a lo larga del tempo

La Compañía ha adoptado la NilF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin soluciones
prácticas), la Norma NIF 15 no tuvo un impacto material sobre las políticas contables de la

Compañía

En consecuencia, la información presentada para 2017 no ha sido re expresada, es decir, está

presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC 18, e

interpretaciones relecionadas. Adicionalmente, los requerimientos de revelación de
información de la NIF 15 no se han aplicado en general a la información comparativa

Para obtener información adicional sobre las políticas contables de la Cornpañia relacionadas

con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 21

NIF 9 instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconocimiento y la medición de los

activos financieros,los pasivos financierosy algunos contratos de compra o venta de partidas
no financieras Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición

Comoresultado de la adopción de la Norma NIIF 9 la Compañía no ha determinado importes
que deban ser re expresados en la información financiera comparativa

La Compañía ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NIF 7 Instrumentos

Financieros Información a Revelar que se aplican a las revelaciones sobre 2018 pero por lo

general no se han aplicadoa la información comparativa

(Continúa)
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Clasificación y Medicion de Activos Financieros y Paswos Financieros

La Norma NIF 9 incluye tres categorías de clesihicación principales para los activos

financieros medidos al costo arnortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado

integral, y al valor razonable con cambios en resultados La clasificación de los activos
financieros bajo la Norma NIF 9 por lo genera! se basa en el modelo de negocios en el que
un activo financiero es gestionado y en sus características de tlujo de efectivo contractual.
La Norma NIIF 9 elimina las categorías previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta

el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta Bajo NIF 9,

los derivados incorporados en contratos en los que el principal es un activo financiero

dentro del alcance de la norma nunca se separan En cambio, se evalua la clasificacion del

instrumento financiero híbrido tomado como un todo

La NIIF 9 en gran medida conserva los requerirmentos existentes de la Norma NIC 39 para

la clasificación y medición delos pasivos financieros

La adopción de ta Norma NIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las políticas

contables de la Compañía, relacionadas con los pasivos financieros

Para obtener una explicación de la manera en que la Compañía clasifica y mide los

instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo NIIF 9,

verla Nota 2 4.2

A continuacion se explican las categorías de medición originales bajo NIC 39 y las nuevas

categorías de medición bajo NIF 9 para cada clase de activos financieros y pasivos

financierosal 1 de enero de 2018

La adopcion de NIIF 9 sobre el importe de los actos financieros al 1 de enero de 2018 no

tuvo efectos en la estimación por deterioro,

(Continúa)
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Activos financieros

Etectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compañías

relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Total activos financieros

Pasivos financieros

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compañias
relacionadas

Otras cuentas por pagar

Total pasivos financieros

ECUAJUGOS S A

Notas a los Estados Financieros

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Clasificación original

bajo la norma

NIC 39

Prestamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar

Préstamos y partidas por cobrar

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

-28-

Nuevaclasificación
bajo la norma

MIE]

Costo amortizado

Costo amortizado

Costo amortizado

Costo amortizado

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros

US$

US$

US$

US$

Saldo en libros
bajola norma

NIC 39

379.471
209.960

3.033 290
1 665 446

5 288 167

9.096 728

18.625 151

634.713

28 355 592

Saldo en libros

bajo la norma

NUF9,

379,471
209.960

3 033.290
1.665.446

5.288.167

9.095.728

18.625.151
634 713

28.355.592
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Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar que estaban clasificados

como préstamos y partidas por cobrar bajo NIC 39 ahora seclasifican al costo amortizado

"Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de “pérdida incurrida” de la Norma NIC 39 por un
modelo de "pérdida crediticia esperada” (PCE). El nuevo modelo de deterioro aplica a los

activos financieros medidos a! costo amortizado

La Compañía ha determinado que la aplicacion de los requerimientos de deterioro de NIF

9 al 1 de enero de 2018, no tuvo efectos en la evaluacion de la estimación de deterioro,

hi Transición

Los cambios enlas políticas contables que resultan de la adopción de NIIF 9, no implicaron

ningún impacto en los estados financieros, por consiguiente no hay diferencias en los

importes en libros de los activos y pasivos financieros que resulten de la mencionada

adopción.

Se han realizado les siguientes evaluaciones sobre la base de los hechosy circunstancias

que existían a la techa de aplicacion inicial inherente a la determinacion del modelo de

negocio en el que se mantiene un activo financiero.

(c) NIE 18 Arrendamientos

La Compañía ha aplicado la NIF 16 con fecha de aplicación inictal de 1 de enero de 2018, Como

resultado, la Compañía ha cambiado su política contable para los contratos de arrendamiento,

tal y como se detalla a continuación.

La Compañía ha aplicado fa NIIF 16 utilizando el enfoque retrospectvo modificado, según el

cual el efecto acumulado de la aplicación inicial se reconoce en resultados acumulados al 1 de

enero de 2018 Los detalles de los cambiosen las políticas contables se revelan a continuación

fa) Definicion de un Arrendamiento

Anteriormente, la Cornpañía determinó el micio del contrato, si un acuerdo es o contiene

un arrendamiento según la CINUF 4. De acuerdo con la NIIF 16, la Compañía evalúa si un

contrato es o contiene un arrendamiento basado en la definición de arrendamiento, tal y

como se explica en la Nota 2 13

(Contenúa)
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En la transicióna la NIIF 16, la Compañía opto por aplicar el criterio práctico a los derechos
adquiridos en la evaluación de qué transacciones son arrendamientos Aplicó la NIF 16

solo a los contratos que se identificaron previamente como arrendamientos Los contratos

que no se identificaron como arrendarmientos de acuerdo con la NIC 17 y la CINIF 4 no

fueron reevaluados para determinar si existe un arrendanuento Porlo tanto,la definicion

de arrendamiento según la NIIF 16 se aplicó únicamente a los contratos celebrados o

modificados a partir del 1 de enero de 2018

(b] Como Arrendatario

Como arrendatario, la Compañía clasificó previamente los arrendamientos como

operativos, basándose en su evaluación de si el arrendamiento transfería

significativamente todos los resgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente a la Compañía. De acuerdo conla NilF 16, la Compañía reconoce los activos y

pasivos por derechos de uso para la mayoría de los arrendamientos, es decir, que estos

se encuentran en el estado de situación financiera

La Compañía decidió aplicar exenciones de reconocimiento a los arrendamientos a corto

plazo y bienes de poco valor Para los arrendamientos de otros activos, que se clasificaron

como operativos de acuerdo con la NIC 17, la Compañía reconoció los activos y pasivos
por derechos de uso

(c) Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos Operativos según la NIC 17

En el momento de la transicion, los pasivos por arrendamientos se han valorado al valor

actual respecto del resto de las cuotas de arrendamiento, descontedas a una tasa

incremental definida por la Compañía al 1 de enero de 2018 Los activos por derecho de

uso se valoran por el importe en libros como sí la NIIF 16 se hubiera aplicado desde la
fecha de micio, utilizando una tesa incremental descontada en la techa de la
implementación inictal, la Compañía aplicó este enfoque a sus arrendamientos más

importantes

tal Impactos en Estados Financieros

Enla transicion a la NUF 16, la Compañía reconoció US$5 816.422 adicionales de activos

por derechos de uso y US$5.888 325 de pasivos por arrendamientos, reconociendo la

diterencia en resultados acumulados,

Al valorar los pasivos por arrendamientos, la Compañía descontó las cuotas de

arrendamiento utilizando una tasa de descuento incrementalal 1 de enero de 2018, dichas
tasas fueron determinadas porla Compañía

(Continúa)
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aún no Adoptadas

Una serte de nuevas normas son aplicables a los períodos anuales que comienzan despuésdel 1

de enero de 2018, cuya aplicacion anticipada es permitida, sin embargo, las siguientes normas

nuevas o sus modricaciones no han sido aplicadas anticipadamente por la Compañía en la

preparación de estos estados financieros adjuntos.

La Compañía no espera quelas siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

significativo sobre los estados fmancieros:

- CINHF 23 incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias

- Características de Pago Anticipado con Compensación Negativa (Modificaciones a la Norma
NIF 9).

- Modificación, Reducción o Liquidación de un Plan (Modificaciones a la Norma NIC 19).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas. Modificaciones a
Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIF

Estimacionesy Criterios Contables Significativos

La preparación de estados financieros requiere quela Administración realice estimaciones y utilice

supuestos que afectan los montos incluidos en estos estadosfinancieros y sus notas relacionadas

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la

experiencia historica, cambios en la industria e informacion sununistrada por fuentes externas

calificadas Sm embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ctertas
condiciones

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantespara reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o

las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion

Las principales estimacionesy aplicacionesdelcriterio protesional se encuentran relacionadas con

los siguientes conceptos

. Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre

de cada año (Nota 2 7),

. Arrendamientos: Clasificación de arrendamientos (Nota 2.13)

. Impuesto a la renta diferido La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos

diferidos considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria

delos activos y pasivos [fundamentalmenteefectosdela adopción de las NIIF) se revertirán

en el futuro (Nota 2.9.2).

(Continúa)
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Provisiones por beneficios a empleados Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de

jubilación patronal y desahucio, Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por

profesionales independientes (Nota 2 10)

Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras Se reconocen provisiones para
cubrir situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autondades

tributarias y aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de

que los resultados finales de los procesos resulten o no favorables para las Compañías. Se
consideran también las opiniones de sus asesores tributarios que estan a cargo de los

procesos. Estas estimaciones se realizan en función de la mejor información disponible
sobre los hechos analizados En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan

tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios

(8)  Adminstración de Riesgos

6.1

6.2

Factores de Riesgo Operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que

Ecuajugos S. A, está expuesta a los riesgos operatwos que se derivan de la posible

ocurrencia de accidentes, fallas y averías que ocasionen daños a las personas,a la calidad

del producto o al medio ambiente, que podrían tener un impacto en los resultados integrales

y el estado de situación financiera

La calidad de los productosy ta protección de la salud de los clientes son los principales

objetivos de Ecuajugos S. A Para garantizar la calidad de sus productos,la Administración

adoptó los procedimientos y controles que se aplican en todo el proceso de producción,

desdela adquisición de materias primas hasta la distribución de los productos terminados

Factores de Riesgo Financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedadde riesgos financieros riesgos de

mercado [incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interes,

nesgo de tasa de interes de los flujos de efectivo y nesgo de precio), nesgo de credito y
nesgo de liquidez El programa general de administración de mesgos de ta Compañía se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía

Los departamentos de credito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la

administracion de nesgos de acuerdo con las políticas aprobadas porla Gerencia General
Dichos departamentos identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinacion

estrecha con las unidades operativas de la Compañía La Gerencia General proporciona por

escrito principios para la administracion general de riesgos así como políticas escritas que

cubren áreas especificas, tales como el resgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de

interés,el rnesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y
para la inversión de los excedentes de liquidez

(Continúa)
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Riesgos de Mercado

Riesgo de Cambio.

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al resgo de cambio

resultante de la exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Franco

Suizo y al Euro El resgo de cambio surge de transacciones comerciales
asociadas prncipalmente a la adquisición de inventarios en el extranjero

La Gerencia ha establecido que el riesgo de tipo de cambio respecto de su

moneda funcional no es significativo ya que no tiene transacciones relevantes.

iL Riesgo de Tasade Interés sobre el Valor Razonable y tos Flujos de Efecto

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables exponea la Compañía al riesgo de tasa

de interés sobre sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la

Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compañia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interes de manera

dinámica Se simulan vanas sttuaciones hipotéticas tomando en cuenta las

posiciones respecio de refinanciamientos, renovación de las posiciones
existentes, financiamiento alternativo y cobertura Sobre la base de estos

escenarios, la Compañía calcula el Impacto sobre la utilidad o pérdida de un
movimiento defimdo en las tasas de interés Debido la baja volatilidad de las

tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza

análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 5,4%

en el 2018, 8% en el 2017)

Riesgo de Crédito

Las políticas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por

el área de cartera y finanzas El nesgo de credito se encuentra presente en el efectivo

y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los

saldos pendientesa clientes.

Respecto a los bancose instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus

equivalentes, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo

independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados, dichas
calificaciones deben ser como mínimo de “A” La Compañía mantiene políticas para
el otorgamiento de créditos directos y aceptación de chentes, relacionadas con

límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago,central de riesgos,

comportamiento de pago, garantías, antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro,

en los casos aplicables

(Continúa)
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Conrelacion a deudores comerciales el 99% de las ventas de los productosfabricados

porla Compañía se realizan a Nestié Ecuador S A, compañía relacionada, que se

encarga de la distribucion de dichos productos Las cuentas por cobrar a Nestlé

Ecuador S A sona corto plazo y no registra saldos vencidos

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza

decorto plazo, porlo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor

razonable

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se

basaenlos flujos de caja proyectados para un períudo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañia

y pasivos financieros derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la

base del pertodo remanente a la techa del estadode situación financiera hasta la fecha

de su vencimiento. Los pasivos fmancieros derivados se incluyen enel analisis sí sus

vencimientos contractuales son esenciales para la comprensión del tiempo de los

flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro sonlos flujos de efectivo no
descontados

Flyos de recto contractuales
Valor Menos de Ms de

contable Total Lano 1año
31 de diciembre de 2018

Acieedores comerciales USS 7984968 7984963 7984968 -
Cuamaspor pagar a compañias relacionadas 14012 947 14 012 947 14012947 -

Otras cuentas por pagar 5482110 5482410 1025 489 4,405 627

31 de diciembre de 2017 -

Acreedores comerciales US$ 9095728 909572% 9095 728 .
Cuentas por pagar a compañas relacionadas 18.625 151 18825151 18629151 -
Ovas cuentas por pagar 634 713 634 713 384 713 250.000

Riesgo de Capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar

tetomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de mterés y mantener una
estructura de capital óptima para reducir el costo del capital

(Continúa)
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Consistente con la industria, la Compañía monrtorea su capital sobre la base del ratio

de apalancamiento Este ratro se calcula dividiendola deuda neta para el capital total
El capttal total se obtiene de ta suma de la deuda neta y el total del patrimonio

2018 2017

Total pasivos US$ 33392525 34.550.643

Menos: efectivo y equivalentes de efectivo 429,264 379411

Deuda, neta ajustada US$ 32.963.261 34.171.172

Total patrimonio US$ 8 480.249 9 156.914

Índice deuda neta ajustada-patrimomo 3,89 3,73

43 Factores de Riesgo de Caracter General

La Compañía opera en la industria de producción alimenticia, que por su propia naturaleza,

está menos expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las

condiciones económicas Sin embargo,las compañías relacionadas que ayudan a apalancar

la Compañía en el Ecuador operan en países que son más vulnerables a los efectos de la
crisis mundial

En consecuencia,a la luz de los aspectos anteriores, ta contnuación de la crisis económica,

las situaciones locales de la incertidumbre geopolítica o eventos ambientales podrían tener

un efecto sobre la evolución de la Compañía Sin embargo, la Compañía a nivel mundial
forma parte de Nestlé S.A, la cual es una entidad multinacional suiza cuya matriz es
Nestlé S.A, líder mundial en productos alimenticios.

(7) instrumentos Financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financierosal
cierre de cada ejercicio:
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2018 2017
Comente No Comente Comente No Comente

Acuvos financieros medidos al costo amortizado
Efecuvo y equivalentes de efecto USs 429 264 . 379.471 -
Cuentas por cobrar comerciales 29.990 - 209 960 -
Cuentas porcobrar a compañíasrelacionadas 14576 3033290
Oues cuentes por cobrar 917117 144 730 1.492,324, 173122

Total activos financieros us$ 1.390.947 144730 5115045 173127

Paswos Iinencieros medidos al costo amortzado
Acreedores comerciales US$ 7984 998 . 3095 728 -
Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 14 012947 - 18825 151
Otras cuentas por pagar 11025 483 4.408 627 384713 250 000

Total pasivos financieros US$ 23.023398 4,406 627 28105 592 250 000

(8) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situación financiera como efectivo y equivalente de

efectivo se componen de lo siguiente:

 

2018 2017

Efectivo en caja US$ 500 -

Bancoslocales 353.172 301 924

Bancos del extranjero 75 592 77 597

US$ 429 264 379.471

(9) Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de cuentas por cobrar comerciales es el siguiente

2018 2017

Chientes nacionales US$ 29 990 209.960

Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y vencen en el corto plazo,

La Administración de la Compañsa considera comobajo, el riesgo de crédito de sus cuentas por

cobrar a chentes A continuación, se muestra un analisis de antiguedad de los saldos al cierre de

cada año.
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2018 2017
Por vencer US$ - 100 269
Vencidas

Hasta 30 días 54 -

31 a 80 días 1476 49 885
61 a 150 días 20 194 17 002
Más de 150 días 8.206 42,803

Total vencidas 29 990 109 691

US$

 

(10) Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de otras cuentas por cobrares el siguiente

2018 2017

Cuentas por cobrar a empleados (1) US$ 356 949 280 702

Prestamos a ganaderos 84 875 135.303

Acuerdos comerciales (2) 530 728 670.725
Otros deudores (3) 89 295 578.716

US$ 1.061 847

 

Corriente US$ 917,117 1.492.324
No corriente 144 730 173.122

US$ 1061 847 1 665.446

(1) Corresponde a préstamos otorgadosa los empleados de la Compañía con vencimientos

hasta de 5 años, estas cuentas no se encuentran en mora; ademas los prestamos a

funcionarios y empleados están respaldos con prendas a tavor de la Compañía, porlo
que la Administración considera que la exposición al nesgo de credito es bajo,

(2) Corresponde a notas de credito emitidas por Tetra Pack con base en acuerdos

previamente establecidos por consumo de productos.

(3) Correspondea clientes no comerciales (venta desechos de fábrica, entre otros)

(Continúa)
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(11) Inventarios

Un detalle de los inventarios esel siguiente

4)

(3)

Producto terminado (1) US$
Productos en proceso

Material de empaque y suministros

Materia prima(2)

Repuestos, herramientas, accesorios (3)

US$

2018

3.675 062
584 275
792,167

750.532
583 261

6 385 297

2017

6 065 074
796.535

1.399.799
766 668
548 022

9.576 098

Corresponde a productos terminados producidos por ta Compañía como leche ultra
pasteunzada, jugos de frutas, mdustnalizados y néctares defrutas, entre otros.

Comprende principalmente materia prima como leche cruda, jaleas, dulces, siropes tanto

nacionales como importados.

Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible,filtros, entre otros
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Propiedades, Planta y Equipo

El movirniento y los saldos de fas propiedades, planta y equipo se presentan a continuación

  

 

 

 

    

 

 

 
 

 

Manaray Ecunpos de Construcciones
Cascupnón Toreros Ecos cum blesvembera Vebiculas cómo encurso Total

AL do enoro del 2017
Costo Iusióeco. uss 3180390 6503135 19053 104 3332719 257394 1013901 3.005.507 37412250
Depreciación acumulada 702550, (8.591.086, 11720 168% 1276 599 1073 1309 490 273 077),
Valoren libros 3 TEDIOO E 14DA09 13 002.039 1612851 3055 40762 3,008607 27138573
Movimiento 2017

Adriones - sols 719173 101.604 20z 2.428.486 3364 308
8 0 Maza 14879

- 25904 1222487 189.970 0 671500)
Depreciación - (U7o 6934 (5.5209 10.0 1912 (22230 2017 895)
Bajos denrecación - > 13 289 13 289

Valor entixos "131 ee diciembredet 2017 us EEES E O] 135107 ERA ZU E AeO TES AUATa 34

AL31 de dicienixe del 2017
Custo historico. us$ 3196390 7247201 21 645 764 31023 798 267 394 1000679 2.820.589 40781 716
Depreciaciónacuemalada 1997.3591 (E 112068 42.040 107) 230766) (857 059) - 132 308 383
Valor entnos 3190390 0309842 13 533 102 TES ON 20028 18190 3520585 2873307
Momento 2018

Alrmanos 90122 200348 324 754 23454 189285 2721903
Venas y bajas costo (856573 097 573 miso 0720 (152 6351 41.024 450
Transtorenco 711823 2228723 889 208 42102 17816 (4 049 759) Ml
Aclwos con decia de uso, custo 6.999 486 - ar 6747256
Demecación - har sas 11721059) 1035050) 6503 199 216) (2.412 005)
Aries conderecho de uso, depreciación (1266 008) - 284.400) 41 040 a8)
Ventas y bajas, deprociación s: 29 434 286,92 204 382 1010, 208.509

Valor da bros 2131 de dictemne dol 2018 us Tare SERE ESA 50600 TO TAB ABE A Ze
AL31 de ticientne sel 2018
Costo tustórico. us$ 3180390 84510 29957 743 4540227 821307 1140 126 1455486 49226484
Depreciación acunmtada - 4112782 osza 599, 2 209 183) S25287 1010.52, (56.897 2161
Valor on kbras us$ 3 180399. ——M2O lO 19.093 048 2331044 E 129 601 1458 dG 33 634 200
  
 

(Continúa)
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Depreciación por activos con derecho de uso incluye US$696 417 de reconocimiento Inicial y
US$943.991 de depreciación correspondiente al ejercicio 2018

Construcciones en curso al 31 de diciembre de 2018, corresponde a proyectos que están stendo

ejecutadosen la planta de producción y bodega,los mismos que se estima serán concluidos durante

el primer trimestre del año 2019

113) Acreedores Comerciales

Un resumen de acreedores comerciales es como sigue.

2018 2017

Proveedores locales US$ 7.389.665 3.811.742

Proveedores del extranjero 595.303 283 986

US$ 7.984.968 9.095.728

(14) Saldos y Transacciones con Compañías Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 (y 2017)
con compañías y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas
a las entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía.
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Sociedad

Ventas

Productos terminados:

Nestié EcuadorS A

Industrial Sunndu S.A.

Nestlé Chile S.A

Nestle de Colombia SA

Servicios tecnicos,

administrativos y operaciones,
legales financieras y de control

Nestlé de Colombia SA,

Nestle Peru S.A

Otros mgresos"
Nestle Ecuador S A

Compras:

Mateua puma,

Industrial Surmdu S A,

Nestlé Ecuador S A

Nestle de Colombia S A

Nestle Mexico, S.A de C Y

Nestle Naderland B.Y

Nestlé Brasil Ltda

Nestrade SA

Año terminado el

31 de diciembre de

 

Relación Transacción 2018 2017

Relacionada local Comercial US$  91686.184 99.601.282
Relacionada local Comercial 1223 026 1.405 659
Entidad del grupo Comercial 12600 -
Entidad del grupo Comercial - 2 298 858

US$ 92921810 303.305 797

Entidad del grupo Comercial US$ 8117 19.080
Entidad del grupo Comercial - 9321

US$ 8117 28 401

Relacionada local Comercial US$ 225.585 220.827

US$ _93 155,512 103 555.025

Relacionada local Comercial US$ 3135 2310

Relacionada local Comercial 73 474, 213.811
Entidad del grupo Comercial - 42.744
Entidad del grupo Comercial 50.700 148 082
Entidad de! grupo Comercial 23 021 28 394
Entidad del grupo Comercial 10673 12.281
Entidad del grupo Comercial 89 065 67.222

US$ 230 068 514 824

(Continúa)
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Año 1ermunadoel
31 de diciembre de

Sociedad Belacion Transacción 2018 2017

Compras

Importación de oropiedad, planta y equinos
Nestrade SA, Erdaddel grupo Comercial US$ - 615944

Servicios tecnicos admiostratvosy operacionales
Nestle Ecuador SA 11) Relecionada local Comercial US$ 4082283 8 229520
Nesile Brasil Lida Entidad del grupo Comercial 9.848 950
Nester S A Entidad det grupo Comercial 6.436 30257
Nestle De Colombia S A Entidaddel grupo Comercial 5.283 68,249
Nestle Guatemala, S A Entidaddel grupo Comercial - 36 081
Nestle USA Inc Entidad det grupo Comercial 104 744 176746
Servcom SA Entdad del grupo Cometcwal - en
Nestle Waters Management 3: Technology Entidad del grupo Comercial 18741 10 906
Nestle Chile S A. Entidad del grupo Comercial 45 675 739
Nestle Puna Petcare De Colombia 5 A Entidad del grupo Comercial 14 904
Nestrade 5 A Entidad del grupo Comercial 248933 27647
Industrial Surmdu $ A Relacionada locaf Comercial 3274
Nestie Operational Services Worldwide 5,8, Entidad del grupo Comercial 1184
Nestlé Peru S A Entidad vel grupo Comercial 1209

US$ 4527616 8 596.870
Besaliasy asistensss tecnica 12)
Sociste des Produrts Nestle S A. Entidad del grupo Comercial USE 2032622 2048 798
NestecS A Entidad del grupo Comercial 2032 622 2 048 798

US$ 4085244 4097 $95
Trastado de actos fyos,
Nestlé Ecuador S A Relacionada local Comercial US$ - 8582

Costos financieros
Nestlé Ecuador $ A Relacionada local Comercial US$ 491847 578 714

(mM Corresponde a servicios tecnicos administrativos y operacionales, según contrato (ver

nota 24)

(2) Correspondea facturas por licencias, según contrato (ver nota 24),

Composición de los saldos con compañías relacionadas al 31 de diciembre del 2018 (y 2017) a

continuación:

-42-



ECUAJUGOS S A

Notasa los Estados Financieros

¿En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Sociedad

Cuentas por cobrar

Nestlé de Colombia S A

Nestle Ecuador 5 A,
industrial Surindu S.A,

Cuentas por pagar

Nestié Ecuador S.A
Nestie Nederland B Y

Nestrade-Nestle World Trade Corporation
NestecS A,
Societe des Produrts Nestle S A
Nestle Usa,lnc
Nestie Mextco, S.A De CV
Nestle Chile SA
Nestle Brasil Ltd

Nestle Punna Petcare De Colombia SA
Nestle De Colomba S.A.
Nestle Waters Manage Technologies
Industral Surindu S A.

Nestle Perú $ A,

Dividendos por pagar
DPA Holding) S A

Nestle SA

Otras cuentas por pagar

Nestrade-Nestle World Trade Corporation

Relacion

Entidad del grupo

Entidad del grupo

Relacionada local

Entidad lacal
Entidad del grupo
Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad delgrupo
Entidad del grupo
Emtidad del grupo

Entidad de!grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Entidad del grupo

Entidad local
Entidad del grupo

Entidad de!grupo

Trasancción

Comercial US$
Comercial
Comercial

US$

Comercial US$
Comercial
Comercial

Comercial
Cornercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Accionsitas
Accionsitas

US$

Comercial US$

2018

2136
12440

14576

12.500 367

1003 413

190 442

189 173

95 616
22 629

1.13

1,254

5283

1,219
629

1209

14 012 947

14 012 947

125,362

 

10.680

3022610

3.083 290

17.682.357

4.302
36197

154 825
154,825
77521

739

1123
137

68 249

18 181515

233 290
210346

443 636

18 625 151

No se han efectuado transacciones con partes no vinculadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y, en ciertos casos, no

tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento

Remuneraciones Personal Clave de la Gerencia

Durante los años 2018 (y 2017), la Compañía no ha tenido personal clave de Gerencia bajo relación

de dependencia; la Administración de la misma es realizada por funcionarios de su compañía
relacionada Nestlé Ecuador $ A, quien factura a través de los servicios tecnicos administrativos y
operacionales dichos servicios
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(15) Impuesto a la Renta Corriente y Difendo

te) impuestos por Recuperar

2018 2017

Impuestoal valor agregado (IVA) US$ 317,532 369 960

(5) impuestospor Pagar

2018 2017

Impuesto a la renta por pagar US$ 547,622 272.678

Retenciones de impuestoa la renta US$ 410,525 389 196

Impuestoal Valor Agregado (IVA) 433 842 280.221

Impuestos a Consumos Especiales 37.259 10 229

US$ 881.626 679.646

(c) Impuesto a la Renta reconocido en Resultados

Año terminadoel

31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Impuesto a la renta corriente US$ 1572.921 1.493.598

impuesto renta años anteriores 15 tel 446.375 310 383

impuesto a la renta diferido (25 804) 138.194

Otrosresultados integrales - 89.679

US$ 1 993.492 2.031.850

ld) Concillación Contable Tributaria del Impuesto a la Renta Corente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los años

terminadosal 31 de diciembre del 2018 y 2017
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2018 2017

Utilidad del año antes de participación laboral e

Impuestoa la renta US$ 3.417 219 4.283 336

(3 Participación a los trabajadores (612 583) (642 500)

Subtotal. 2.904 636 3 640 836

(-) Deducciones adicionales (526 961) -
(+) Gastos no deducibles (1) 3.914.007 3.148.228

Base inbutaria 6.291 682 6 789 064

Tasa impositiva 25% 22%

Impuesto a la renta generado US$ 1.572.921 1.493 594

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la

fuente presentadas por la Compañía por los años 2015 al 2018, están abiertas a revisión de
las autoridades tributarias.

La Administración cres que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para

todos los años fiscales abiertos sobre la base de su evaluación de muchos factores,

incluyendo interpretacionesde tas leyes tributarias y la experiencia previa.

A continuación, se detallan los procesos hiscales que la Compañía mantiene con el Servicio

de Renta Internas.

-  Fiscalizacion de la declaración de impuestoa la renta 2011 y 2014

La Compañía recibió del Servicio de Rentas Internas actes de determinación
correspondientes al impuestoa la renta de los ejercicios 2011 y 2014 por US$503 170 más
los respectivos recargose intereses En diciembre de 2018 la Compañía decidio acogerse

a la amnistía tributaria otorgada por el Servicio de Rentas internas y efectuar el pago del

impuesto a la renta por US$503 170

Legislación sobre Precios de Transterencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las

operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas
solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un

anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con
partes relacionadas domicilladas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas

consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a

US$15 000 000 (Anexo e Informe o US$3 000.000 solo presentar Anexo) Se incluye como
parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos hscales El indicado estudio debe

ser remitido hasta el mes junio del 2018 conforme el novenodígito del RUC.

(Continúa)
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Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las

Operacionesde activos, pasivos, Ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los

ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos
naturales están exentosde la referida normativa

Canrelación al estudio de precios de transferencia de Ecuajugos S A al 31 de diciembre de

2018 se ha realizado el análisis de acuerdo con lo establecido en la Ley de Regimen

Tributario interno (LRTI), en conjunto con sus asesores tributarios y ha determinado que

cumple conlos requisitos para que una compañía poseala exención del régimen de Precios

de Transferencia, las cuales son'

El artículo en mención dicta lo siguiente:

« Mantiene un impuesto causado supenor al tres por ciento de sus ingresos gravables,

« No realiza operaciones con residentes en paraísos fiscales o regímenes fiscales

preferentes,y,

. No mantiene suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotación de

recursos no renovables

En vartud delo anterior, y con base en la informacion confirmada, la Compañía está exenta

del régimen de Precios de Transferencia para el ejercicio fiscal 2018.

Reformas Tributarias

Con fecha 28 de agosto de 2018 mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se

publicó ta Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta

Ley se señalan a contmuación.

- Exoneración a los dividendos y utilidades distribuidos a tavor de otras sociedades
nacionales o extranjeras (mecluyendo paraísos fiscales y junsdicciones de menor

imposición) o de personas naturales no residentes en el Ecuador, Exoneración que no
aplica cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador,

o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus beneficiarios
efectivos - solo sobre los no informados

- Se establece un impuesto único aplicable a la utilidad en la enajenación directa O

indirecta de acciones,participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto mínimo y el
exceso es recuperable cuando no se genere impuesto a la renta causado o sl el

impuesto causado en el ejercicio cornente fuese infenor al anticipo pagado más las

retenciones
(Continúa)
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- Se mantiene el 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se

incumpla en informar el 50% o más de su composición accionaria, ó, cuando el titular

es residente en paraiso fiscal y existe un beneficiano efectivo residente fiscal del
Ecuador, que posea 50% o más de participación

- Exoneración del Impuestoa la renta y de su anticipo por lapsos entre 8 y 20 años a las

nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias

básicas definidas en el Código Organico de la Producción, Comercio e Inversión, tanto
para empresas nuevas comoexistentes.

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas porlapsos entre 8 y 20 años en nuevas

inversiones productivas con contratos de inversión en los pagos por importacion de

bienes de capital y materias primas así como en la distribución de dividendos a
beneficiarios efectivos,

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas e Impuesto a la renta por reinverston

de utilidades en la adquisición de nuevos activos productivos

A la fecha de emisión de los estados financieros la administración de la Compañía ha

evaluado que no existe contingencia tributaria por los temas mencionados,

Impuesto. la Renta Diferido

El analisis de impuestos drferidos pasivos es el siguiente"

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/41/2018 enresultados 31/12/2018

Propiedades, planta y equipo US$ (954 478) 8919 (945 559)
Provisiones de fábrica 61 623 (32.734) 28 889
Beneficios a los empleados - 53,495 53.495

Otras provisiones 15112 (3 876) 11236

Impuesto diferido pasivo US$_ (877,743) 25.804 (851 939)

Saldo al Reconocidos Saldo neto al
1/1/2017 enresultados 31/12/2017

Propiedades,planta y equipo US$ (912 788) (41 690) (954 478)

Provisiones de fábrica 158 127 (96.504) 61 623
Otras provisiones 15112 - 15.112

Impuesto diferido pasivo US$ (739 549) (133.194) (877 743)

(Continúa)
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La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 y

2017 se muestra a continuación:

2018 2017

Utilidad del año antes de impuesto a la renta US$ 2904 636 3 640 836

Impuestoa la renta - tasa nominal 726.159 800.984

Efectofiscal de los ingresos exentos/gastos

no deducibles

Menos- deduccionesadicionales (131 740) -
Mas- gastos no deducibles 978 502 692 610

Más - gastos pago glosa 446 375 310 383

Cambio en diferencias temporarias (25.804) 138 194

Otros resultados integrales - 89.679

US$ 1 993.492

Tasa efectiva 69%

 

(16) Beneficios a Empleados

Un resumendelos beneficios a empleadoses el siguiente

Nota 2018 2017

Porción corriente jubilación patronal

y desahucio 18 US$ 160 008 174.759

Participación de los trabajadores en

las utilidades (1) 512 583 526 000
Otras provisiones 465 165 615.040

US$ 4
   

(1) Monto es menor quela participacion de los trabajadores enlas utilidades,la cual asciende a

US$512 583 (US$642 500 en 2017), por anticipos a este beneficio otorgados por la

Compañía.

(Continúa)
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(17) Otras Cuentas Por Pagar

Un resumendelas otras cuentas por pagar es el siguiente

Nota 2018 2017

Provisiones (+) US$ 93416 384.713
Pasivos por arrendamiento (2) 2.13 (1) 5 213 332 -

Compañías relacionadas 14 125,362 -

Provisión por fiscalizacionestributarias . 250.000

US$ 5,432 110 634,713

Corriente : 1025 483 384 713
No cornente 4,406 627 250 000

US$ 5.432 110 634 713

(NM) Corresponde a provisiones por servicios vanos(transporte, Impieza).

(2) Correspondea las obligaciones contraidas en arrendamientos de magumanas y vehículos.

(18) Beneficios a Empleados (no corrientes)

El movimiento dela provisión por jubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente
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Costos porservicios corrientes
Costo por intereses

Aportes de los empleados

(Ganancia) pérdida actuarial

Prestaciones pagadas

Reduccionesy liquidaciones

Al 31 de diciembre

US$

US$

ECUAJUGOSS A
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Jubilación

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

 

 

Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017

2 775 959 2 789.666 447.987 521.064 3.223 946 3 310.730

209.224 242 416 51713 59.825 260.937 302.241

108 572 103 831 17589 20.022 126.161 123.853

(7.502) (8.836) - - (7 562) (8.838)

(66.085) 197 111 (43.906) (36 058) (109 991) 161 053
1427 032) (433.448) (117 430) (116.866) (544.462) (550 314)
(245.465) (114 781) - - (245 465) (114.781)

2347 611 2.775.959 355 953 347 987 2 703 564 3 223 946

(Continúa)
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2018 2017

Porción corriente US$ 160.005 174 759

Porción no cormente 2.543.559 3 049 186

US$ 2 703.564 3.223 945

 

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes

 

 

Jublacion Desahucio. Total

2018 2017 zoe 207 "20 Du

Costos por Sefvicios corrienies US$ 209 224 242 416 51713 59825 260.937 302 241

Costo por mereses 108 572 103 B31 17589 20022 126163 123 853

Contribución de los partempantesal plan 17562) 16 836) - 17562) (8 835)

Reduccionesy liquidaciones (245 465) 4114 7811 - a (245 465) (114781)

Al31 de diciembre US$ 84 769 222 630 69 302 79 847 134.071 302 477

Nota 22 a

Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:

2018 2017

Tasa de descuento 4,25% 4,02%

Tasa de incremento salarial 2,00% 2,50%

Tabla de rotación (promedio) 12,06% 11,42%

Tabla de mortalidad e invalidez (1) TIM ESS 2002

 

El análisis de sensibilidad para el año 2018 delas provisiones por jubilación patronal y desahucio a

los cambios en las principales hipotesis es ponderado y su efecto es como se presenta a
continuación:

2018 2017

Aumento Disminución Aumento Disminución

Tasa de descuento (- /+ 0,5%) 78 910 (72.165) 397.171 (105 030)

Tasa de crecimiento de salario (+/- 0,5%) 79.650 (74 542) 106,507 (99 414)

Los anákisis de sensibilidad anteriores se basan en un cambio en las hipótesis mientras mantiene
todas las demás hipótesis contantes En la práctica, esto es poco probable que ocurra, y los
cambios en algunos de los supuestos pueden estar correlacionados Enel cálculo de la sensibilidad
de la obligación correspondiente a los supuestos actuariales importantes el mismo método (valor
presente de las obligaciones por beneficios calculados con el método de crédito unitario

proyectado al final del período del informe) se ha aplicado como en el cálculo del pasivo por

beneficios reconocidos en el estado de situacion financiera
(Continúa)
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Capital Soctal

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio,El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre

del 2018 (y 2017) comprende 521 583 acciones ordinarias de valor norninal de US$1 cada una

Reservas y Resultados Acumulados

Reserva Legal

De acuerdo conla legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad

neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

suscrito La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser

caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas Al31 de diciembre del 2018 (y 2017) la reserva alcanza

el 119% delcapital suscrito

Resultados Acumulados

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo

registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utihdades son distribuidas o

destinadas a reservas, mientras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de

Iibre disposicion de los accionistas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez NE

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.IC|.CPAIFRS 11 007 del
9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011

estableció que el saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera

vez de “NÍIF” y que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada "Resultadas

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF” separada del resto de los

resultados acumulados, no está sujeto a distribución a los accionistas, excepto en el caso de

liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizado para aumentar el capital, en la parte que

exceda el valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio economicosi las hubiere

Distribucion de Dividendos

Durante los años 2018 (y 2017), de acuerdo a lo dispuesto la Junta General de Accionistas

celebrada el 24 de abri del 2018 (y 25 de abril del 2017) se distribuyo y pago dividendos par

US$1 608 987 y US$1 452 099, respectivamente.

(Continúa)
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2018 2017

Saldo al 1 de enero US$ 443 636 1 438 211
Diidendos declarados 1.608 987 1 452.098
Dividendos pagados (2 052 623) (2 446.673)

Saldo por pagar dividendos US$ - 443.636

Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes

La aplicacion inicial de la norma NIIF 15 sobre el ingreso de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes de la Compañía no tuvo efectos, según se describe en fa nota 3

La Cornpañía genera sus Igresos prncipalmente de la venía de productos mdustnahzados de

leche y productos derivados de la misma, industrializacion de jugos defrutas, nectares de frutas,

productos que son comercializados a traves de Nestlé Ecuador S A una compañía relacionada; los

ingresos se miden en basea la contraprestación especificada en un contrato con un chiente y la

Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un bien o servicio al cliente

Los ingresos se reconocen cuando los bienes son enviados a las instalaciones del cliente y

aceptadosporeste y son reconocidos en un momento determinado.

Para los clientes que le permiten al clienie devolver un item, los ingresos se reconocen en la
medida que sea altamente probable que no ocurra una reversión significativa en el imparte de los

ingresos acumulados

Costos y Gastos por Naturaleza

Los costosy gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes
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Año termmadoel 31 de diciembre de 2018
 

 

 

 

 

Costo
de productos Gastos de Castosde
vendidos adrumsiración ventas Total

Matena primas consumibles y cambios en
productos terminados y en proceso US$ 59 330 417 20 159 38 59 350 994

Gastos de personal 13) 5.945 208 73 484 80.270 6 098962
Gestos porpublicidad - 3.381 991 3281991
Regohas 4.336 742 - 4336 742
Servicios legales financieros y de control 194 029 156 359 - 650 388
Depreciación 3 255 290 608 3 355,998
Gastos de distribucion - - 1.058 332 1 058.332
Mantenimiento 2 456:251 - 2 456251
Arrendamiento (2) (27 694] 35 681 7987

Baja de inventarios 668 618 - - 669.518
Energia 2.038 992 - - 2 038 992
Impuestos 2799 312 891 315 690
Otros gastos 361 126 3311 483 19.650) 3 652 949
Aseguramiento dela calidad 232 868 - - 232 868
Suministros de operacion 11513 636 (1887) Z 1511749

US$ $0 708 382 3,872 489 4537 638 89 118 509

Año terminado el 31 de diciembre de 2017
Costo

de productos Gastos de Gastos de
yendidos adramswacion ventas Toral

Materia primas consumibles y cambios en

productos terminados y en proceso US$ 86 112857 121878 692) 65 234 343
Gastos de personal (31 6222792 46215 90,688 $ 459 695
Gestos porpublicidad - - 2 652.270 2 052 270
Regalias 4172488 - - 4 172 488

Sercos legales Ímancieros y de control 1472 551 4 505 882 5978414

Depreciacion 2.025 989 828 2378 2.029 193
Gastos de distribución - - 152826 1528 226
Mantenimiento 2672,110 - - 2 872110
Arrendamiento (2) 1156.554) 5612 1150 942)
Baja de inventarios 495 731 - 495 731
Energía 2 305,318 - - 2.305 316
impuestos 218,504 $19 156 - 737 659
Otrosgastos 1 079 089 1665 267 39 455 2783811
Aseguramiento de la calidad 272218 - - 272218
Sumimstios de operacion 1 197 534 1887 - 1199421
Provisión hugios tributarios - 495 514 495 514

US$ 88 190,625 7.356 607 4318 235 99 865 487
 
 

(1 Correspondea registros de notas de crédito, emitidas por Tetra pack

(2) Los gastos de persona! se resumen a continuación
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Nota 2018 2017

Susidosy salarios US$ 3.403.438 3 429 363

Beneficios sociales 874,760 931 922

Jubilación patronal y desahucio . 17 134 071 302 477

Participacion de los trabajadores en

utilidades 16 512 583 642 500
Otros beneficios 1174110 1153 433

US$ 6,098,962 6 459 695

AI 31 de diciembre de 2018,la Compañía dispone de 242 empleados (251 en 2017) en relación

de dependencia, distibuida entre empleados de operación y administrativos.

(23) Costos Financieros, Neto
 

Composicion*

2018 2017

Inareso financiero

Otros US$ 4 691 14 525

Costo financiero"
Intereses sobre préstamos US$ (491.847) (578,714)

Intereses en pastos por arrendamiento (111.848) -

Gastos bancarios (334) (119,011)
Costo financiero onginado de beneficios

a empleados (126.161) (123,853)

US$ (730.190) (821 578)

US$ (725.499) (807.053)

(24) Contratos Suscritos

t. Contrato de Comercialización de Productos

La Compañía suscribió con Nestlé Ecuador S.A, el 30 de diciembre de 1997 de plazo

indefinido un contrato de distribución mediante el cual, todos los productos tabricados por
Ecuajugos S.A son vendidos casi en su totalidad a su compañía relacionada. Adicionalmente,
Nestlé Ecuador S A prestara los servicios de asesoría de marketing y promoción de los
productos.

(Continúa)
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1 Contrato de Regalías

Ecuajugos S A suscribió un contrato con Fonterra Coperative Group Limited, New Zeland
Milk Brands Limited, Societé Des Produrts, Nestlé S.A y Nestéc S.A. el 18 de junio de 2004

cuyo plazo de duración es 10 años con renovación sutomática por períodos similares
Mediante este contrato Ecuajugos S. A. se compromete a reconocer un honorario por

licencias del 6%delas ventas netas de productoslácteos y productoslíquidos al consumidor

ni Contrato Servicios Técnicos Administrativos y Operacionales

El 18 de junio del 2004, se suseribió Un contrato de plazo indefinido para la provisión de

servicios legales, financieros y de control. Los importes con los referidos servicios se

determinados con base en los costos que incurra Nestlé Ecuador S A, por cuenta de la
Compañía en la prestación de los mismos

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, no se produjeron

eventos que, en opmión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto sigruficativo

sobre los estados financieros o que requieran revelación.
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