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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas
Ecuajugos S.A.
Quito, 30 de abril 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Ecuajugos S.A. (la “Compaiiia”), que comprenden el estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Ecuajugos S.A., al 31 de diciembre del 2016 y el desempefio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Ecuajugos S.A de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe del
Gerente General que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos, ¢l cual
fue obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48 y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.
Quito - Ecuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec



e

pwc

Ecuajugos S.A.
Quito, 30 de abril del 2017

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaitia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe del
Gerente General y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en

relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracién de Ecuajugos S.A. es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y

del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mis realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracion de la informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales

si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

» Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mis elevado que en el caso
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de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,

omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién calificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin

embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compafiia no continiie como una
empresa en funcionamiento.

Evaluamos Ia correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos

significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.
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ECUAJUGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de encro
ACTIVO Nota 2016 20185 2015
Activos corricntes
Bfecilvoy cquivalentces de efectivo 6 1,177,734 379.957 424,133
Cuentas por cobrar comereinles 7 149,548 963,511 1,673,938
Cuentus por cobrar com paiifns relacionadas 12 1,773,929 736,282 29,789
Im pucstos por recuperar 13 498,128 506,282 205,132
Otrascuentas por cobrar 8 1,116,473 1.624,931 1,641,451
Inventarios 9 7,588,588 9,062,002 7,504,426
Total actives corrientes 12,304,400 13,272,965 11,47 8,86y
Activos no corrientes
Propicdades, planta y equipo 10 27,138,573 24,995,073 25,168,280
Otrascuentas por cobrar ] 53,645 B2,936 119,117
Total activos no corrientes 27,192,218 25,078,009 25,287,397

Total activos 39,496,618 38,150,974 36,766,266

Las notas E}TI[cativas angxas son parte integrante de los estados financieros.

Caid N 3 A y

/’/agi@cwd i~

{ Miriels Romero
Contadora
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ECUAJUGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en d6lares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOD
Pasivos corrientos

Provecudoresy otrascucntas por pagar
Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 2
Otrascuentns por pagar
Impuestopor pagar

Impuestoa la renta por pagar

HBeneficlos sociales

Totul pasivos corrientes

Pasivonocorriente

Provisiones por benefleios a em pleadas
Otrascucntas por pagar
Impucston lo rentes diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio
Capital sncial
Reservas

Resultados acumulados

Total patri

onio

Total p.llJMy patrim Jlo
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Nota

13
1
14

16
15
1%

17

as son parte integrante de los estados financieros.

Restablecido - Nota 2.2

31 dediciembre 31 de diciem bre 1 deenero
RDIQ 2018 2015
B,151,536 6.9033,642 Ho72,076

14,550,199 11,943,566 7.236,145
864,026 355.147 271,080
1,097,770 804,991 676,519
3a6,019 2,318,781 723,465
1,618,384 1,625,243 2,173,478
26,608,834 24,981,371 19,154,893
3,076,836 2,913,370 3.452,840
= 2,240,907 1,738,038
739.549 815,752 998.978
3,816,788 5,970,029 6,189,862
30,425,219 29,951,400 25,342,695
531,583 531,587 521,583
621,535 621,535 621,535
7,928,281 7,456,456 10,260,453
9,071,199 8.499.574 11,423,871
19,496,618 38.350.974 16,766,266

)%-M-Hgm,gr dreds

{ — Manela Romero

Contadora



ECUAJUGOS S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Nota Restahlecido
Nota 2.2
2016 2015

Ingresos por ventas 101,283,244 108,153,796
Costo de productos vendidos 19 {85,995,031) (86,275,603)

Utilidad bruta 15,288,211 21,878,193
Gastos de ventas 19 (4,928,406) (6,089,174)
Gastos de administracion 19 (6,475,107) (11,139,232)
Otros ingresos (gastos), neto (25.575) 330
Utilidad operacional 3,859,123 4,650,117
Gastos financieros (432.962) (54,132)
Utilidad antes del Impuestoa la renta 3,426,161 4,595,985
Impuestoa la renta 13 (1,468,146) (3,450.671)
Utilidad neta del afic 1,958,015 1,145,314

Otros resultados integrados
Partidas que no se reclasificarin posteriormente
al resultado del ejercicio

(Pérdidas) gananciasactuariales (124,0313) 9,083
Otras ganancias (pérdidas) integrales 32,418 (32,107)
Utilidad netw ¥ resultado integral del afio 1,666,400 1,122,290
’/’ // /,’
Ry — -~ i 4
4 ( {—

Las notas ex licativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

1

{ Maricla Romero
Contadora
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ECUAJUGOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

Flujn de efective de las aclividades opoerncionsles:
Utitided antes delimpuesto a b Renta
Mdn catgus a resubadux Yue no represenian movimiento de efectivo:
Depreciacidn
Bajas de prupicdad, phnta yequipe
Provisiin para philacién patmnaly desahucio

xEn

Camblos enaciivas ypasivon:
Cuentas pofcobrrcomesciales
Cuemss porcobrara compafifas rebcionadas
impuestios pOrrecuperar
(Hraa cuentas porcobrrcono plzo
hventanos
Ouas cuenias purcobear brgo phazo
Proveedoren yotras cucnias porpagar
Cuentas porpagera compahies rehclonadas
Oiraa cuentss porpagar
Enpuestion porjogsr
Beneflcios sociaks carto phzo
(Jtran cuentas parpagartargo plazo
Henclielon soclaba Lirgo plize

Efcctivo provisio por las operaciones
Impueato o k3 renia pagada

Lfectivo ncto provisio on ks acuvidades de operacitn

Flujo de cfectiva de Ins actividades de invermidn:
Adiciones Je propiedades, plania yequipo ]

Bfecitvo neto uillizido on ks actvidades de invenion

Flujo de efectivo de Ins sctividades de {inanclamiento:
Pago de dividendon

Efvctivo neto uiilieade en bis actividades de financlamiento

Aumento (dinminucin) neta de cfeclivo yoquivakaies de efective

Efactivo yequivalentes de efectivo alinkeio delafio

Efectivo yequivaknté } Je efcctive alfingidelafio / 6

7 /
' 4

{.

1}

2084 2018
Restablechio
Nuota 22

3426,061 4595 9KS
20321058 LEA 1430
187,208 29,958
326551 424,180
5942778 6931569
813963 THA27
11037,647) {70649%)
8,154 (30L 150}
EULEEL] 6520
147341 (1557.478)
29.2v1 Ju M1
127894 (LBRS14)
11.205.742 seLlS
ne779 81,097
292178 2847
2096 (348.219)
(2,240,907} 502.869
{589,001 WT73.468)
18234522 3745818
{3.509.495) (2,05 L802)
H725027 1094080
(4.333.566) {L738.159)
{4.333.566) {1734.149)

{9.393.6H4) u

19.591.684) *
191317 (44.176)
379,957 434,133
L177.734 379957

1'3s notas explidativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
]

e b o A I D ind

77 Christi Guerrera ™7 T =Mariela Romero

Prusidente
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ECUAJUGOS S.A.

NOTAS E)EPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones -

Ecuajugos S.A. (la “Compaiiia”) fue constituida mediante escritura piblica en la ciudad de Quito en el mes
de julio de 1981. La direccion registrada de la oficina es Av. Simén Bolivar y via Nayon. En la actualidad, el
objetivo de la Compaiiia consiste en la industrializacion de leche y productos derivados de la misma,
industrializacion de jugos de frutas, néctares de frutas, bebidas carbonatadas y no carbonatadas a partir de
sus extractos o esencias, asi como la elaboracion de mermeladas, jaleas, dulces, siropes, manjares y
similares, productos que son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compaiiia relacionada.
En consecuencia, las actividades de la Compaiiia y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las
vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compaiiias del referido Grupo econémico.

En el 2014, Nestlé S.A. y Fronterra Holding Limited, accionistas de la Compaiiia decidieron realinear la
sociedad que mantenian en algunos paises de Latinoameérica, distribuyendo las operaciones de las fibricas
de leche en polvo al igual que el negocio de leche liquida, que en el caso de Ecuador quedaron en
propiedad de Nestlé S.A. En consecuencia, Ecuajugos S.A. paso a tener como sus accionistas a Nestlé S.A.
con el 47.41% de la composicion accionaria y a DPA Holding con el 52.59% de las acciones.

Situacién financiera mundial -

Durante el 2016 la situaciéon econémica del pais estuvo afectada por los bajos precios de exportacion del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacién de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidos de Ameérica, moneda de uso
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econémicas.

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseiiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardas
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferir un afio el cronograma de eliminacion de las
salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como la disminucion en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administracion estd adoptando las siguientes medidas: i) reduccion de costos y gastos de operacion por
medio del control presupuestario; ii) incrementar nuevos clientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iii) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirin
afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en forma rentable.
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ECUAJUGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en dolares estadounidenses)

Autorizacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han sido emitidos con la autorizacion de fecha 13 de
abril del 2017 del Representante Legal y posteriormente serin puestos a consideracion del Directorio y de
la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido diseiiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y
aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado bisicamente bajo ¢l criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Restablecimiento de saldos iniciales

La Administracion de la Compaiiia, con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros
del 2016 con los del afio 2015, ha restablecido los saldos del afio 2015, para presentar por separado los
efectos del cambio de tasa de descuento en el pasivo de largo plazo, en los resultados integrales y en el
patrimonio, de acuerdo a lo establecido en la enmienda a la NIC 19 “Beneficios empleados”, segiin se
muestra en el siguiente detalle:
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ECUAJUGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en dolares estadounidenses)

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Patrimeonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Saldo anterior 31

Saldo ajustado e

Estado de resultados integrales al 31 diciembre 2015:

Costo de productos vendidos
Gasto de ventas

Gasto de administracion
Gastos financieros

Otro resultado integral

Utilidad neta del afio 2015

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes

Patrimonio

Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Traduccion de moneda extranjera

de diciembre 2015 Ajuste NIC 19 diciembre 2015
2,337,556 575,814 2,913,370
2,240,907 = 2,240,907

815,752 - 815,752
5,394,215 575,814 5,970,029
521,583 - 521,583
621,535 E 621,535
7,832,270 (575,814) 7,256,456
8,975,388 (575,814) 8,399,574

(86,270,948) (4,655) (86,275,603)
(6,088,254) (920) (6,089,174)
{11,139,210) (22) (11,139,232)

(210,468) 156,336 (54,132)
46,873 (69,897) (23,024)
1,041,448 80,841 1,122,289
Saldo anterior 1 de Saldo ajustado 1 de
enero 2015 Ajuste NIC 19 enero 2015
2,796,191 656,655 3,452,846
1,738,038 - 1,738,038
998,978 = 998,978
5,533,20 ___ 656,655 6,189,862
521,583 o 521,583
621,535 - 621,535
10,937,108 (656,655) 10,280,453
12,080,226 (656,655) 11,423,571
—————

(a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
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expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compaiiia.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compaiiias
relacionadas del exterior, se traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados integrales.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar,” “activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta.”

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacién

de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia solo mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

(b)  Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores, cuentas por pagar a compaiiias

relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacion:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales vy a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por los clientes directos y compaiiias relacionadas por la venta de productos
industrializados de leche, jugos de frutas, néctares de frutas y sus derivados en el curso normal
de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no
generan intereses y son exigibles hasta en 45 dias.

(ii)  Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados de la Compaiiia y se encuentran registrados dentro de otras cuentas por cobrar.
Inicialmente se reconocen a su valor nominal. La Compaiiia ha segregado la porcién de largo
plazo de dichos préstamos clasificindolo en €l rubro “Otras cuentas por cobrar largo plazo”.

(ili) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta go dias.

(b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por pagar proveedores y otros: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un afio o menos se clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 dias.
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(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las dreas de mercadeo y ventas,
produccion, operacion logistica y elaboracion de presupuestos, uso de licencias, y servicios de
administracidn contable. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, la Administracion ha realizado los anilisis pertinentes y considera que no se
han producido eventos que indiquen que las cuentas por cobrar comerciales no se puedan recuperar a su
valor en libros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método FIFO (primero que entre primero que sale). El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y
distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion.

Propicdades, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.
Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida til estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos
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identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compafiia estima un valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipo al
término de su vida util. Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niimero de aiios
Edificios e instalaciones 20,50y 66
Maquinarias y equipos 10a25
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

Vehiculos

5
Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la

construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado

para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un aiio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la Compaiiia se han liqguidado en plazos inferiores a un

afio, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrd de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mis pequeiios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
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reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

.9.1 Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domiciliaciéon especificamente, para los regimenes fiscales preferentes se
considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 22% y en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables, la cual se reduce al 12%. Ecuajugos S.A. aplica el 22% después del analisis realizado.

En el afio 2014, las normas tributarias vigentes establecian una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables, tasa que ha sido aplicada uniformemente por la Compaiiia en el 2016 y 2015.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este ultimo se convertira en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

2.9.2 Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion financiera y que se espera serin aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas tributarias
son reconocidos unicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.
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2,10 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal v desahucio (no fondeados): La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la relacion laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificari al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.14% en el 2016 (2015:
4.36%) las cuales fueron determinadas aplicando un promedio entre la tasa de bonos corporativos
de alta calidad denominados en la misma moneda en la que los beneficios serin pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones mantenidas con los empleados
hasta su vencimiento y la tasa pasiva referencial promedio del afio anterior al cese del trabajador.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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Provisiones corrientes

En adicién a lo que se describe en 2.10, la Compaiiia registra provisiones cuando (i) tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumen de ventas, servicios piiblicos, entre otros.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compaiiia efectiia la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compaiiia genera sus ingresos principalmente por la venta de productos industrializados de leche y
productos derivados de la misma, industrializacién de jugos de frutas, néctares de frutas, productos que
son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compaiiia relacionada.

Cambios en las politicas contables

No hay nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavia no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero del 2017 y que han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tipo de cambio Aplicacion obligatoria
para ejercicios iniciados 3

NIC7 Las entidades deberdn explicar los cambios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion. L de enero 2017

NIC12 l.as enmiendas aclaran la contabilizacitn del impuesto diferido cuando un activo se mide a su valor rzonable y ese valor 1 de enero 2017
razonable esta por debajo de 1a base imponible del activo.

NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicion de una asociada o una empresa conjunta a valer razonable efectiva. 1 de enero 2018

NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propedades de inversion, 1 de enero 2018

NITF 1 Enmiendas con respecto a fa supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecloa la 1 de encro 218
NIIF 7,1a NIC 19 ¥ la NIIF 10,

NIF 2 Las enmiendas aclaran cdmo contabilizar determinados lipos de operaciones de pago basadas en acciones. 1 deenero 2018

NIF 4 Las enmienclas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a b aplicacion de la NHF g (instrumentos financieros). 1deenero 2018

NIlFy Publicacion de la norma "Instrumentos financieros®, version complela. 1 deenero 2B

NIIF 12 Enmiendas con respeeto a la clarificacion del aleance de la norma, 1 de enero 2017

NlF 15 Publicacion de Ta norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, esla Norma 1 de enero 2018
reemplazari a la SIC 1y 18,

NIIF 16 Enmiendas relacionadas von la contabilidad de los arrendatarios y en ¢l reconocimiento de casi todos los arrendamientos en 1 de enero 2019

¢l balanee general. La norma climina la distincion actual entre los arrendamientos operativos v financieros.

IFRIC 22 Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o paries de transacetones en las que existe una contraprestacion 1 de enero 2018
denominada o tasada en una moneda extraniera,
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La Compaiiia se encuentra analizando la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Propiedades, planta v equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evaliian al cierre de cada
afo (Nota 2.7).

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de 1a adopcién de las NIIF) se revertirin en el futuro (Nota
2.9.2).

. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de
Jubilacion patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.10).

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y
aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compaiiias. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que estan a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en funcion de la mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los proximos ejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compaiiia, la Administracion considera que Ecuajugos S.A.,
estd expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averias
que ocasionen daiios a las personas, a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrian tener un

impacto en los resultados integrales y el balance de situacién financiera.
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ECUAJUGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

La calidad de los productos y la proteccién de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Ecuajugos S.A. Para garantizar la calidad de sus productos, la Administracion adopto los procedimientos y
controles que se aplican en todo el proceso de produccion, desde la adquisicion de materias primas hasta
la distribucién de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

Los departamentos de crédito y negocios, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalan y cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia. La Gerencia General proporciona por escrito principios para la administracién general de
riesgos asi como politicas escritas que cubren dreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
y para la inversion de los excedentes de liquidez.

(a) Riesgos de mercado
(i) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compaiiia esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposicion de varias monedas, principalmente respecto al Franco Suizo y al Euroc. El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisicién de
inventarios en el extranjero.

La Gerencia ha establecido que el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional
no es significativo ya que no tiene transacciones relevantes.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y
cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compaiiia calcula el impacto sobre la utilidad
o pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de
las tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano no se realiza andlisis de
sensibilidad al respecto (Tasa pasiva referencial aproximada del 8% y 9.33% en los afios 2016
¥ 2015, respectivamente).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

(b)  Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el drea de
cartera y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo

y cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como minimo de “A”. La Compaiiia
mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y aceptacion de clientes, relacionadas
con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantias, antigiiedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos
aplicables. El 89% de las ventas de los productos fabricados por la Compaifiia se realizan a Nestlé
Ecuador S.A., compaiiia relacionada, que se encarga de la distribucion de dichos productos. Las
cuentas por cobrar a Nestlé Ecuador S.A. son a corto plazo y no registra saldos vencidos.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto
plazo, por lo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

(c¢)  Riesgode liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros derivados de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivados se incluyen en el andlisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la

comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La informacién comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificacion a la
NIIF 7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2016 Menos de 1 aiio Entre 1v 5 afios
Proveedores y otras cuentas por pagar 8,151,536 -
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14,550,199 -

Otras cuentas por pagar 864,926 -

Al 31 de diciembre de 2015

Proveedores y otras cuentas por pagar 6,933,642 -
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 11,943,566 -
Otras cuentas por pagar 355,147 2,240,907
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(d)  Riesgo de capitalizacion

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la suma de la deuda neta y el total del patrimonio.

2016 2015
Proveedores y otras cuentas por pagar 8,151,536 6,933,042
Cuentas por pagar a proveedores 14,550,199 11,943,566

22,701,735 18,877,208
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (1,177,734) {379,957)
Deuda neta 21,524,001 18,497,251
Total patrimonio 9,071,399 8,399,574
Capital total 30,595,400 26,896,825
Ratio de apalancamiento 70% 69%

4.3 Factores de riesgo de caracter general

La Compaiiia opera en la industria de produccién alimenticia, que por su propia naturaleza, estd menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones econdmicas. Sin
embargo, las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compaiiia en el Ecuador operan en paises
que son mas vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, Ia continuacion de la crisis econdmica, las situaciones
locales de la incertidumbre geopolitica o eventos ambientales podrian tener un efecto sobre la evolucion de
la Compaiiia. Sin embargo, la Compaiiia a nivel mundial forma parte de Nestlé S.A, la cual es una entidad
multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., lider mundial en productos alimenticios.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

2016 2015

Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,177,734 379,957 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 149,548 963,511 -
Otras cuentas por cobrar 1,116,473 1,624,931 -
Cuentas por cobrar a compaiiias

relacionadas 1,773,929 736,282 -
Total activos financieros 4,217,684 1,704,681 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Proveedores y otras cuentas por pagar 8,151,536 6,933,642 -
Caentas por pagar a compaiias

relacionadas 14,550,199 11,943,566 -
Otras cuentas por pagar 864,926 355,147 2,240,907
Total pasives inancieros 23,566,661 19,232,355 2,240,907

Valor razonable de instrumentos financieros -

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
2016 2015
Efectivo en caja 800 8oo
Bancos locales 846,889 376,426
Bancos del exterior 330,045 2,731
1,177,734 379,957
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2016 2015
Clientes nacionales 149,548 622,751
Clientes internacionales - 340,760
Total (1) 149,548 963,511

(1)  No generan intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se habia recuperado la totalidad de los
valores adeudados.

La Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuacion se muestra un anilisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015
Por vencer 112,760  75% 622,751 65%
Vencida
Hasta 3o dias 36,020 24% - o%
31a 60 dias 768 1% B o%
61a 150 dias - o% 8,692 1%
Mas de 151 dias - o% 332,068 34%
Total vencidas 36,788 25% 340,760 35%
149,548 100% 963,511 100%
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicion:
2016 201
Cuentas por cobrar a empleados 92,460 156,276
Préstamos a ganaderos 224,427 166,643
Reclamos judiciales (1) - 548,148
Otros deudores 799,586 753,864
1:1163473 11624’931
Otros deudores largo plazo 53,645 82,936
1,170,118 1,707,867

(1)  Reclamo judicial cobrado en el 2016.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresados en délares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Producto terminadeo (1) 4,266,338 3,800,414
Productos en proceso 542,176 1,277,960
Material de empaque y suministros 1,067,008 1,668,649
Materia prima (2) 1,051,086 1,397,168
Repuestos, herramientas, accesorios (3} 661,980 827,811
7.588,588 9,062,002

(1)  Corresponde a productos terminados producidos por la Compaiiia como leche, jugos de frutas,
industrializados y néctares de frutas, entre otros.

(2) Comprende principalmente materia prima como leche, jaleas, dulces, siropes tanto nacionales como
importados.

(3) Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible, filtros, entre otros.
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ECUAJUGOS S.A.

NOTAS EIEPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicién:

2016 201
Proveedores locales 5,600,040 5,749,845
Proveedores del exterior 2,461,496 1,183,797

8,151,536 6,933,642

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:

Sociedad Relacidén Transaccién 2016 201
Ventns;
Ventas de productos terminados;
Nestlé Ecuador S.A. Relacionada local Comercial 92,160,941 99,419,681
Industrial Surindu S.A. Relacionada local Comercial 1,118,171 622,420
Nestle de Colombia S.A. Entidad del grupo Comercial 1,609,534 3,764,635
Nestle Venezuela S.A, Entidad del grupo Comercial 1.937.421 -
96,826,067 103,806,736

Servicigs 1écnicos, administrativos y
operaciones, legales financieras v de

conirol
Nestle de Colombia S.A. Entidad del grupo Comercial 18,000 -
Nestle Venezuela S.A. Entidad del grupo Comercial 30,863 -

48,863 -

Otros ingresos:
Nestlé Ecuador S.A. Entidad del grupo Comercial 84,077 314,159

qé.ng.oo‘f 104.120,895

Compras:
Compras de materia prima:
Industrial Surindu S.A. Relacionada local Comercial 8,624 9,329
Nestle Ecuador S.A. Relacionada local Comercial 79,480 91,888
Nestle de Colombia 5.A. Entidad del grupo Comercial 50,270 -
Nestle Mexico, S.A. de C.V. Entidad del grupo Comercial 50,189 127,396
Nestle Nederland B.V. Entidad del grupo Comercial 17,293 21,374
Nestrade S.A. Entidad del grupo Comercial - 16,337
205,856 266.324
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Sociedad Relacidn ransacelon 201 2015
Compras:

mporiacion de propiedad, plant uipos

Nestrade S.A. Entidad del grupo Comercial 212,1 -
ervicigs técnicos, ndministrativos racionales:

Nestle Ecuador S.A. (1) Entidad del grupo Comercial 7,385,675 8,323,924
Nestec S.A. Entidad del grupo Comercial 2,787 2,865
Nestle De Colombia S.A. Entidad del grupo Comercial 40,285 19,403
Nestle Guatemala, S.A. Entidad del grupo Comercial 37,203 104,315
Nestle USA Inc Entidad del grupo Comercial 300,339 208,441
Serveom SA Entidad del grupo Comercial 7,129 17,041
Nestle Walers Management & Technology  Entidad del grupo Comercial 9,488 8,971
Nestrade S.A. (3} Entidad del grupo Comercial (127.919) 50,010
7,654,987 8,743,960
Regalins v asistencia técnica (2);
Fonterra Co-operative Group Limited Entidad del grupo Comercial - -
New Zealand Milk Brands Limited Entidad del grupo Comercial - -
Société des Produits Nestlé 5. A. Entidad del grupo Comercial 2,051,324 2,423,452
Nestec S. A. Entidad del grupo Comercial 2,051,324 2.423.452
4,102,648 4,846,904

Traslado de activgs fijos;
Nestlé Ecuador S.A. Relacionada local Comercial 3.349 195.847

Caostos financieros:

Interéses pagados:

Nestlé Ecuador S.A. Relacionada local Comercial 26,720 53.136

Interéses ganados:

Nestlé Ecuador S.A. Relacionada Jocal Comercial - Boaza8

Industrial Surindu S.A. Relacionada local Comercial - 24.482
- 106,810

12,266,181 14,212,000

(1) Corresponde a servicios técnicos administrativos y operacionales; segiin contrato. (ver Nota 20).
(2) Corresponde a facturas por licencias; segin contrato. (ver Nota 20).

{(3) Corresponde a nota de crédito emitida en el 2016,
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 a continuacion:

C ) if e
Nestle de Colombia S.A. Entidad del grupo Comerctal 69,457 136,903
Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Ltda. Entidad del grupo Comercial - 2
Industrial Surindu S.A. Entidad local Comercial 1,704,472 699,458
1,773,929 716,282
JUENRLAS DO DAL
Nestle Ecuador S.A. Entidad lacal Comercial 12,176,838 1,425,662
Nestle Nederland B.V. Entidad det grupo Comercial - 3,575
Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entidad del grupo Comercial 560,880 -
Nestec SA Entidad del grupo Comercial 148,142 180,583
Societe des Produits Nestle 5.A. Entidad del grapo Comercial 148,142 179,822
Nestle Usa,Inc, Entidad del grupo Comercial 1,556 47,983
Nestle Guatemala S.A. Entidad del grupo Comercial 8,459 25,804
Nestle Mexico, S.A De C.V, Entidad del grupo Comercial 25,836 23,575
Nestle De Colombia S.A Entidad del grupo Comercial 29,797 12,2247
Nestle Walers Manage. Technologies Entidad del grupo Comercial 9,329 7.8
13,111,088 1,906,246
DPA (Holding) S.A Entidad local Accionsitas 756,206 278,213
Neslle S.A Entidad del grupo Accionsitas 681,915 4.759.107
1,418,211 10,017,320

14,550,199 11,943,566
No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses y, en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones personal clave de Ia gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros del Comité de Alta Direccién. El gobierno y la
administracion estan a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personal clave se incluyen en el detalle de las principales transacciones
con partes relacionadas.

2016 201
Gasto de ejecutivos clave de la Administracion local (1) 102,005 770,105
p—— ==

(1)  Incluye gasto de sueldos, beneficios sociales y otros pagados a la Administracion de la Compaiiia.
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a.

C.

(Expresados en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Impuestos por recuperar -

Composicion:
2016 2015
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 498,128 506,282
Impuestos por pagar -
Composicion:
2016 201
Impuesto a la renta por pagar 326,019 2,318,781
Retenciones de Impuesto a la renta 350,354 417,754
Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas 698,350 387,238
Impuestos a Consumos Especiales 49,066 -
1,097,770 804,992
La composicion del impuesto a la renta es el siguiente -
2016 201
Impuesto a la renta corriente: 1,516,733 3,459,064
Gastos Impuesto a la renta pagado por anminstia tributaria - 188,054
Impuesto a la renta diferido (76,203) (183,226)
Otros 27,616 (13,221)
1,468,146 3,450,671

Conciliacion contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre del 2016 y 2015:

20 2015 (1)

Utilidad del aiio antes de participacion laboral e Impuesto a la renta 4,030,779 5,229,700

(-) Participacion a los trabajadores (604,617) {784.454)

Subtotal: 3,426,162 4,445,246

(+) Gastos no deducibles 3,468,078 (2) 11,277,775 (2)
Base tributaria 6,894,240 15,723,021
Tasa impositiva 22% an%
Impuesto a la renta generado: 1,516,733 3,450,064
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(1)  Incluye saldos de utilidad del ejercicio antes del restablecimiento de saldos al 31 de diciembre del
2016.

(2) Corresponde principalmente al excedente del 20% de las transacciones con relacionadas que en el
2016 ascendio a US$2,769,189 (2015: US$7,266,445) y provision por contingencias fiscales
establecidas en el 2015 por USS$ 2,972,367 (2016: US$o0).

Situacion fiscal -

A la fecha de emision de estos estados financieros, los afios 2014 al 2016 estin sujetos a una posible
fiscalizacion.

A continuacion se detallan los procesos fiscales que la Compaiiia mantiene con el Servicio de Renta
Internas:

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2008 y 2009 -

La Compaiiia mantenia acciones contenciosas tributarias de impugnacion en contra de actas de
determinaci6n tributarias por diferencias de impuestos determinadas por la Administracién
tributaria como resultado de la revision de las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2008
y 2009 por US$739,972 y USS$872,797 respectivamente. La Administracion de la Compaiiia
acogiéndose a la amnistia tributaria con fecha 14 de julio del 2015, cancelé a la Autoridad Tributaria
US$740,249 y US$768,009 en concepto de las determinaciones tributarias de los afios 2008 y
2009, El efecto de este pago se registré en el gasto de Impuesto a la renta de dicho aiio.

Fiscalizacion de la declaracion de Impuesto a la renta del 2011 -

En marzo del 2014, la Compaiiia recibié de la Administracién Tributaria la orden de determinacion
No. RNO-FITDETC14-00002 en la cual el Servicio de Rentas Internas dispone el inicio del proceso
de determinaci6n de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta del afio
2011. En enero del 2015, el Servicio de Rentas Internas notificd con el Acta Borrador de
Determinacion No. DZg-AGFADBC15-00000001 ciertas diferencias, sobre las cuales la
Administracion de la Compaiiia con fecha 9 de febrero del 2015 envi6 las debidas justificaciones. El
13 de marzo de 2015, la Compaiiia fue notificada del Acta de Determinacién definitiva, la que
establece diferencia de impuestos a pagar por US$188,054. La Administracion acogiéndose a la
amnistia tributaria con fecha 14 de julio del 2015, canceld el valor adeudado a la Autoridad
Tributaria.

Accién contenciosa tributaria de impugnacion de Impuesto a la renta e IVA de los aios
1994, 1995 y 1996 -

Con fecha 27 de febrero de 1997, la Compaiiia fue notificada con las actas de fiscalizacion No.
17.0.005/98 CE, 17.0.006/98 CE v 17.0.005/98 CE, en concepto de Impuesto a la renta de los
ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. Adicionalmente, las notificaciones con las actas de
fiscalizacion No. 17.0.004/98 IVA/CE; 17.0.004/98 IVA/CE y 17.0.006/98 IVA/CE en concepto del
Impuesto al Valor Agregado de los ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. El Servicio de Rentas
Internas, el 15 de septiembre de 1998, emitié la resolucion No. 04624 en la que se modifico el
contenido de las actas de fiscalizacion antes indicadas. El 6 de abril de 1999, la Compaiiia fue
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notificada con la resolucion No. 562 suscrita por los vocales del comité tributario la resolucion de
ultima instancia administrativa, la cual nego el recurso de reposicion interpuesto por la Compaiiia.

Con fecha 30 de abril de 1999, se presenté una aceién contenciosa tributaria para impugnar la
resolucién No. 562. El proceso recayo en la Primera sala del Tribunal Distrital No. 1 signando el
proceso como juicio de aceptacion ticita No. 17501-1999-18930-M. Mediante auto dictado el 4 de
mayo del 2016 el Tribunal declaré el abandono de la causa ordenando su archivo. El g9 de mayo del
2016, la Compaiiia solicita la revocatoria de dicho auto bajo el argumento que no aplica la figura de
abandono de acuerdo con el Codigo Penal vigente. El 7 de junio del 2016, el Tribunal ratifica su
decision de declarar en abandono el proceso por lo que en el mismo mes se incorpora un recurso de
casacion por el mismo caso ante la Corte Nacional de Justicia. E! 19 dejulio del 2016, se niega el
recurso de casacion por lo que le correspondia a la Compaiiia a realizar el pago de la obligacion por
un monto de US81,430,357 (Ver Nota 15).

. Fiscalizacion de la declaracion de impuesto a la renta 2012 -

El 6 de abril de 2017, el Servicio de Rentas Internas emitio el Acta de Determinacion No.
1720172490022583, la cual incluia los resultados de su inspeccion sobre la determinacion del
Impuesto a la renta de la Compaiiia del afio 2012. A la fecha han transcurrido 20 dias establecidos
que la ley establece como plazo legal para que la Compaiiia presente objeciones al documento en
sede Administrativa (Reclamo) o sede Judicial (Tribunal Contencioso Tributario).

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
USS15, 000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente, aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin exentos de la
referida normativa.

La Compaiiia, acogiéndose a la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 la cual establece que para
operaciones no contempladas (operaciones con otras partes relacionadas locales) no deberin ser
consideradas para establecer el monto total de las operaciones entre partes relacionadas ni analizadas en
el Informe Integral de Precios de Transferencia, ha determinado no obtener dicho estudio para el cierre
del 2016. En el 2015 si se obtuvo dicho estudio, el cual no generd efecto alguno en el Impuesto a la renta
del 2015.
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Otros asuntos - Reformas Tributarias

El 29 de abril del 2016, se aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas” publicado
en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estédn relacionadas con los
siguientes aspectos:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta

Devolucién del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Los pagos efectuados por medios electronicos soportarian deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

Para efectos del cilculo del anticipo del IR correspondiente a los ejercicios 2017 a 2019, se excluiran
de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos Especiales generado
en la contratacidn de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

No estin sujetos al pago del Impuesto a los Consumos Especiales (ICE) las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piblico.

Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
unicamente voz, o en conjunto voz, datos y sms prestados a sociedades.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

Se considerari exento un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del I1SD se produzca
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débito por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El 20 de mayo del 2016, se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016”, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 759. Las principales reformas estin
relacionadas con los siguientes aspectos:

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio del 2016 y por un
afio.

Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016 igual o
mayor a US$1,000,000 dentro y fuera del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus
activos.

Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero del 2016
igual o mayor a US81,000,000 dentro del pais se gravara el 0.90% del patrimonio. Se excluye a
personas domiciliadas en area de influencia y que hayan sufrido una afectacién directa en sus
activos.

Se gravara el 1.8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
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residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o
jurisdiccién de menor imposicidn o no se conozca su residencia

. Se gravara el 0.90% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y sobre el
valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de capital las Sociedades
residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos
de capital de sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso
fiscal o jurisdiccién de menor imposicion o no se conozca su residencia.

El 25 de mayo del 2016, mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracién del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016, a todos los sectores econémicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provincias de Manabi y Esmeraldas.

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relacion a los cambios establecidos en la legislacion al 31 de diciembre del 2016.

Impuesto a la renta diferido -

El analisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2016 201
Impuestos diferidos pasivos:
impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 739,549 815,752
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
uss

Al 1de enero de 2015 998,978
Crédito a resultados por impuestos diferidos (183,226)
Al 31 de diciembre del 2015 815,752
Crédito a resultados por impuestos diferidos (76,203)
Al 31 de diciembre del 2016 739,549
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El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Por
propiedades

plantay Jubilacién

equipos patronal Otros Total
Impuestos diferidos pasivos y activos:
Al 1de enero de 2015 1,062,718 (50,745) {12,995) 998,978
Débito (crédito) a resultados por impuestos diferidos {179.576) 50,745 {94.795) (183,206)
Al 31de diciembre del 2015 923,142 - (107,390) 815,752
Crédito a resultados por impuestos diferidos {65,168) - {1,025) (76,203)
Al 31 de diciembre del 2016 857,974 - (118,425) 739:549

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2016 y 2015 se muestra

a continuacion:

Utilidad del afio antes de Impuesto a la renta
Impuesto a la renta - tasa nominal (22%)

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no
deducibles al calcular la ganancia fiscal

Mas - gastos no deducibles

Mais - gastos de anmistia tributaria

Mis / menos - impuesto diferido y otros

Gastos por impuesto
Tasa efectiva

(1)  Conciliacion no considera efecto de enmiendas de NIC 19.

BENEFICIOS SOCIALES

Pasivos corrientes

Beneficios sociales

Participacion de los trabajadores en las utilidades (1)
Otras provisiones

2016 2015(1)
3,426,161 4,445,246
753,755 977,954
762,978 2,481,110
S 188,054
(48,587) (196,447)
1,468,146 3,450,671
43% 78%
20]§ 201
233,804 340,669
477.117 660,455
907,373 624,119
1,618,384 1,625,243

(1)  Monto es menor que la participacion de los trabajadores en las utilidades, la cual asciende a
US$604,617, por anticipos a este beneficio otorgados por la Compaiiia.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composicion:

Provisién por fiscalizaciones tributarias (1)

2015

2,240,907

(1)  Ver Nota 13. Considerando que la Compafiia no mantiene contingencias abiertos, esta cuenta al 31

de diciembre del 2016 no presenta saldo.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provision por jubilacioén patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Al 1 de enero

Costos por servicios corrientes

Costo por intereses
Aportes de los empleados

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida

Prestaciones pagadas
Transferencia de empleados
Reduceiones y liguidaciones

Al 31 de diciembre

Composicion:

Porcion corriente
Porcion no corriente
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Jubilacion Desahucio
201 201 201 201
2,819,352 3,401,173 434,686 557,579
235,259 247,445 49,750 45,869
103,837 93,049 16,678 17,415
(14,419) (28,184) C -
106,020 (6,977) 218,013 16,780
(151,730) (710,656) (180,343) (196,054)
(239,298) (108,287) (17,720) (6,903)
(60,355) (68,211) - R
2,789,666 2,819,352 521,064 434,686
2016 2015
233,894 340,669
3,076,836 2,913,369
3,310,730 3,254,038
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Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién Desahucio
201 201 201 2015

Costos por servicios corrientes 235,259 247,445 49,750 45,869
Costo por intereses 103,837 93,049 16,678 17,415
Prestaciones pagadas (151,730) (710,656) (180,343) (196,054)
Reducciones y liquidaciones (69,355) (68,211) - -
Al 31 de diciembre 118,011 (438,373) (113,915) (132,770)

_——— - - %————————————
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:

2016 20

Tasa de descuento 4.14% 4.36%
Tasa de incremento salarial {incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%
Tabla de rotacion (promedio} 13.00% 11.83%
Tabla de mortalidad ¢ invalidez (1) TM IESS 2002 ‘T™ IESS 2002

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2016y
2015 comprende 521,583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 eada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la reserva alcanza el 119% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
accionistas.
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Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primer vez NIIF

La Superintendencia de Compaiiia del Ecuador mediante Resolucién SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecié que el
saldo acreedor resultante de los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de “NIIF” y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF” separada del resto de los resultados acumulados, no esta sujeto a
distribucidn a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizado
para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del itltimo

ejercicio econdomico si las hubieren.

Distribucion de dividendos

Durante los afios 2016 y 2015, de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada el 4 de abril del

2016 y del 30 de marzo del 2015 se distribuyé dividendos por US$994,575 vy US$4,146,286,

respectivamente, correspondientes a utilidades de afios anteriores.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo
de productos Gastos de Gastos de

201 vendidos veptas adminjstracion Total
Materia primas consumibles y cambios en
productos terminados ¥ en proceso 65,110,100 - 12,367 65,122,467
Gastos de personal 6,377,266 192,893 206,362 6,776,52t
Gastos por publicidad 6,793 2,999,872 - 3,006,665
Regalias 4,102,648 - - 4,102,648
Servicios legales financieros y de control 1,187,870 15,358 4,978,223 6,181,451
Depreciacion 1,053,086 6,548 15,005 1,975,539
Gastos de distribucion - 1,727,272 - 1,727,272
Mantenimicnto 2,081,809 - 140 2,081,949
Arrendamiento 31,612 - - 31,612
Baja de inventarios 615,635 - - 615,635
Energin 2,053,245 - 55 2,053,300
Impuestos 296,113 - 1,181,811 1,477,924
Otros gastos 368,279 (13,536) 141,907 496,650
Aseguramiento de la calidad 431,221 - - 431,221
Suministres de operacion 1,379,359 - 251 1,379,610
Provision litigios tributarios (1) - - (61,914) (61.914)

85,995,033 4,928,406 6,475,107 97,398.550

— — ————
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2015
Materia primas consumibles y cambios en productos
terminados y en proceso 64,912,573 - 16,258 64,028,831
Gastos de personal 6,235,366 525,430 230,006 6,991,702
Gastos por publicidad - 3,745,651 - 3,745,651
Regalins 4,846,904 - - 4,846,904
Servicios legales financieros y de control 1,390,836 (10,342) 5,933,401 7,313,805
Depreciacion 1,847,579 19,932 13,927 1,881,438
Gastos de distribucién - 1,948,953 - 1,948,953
Mantenimiento 2,220,877 (400) 3,486 2,223,963
Arrendamiento 61,425 - - 61,425
Baja de inventarios 474,089 - - 474,080
Energia 1,773,168 1,531 1,008 1,775,707
Impuestas 314,630 e 538,564 853,194
Otros gastos 514,614 (141,581) 2,828,666 3,201,609
Aseguramiento de la calidad 411,529 - - 411,529
Suministros dc operacidn ,272,013 - - ,272,013
Provision litigios tributarios (1) - - 1,573,016 1,573,016
86,275,603 6,089,174 11,139,232 103.504,009
(1) Ver Nota 13.
CONTRATOS SUSCRITOS
i)  Contrato de comercializacion de productos -
La Compaiiia suscribi6 con Nestlé Ecuador S.A., el 30 de diciembre de 1997 de plazo indefinido un
contrato de distribucién mediante el cual, todos los productos fabricados por Ecuajugos son vendidos
casi en su totalidad a su compaiiia relacionada. Adicionalmente, Nestlé Ecuador S.A. prestara los
servicios de asesoria de marketing y promocion de los productos.
i) Contrato de regalias -
Ecuajugos suscribié un contrato con Fonterra Coperative Group Limited, New Zeland Milk Brands
Limited, Societé Des Produits, Nestlé S.A. y Nestéc S.A. el 18 de junio de 2004 cuyo plazo de duracion
€s 10 aiios con renovacion automatica por periodos similares. Mediante este contrato Ecuajugos se
compromete a reconocer un honorario por licencias del 6% de las ventas netas de productos licteos y
productos liquidos al consumidor.
it) Contrato servicios técnicos administrativos y operacionales -

El 18 de junio del 2004, se suscribié un contrato de plazo indefinido para la provision de servicios
legales, financieros y de control. Los importes con los referidos servicios se determinados con base en
los costos que incurra Nestlé Ecuador S.A., por cuenta de la Compaiiia en la prestacion de los mismos.
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21.

ECUAJUGOS S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisi6n de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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