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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos señores accionistas

EcuajugosS.A.

Quito, 27 de abril del 2016

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de EcuajugosS.A., (la “Compañía”) que
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonioy de flujos de efectivo por el año terminado en esa
fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

La Administración de Ecuajugos S.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP),y del
control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemosla auditoría para
obtener certeza razonable de que los estadosfinancieros no están afectados pordistorsionessignificativas,
Una auditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención dela evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependendel juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de que las políticas contables
utilizadas son apropiadasy de que las estimaciones contables hechas por la Administración son
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. Consideramos
quela evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinión de auditoría.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Av. Diego de Almagro N32-48y Whimper. Edificio IBM. Planta Baja.

Quito - Ecuador.

T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwc.com/ec
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EcuajugosS.A.
Quito, 27 de abril del 2016

Opinión

de En nuestra opinión,los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes,la situación financiera de Ecuajugos S.A. al 31 de diciembre del 2015 y el
desempeño de sus operacionesy sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIE),

Otros asuntos

5. Los estadosfinancieros de EcuajugosS.A. por el año terminadoel 31 de diciembre del 2014 fueron

auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 14 de abril del 2015, expresó
una opinión sin salvedades.
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ECUAJUGOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

ACTIVO

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar compañías relacionadas

Im puestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Otras cuentaspor cobrar

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

1 hi

* Christian Guerrero
Presidente

 

   

 

Nota 201 201

6 379,957 424,133

7 963,511 1,673,938

12 736,282 209,789

13 175,771 -

8 1,624,931 1,641,451

9 9,062,002 7,504,426

12,942,454 11,273,737

10 24,995,073 25,168,280

3 82,036 119,117

25,078,009 25,287,397

38,020,463 36,561,134AA
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David Sola
Gerente de Contabilidady Tesorería



ECUAJUGOSS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

PASIVO Y PATRIMONIO Nota 201 2014

PASIVO

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar 11 6,933,642 8,072,176

Cuentaspor pagar a compañías relacionadas 12 11,943,566 7,236,145
Otras cuentas por pagar 355,147 271,050

linpuesto por pagar 13 474,481 471,387

Impuesto a la renta por pagar 13 2,318,781 723,465

Beneficios sociales 14 1,625,243 2,173,478

Total pasivos corrientes 23,650,860 18,947,701
 

Pasivo no corriente

 

 

 

 

 

Provisiones por beneficios a em pleados 16 2,337,556 2,796,191

Otras cuentas por pagar 15 2,240,907 1,738,038
Impuesto la renta diferido 13 815,752 998.978

Total pasivos no corrientes 5:/394,215 5:533,207

Total pasivos 29,045,075 24,480,908

Patrimonio

Capital social 17 521,583 521,583
Reservas 621,535 621,535
Resultados acumulados 7.832,270 10,937,108

Total patrimonio 8,975,388 12,080,226

Total pasivos y patrimonio 38,020,463 ¿ 36,561,134
 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros5 |
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Christian Guerrero David Sola

Presidente Gerente de Contabilidad y Tesorería

Página 4 de 38



ECUAJUGOSS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

Nota 201 2014

ingresos por ventas 108,153,790 121,049,199

Costo de productos vendidos 19 (86,270,948) (99,185,661)

Utilidad bruta 21,882,848 21,803,538

Gasto de ventas 19 (6,088,254) (6,656,012)

Gasto de adininistración 19 (11,139,210) (7,704,204)
Otros ingresos, neto 328 (207,911)

Utilidad operacional 4,055,712 7,295,351

Gastos financieros (210,466) (528,651)

Utilidad antes del Im puestoa la renta 4,445,246 6,766,700

Im puestoa la renta 13 (3,450,671) (3,046,121)

Utilidad neta del año 994,575 3,720,579

Otros resultados integrados

Partidas que nose reclasificarán posteriormente

al resultado del ejercicio
Ganancias (pérdidas) actuariales 40,873 (3,227)

Uúlidad neta y resultado integral del año 1,041,448 3,707,352

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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“Christian Guerrero David Sola
- Presidente Gerente de Contabilidad y Tesorería
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ECUAJUGOSS.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

Nota ALS hs le

 |

Flujo de efectivo de las actividades operacionales:

Unidad antes del impuesto a la Renta 4 445,20 0.746.700

Mas (Inenos) cargos (credios)a tesultados que no represeñtan

mo vemento de efectivo

 

 

 

  
 

Depreciación 0 138 1438 1791854

Bajas de pro piedad, planta y equipo 10 29.958 104.484
Pro vistos para jubilacion patronal y desahucio 10 434488 431456

OIR RAN 9,133 494

Cambios en ACINOS y Pasivos
Cuentas porcobrireomerciales 710,427 (0401522)
Uuentas porcebrara compañtas relacionadas (106.493) 9.415,227

Impuestos porrecuperar (175.771 >
Otras cuentas porcobrarcorto plazo 16.520 (7.989)

Inventanos (1.557.570) (653 820)

Otras cuentas porcobrar larso plazo 20.81 (16.147)

Proveedores y atrás cuentas por pagar (198.534) 1528 871
Cuentas porpagara compañias relacionadas 501.135 (0333 04)
Otras cuentas porpagar 84,097 (0107.47)
inpuestos porpagar 1994 147.088)
Beneficios 30u1les corto plazo (182.997) B1727
Otras cuentas peorpagarlargo plazo 302.809 LR 038

Beneficios sociales largo plazo (987.907) 1401292)
Totalcambios ef acelvos y pasivos 3,745,815 19 901,987

inpraesto a la renta pagado (2051802) (1040.24

E lcetivo neto previsto en las actividades de operacion 100406 6357366

Flujo de eTectivo de las actividades de inversión:

o ones de propiedades. planta y equipo 1 (1.738.189) ISO.7)

Eleetivo neto utilizado en las actividades de inversión (1718.99) USO7

Flujo de efectivo de las actividades de financiamientos

 

 

P10 de dridendos - 107798.481)

l fecuivo nuto utibzadoen las acimidados de financiamiento 2 07D

Disminución neta de electro y equnalentes de clecina 144.176) 11777 0783

Llectio yueguivalentes de efectivo alicia delaño 424,97 i 220110!
 

lectivo y equivalentes de e

 

¿cto aifinaldelaño 0 379.057 424,83
 

 

 

 

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados fináncierds.
xd
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ChristianíGuerrero David Sola
Representante Legal Gerente de Contabilidad y Tesorería
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1.1

ECUAJUGOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

INFORMACION GENERAL

Constitución y operaciones-

EcuajugosS.A. (la “Compañiía”) fue constituida mediante escritura pública en la ciudad de Quito en el mes
de julio de 1981, La dirección registrada de la oficina es Av. González Suarez N31-135 y Gonnessiat. En la

actualidad de la Compañía consiste en la industrialización de leche y productos derivados de la misma,
imdustrialización de jugosde frutas, néctares de frutas, bebidas carbonatadas y no carbonatadas a partir de
sus extractos o esencias, así como Ja elaboración de mermeladas,jaleas, dulces, siropes, manjares y
similares, productos que son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compañíarelacionada.
En consecuencia,las actividades de la Compañía y sus resultados dependen, fundamentalmente, de las
vinculaciones, contratos y acuerdos existentes con las compañías del referido Grupo económico.

Enel 2014 Nestlé S.A. y Fronterra Holding Limited, accionistas de la Compañía decidieron realinearla
sociedad que mantenían en algunos países de Latinoamérica, distribuyendo las operaciones de las fábricas
de leche en polvo al igual que el negocio de leche líquida, que en el caso de Ecuador quedaron en
propiedad de Nestlé S.A, en consecuencia Ecuajugos S.A. pasó a ser una subsidiaria totalmente controlada
por Nestlé S.A. que posee directamente el 47,41% de su capital accionario con derecho a voto y el 52,59%a
través de su subsidiaria DPA Holding, ambas entidades registradas en Suiza.

Situación financiera mundial -

A partir del 2014 la disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, cuyos
impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector financiero, incremento
en los índices de desempleo, incremento en los índices de morosidad enla cartera de crédito de las entidades
“uancieras así como la restricción en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel nacional.

El petróleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha generado
importantes reajustes a dicho presupuesto en el año 2015, y a una disminución del mismo para el año 2016,
Adicionalmente,la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos de América,
moneda de uso legal en el Ecuador,ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del
país.

Enla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente a estas
situaciones, tales como: priorización de las inversiones, incrementarla inversión extranjera a través de
alianzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento del
déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos
internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha mantenido el esquema
derestricción de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorarla balanza
comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta aún con todos los elementos que
permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes comentaday, porlo tanto, su
incidencia sobre la posición económicay financiera de la Compañía.

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las
operacionesde la Compañía tales comola disminución en los valores registrados en ventas. Ante lo cual la
Administración está adoptandolas siguientes medidas: i) reducción de costos y gastos de operación por
mediodel control presupuestario; li) incrementar nuevosclientes estratégicos, para incrementar las ventas;
iif) incremento de promociones y descuentos en ventas entre otras medidas, que considera le permitirán

Página 8 de 38



1.3

2,1

ECUAJUGOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

afrontar las situaciones antes indicadas y continuar operando en formarentable,

Autorización de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la autorización de fecha 25 de
abril del 2016 del Representante Legal y posteriormente serán puestos a consideración del Directorio y de
la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 y
aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NI) emitidas por el 1lASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros se han preparado básicamente bajo el criterio del costo histórico.

ly preperación de los estados financieros conformea las NITF requiereel uso de estimaciones contables.
¿ambien exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas
contables de la Compañía. En la Nota g se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

Traducción de moneda extranjera -

(19). Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estadosfinancieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly la moneda de presentacióndela
Compañía.

(b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores y compañías
relacionadas del exterior, se traducen ala moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a
las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del
pago de tales transacciones, se reconocen enel estado de resultados integrales,

Página 9 de 38



ECUAJUGOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible y los depósitos a la vista en bancos.

2.4 Activos y pasivos financieros -

2.4.1 Clasificación

La Compañia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”.
Los pasivosfinancierosse clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para
el cual se adquirieronlos activos o contrataron los pasivos. La Administración determinala clasificación
de sus activosy pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía solo mantuvo activos financieros en la categoría de
“cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo
pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican
seguidamente:

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Representadosen el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales, cuentas
por cobrar a compañías relacionadasy otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derechoa pagosfijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desdela
fecha del estado de situación financiera.

(b) Otros pasivosfinancieros

Representados en el estado de situación financiera porlos préstamosyobligacionesfinancieras,
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadasy otras cuentas por pagar. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto porlos de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situación financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financieroen el estado desituación financiera a la fecha dela
negociación y no reconoce cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como devalor razonable a través de ganancias ypérdidas
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yéste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía valoriza los mismos como
se describe a continuación:

Medición posterior -

(a) Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0 Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por los
clientes directos y compañíasrelacionadas por la venta de productos industrializados de leche,
jugosde frutas, néctares de frutas y sus derivados en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que no difiere de su costo amortizado, pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 45 días.

(1) Préstamos por cobrar a empleados: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
empleados de la Compañía y se encuentran registrados dentro de otras cuentas porcobrar.
Inicialmente se reconocen a su valor nominal. La Compañía ha segregado la porción de largo
plazo de dichos préstamos clasificándolo en el rubro “Otras cuentas por cobrar largo plazo”.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por anticipos entregados a
trabajadores, proveedores y avances varios que se liquidan en el corto plazo, Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en
un plazo de hasta 90 días.

(b) Otros pasivosfinancieros

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría:

(0D Cuentas por pagar comerciales y otras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales o del exterior en el curso normal de los negocios. Si se
esperan pagar en un año o menosse clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se
presentan como pasivos no corrientes, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderos hasta en 60 días.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por compras de inventario, asistencia en las áreas de mercadeo yventas,
producción, operación logística y elaboración de presupuestos, uso de licencias, y servicios de
administración contable. No devengan intereses yse registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar euando existe
evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
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parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de
diciembre del 2015 la Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han
producido eventos que indiquen que las cuentas por cobrar comerciales no se puedan recuperar a su valor
en libros,

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fhujos de efectivo del activo osi la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios-

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias pura su venta, netos de
descuentosatribuibles a los inventarios, El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método promedio ponderado.Elvalornetorealizable es el precio de venta estimado
en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

Propiedades,planta y equipo-

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
“apitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia
la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentessignificativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales, debido a quela
Administración de la Compañía estima un valor de realización de sus propiedades, planta y equipoal
término de su vida útil. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
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Tipo de bienes Número de años

Edificios e instalaciones 20,50 y 66
Maquinarias y equipos 10225
Muebles y enseres 10
Equipo de cómputo 3
Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoelvalor en libros de un activo de propiedades,planta y equipo excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

los intereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año, Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la Compañía se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) -

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
“tivos nofinancieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cadafecha de cierre de los

ustados linancieros para verificar posibles reversiones del deterioro,

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra
una pérdida pordeterioro en los resultados delejercicio.

La Administración ha realizado los análisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financierossignificativos no podrían recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto ala renta corriente y al diferido.El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
«ultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
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Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composición
societaria de cada Compañía y su domiciliación específicamente, para los regímenesfiscales preferentes se
considera el 25% y para regímenes domiciliados en Ecuador se aplicará el 22%, y en el caso de que la
participación societaria sea igual o menor al 50% se aplicará la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables,la cual se reduce al 12%. Ecuajugos S.A., aplica el 22% después del análisis realizado,

En el año 2014, las normastributarias vigentes establecían una tasa de Impuesto del 22% de las utilidades
gravables,la cual fue aplicada por la Compañía.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el montodel
anticipo mínimo,este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma
querige la devolución de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido -

El Impuestoa la renta diferido se provisiona en sutotalidad, por el método del pasivo,sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha
del estadode situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos ala renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible 4 compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. Los
impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas tributarias
son reconocidos únicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en el tiempo.

Beneficios a los empleados-

(a) Beneficios de corto plazo

Seregistran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden
principalmentea;

(1) Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
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ventas y de los gastos administrativos en función de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

Gi) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilación patronal y desahucio (no fondeados): La Compañíatiene un plan de
beneficio definido para jubilación patronal, normado porlas leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos determinación de la relación laboral por
desahucio solicitado por el empleadoro por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años
deservicios prestados a la misma Compañía o empleador,este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectadoy
representan el valor presente de las obligacionesa la fecha del estadodesituación financiera, el cual
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8,75% anual para los años

2015 y 2014 equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco
Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán
pagadosy que tienen términos que se aproximana los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotación, entre otras.

Las gananciasy pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todoslos trabajadores que se encontraban trabajando para
Ecuajugos S.A.

2.10 Provisiones corrientes -

En adicióna lo que se describe en 2.9 la Compañíaregistra provisiones cuando(í) tiene unaobligación
presente,ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados,(ii) es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y(iii) el monto se ha estimado de formafiable.
Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptosporlos cuales se constituyen provisiones con cargos a resultados corresponde
principalmente a gastos de mercadeo, descuentos por volumende ventas, servicios públicos, entre otros.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de bienes en el curso
normal de las operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía efectúa la transferencia de dominio
y entrega de los bienes a los concesionarios y clientes directos, y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponerde ellos ni el control sobre los
mismos.

La Compañía genera sus ingresos principalmente porla venta de productos industrializados de leche y
productos derivados de la misma, industrialización de jugos de frutas, néctares de frutas, productos que
son comercializados a través de Nestlé Ecuador S.A. una compañía relacionada.

Cambios en las políticas contables

a) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compañía

No hay NIFo interpretaciones CINTIF que sean efectivas por primera vez parael ejercicio financiero
que comienza a partir de 1 de enero de 2016 que se espere que tengan un efecto significativo sobre la
Compañía.

b) Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas que todavía no han entrado en vigor
para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de enero de 2016 y no han sido adoptadas
anticipadamente. Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:
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Aplicación obleato ma para
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NIC 16 y 38 | minscadas a estas Normas relacionadas con los metodos de depreciación yamortaacion Ide enero 2016

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo ho dogico) portadoras de Ínstos y

+u melision como parte del rubro "Propiedades, planta y equipo”
o lumendas con relacionadas Conla venta ola aportación de bienes entre un mversorysuasociuda 7

MUA Ide enero 2010
9 negocio conjunto
Enavenda que trata de la metas son delanetodo de valor patrio mal pro porcina (VP P) para da

MK 16 yal ide enero 2016

 

MIC 27 Ide enero 2016valoración de mversiones
ME Publicación de la norma "Instrumentos financieros”, versión completa ide enero 2018
Nu Publicación de la norma "Cuentas de Diferunientos de Actwidades Reguladas ide encro 20 lo

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los meresos procedentes de los contratos conlosNIF 5 . : a P Ude encro 2018chentes”, esta nomarecmplazara a la NIC ly 18
Mejoras que clanfica ciertos temos de clasificación entre activos mantemdos para la venta o paraNIF 5 Joras P ? 1de julio 2016
sudstibucion

Mejoras que modifican lo relacionadoa las revelaciones de los contentas de prestación de
NE 7 pers Ñ P Edo goto 2016

servicios y lis revelaciones requendas para los estados financieros mtermos

a Mejoras que clarfican elmodode determmarla tasa de descuento para las obligaciones porNIC o paras P » ? ide juko 2916beneficios postempleo.
. Mejoras que «lantfican lo relacionado con la formacion reveleda enelreporte mterno lasNIC 34 cas P y ide julio 2016ieferencias meluidas eu ebmis mo
> iwmvendas a la NIC | revebiciones rehiumnadas con matermbdad, des gregacion y subtotales, notas 5NIC ( ide julio 2016

y Otros resultados mtegrales
benmwuendas a este grupo de Normas. que e lenfican ciertos aspectos sobre la preparaciony

MF IO,2 y NIC 28 elaboracion de estados finaticieros consolidados yacercade la opcion del metodo debvalor Ede Julho 2016

fsternomadpeo porcionales entidades que no son entidades de mversion

La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NITFy las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicación ínicial.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros ysus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
hidenea, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administración.

Las prncipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

». Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año (Nota 2.6).
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. Provisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de
Jubilación patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes. (Nota 2.9).

. Impuestoa la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

. Provisiones para cubrir contingencias tributarias y aduaneras: Se reconocen provisiones para cubrir
situaciones observadas en las revisiones realizadas por parte de las autoridades tributarias y

aduaneras. Estas provisiones se basan en las probabilidades de ocurrencia de que los resultados
finales de los procesos resulten o no favorables para las Compañías. Se consideran también las
opiniones de sus asesores tributarios que están a cargo de los procesos. Estas estimaciones se
realizan en función de la mejor información disponible sobre los hechos analizados. En cualquier
caco, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en
los próximosejercicios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo operacional

En el curso normal de las operaciones de la Compañía, la Administración considera que Ecuajugos S.A..
está expuesta a los riesgos operativos que se derivan de la posible ocurrencia de accidentes, fallas y averías
que ocasionen daños a las personas,a la calidad del producto o al medio ambiente, que podrían tener un
impacto en los resultados integrales y el balance de situación financiera.

La calidad de los productosy la protección de la salud de los clientes son los principales objetivos de
Ecuajugos S.A, Para garantizar la calidad de sus productos,la Compañía adoptó los procedimientos y
controles que se aplican en todo el proceso de producción, desde la adquisición de materias primas hasta
la distribución de los productos terminados.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de moneda,riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de
los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financierosytrata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía.

Los departamentos de crédito y negocios, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas por la Gerencia General. Dichos departamentos identifican,
evalúan y cubrenlos riesgos financieros en coordinación estrecha con las unidades operativas de la
Compañía. La Gerencia General proporcionapor escrito principios para la administración general de
riesgos así como políticas escritas que cubren áreas específicas, tales como el riesgo de tipo de cambio,el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados
ypara la inversión de los excedentes de liquidez.
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ECUAJUGOSS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dólares estadounidenses)

(a) Riesgos de mercado

(0 Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio resultante de la
exposición de varias monedas, principalmente respecto al Franco Suizo y al Euro, El riesgo de
cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente a la adquisición de
inventarios en el extranjero,

La Gerencia ha establecido que el riesgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional no
es significativo ya que no tiene transacciones relevantes.

(ii) Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo:

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamientoa largo plazo, El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamientoa tasas fijas expone la Compañíaal riesgo de tasa de interés
sobreel valor razonable de sus pasivos.

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera dinámica. Se simulan
varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de refinanciamientos,
renovación de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre la buse de
estos escenarios, la Compañía calcula el impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento
definido en las tasas de interés. Debido a la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales de
interés en el mercado ecuatoriano ho se realiza análisis de sensibilidad al respecto (Tasa pasiva
referencial aproximada del 9.33% en los años 2015 y 2014 respectivamente).

(b) Riesgo de crédito

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente porel área de
cartera y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y equivalentes de efectivo y
cuentas por cobrar a clientes y otros, que incluye los saldos pendientes a clientes y cartera vendida
con responsabilidad o recurso.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y sus equivalentes,
generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de
solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones deben ser como mínimo de “A”, La Compañía
mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y aceptación declientes, relacionadas
con: límites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos,
comportamiento de pago, garantías, antigiledad, seguimiento, cobranzas ydeterioro, en los casos
aplicables. Las cuentas por cobrarporeréditos directos otorgados por la Compañía correspondenal
99% del total de las ventas. Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante
dispersa y homogénea,analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente ycalcula
el monto recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentossimilares y
analiza permanentemente el comportamiento de pago histórico de los clientes, antigiiedad,
actualización de datos, entre otros factores. Los límites de crédito se establecen en función del análisis
de la capacidad de pago de cadacliente y tomando como base los estados financierossolicitados
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ECUAJUGOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

(o)

(D

anualmente a los clientes, tomando en consideración los resultados decalificaciones internas y/o
externas.

El efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar a clientes son de naturaleza de corto plazo,
porlo tanto su importe en libros generalmente se aproxima a su valor razonable.

Riesgo de liquidez

Laprincipal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades comerciales,
Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para
un periodo de doce meses.

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros no derivados de la Compañía y pasivos
financieros derivados de liquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
derivadosse incluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

La información comparativa se ha reestructurado de acuerdo a lo que permite la modificación a la
NUF7 para las revelaciones del riesgo de liquidez.

Menos de 1 Entre 1y5
Al 31 de diciembre del 2015 año años

Proveedoresy otras cuentas por pagar 6,933,642 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 11,943,566 -

Otras cuentas por pagar 355,147 2,240,907

Al 31 de diciembre de 2014

Proveedores y otras cuentas por pagar 8,072,176 -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas ,236,145 -

Otras cuentas por pagar 271,050 1.738,038

Riesgo de capitalización

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital óptima para reducirel
costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se
obtiene de la sumade la deuda neta y el total del patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

201 2014

Proveedores y otras cuentas por pagar 6,933,642 8,072,176
Cuentas por pagar a proveedores 11,943,566 7,236,145

18,877,208 15,308,321

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (379,957) (424,133)
Deuda neta 18.497,251 14,884,188

Total patrimonio 8,975,388 12,080,226
Capital total 2

Ratio de apalancamiento

 

964,414
55%

 

Factores de riesgo de carácter general

La Compañía opera en la industria de producción alimenticia, que por su propia naturaleza, está menos
expuesta que otras actividades de los efectos negativos de los cambios en las condiciones económicas. Sin
embargo,las entidades relacionadas que ayudan a apalancar la Compañía en el Ecuador operan en países
que son más vulnerables a los efectos de la crisis mundial.

En consecuencia, a la luz de los aspectos anteriores, la continuación de la crisis económica,las situaciones
locales de la incertidumbre geopolítica o eventos ambientales podrían tener un efecto sobre la evolución de
la Compañía. Sin embargo, la Compañía a nivel mundial forma parte de Nestlé S.A,la cual es una entidad
multinacional suiza cuya matriz es Nestlé S.A., líder mundial en productos alimenticios.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros -

A continuación se presentan los valores en libros de vada categoría de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Algi de diciembre del2015 Alg1 de diciembre del 2014

 

 

 

 

 

Corriente Nocorriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 379.957 - 124,133 z

Aetivos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 963,511 - 1,673,938 -

Otras cuentas por cobrar 1,624,931 - 1,041,451 -

Cuentas por cobrar a compañias

relacionadas 736,282 z 29.789 z

Total activos financieros 3,704,681 - 3,769,311 -

Pasivos financieros medidos al costo

amortizado

Proveedores y otras cuentas por pagar 6,933,642 - 8,072,176 -

Cuentas por pagar a compañías

relacionadas 11,943,566 - 7,/236,145 -
Otras cuentas por pagar 355,147 2,240,907 271,050 1,738,038

Total pasivos financieros 19,232,355 2,240,907 15,579,371 1,738,038
 

Valor razonable de instrumentos financieros -

El valoren libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

201 201

Efectivoen caja 300 800

Baneos locales 376,426 422,832

Bancosdel exterior 2,731 501

379,957 424,133
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NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

7 CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES

Composición:

2015 2014

Clientes nacionales 622,751 1,341,870

Clientes internacionales 340,760 332,068

963,511 1,673,938

() Provisión por deterioro de cuentas por cobrar - -

Total (1) 903,511 1,673,938
AAA AAA

(0D. No generan intereses y vencen en el corto plazo. A la fecha se había recuperadola totalidad de los
valores adeudados.

La Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes. A
continuación se muestra un análisis de antigúedad de los saldosal cierre de cada año:

 

  

 

 

 

2015 2014

Por vencer 622,751 65% 1,329,188 70%

Hasta 30 días - 0% 12,652 1%

3ta60 días - 0% 30 o%

612150 días 8,692 1% 560 0%

Más de 151 días 332,068 34% 331,508 20%

Total vencidas 340,760 35% 344,750 21%

Pega 003.511 100% 1,673,933 100%

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composición:

201 201

Cuentas por cobrar a empleados 156,276 211,257

Préstamos a ganaderos 166,643 231,424

Reclamos judiciales 548,148 -

loo dedos 753,864 1,198,770

1,024,931 1,041,451
Otros deudores largo plazo 82,936 119,117

1,707,867 1,760,508
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

INVENTARIOS

Composición:

201 2014

Producto terminado (1) 3,890,414 3,026,310
Material de empaque y suministros 1,668,649 1,856,442

Materia prima (2) 1,397,168 1,297,170

Productos en proceso 1,277,960 579,781

Repuestos, herramientas, accesorios (3) 827,811 744,723

9,062,002 7,504,426

(0) Corresponde productos terminados producidos porla Compañía como leche, jugos de frutas,
industrializados, néctares de frutas entre Otros.

(2) Comprende principalmente materia prima comoleche, jaleas, dulces, siropes tanto nacionales como
importados.

(3) Comprende repuestos de maquinarias, herramientas, combustible,filtros, entre otros.
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ECUAJUGOSS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresados en dólares estadounidenses)

PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composición:

2015 2014
Proveedores locales 5,749,845 7,198,287
Proveedores del exterior 1,183,797 873,889

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumende las principales transaccionesrealizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Sociedad Relación Imnsacción 20135 2014

Ventas:

Ventas de productos terminados:

  

 

Nestlé LeuadorS.A. Rebcionada local Comercial 99,439,681 10,093,371

idestraiSumduS A Rekimonada local Comercial 622,420 -

Nestle de Colomba $ A, intidad delgrupo Comercul 3,704,035 4,004,456
Nestle bmidad and Tobago d mmted inudad delgrupo Comercal . to 941

103,806.736 14,714,768

Otros ingresos:

*osdedonadorh A. Pnudad delgrupo Comercial 314,159 2

14,120,895  
Compras:

Compras de materia prigias

industmalSurmduS A, Rehcrwnada local Comercal 9,329 6093
Nestle PcuadorS A, Rekcionadalocal Comercial 91,888 16.508

Nestk de Colomba S.A. intdad delgrupo Comerc al - 13,108

Nestle Mexiwxo, S Arde CV Entidad delgrmupo Comercial 127,396 164,954

Nestk Nederland B Y Untdad delgrupo Comercial 21374 40,480

Nestade S A Pntdad delgrupo Comercial 16,337 -

260.324 141,198
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Sociedad Relación fransaceló 2015 2014Relación. Imnsacelón UI

Compras

loportición de propiedad, planta y equipos

Nestrade S.A, Fotidad del grupo Comercal - 543.840

Costos y pastos de administración y ventas

Dary Parners Ámencas Relacionada Fxtenor Comerc al - 313,007
Dawy Panners Amencas Brasil Lida Relacionada Extenor Comercul - 1,268,485

- 1581501

Seniciostócnicos, administrativos y 0peracionales:

 

Nestle LeuadorS A, (1) Entidad delgrupo Comercial 8,323,924 6,197,850

Chocolates Gamto S.A Untidad de lgrupo Comer ral - 3,850

NesteeS A Untidad de lgrapo Comercial 2,865 67,222

Nestle De Colombia S.A. Fntedad delgrupo Comercial 19.403 9.081

Nestle Guatemala, S.A intdad delgrupo Comercial 104,3 15 36,550
Nestke Opera tiona [Services Entidad delgrupo Comercial - 16,363

Nestle USA inc Entidad delgrupo Comercial 208,441 47,069

ServcomsSA Entidad de lgrupo Comercial 17,041 49.002

Nestle Waters Management lechnolog  ¿ntidad delgrupo Come ro11 3,971 -

Nestrade S A, Lntudad de lgrupo Comercial 59.010 -

8,743,969 6,427,588

Regalías y asistencia técnica (2):

Fontema Co-opemituee Give| ened Fatidad du lgrupo Comercal - 950,808

New Zealand Mik Brands i anned Entidad delgrupo Comerncal - 930,508

Socteté des Produrs NesdeS A Entidad delgrupo Comercial 2,423,452 1,588,558

NestecS A Entidad de grupo Comereral 2,423,452 (388.558

1.846.904 5.078 732

Llrasludo de activos fljios:

Nestle Feuadors.A. Rekconada local Comercral 195,847 “

intereses pagados:

Nes1k EcuadorS.A, Relicionada logal Comercial 53,136

 

Interéses ganados”

Nestlé FouadorS A, Relicionada local Comercal 82328

hidustalSumduS A Rekcionada local Comercial 24,482 >

106,810 -

 

(1D Correspondea servicios técnicos administrativos y operacionales; según contrato. (ver Nota 20).

(2) Corresponde a facturaspor licencias; según contrato. (ver Nota 20).
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Composición de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre del 2015 y 2014 a continuación:

Sociedad Relación Irasaneción 2015 294

Cuentas por zobrar a compañías relacionadas

    sti de Colombia S.A. Entidad del Grupo Comercial 36,903.00 20,575
urtners Americas Manufacturing Brasil Ltda. Entidad del Grupo Comercial 2100 2d

Nestle Ecuador S.A. Entidad del Grupo Comercial - >

Industrial Surindu S.A. Entidad Local Comercial 699,358 -

140,2 29,789PE

 

Cuentas por pagara compañías relacionadas

  

   
  

 

  

  

Nestle Ecuador S.A. Entidad Local Comercial 1,425,001 680,278

Nestle Nederland BY. Entidad del Grupo Comercial 3575 9,263

Nestrade-Nestle World Trade Corporation Entidad del Grupo Comercial -
Nestec S.A. Entidad del Grupo Comercial 180,581

Soviete des Produits Nestle S.A.
Nestle Usa,Inc.
Nestle Guatemala S.A.
Nestle Mexico, SA. De CV,

idad del Grupo Comercial 179,822

idad del Grupo Comercial 47.983
idad del Grupo Comercial 25,804
idad del Grupo Comercial 23575 30,302

 

DPA Brazil Manuf. Milkpowder idad del Grupo Comercial (59)
Nestle De Colombia S.A. ad del Grupo Comercial 2,083

Nestle Waters Manage, Technologies idad del Grupo Comercial -

145,128

 

PA (Moldins)S A.

%otleS A.
intidad Local Accionsitas

Entidad del Grupo Accionsitas
3.097.843

1174

5391.07

   

 10,0

11,943,500 230,143is america

Nose han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos por pagar a compañías relacionadas no devengan intereses y en ciertos casos, no tienen plazos
definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en cualquier momento.

Remuneraciones personal clave de la gerencia -

La Administración de la Compañía incluye miembros del Comité de Alta Dirección. El gobiernoy la
administración están a cargo de la Junta General de Accionistas la cual es dirigida por el Presidente
Ejecutivo.

Los costos por remuneraciones del personalclave se incluyen en el detalle de las principales transacciones
con partes relacionadas.

2015 2014

Pagoa ejecutivos clave de la Administración local 770,105 561,735
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IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTEY DIFERIDO

Impuestos por recuperar -

Composición:
201

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en compras 175,771

Impuestos por pagar -

Composición:
2015

Impuesto a la renta por pagar 2,318,781

Retenciones de Impuesto a la Renta 417,754

Impuesto al Valor Agregado (IVA) en ventas -

Retenciones de Im puesto al Valor Agregado (IVA) 50.727

474,481

La composición del impuestoa la rentaes el siguiente -

2015

Impuestoa la renta corriente: 3,459,064

Diferencia de impuestos de años anteriores

Gastos Impuesto a la renta pagado por anminstia tributaria 188,054

Iimpuestoa la renta diferido: (106,447)

3,450,671

Coneiliación contable tributaria del impuesto a la renta corriente -

2014

723,405

250,627

184,985

35775

471,387

2014

1,993,614
1.175

1,051,332

3,046,121

A continuación se detalla la determinación del impuesto a la renta corriente sobre los años terminadosal
31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014

Utilidad del año antes de participación laboral e Impuesto a la renta 5,229,700 7,960,824
(-) Participación a los trabajadores (784454) (1,194,124)

Subtotal: 4445246 6,706,700

(+) Gastos no deducibles 11,277,775 (0) 2,205,182

Base tributaria 15,723,021 9,061,882

Tasa impositiva 22% 22%

Impuestoa la renta generado: 3,459,064 1,903,614
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(1) Corresponde principalmente al excedente del 20% de las transacciones con relacionadas
US$7,266,445, provisión por contingenciasfiscales US$2,972,367.

Situación fiscal -

A la fecha de emisión de estos estados financieros, los años 2013 al 2015 están sujetos a una posible

fiscalización.

A continuación se detalla el proceso fiscal que la Compañía mantiene con el Servicio de Renta Internas:

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2008 y 2009 -

La Compañía mantenía acciones contenciosastributarias de impugnación en contra de actas de
determinación tributarias por diferencias de impuestos determinadas por la Administración tributaria
comoresultado de la revisión de las declaraciones de impuesto a la renta de los años 2008 y 2009 por
US$739,972 y US$872,797 respectivamente. La Administración de la Compañía acogiéndose a la
amnistía tributaria con fecha 14 de julio del 2015 canceló a la Autoridad Tributaria US$740,249 y
US$768,009 en concepto de las determinaciones tributarias de los años 2008 y 2009.

- Fiscalización de la declaración de Impuesto a la renta del 2011 -

En marzo del 2014 la Compañía recibió de la Administración Tributaria la orden de determinación No.
RNO-FITDETC14-00002enla cual el Servicio de Rentas Internas disponeel inicio del proceso de
determinación de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la renta del año 2011. En
enero del 2015, el Servicio de Rentas Internas notificó con el Acta Borrador de Determinación No.
DZ9-AGFADBC15-00000001ciertas diferencias, sobre las cuales la Administración de la Compañía
con fecha 9 de febrero del 2015 envió las debidasjustificaciones. El 13 de marzo de 2015 la Compañía
fue notificada del Acta de Determinación definitiva, la que establece diferencia de impuestos a pagar
por US$188,054. La Administración acogiéndosea la amnistía tributaria con fecha 14 de julio del
2015, canceló el valor adeudadoa la Autoridad Tributaria.

- Acción contenciosa tributaria de impugnación de Impuesto a la renta e IVA de los años

1994, 1995 y 1996 -

Con fecha 27 de febrero de 1997 la Compañía fue notificada con las actas de fiscalización No.
17.0.005/98 CE; 17.0.006/98 CEy 17.0.005/98 CE; en concepto de Impuesto ala renta de los
ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. Adicionalmente las notificaciones conlas actas de fiscalización
No, 17.0.004/98 IVA/CE; 17.0.004/98 IVA/CEy 17.0.006/98 IVA/CE en concepto del Impuesto al

Valor Agregado delos ejercicios fiscales 1994, 1995 y 1996. El Servicio de Rentas Internas el 15 de
septiembre de 1998, emitió la resolución No. 04624 en la que se modificó el contenido de las actas de
fiscalización antes indicadas. El 6 de abril de 1999 Ecuajugos fue notificada conla resolución No. 562

suscrita porlos vocales del comité tributario la resolución de última instancia administrativa, la cual

negóel recurso de reposición interpuesto por la Compañía.

Con fecha 30 de abril de 1999 se presentó una acción contenciosa tributaria para impugnarla
resolución No. 562, El proceso recayó en la Primera sala del Tribunal Distrital No. 1 signando el
proceso como juicio de aceptación tácita No. 17501-1999-18930-M. Al momentoseestá a la espera de
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la sentencia respectiva, La compañía ha provisionado por este proceso US$1,554,704 registrados como
gasto administrativo (ver Nota 19).

Legislación sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período

fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15, 000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos
fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de septiembre del 2016 conforme el
noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superioral 3% de los ingresos gravados
y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos naturales están exentos de la
referida normativa

La Administración de la Compañía considera que: 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto ala renta de ese
año,y ii) enel diagnóstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios, para las
transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impacto sobre la provision del Impuesto a la renta del
año 2015. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades tributarias.

Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento,en los cuales se establecen reformas al Código Orgánico
Tributario, a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento,al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversionesy a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los siguientes aspectos:

+= Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributarios,
+ Establecimientode límites para la deducibilidad de los gastos incurridos por: i) regalías, servicios

técnicos, administrativos y de consultoría prestados por partes relacionadas del exterior; 11)
promoción y publicidad; 111) remuneraciones pagadasa los ejecutivos.

+ Extensión a 10 años del periodo de exoneración del pago de Impuesto ala renta, en el caso de
inversiones nuevas y productivas en los sectores económicos determinados comoss básicas. Este
plazo se extiende por 2 años más en caso de que dichas inversionesse realicen en cantones fronterizos
del país.

+  Condicionantespara la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
financieros correspondientes a créditos incobrables generadosen el ejercicio fiscal y originados en
operaciones del giro ordinario del negocio;
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*  Seestablece una tasa compuesta de Impuesto a la renta entre el 22% y el 25%. dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

+ Se fija en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales.

La Administración de la Compañía ha evaluado dichas reformas y considera que no tiene impactos
relevantes con relación a los cambios establecidos en la legislación al 31 de diciembre del 2015.

Impuestoa la renta diferido -

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2015 2014

Im puestos diferidos pasivos:

im puesto diferido activo que se recuperará después de 12 meses 815,752 998,978

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

US$

Al1 de enerode 2014 (48,623)

Débito a resultados por impuestos diferidos 1,047,601

A131 de diciembre del 2014 998,978

(Crédito) a resultados por impuestos diferidos (183,226)

Al 31 de diciembre del 2015 815,752

El movimiento del Impuestoala renta diferido sin considerar compensaciónesel siguiente:

 

 

Por

propredades

planta y Jubilación

equipos AAN! Otros lotal

Inpuestos ditendos pasivos y 2C0v0S:

Wide enero de 2014 4.025 (37,364) 115,284) (48,623)

(Crdioydébto a resaltados pormpuestos difendos 1,053,093 (13,381 2.299 047,601

M3 ide diciembre del20 14 1,062,718 (50,745) (11,995) 998.978

Débito (crédito)a resultados pormpuestos diiendos (139.576) $40,745 (04,395) (1931226)

4131de diciembre del2015 923,142 - (107,390) 915,752
 

La relación entre el gasto por impuesto yla utilidad antes de impuestos de los años 2015 y 2014 se muestra
á continuación:
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Utilidad del año antes de Impuesto la renta

201

4,445,246

la o pu]

6,766,700

 

 

 

 

 

Impuesto a la renta - tasa nominal 977,954 1,488,674

Efecto fiscal de los ingresos excentos/gastos no

deducibles al calcular la ganancia fiscal

Más - gastos no deducibles 2,481,110 504,940

Más- gastos de anmistia tributaria 188,054 -

(196,447) 1,052,507

Gastos por im puesto 3,450,671 3,040,121

Tasa efectiva 78% 45%

BENEFICIOS SOCIALES

Pagos,

ulilizaciones y

otros

Saldo al inicio incrementos movimientos Saldo al final

Año2015:

Pasivos corrientes

Beneficios sociales 505,907 - 165,238 340,669

Participación de lostrabajadores

en las utilidades 1,241,924 1,674,049 2,255,518 660,455

Otras provisiones 425,647 9,936,852 9,738,380 624,119

2,173,478 11,610,901 12,159,136 1,625,243

Pagos,

utilizaciones y

otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final

Año2014:

Pasivos corrientes

Beneficios sociales 167,136 338,771 - 505,907

Participación de lostrabajadores

en las utilidades 1,160,000 1,264,929 1,183,005 1,241,924

Otras provisiones 796,049 7,604,843 71975245 425,647

2,123,185 9,208,543 9,158,250 2,173,478
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

Composición:

201

Provisión por fiscalizaciones tributarias (1) 2,240,907

(1) Ver Nota 13.

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

El movimiento de la provisión porjubilación patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

1,738,038

 

 

 

 

Jubilación Desahucio

2015 2014 2015 2014

Albi de enero 2,865,422 2,591,439 436,675 431,274
Costos por servicios corrientes 159,530 146,667 27,852 27,574

Costo por intereses 230,329 220,854 36,471 36,361

Aportes de los em pleados (28,184) (31,828) - -

Pérdida (ganancia) actuarial reconocida (71,847) 35,576 11,753 (18,618)

Prestaciones pagadas (710,656) (97,286) (196,054) (39,915)
Transferencia de empleados a Empresas del G1 (49,892) - (3,180) -

Reducciones y liquidaciones (29,994) - z -

Al 31 de diciembre 2,364,708 2,865,422 313,517 436,676

Composición:

2015 2014

Porción corriente 340,669 505,907

Porción no corriente 2.3371556 2,796,191

  

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados sonlos siguientes:
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Jubilación Desahucio

201 2014 2015 2014

Costos por servicios corrientes 159,530 146,667 27,852 27,574

Costo por intereses 230,329 220,854 36,471 36,361

Prestaciones pagadas - - - .

Reducciones y liquidaciones (29,994) - z z

Al 31 de diciembre 359,865 367,521 04,323 63,935

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

201 201

Tasa de descuento 8.75% 8.75%

Tasa de incrementosalarial (incluye ascensos laborales) 3.00% 3.00%

Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.50%
Tabla de rotación (promedio) 11.83% 12.51%

Vida Laboral Promedio Remanente 8.2 5.6
Tabla de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002

(9 Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

Las acciones comunesse clasifican en el patrimonio. El capital suscrito y pagado al 31 de diciembre del 2015 y
2014 comprende 521,583 acciones ordinarias de valor nominal de US$1 cada una.

RFSERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la reserva alcanza el 119,20% del capital suscrito.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cadaejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la Junta General de Accionistas y
cumpliendo las disposiciones normativasaplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan conla
Reservalegal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los
accionistas,
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Resultados acumulados provenientes de la adopción por primer vez NIF

La Superintendencia de Compañía del Ecuador mediante Resolución SC.G.ICICPATERS,11.007 del 9 de
septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011 estableció que el
saldo acreedorresultante de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de “NIIF”y que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIF”separada del resto de los resultados acumulados, no está sujeto a
distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puedeser utilizado
para aumentar el capital, en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladasy las del último
ejercicia económico si las hubieren.

En 2014, acogiéndoseal criterio de la Superintendencia de Compañías, la Compañía transfirió de esta

cuenta a utilidades disponibles US$174,146, a fin de que la cuenta Resultados Acumulados Provenientes
de la Adopción por Primera Vez de las NIF registre el efecto de tales ajustes al inicio del período de
transición, unavezde al final del período de transición comofue registrado por la Compañía.

Distribución de dividendos

Durante el año 2015 de acuerdo a lo dispuesto la Junta de Directorio celebrada el 30 de marzo del 2015 se
distribuyó dividendos por US$4,146,286 correspondientes a utilidades de años anteriores. Durante el año
2014 de acuerdo a lo dispuesto la Junta de General de Accionistas celebrada el 31 de marzo del 2014 se

distribuyó dividendos por US$5,891,034 correspondientes a utilidades de años anteriores.

COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

   

  

 

Costo Gastos de Gastos

2015 de ventas adounistrativos Total

Materia primas consumibles y cambios en produetos

terminados y en proceso 64,912.573 - 16,238 64,028,831

Gastos de personal 6,230,711 524,510 230,884 6,986,103

Gastos por publicidad - 31715,451 - 3,745,051
Gastos de licencia 4,946,904 - - 4.8346,904
Servicios legales financieros y de control 1.390,836 -10,342 5,933,401 7,313,895
Depreciación 1,847,579 19,932 13,927 1.881.438

Gastos de distribución - 1,948,953 - 1,948,953
Mantenimiento 2,220,877 -400 3,186 963

Arrendamiento 61,425 - -

Baja de inventarios 474,089 “ -

Energía 1,773,168 1,531 1,008

Otros impuestos 314,630 - 538,504
Otros gastos 514,614 141,581 2,828,666 3,201,099

Aseguramientode la calidad 411,529 - “ 411,529

Suministros de operación 1,272,013 - - Lo 13

Provisiónlitigios tributarios (1) - - 1,573,016 1.573.016

86,170,948 6,088,254 11,139,210 103,308,412
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(1) Ver Nota 13.

Costo Gastos Gastos

2014 de ventas de. ventas administrativos Total

Materia primas consumibles y cambios en productos

terminados y en proceso 76,339,857 - 3,735 70,343,592

Gastos de personal 6,255,005 873,041 579,945 7,708,591

Gastos por publicidad - 3,904,403 - 3,904-103
Gastos de licencia 5,078,732 - - 3,078,732
Servicios legales financieros y de control 1,431,409 78,448 5,029,494 0,539,351

Depreciación 1,750,671 126,908 14,275 1,791,854
Gastos de distribución 85,078 1,757,807 - 1,842,885
Mantenimiento 2,303,166 4,800 4437 2,312,403
Arrendamiento 40,481 696 - 41,177

Baja de inventarios 353,559 - - 353,559
Energía 1,791,216 4,904 1,040 1,797,220

Otros impuestos 399,292 - 275,393 674,085

Otros gastos 1,506,572 4,885 301,069 1,912,526
Aseguramientode la calidad 716,967 - - 716,907

Suministros de operación 1,133,056 - - 1,133,056
Provision litigios tributarios (1) - - 1,394,870 1,394,876

99,185,661 6,650,012 7.504.264 113.545,937

(1) Ver Nota 13.

CONTRATOS SUSCRITOS

1) Contrato de comercialización de productos -

La Compañía suscribió con Nestlé Ecuador S.A., el 30 de diciembre de 1997 de plazo indefinido un

contrato de distribución mediante el cual, todos los productos fabricados por Ecuajugos son vendidos
east en su totalidad a su compañía relacionada, adicionalmente la Nestlé prestará los servicios de
vesoria de marketing y promoción de los productos, por el servicio prestado se cobrará un 10% sobre
el precio de venta de lista de comercio.

ii) Contrato de regalías -

Feuajugos suscribió un contrato con Fonterra Coperative Group Limited, New Zeland Milk Brands
Limited, Societé Des Produits, Nestlé S.A. y NEstée S.A. el 18 de junio de 2004 cuyo plazo de duración
es 10 años con renovación automática por períodos similares. Mediante este contrato Ecuajugos se
compromete a reconocer un honorario porlicencias del 6% de las ventas netas de productoslácteos y
productos líquidos al consumidor.

ii) Contrato servicios técnicos administrativos y operacionales-

El 18 de junio del 2004, se suscribió un contrato de plazo indefinido para la provisión de servicios
legales, financieros y de control. Los importes con los referidos servicios se determinados con base en
los costos que incurra Nestlé Ecuador S.A., por cuenta de la Compañía en la prestación de los mismos,
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A partir de 2013, EcuajugosS.A. facturará a Nestlé Ecuador S.A., el 25% de los cotos financieros de
los planes de beneficios definidos de jubilación patronal y desahucio, ingreso que se presenta neto de
los costos financieros por saneamiento del descuento por obligaciones de planes de beneficios
definidos.

A partir de enero de 2005, la Compañía mantiene contratos de plazo indefinido con Dairy Partners
Americas Brasil Ltda. y Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Ltda., por servicios de
desarrollo estratégico, finanzas, mercadeo y ventas, los cuales son determinados de acuerdo con el
Plan Anual de los costos de servicios que sean requeridos por la Compañía

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no se produjeron eventos
que, en opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelación.
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