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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas

SUPER!NTENDENCIA
ECUAJUGOS S. A.:

DE COMPANIAS
14 10N, 2012

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Ecuajugos S. A., (“la Compaiiig
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembré del @PBRIA&DG&UOS de re
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo gor el afio q@ g & en esa fechgs
notas que comprenden un resumen de las polmcas importantes—¢ dad—y—otra—info
explicativa. ,

"), que
ultados

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales. de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa. Esas-
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de
errores significativos. ,

Una auditorfa incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefiar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control intero de la entidad. Una auditorfa también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de ias estimaciones contables
elaboradas por la Administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

s

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suflcnente y apropiada para proveer

.una base para nuestra opinién. i

(ContinGa)
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Ecuajugos S. A. al 31 de diciembre del
2011, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio que termmé en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencién a la nota 2(a) a los estados financieros, en la cual se
revela que los estados financieros del 2011 son los primeros estados financieros de la Compariia
preparados de acuerdo con lo previsto en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

5 de abril del 2012
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Actho

Activo confente:
Efectho y equivalentes do cfectha

Cuentas por cobrar comerclales
Cuentas por cobrar olmas '
tventario
Gaslos pagados por andicipado
Total actho contente
Cuentas por cobar & fargo plazo
Propledad, planta y equipo
Total activo no contente

Total do Activo

ECUAJLUGOS 8. A.
(Quito - Ecuador)
Estado de Shtuacién Financlera

Al 31 de diciembra da) 2011, con cliras
comparativas al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010

. {Expresado en délares de los Estados Unidos de Amésica ~ USS)

“"1deenero - . . .
NNota 2010 2010 del 2010 T 77 PashoyPafimonio .
Pasivo
7 Uss 2.723.008 73.743 3.091.742 Préstamos y obligationes
Cusnias por pagar comerciales
819 0.490.922 10.583.487 6.965.334 Impuesto a a renta por pagar
ol labocales
8 1.900.688 2.672.887 4.181.829 ©Otras cuentas y gastos por pagar
Total
k-] 5.848.643 6.511.897 5.633.876
Pasivo largo plazo:
10 26.803 71.709 60.971 para i de patr
. desahucio
T 20080248 19010623 10.033.950 Impuesto diferido
Totat pasivo no comientes
8 £§0.888 56.888 40.805 Total pasivo
" 19,560,362 - 17.827.708 16.701.638 Patrimonio:
Capital socie
19.611.248 17.984.604 16.742.501 Ressnva
Disponibles
Total Patrimonio
US$ _ 89.701.497 37.883.427 35.676.763 Total Pasivo y Patimonio

Véanse las notas que

alos estades

A «

15
14

16
18

uss

19.675.043

2.609.841
1.508.273
4.118.114
23.791.957

3.421.588
114,672

12.573.285

15.809.640

39.701.497
e

7.383.238
8.780.532
843577

— 70500
T7.818.548

3.804.284
12.891.315
16.427.568

37.898.427
e

Ll

11.791.810
16.328.164

85.675.753
—
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ECUAJUGOS S. A.
Estado de Resultados Integrales

Afio terminado el 31 de diciembre del 2011 con cifras
comparativas del 2010

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2011 2010
Ingresos por ventas ' 20 USs$ 103.742.331 © 103.132.736
Costo de ventas 84.744.550 84.066.214
Margen bruto 18.997.781 19.066.521
Gastos de ventas 5.696.561 5.309.062
Gastos de administracién 5.213.088 5.770.694
Otros gastos varios de operacion 415.718 325.048
Resultados de actividades de operacién 11.325.367 . 11.404.804
Costos financieros 19 720.093 : 255.628
Otras pérdidas (80.220) : (540.724)
Costos financiero neto y otros 639.874 .‘ (285.096)
Ganancia antes de impuesto a la .
renta 7.032.540 : 7.946.814
Gasto por impuesto a la renta 14 1.963.907 ‘ 1.930.597
Utilidad neta del afio Us$ 5.068.633 6.016.217

Nota:

De acuerdo con las leyes laborales, la Compafiia debe distribuir entre sus trabajadores el 15% de la
utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el gasto de participacion de los
trabajadores en las utilidades en US$1.241.036 en el 2011 (US$1.322.949 en 2010). El gasto es
reconocido en las siguientes partidas del estado de resuitados integrales: costo de ventas, gastos de
ventas y gastos de administracién.

VT /////(/Q/
Teage

' nlca Guarderas Alvaredo
Presidente o

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.
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ECUAJUGOS S. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio

31 de diciembre del 2011, con cifras
comparativas al 31 de diciembre del 2010 y 1 de enero del 2010

i (Expre;adp en délares de los Estados Unidos de América — US$)

) Resultados
Reservas acumulados por Utilidades
Capital Legal de Capital aplicacién NIIF 1 disponibles Total
Saldo al 1 de enero del 2010 _ uUss$ 232.000 114.672 3.189.582 6.861.053 4.930.856 15.328.164
Utilidad neta - - - 425.707 5.590.510 6.016.217
Dividendos pagados - - - - (4.916.811) (4.916.811)
Saldo al 31 de diciembre del 2010 232.000 114.672 3.189.582 7.286.760 5.604.555 16.427.570
Utilidad neta - - - - 5.068.633 5.068.633
Apropiacion reserva capital 3.189.582 - (3.189.582) - - -
Dividendos pagados - - - (5.586.663) (5.586.663)
Saldo al 31 de diciembre del 2011 uss 3.421.582 114.672 - 7.286.760. 5.086.525 15.909.540
Annabelle /é/

erente de Contabi

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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ECUAJUGOS S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2011, con cifras comparativas del 201 0

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$) -

Flujos de efectivo de las actividades de operacion: | S S
| Efectivo recibido de clientes y otros . .uss 105.607. 1 97 {  100.193.355 !
'Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 0 (91.754.593) | (100.665.644)
' Efectivo provisto por las actividades de oper__aciénv B <. 13.852 604 | (472.289).

Intereses pagados S (08602 | (263.972)
‘Impuesto a la renta . (1.905.917). 1.232.141
| Efectivo neto provusto por |as actmdades de operaclén R 11.238,085 o 505.880 .

H
Cd
i
i

Flujos de efectlvo de Ias acti e in
‘Adiciones a propiedad, planta y equ o
Proxenlente de la venta de propiedad, plantay equipos S
‘_»Efectlvo neto utilizado en las actividades de inversion

Flu;os de efectwo de las actividades de ﬁnanclamlento e
|Proveniente de préstamos . 5.600.000 ' 4.302.675
\Pagos de préstamos e ... (6050200 = -
|Dividendos pagados 4 R (5.586.663). (4.916.811).
Efectivo neto utilizado en las actlvidades de T T S I R

: ﬁnamlam'eﬂto S : ..t ___(6.036.863) (614.136)

 (3.066.164)’
156.423

: (2-551:,529); .. £2.909.743)

Aumento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes S T S
‘deefectivo 4 .....2649352 .  (3.017.999)

Efociy equielentes de efectho sl mciodei s 7azas " aostiar

[Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio _2723.095 . 73.743

| RIS —p——

’---------------
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ECUAJUGOS S. A.
Estados de Flujos de Efectivo, Continuacién
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Concmaclén de Ia v_u"lidad neta con el efectlvo neto provusto o

__por las actividades de operacion; BT WS U S e
... Utilidad neta Uss$ . 5068633 6.016.217
_ Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo: .. 0
__Depreciacion de propiedad, planta y equipos . . 907865 ~  807.879

__ (Pérdida) utilidad en venta de propiedad, planta y equo N S 11.351 i ,‘_.,(_124-1_59),:
v Camblos neto el tlvos - disminucién (aumento) ; o :

' Cuent 1S por cobrar comercuales B o N R 092 565 P (3.618.151):
_Cuentas por cobrar otras , o Co 772301 1.508.342 '
Inentarios : R 563.254 -~ (878.021).
Gastos pagados por anticipado o : .. .. 44806 . (10.738):

~ Cuentas por cobrar no corriente , L 6. 010,5? : (16.091):
Camblos neto en pasivos - aumento (dlsmmucuﬁn) o R .
..___Cuen_tas P°PP€93'7.99!‘.’!9!°'3'$S._.‘, e e ; . 2213 137 - (3-.207.-93.@)%

Impuesto alarentaporpagar . (143.480)
Obligaciones laborales ’ ! (62.972)
~_Ofras cuentas y gastos por pagar ) .,297 811
__Resenas para jubilacion patronal R
indemnizacién por desahucio ... 260333
Impuesto L 201.471

. Efectivo neto provisto por las actividadesde i
US$ . 11.238.085 505.879

Gerente de Contabllldad

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2011

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Ecuajugos S. A. (Yla Compania”) fue constituida e inicié actividades en julio de 1981 en la ciudad
de Quito, Republica del Ecuador. La direccién registrada de la oficina de la Compafiia es
Av. Gonzalez Suarez N31-135 y Gonnessiat. Su principal actividad consiste en la
industrializacién de leche y productos derivados de la misma, industrializacién de jugos de
frutas, néctares de frutas, bebidas carbonatadas y no carbonatadas a partir de sus extractos o
esencias; asi como elaboracién de mermeladas, jaleas, dulces, siropes, manjares y similares;
productos que comercializa a través de Nestlé del Ecuador S. A., una compaiiia relacionada.

DPA Holding S. A., compaiiia registrada en Suiza; Frontera Holdings, compaififa registrada en
Nueva Zelanda y Nestlé S.A., compaiia registrada- en Suiza, poseen el 53%, 23% y 23%,
respectivamente del capital acciones con derecho a voto de la Compaiiia.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros
(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conforn‘udad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Para la Compaiiia, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con lo previsto en las NIIF. La Compaiiia ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera” en la preparacién de estos estados financieros.

En la nota 24 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la

“adopcién de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero
del 2010 y sobre la posicién financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compaiiia al y por el afio que termlné el 31 de diciembre
del 2010.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el directorio de la
Compaiiia el 29 de marzo del 2012 y segutin las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacién de la junta de accionistas. .

(b) Bases de Medicién ;
{

Los estados financieros han sido preparados sobre ila base del principio del costo
histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No.21 (NIC21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda de medicién y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que
el principal ambiente econémico en el cual opera la Compatiia es el mercado ecuatoriano,
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el dblar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”. i

: (Continta)

-8-
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(3)

(d)

ECUAJUGOS 8. A.
Notas a los Estados Financieros - |

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las
cifras financieras incluidas en los Estados Financieros adjuntos estén expresadas en
délares estadounidenses.

Uso de Estimados y Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracién de la Compaiiia efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros se describen
en las notas de:

Nota 5 - Determinacién de valores razonables
Nota 6 - Instrumentos financieros
Nota 11 - Propiedad, planta y equipos

_Nota 14 - Impuesto a la renta

Nota 15 - Obligaciones laborales y reservas para pension de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2010, para propdsitos de transicién a las NIIF, -
a menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro 'del ciclo normal de la
operacién de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. |

Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se ongman Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacion en la que la Compaiiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales de! documento.

(Continga)
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ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compatiia se reconoce como un activo
O pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compaiiia tiene los siguientes activos financieros no derivados:

- Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financietos con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente
se reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar
se valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
‘cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

- Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible. en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compaiiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccién en la que la Compafia se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compaiiia. da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccidn directamente: atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo. .

Los otros pasivos financieros se componen de préstamos y oblugacuones, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas y gastos por pagar.

(Continta)

-10-
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(d)

ECUAJUGOS S. A. ,'
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

iii. Capital Social

Las acciones ordinarias (Unica clase de acciones emitidas por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacién. El costo de materias primas y productos terminados' se determina por el
método de primeras entradas, primeras salidas, excepto por las importaciones en transito
que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para adquirir los
inventarios, los costos de produccién o conversién y otros incurridos para llevar el
inventario a su localizacién y condicién actual. E} método del costo promedio ponderado
es usado para otros inventarios.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos
incluyen una parte de los costos generales de produccién con base en la capacidad
operativa normal.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado
han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar
su valor neto de realizacién, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos
i. Reconocimiento y Medicién

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
propiedad, planta y equipos fue determinado con base al valor razonable; la
Compaiifa eligié la exencién opcional para utilizar el valor razonable como costo
atribuido al 1 de enero del 2010, fecha de transicién (véase nota 24).

La propiedad, planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo. El
costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (iii) cuando la Compaiiia tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacién de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos por préstamos capitalizados
cuando es aplicable.

Los programas de computacién adquiridos que estan integrados a la funcionalidad de
los equipos relacionados, son capitalizados como parte de los respectivos equipos.

{Continta)
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo. :

Las ganancias y pérdidas de la disposicién de un elemento de propiedad, planta y
equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida atil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas
beneficios econémicos futuros para la Compaiiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad, planta y equipos son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

Depreciacién

La depreciacién de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se
substituye por el costo. La Compafia no mantiene como politica la venta de los
activos fijos a terceros; por consiguiente, su base de depreciacién no considera la
deduccién del valor residual. La depreciacién es reconocida en resuitados con base
en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de la propiedad, planta y equipos. Los métodos de depreciacién, vidas
utiles y valores residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es
necesario.

Los elementos de propiedad, planta y equipos se deprecian desde la fecha en la cual
estan instalados y listos para su uso o en el caso de los activos construidos
internamente, desde la fecha en la cual el activo esté completado y en condiciones de
ser usado. )

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparatlvos son las
siguientes:

e Edificios , 60 afios

e Maquinaria y equipo 10 a 20 afios
¢ Vehiculos 10 afos

o Muebles y enseres 10 afos

e Equipos de computacién 3 afios

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafila en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

(Continta)
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La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la misma no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la misma, condiciones econémicas
que se relacionen con mcumphmlento

La Compaiiia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisién objetiva de todas
las cantidades pendlentes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en las cuales podrla incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado, se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original de
interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta
de provisién contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continda reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro dlsmlnuya esta disminucién
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas unicamente si la reversién esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe -algin indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida
por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo o la unidad generadorg de efectivo.

Para propésitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados
“unidad generadora de efectivo” que generan fiujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada
de efectivo de otros activos o grupos de activos.

!
Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.
(Continta)
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Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor que habria sido determinado, neto:de depreciacién o .
amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

()  Beneficios a Empleados ;

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Compaiifa con respecto al plan de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afnos en una misma compaiiia; el que califica como un plan de beneflmos definidos sin
asignacién de fondos separados.

Ademads, dicho Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en
el nimero de afos de servicio. ,

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han ganado a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compania reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de“ estos planes.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la. porcién del beneficio
mejorado que tiene relacidn con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio hasta que
los beneficios sean entregados. En la medida en la cual los beneficios sean
otorgados de forma inmediata, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados; cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios
definidos, la Compafiia procedera a reconocer las ganancias ¢ pérdidas derivadas de
los mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Beneficios a Corto Plazo ‘ .

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida que el empleado
provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo. -

(ContinGia)
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Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades del‘ la Compaiiia.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados. ‘

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios
econémicos para resolver la obligacién y el monto puede ser razoriablemente estimado.
Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera
desembolsar a una tasa antes de impuesto que refieja la valoracién actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

3 . .« . . . ! .
El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacién, a fa fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de
éstas. :

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos serd requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sea
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida
de beneficios econémicos sea remota. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos i
Bienes Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida’ o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo
y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, es
probable la recuperacién de la consideracién adeudada, los ¢ostos asociados y las
posibles devoluciones de bienes pueden ser estimados con fiabilidad, la Compaiia no
conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes vendidos y el
monto del ingreso puede ser medido de manera fiable. Si es probable que se otorguen
descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera fiable, el descuento se
reconoce como reduccién del ingreso cuando se reconocen las ventas.

‘ (Continua)

-15-




G G G B 0D B G G O B O B e s e

@

ECUAJUGOS S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccién de la Compaiiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Gastos

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

1

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principaimente por ingresos por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccién o la produccién de un activo que callfnca se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a |a Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto

diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados, excepto .
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en

el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros

resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

E! impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afo, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al |mpuesto por pagar de
afos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccién que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto qﬁe se espera aplique al
.momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a la ley de impuesto
a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de reporte.

(Continda)
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Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos
e intereses adicionales. La Compania cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios
son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de
muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia
anterior. Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que
la Compania cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en que se
determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados
con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la
misma entidad tributaria, o en distintas entidades tributarias, pero' pretenden liquidar los
pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos
tributarios serén realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable
que estén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serén
realizados. :

Sélo se compensan entre sf y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se
hallen prescritos y que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero Ain no en Aplicacién Efectiva .

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF), nuevas y
revisadas, han sido emitidas con fecha de aplicacién para periodos ‘anuales que comienzan
después del 1 de enero del 2012 y no han sido consideradas en la preparacién de estos
estados financieros. 1

(Continua)
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NIIF 7 (enmienda) Informacién a revelar - transferencia de Julio 1. 2011
activos financieros ! )
Instrumentos financieros - Reconocimiento
NIIF 9 y Medicién Enero 1;, 2013
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros Enero 1‘, 2013
NHF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
Revelaciones de intereses en otras
NIIF 12 entidades Enero 1, 2013
NHF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013
Presentacién de items en otro og
NIC 1 resultado integral Julio 1: 2012
impuestos diferidos - Recuperacién i
NIC 12 de activos subyacentes Enero 1, 2012
NIC 18 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero ‘1 2013
NIC 27 (Revisada en el 2011) . Estados financieros sepérados Enero 1, 2013
. Inversiones en asociadas y negocios i
NIC 28 (Revisada en el 2011) conjuntos Enero]1. 2013

La Administracién de la Compaiiia con base en las evaluaciones preliminares que ha hecho,
estima que la adopcién de las normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compaiiia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién,
conforme los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
informacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables

en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(@)

(b)

1

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
estima al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacién financiera. Este valor razonable se
determina para propédsitos de revelacién.

Pasivos Financieros no Derivados !

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacién, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

(Continua)
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Administracién de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros: !

¢ Riesgo de liquidez
¢ Riesgo de mercado
¢ Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesqgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrolio y seguimiento de las politicas de administracién de riesgos de la
Compaiiia. ;

i
Las politicas de administracién de riesgo de la Compaiiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites 'y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de fa Compania a fin de .
que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades.- La Compaiiia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el cual todos los empleados entlendan sus roles y
obligaciones.

1
La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado respecto
a los riesgos a los que se enfrenta la Compahia.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez, es el riesgo de que la Compariia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracién para administrar la liquidez
es asegurarse, en la mayor medida posible, de contar con los recursos suficientes para cumplir
con las obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales ‘como de tensién, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacién de la Compaiiia.

La Compaiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar. Nestlé del Ecuador S. A. ha financiado los requerimientos de capital
de trabajo de la Compaiiia y como se indica en la nota 12, en el afio 2011 la Compaiiia obtuvo
financiamiento a corto plazo para capital de trabajo con una institucién fmancuera cuyo saldo es
de US$2.056.258. ‘

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de Ios pasivos financieros no
derivados (en délares americanos):
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Flujos de - : Entre

Valor efectivo 6 meses o - 6y12

contable contractuales menos meses

31 de diciembre del 2011 - ,
Préstamos y obligaciones US$  6.933.038 7.136.038 4.876.780 2.259.258

Cuentas por pagar comerciales 9.008.668 9.008.668 9.008.668 -
Impuesto a la renta por pagar 700.097 700.097 700.097 -
Obligaciones laborales 1.765.729 1.765.729 1.765.729 -
Otras cuentas y gastos por pagar 1.268.311 1.268.311 1.268.311 -

US$ 19.675.843 19.878.843 1 7.61 9.585 2.259.258

31 de diciembre del 2010 - |
Préstamos y obligaciones US$  7.383.238 7.383.238 7.383.238 -

Cuentas por pagar comerciales 6.790.532 6.790.532 6.790.532 -
Impuesto a la renta por pagar 843.577 843.577 843.577 -
Obligaciones laborales 1.828.701 1.828.701 1.828.701 -
Otras cuentas y gastos por pagar 970.499 970.499 970.499 -

US$ 17.816.547 17.816.547 17.816.547 -

1 de enero del 2010 -

Préstamos y obligaciones US$  3.080.563 3.080.563 3.080.563 -
Cuentas por pagar comerciales 9.998.467 9.998.467 9.998.467 -
Impuesto a la renta por pagar 930.675 930.675 1930.675 -
Obligaciones laborales 1.636.032 1.636.032 1.636.032 -
Otras cuentas y gastos por pagar 1.015.565 1.015.565 1.015.565 -

US$ 16.661.302 16.661.302 16.661 .302 -

Riesqgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién; del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad. ‘

i.  Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son :en esa moneda; por
consiguiente la exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda es insignificante.

ii. Riesqgo de Tasas de Interés

La politica de la Compafia es contratar en lo posible créditos con terceros a corto plazo a
tasa de interés fija, por lo que la exposicién de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés es
insignificante. _ ' |

f
i
i

" (Contintia)
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A la fecha del estado de situacién financiera, el perfil de las tasas de lnteres de los pasivos
financieros que causan interés es como sigue:

Valor reglstrado
‘ 1 de enero
2011 . 2010 . del 2010
Instrumentos financieros a '
tasa de interés variable: ‘
Pasivos financieros us$ 6.933.038 7.383.238 3.080.563

3

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de resultados
y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacién en la tasa de interés no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compania.

Del andlisis de sensibilidad del flujo de efectivo efectuado por la Compaﬁua, para los pasivos
financieros a tasa de interés variable, una variacién de un punto en la tasa de interés no tendria
un efecto significativo en el patrimonio y resultados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o
contraparte en instrumentos financieros no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicién al riesgo de crédito

La exposicién méxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de snuac:lén financiera es como
sigue:

, 1 de enero
2011 2010 del 2010
Activos financieros: *
Efectivo y equivalentes de efectivo  US$ 2.723.095 1 73.743 3.091.742
Cuentas por cobrar comerciales: C
Clientes 160.881 i726.465 778.137
Compafifas relacuonadas (nota 21) 9.330.041 9.857.022 6.187.197

12.214.017 ~ 10. 657 230 10.057.076
Otras cuentas por cobrar corrientes
y cuentas por cobrar no corrientes 1.951.572 2 729.883 4.222.134

US$ __ 14.165.589 13.387.113 14.279.210

i

Cuentas por Cobrar Comerciales '

Mas del 95% de las ventas de la Compania se realizan a Nestlé del Ecuador S. A., compafiia
relacionada que se encarga de la distribucién de los productos de Ia‘Compaﬁla Nestié del
Ecuador S. A. ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente antes de ofrecerle las condiciones estdndares de crédito y entrega de productos
asi como limites de crédito en funcién de la solvencia y experiencia crediticia de sus clientes.
Nestlé del Ecuador S. A. no registra saldos vencidos con la Compaiiia y al 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero del 2010 los saldos por cobrar presentan mduces de rotacién de 31, 36
y 29 dias respectivamente. :

, (Continda)

i
)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Con relacién a clientes no relacionados y cuentas por cobrar relacionadas, la siguiente tabla
muestra la antigiedad de las cuentas por cobrar: i

1 de enero
_ 2011 2010 del 2010
Comerciales: |
Vigentes y no deterioradas US$ 147.304 468.262 136.454
De 1 a 30 dfas 13.577 181,796 186.774
De 31 a 120 dfas - 55.383 178.974
De 120 dias a 1 afio ' - 21.024 275.935
Total US$ 160.881 726.465 778137
Relacionadas: ‘
Vigentes y no deterioradas uss 9.246.922 9.857.022 5.898.938
De 1 a 30 dias 83.119 -
De 31 a 120 dias - L. 1.725
De 120 dias a 1 afio - L. 286.534
- Total US$ 9.330.041 9.857.022 6.187.197

Otras Cuentas por Cobrar \

. |
El riesgo de crédito en otras cuentas por cobrar resulta principalmente del saldo con

. proveedores (véase nota 8) que incluye valores por concepto de descuentos comerciales y

bonificaciones por volimenes de compra que uno de los proveedores otorga a la Compaiiia. La

administracion de la Compafila no cree que exista riesgo de crédito en los saldos con
i

proveedores. i

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$2.723.095 al 31 de diciembre
del 2011 (US$73.743 y US$3.091.742 al 31 de diciembre y 1 .de enero del 2010,
respectivamente), que representan su méxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo y equivalentes de efectivo son mantenidos en bancos e instituciones financieras
locales que estén calificadas en el rango AAA-, segtn la agencia calificadora que se muestra a
continuacion: :

Banco Calificacién Calificador |
Citibank (Sucursal Ecuador) AAA- BankWatchRatings
Pichincha C. A. AAA- BankWatchRatings

Produbanco S. A. AAA- BankWatchRatings

Administracién de Capital

La politica de la Compaiiia es mantener un nivel de capital que le permita conservar la

confianza de los acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se

compone del capital acciones, la reserva legal, la reserva de capital y los resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, las mismas que de
acuerdo a las disposiciones vigentes no estdn disponibles para distribucién a los accionistas.
No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la administracién de capital durante el
afo.

i : (Continua)
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El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del perfodo del estado de
situacién financiera era el siguiente:

i

: 1 de enero
2011 2010 del 2010
Total pasivos uss$ 23.791.957 21.470.857 20.347.589
Menos: efectivo y equivalente de efectivo 2.723.095 73.743 3.091.742
Deuda neta Us$ 21.068.862 21.397.114 17.255.847
Total patrimonio Us$ 15.909.540 16.427.570 15.328.164
Indice deuda-patrimonio ajustado 1,32 1,30 1,13

Clasificaciones Contables y Valores Razonables

Los montos en libros de las obligaciones financieras y préstamos recibidos de Nestlé
Ecuador S. A. (véase nota 12) se aproximan a su valor razonable, considerando que estan
sujetos a tasas de interés que se aproximan a la tasa de mercado:para empresas con
financiamiento proveniente de instituciones con caracteristicas similares.

Los montos registrados de los otros activos y pasivos financieros corrientes se aproximan a su
valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimientos a corto plazo.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y
2010 y 1 de enero del 2010, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de lo
siguiente:

: 1 de enero

2011 2010 del 2010
Efectivo en bancos UsS$ 2.599.679 73.743 - 1.646.315
Inversiones ovemight 123.416 - 1.445.427

UsS$ 2.723.095 73.743 3.091.742

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

E! detalie de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2011, y 2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

-23-
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: 1 de enero
2011 2010 del 2010
Cuentas por cobrar comerciales: ‘
Clientes - terceros us$ 160.881 726.465 778.137
Compaiiias relacionadas (nota 21) 9.330.041 9.857.022 6.187.197

US$ _ 9.490.922 10.583.487 6.965.334

Otras cuentas por cobrar: P
Impuesto a la renta Us$ - - 829.569

Anticipos dados a proveedores 1.205.556 2.452.778 3.293.439
Funcionarios y empleados 213695 150.953 99.126
Préstamos ganaderos 360.747 - -
Otros 171.574 126.152 -

US$ _ 1.951.572 2.729.883 4.222.134

Corriente uUs$ 1.900.686 2.672.987 4.181.329
No corriente 50.886 56.896 40.805

US$ _ 1.951.572 2.729.883 4.222.134

El saldo de anticipos dados a proveedores incluye principalmente valores pendientes de cobro a
un proveedor por concepto de descuentos comerciales y bonificaciones que son otorgadas a la
Compaiiia por volimenes de compra.

La exposicién- de la Compaiifa al riesgo de crédito relacionado con cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revela en ia nota 6 a los estados financieros.

inventarios :

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es eI
siguiente: 1

'
1

1 de enero
2011 2010 del 2010
Productos terminados US$ 2.148.357 2.369.465 1.5625.761
Materias primas 900.106 871.434 1.302.167
Material de embalaje 1.806.519 = 2.104.499 1.779.772
Materiales y repuestos 793.860 758.889 860.737
Productos en proceso 235.621 340.719 164.410
Importaciones en transito 64.180 66.891 1.029

US$  5.948.643 6.511.897 5.633.876

Gastos Pagados por Anticipado

Al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 los gastos pagados por anticipado
ascienden a US$26.903, US$71.709 y US$60.971, respectivamente, que corresponden a
servicios y compra de suministros no recibidos.

(Continua)
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$):

Propiedad, Planta y Equipos

El detalle de la propiedad, planta y equipos por los afios que terminaron el; 31 de diciembre del
2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, es como sigue:

Terrenos
Edificios

Magquinaria y equipo
Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacién
En construccién y transito

Depreciacién acumulada

1

. 1 de enero
2011 2010 del 2010

us$ 3.186.390 3.194.410 3.066.251
4.296.700 4.001.225 4.055.865
8.144.123 7.062.917 6.525.198
1.930.466 1.401.260 1.058.658
370.302 299.365 285.904
892.573 763.277 699.006
3.481.345 3.123.671 1.477.366
22.301.899 19.846.125 . 17.168.248
.2.741.537 1.918.417 1.466.552

US$ ___19.560.362 _ 17.927.708 _ 15.701.696

El siguiente es el movimiento de la propiedad, planta y equipos por los aﬁos que terminaron el
31 de diciembre del 2011 y 2010.

] . Gto. Al 31-Dic-
Al 1 Ene 2010 Adiciones Bajas/Retiros Deprec. 2010
Terrenos 3.066.251 136.643 (8.483) 3.194.410
Edificios 4.055.864 41.364 (17.007) (82.914) 3.997.308
Magquinaria y equipo 6.525.199 . 747.582 (5.890) (513.235) 6.753.656
Muebles y enseres 338.636 374.113 (893) (73.198) 638.659
Vehiculos 75.562 55.803 - (31.682) 99.682
Equipos de 162.818 64.354 - (1 06;850) 120.322
computacion '
En construccién y 1.477.36 1.646.305 - . 3.123.671
trénsito :
Total 15.701.696 3.066.164 (32.273) (807.879) 17.927.708
i
Al 31-Dic-2010 Adiciones  Bajas/Retiros  Gto. Deprec. Al 31-Dic-2011
Terrencs 3.194.410 = (8.020) : 3.186.390
Edificios 3.997.308 310.786 (7.642) (84.163) 4.216.289
Magquinaria y equipo 6.753.656 1.118.665 - (585.833) 7.286.487
Muebles y enseres 638.659 544.115 (3.625) (120.752) 1.058.397
Vehiculos 99.682 99.269 - (39.234) 159.717
Equipos de 120.322 129.297 - (77.882) 171.737
computacién oo
en construccién y 3.123.671 357.674 - - 3.481.345
trénsito i
Total 17.927.708 2.559.806 (19.287) (907.865) 19.560.362
(Continua)
i
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(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)f

Préstamos y Obligaciones :

En esta nota se proporciona informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y
obligaciones de la Compaiiia, que causan intereses, los que son medidos al costo amortizado.
Para informacién acerca de la exposicion de la Compariia al riesgo de tasa de interés y de
liquidez, véase la nota 6.

El siguiente es el detalle de los préstamos y obligaciones de la Compaiiia al’ 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero det 2010:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Préstamo bancario sin garantia Uss 2.056.258 - -
Préstamo de compaiiia relacio-
nada (nota 21) 4.876.780 7.383.238  3.080.563

uss 6.933.038 7.383.238  3.080.563

El préstamo bancario fue otorgado por el Banco de la Produccién Produbanco S. A. para
financiar capital de trabajo al 7,25% de mterés fijo y con un plazo de un ano Dicho préstamo
estd garantizado sobre firmas.

Nestlé Ecuador S. A. financia las necesidades de efectivo de la Compaﬁia“mediante préstamos.
El saldo de tales préstamos causa interés a una tasa activa efectiva referencial para el
segmento productivo corporativo, que es ajustada trimestraimente. Eil saldo de tales préstamos
causa interés a una tasa de aproximadamente del 8,17% anual, que corresponden a la tasa
activa efectiva referencial del Banco Central del Ecuador.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas astos por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al
31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010, es el siguiente:

' 1 de enero
2011 2010 del 2010
Cuentas por pagar comerciales: !
Proveedores no relacionados: :
Locales us$ 5.754.495 4.093.352 5.133.450
Exterior 827.791 847.969 538.580
Compaiiias relacionadas (nota 21) 2.426.382 1.849.211 4.326.437

9.008.668 6.790.532 9.998.467

Otras cuentas y gastos acumulados |

por pagar:
Retenciones de impuestos 402.837 413.776 244.798
Impuesto al valor agregado 459.265 222,926 228.792
Otras cuentas ygastos por pagar 406.209 333.797 541.975

Uss 1.268.311 970.499 1.015.565
-}

La exposicién de la Compaiiia al riesgo de liquidez relacionado con las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar se discute en la nota 6.

(Continta)
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Impuesto a la Renta
Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta se presenta a continuacién:

Corriente
Diferido

_Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

Afio fterminado el
31 de'diciembre del

2011 2010

US$ 1.762.436 1.906.201
201.471 24.396

Us$ 1.963.907 1.930.597

{

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 24% (25% en el 20ﬁ 0). La
siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y aquel que resultaria de
aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana del 24% (2:5% en el 2010) a la

utilidad antes de impuesto a la renta:

Ganancia del periodo
Total gasto por impuesto

Ganancia excluida el impuesto

Impuesto que resultaria de aplicar la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 24%
en 2011 (25% en 2010) a la utilidad antes
de impuesto a la renta
Incremento (reduccién) resultante de:
Gastos no deducibles
Beneficio tributario por pago a trabajadores
discapacitados e incremento de trabajadores
Efecto de disminucién de la tasa
corporativa de impuesto a la renta sobre el
impuesto diferido al inicio del afio
Efecto de la transicién a NIIF
Otros partidas

Tasa efectiva

-27 -

I

Aﬁo terminado el
31 de diciembre del

2011 2010
US$ 5068633  6.016.217
1.963.907 1.930.597
US$  7.032.540 7.946.814
US$  1.687.810 1.986.704
i
68.508 29.436
(11.313) (10.551)
(54.366) (51.216)
. (112.527)
273.268 88.751
Us$ 1.963.907 1.930.597
' 27,93% 24,29%
(ContinGa)
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Impuesto a la Renta por Pagar :
Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar corriente y de los anticipos y
retenciones en la fuente del impuesto a la renta en los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2011 y 2010 es el siguiente: :

2011 j 2010
Cuentas por ' Cuentas por
Cobrar Pagar " Cobrar Pagar
!
Saldos al inicio del afio Uss - 843.577 I 761.158 930.675
Mas: ;
Impuesto a la renta del afio - 1.762.437 - 1.906.201
Impuestos retenidos por terceros 1.062.340 - 1.062.624 -
1.062.340 1.762.437 '1.062.624 1.906.201
Menos: : :
Pago de impuesto a la renta - 843577 - 169.517
Compensacién de impuesto a la renta 1.062.340 1.062.340 1.823.782 1.823.782
1.062.340 1.805.917 1.823.782 1.993.299
Saldos al final del afio Us$ - 700.097 - 843.577

Activos y Pasivos por Impuestos Diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son atribuibles a lo siguiente:
’ ]

1 de enero
2011 2010 - del 2010
Activos por impuesto diferido: :
Reservas para pension de jubilacién ,
patronal Us$ "~ 41.268 39.102 68.262
Obligaciones laborales : 12.888 21.093 -
54.156 60.195 68.262

Pasivos por impuesto diferido: ,
Propiedad, planta y equipos 1.560.429 1.364.997 1.344.333
Reserva para pension de jubilacion '
patronal e indemnizacién por
desahucio 4,335

1560429 1364.997 1348668

Pasivo por impuesto diferido, neto us$ 1.506.273 1.304.802 1.280.406

El movimiento de las diferencias temporarias durante los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2011 y 2010 fue reconocido en el estado de resultados integrales y es el
siguiente:

-28-
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Afio terminado e!
31 de diciembre del

2011 2010
Reservas para pensién de jubilacién ’
patronal e indemnizacién por desahucio uUs$ (2.166) 24.825
Propiedad, planta y equipos 195.432 20.664
Obligaciones laborales 8.205 (21.093)
Variaciones, neto uUs$ 201.471 :24.396

Precios de Transferencia ‘

E! Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Ofi¢ial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incorporé a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008, la normativa fue modificada mediante
Resolucién No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficiai No.
324, el Servicio de Rentas Internas (SRI) en la que resolvié que los requisitos para la
presentacién de informacién con referencia a dicha normativa tiene relacién dnicamente para las
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mlsmo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$5.000.000.

En atencién a esta disposicién, la Compariia preparé un estudio de précios de transferencia
sobre las operaciones realizadas con vinculados econémicos del exterior durante 2010. El
estudio no dio lugar a ajustes que afectaran los ingresos, costos y gastos fiscales de la
Compaiiia.

Aunque el estudio de precios de transferencia del 2011 se encuéntra en proceso de

preparacién, no se anticipan cambios significativos en relacién con el del afio anterior.
|

Obligaciones Laborales y Reservas para Pensién de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por
Desahucio , .

1

El detalle de oblngacuones laborales al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1. de enero del 2010, es
el siguiente:

1 de enero
2011 2010 del 2010
Participacién de los empleados ,
en las utilidades US$ 1.241.036 1.322.949 1.159.701
Beneficios sociales 524.693 505.752 476.331

Us$ 1.765.729 1.828.701 1.636.032

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia est4 obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.

(Continta)
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!

Reservas para Pensién de Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio
|

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiéon de jixbilacién patronal e
indemnizacién por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010
es como sigue: l

Jubilacién indemnizacién

patronal por desahucio Total
Valor presente de obligaciones por beneficios i
definidos al 1 de enero del 2010 US$ 2.118.453 351.575 2.470.028
Costo laboral por servicios actuales 110.767 .22.114 132.881
Costo financiero 139.722 . 18.092 157.814
Aportes de los empleados (21.199) ' (21.199)
Beneficios pagados _ (24.791) j (24.791)
Pérdida (ganancia) actuarial (267.143) (13.098) (280.241)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (13.054) i (13.054)
Costo de servicios pasados (35.021) ", (36.909) (71.930)
Gasto del periodo (110.719) - (9.801) (120.520)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2010 2.007.734 ‘341.774 2.349.508
Costo laboral por servicios actuales 110.270 25.181 135.451
Costo financiero 129.617 , 20.896 150.513
Aportes de los empleados ’ (20.961) ; - (20.961)
Pérdida actuarial 9.339 . 9.784 19.123
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (10.987) : (12.806) (23.793)
Gasto del periodo 217.278 - 43.085 260.333
Valor presente de obligaciones por beneficios :
definidos al 31 de diciembre del 2011 US$  2.225.012 384.829 2.609.841

Segun se indica en el Cédigo de Trabajo del Ecuador todos aquellos empleados que cumplieren
25 afos de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacién patronal. La
Compaiifa acumula este beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segtn se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden segin sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar activos para el plan. \

Las ganancias o pérdidas actuariales originadas por cambios en las estimaciones o por
diferencias en las tasas de rotacién, mortalidad, incrementos de sueldo, inflacién, tasa de
descuento, se registran directamente en resultados. ‘

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracién del empleado y demdas
pardmetros establecidos en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificaciéon de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del IESS y de US$30 si sélo tiene derecho a la jubilacién patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro. De acuerdo con los estudios actuariales contratados, el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal ai 31 de diciembre del
2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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1 de enero
Valor actual de las reservas matematicas - 2011 i 2010 . del 2010
actuariales: )

Jubilados USs$ 314.002 324.189 347.252
Empleados activos con tiempo de servicio ’ j’

mayor a 10 afios 1.731.584 1.520.620 1.646.168

Empleados activos con tiempo de servicio
. menor a 10 afios 179.426 162.925 126.043
UsS$  2.225.012 2.007.734 2.118.463

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron:

2011 2010
Tasa de descuento 6,50% 6,50%
Tasa de crecimiento de salario 2,40% 2,;10%
Tasa de incremento de pensiones 2,20% 2,20%
Tabla de rotaci6n 4,90% 4,90%
Vida laboral promedio remanente 7.9 79
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacién.; Los cambios en las
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

|

Patrimonio -

Capital Social

La Compaiiia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativasv con valor nominal de
US$1 cada una. El detalie de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es el siguiente: ‘

: 1 de enero
2011 20“1 0 del 2010
Capital autorizado Uss 6.843.166 232.000 232.000

Capital suscrito y pagado 3.421.582 232.000 232.000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias de la Reptblica del Ecuador, requiere que Ias‘l compaiiias anénimas
transfieran a reserva legal, por o menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso
de liquidacion, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones. La distribucién de las utilidades es competencia de: la Junta General de
Accionistas, la cual tiene la facuitad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre de afio.
Al 31 de diciembre del 2011 esté pendiente la apropiacién para reserva Iegal de la utilidad neta
del afio. El monto minimo de apropiacién es US$506.863.

(Contintia)
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Reserva de Capital ;
El saldo de la cuenta de reserva de capital se originé en la conversién de ,'sucres a délares de
los estados Unidos de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a
partir del 13 de Marzo del 2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econémica del
Ecuador, la que dispuso la implantacién del esquema monetario de dolanzamén y conversién de
las cifras contables al 31 de marzo del 2000. ‘

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera vez de Iaé NUF

La  Superintendencia de  Compaiias  del Ecuador, mediante  Resolucién
SC.ICL.CPAIFRS.6.11.007 del 16 de noviembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determiné que los ajustes de la adopcién por primera vez de las
NIIF, se deben registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF", separada del resto de los
resultados acumulados, y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas ni
utilizado para aumentar el capital social. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser utilizado
para enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluudo si las hubiere,
o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion.

Otros Resultados Integrales |

i

La Compaiiia no tiene afectacion por otros resultados integrales para los aﬁos 2011 y 2010.

Gastos por Naturaleza

Afio terminado el

31 de diciembre del
2011 2010

Cambios en las materias primas y consumibles, :
productos temminados y productos en proceso US$ 49.642.110 53.507.556

Gastos de personal (nota 18) 5.909.903 5.518.877
Gastos por depreciacién 907.865 807.879
Gastos por distribucién - 4.518.115 3.816.267
Gastos por publicidad 3.043.321 2.714.873
Gastos por mantenimiento y reparaciones 1.610.672 88.521
Gastos por senicios legales, financieros y de control 6.553.716 4.069.813
Gastos de licencia 4.429.674 4.415.708
Otros gastos 19.038.823 20.206.476

Gastos de Personal

Los gastos de personal relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a
continuacién:

-32-




ECUAJUGOS S. A.

i
1

Notas a los Estados Financieros ;

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$) |

Ao terminado el
(
31 de diciembre del

2011 ! 2010
Sueldos ysalarios Us$ 2.627.901 2.598.703
Participacion en las utilidades 1.241.036 ‘ 1.322.949
Beneficios sociales 867.822 | 512.202
Otros beneficios ‘ 247.657 875.522
Vacaciones 489.046 348.606
Seguros 283.679 | 246.685
Capacitacién 152.762 . 114.210

US$ 5.909.903 ' 5.518.877

Al 31 de diciembre del 2011, la Compaiia posee 253 trabajadores en relacién de dependencia,
" distribuidos entre empleados de produccién, comercializacién, mercadeo y qdministracién.

(19)  Ofros Gastos de Operacién
2011 2010

Impuestos varios Uss 336.051 291.978
Muestras 40.587 30.537
Gastos fijos otro producto : 24.063 2.533
Otros ‘ 15.017 -

USs$ 415.718 325.048
E————————————— ——

(20)  Costos Financieros

1

i

2011 - . 2010
Préstamos compaiiias relacionadas (nota 21) Us$ 509.992 239.765
Préstamos instituciones financieras 210.101 15.863

uss$ 720.093 255.628

(21)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a) Transacciones con Compaiiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compaiiias relacionadas en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es el siguiente:
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Ventas netas
Locales - Nestlé Ecuador S.A.
Exportaciones
Otros ingresos - Nestlé Ecuador S.A.

Compras de materias primas y material de embalaje
Nestrade Nestié World Trade
Nestlé Brasil Ltda.
Nestlé Ecuador S. A.
Industrial Surindu S.A.
Nestlé Colombia
Nestlé Nederiand B.V.
Otras

Costo y gastos de administracién y ventas:
Servicios compartidos:
Dairy Partners Americas Brasil Ltda.

Dairy Partners Americas Manufacturing Brasil Lida.

Servicios legales, financieros y de control:
Nestlé Ecuador S.A.
Otros

Otros (laboratorio y comunicaciones)
Nestlé Ecuador S.A.

Regalfas y asistencia técnica:
Fonterra Co - Operative Gruop Limited
New Zeland Milk Brands Limited
Sociéte des Produits Nestlé S.A.
Nestec S.A.
Nestié S.A.

Gastos de administracion:
Arriendos y servicios basicos
Costos financieros
Intereses pagados

-34-

uss

uUss$

us$

uss

uss

us$

- uss

Us$

uss

uss

Us$

uUss

i

Afo terrninado el
31 de diciembre del
2011 ' 2010
100.409.391 ' 98.751.472
1.905.472 13.468
1.318.323 1.266.692
103.633.186 100.031.632
!
562.213 1.041.280
- 335.149
300.568 44.146
243630 42.629
. 31.035
- 30.775
972 . 6.931
1.107.383 | 1.531.945
837.966 1.256.453.
492376 601.366
1.330.342 1.857.819
6.167.711 3.744.459
58.773' -
327.233 325.354
6.553.717 4.069.813
j
1.107.419: 1.016.387
1.107.419 1.016.387
738.279 677.591
.738.279 677.591
738.279 677.591
4.429.675 4.065.547
262.789 162.332
(509.992) (239.765)
{
|
; (Continda)
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La Compaiiia vende casi la totalidad de su produccibn a sus compaiiias relacionadas,
principalmente a Nestlé Ecuador S.A., compaiiia que se encarga de la distribucién de los
productos de la Compaiifa bajo contrato de comercializacién indefinido. El precio que la
Compaiiia carga a Nestle del Ecuador S. A. se determina con base en acuerdos establecidos
entre las partes y la periocidad de su facturacién es mensual. ‘

La Compafiia con base en el contrato suscrito entre Fonterra Co-operative Group Limited, New
Zealand Milk Brands Limited, Sociéte Des Produits Nestlé S. A, Nestec S. A y Nestlé S. A, cuyo
plazo de duracién es de 10 afios y vencimiento el 18 de junio del 2014, reconoce honorarios por
licencias del 6% de las ventas netas de productos lacteos y productos liquidos, en partes
iguales a cada grupo (3% cada uno).

La Compaiiia tiene firmado por tiempo indefinido con Nestlé Ecuador S. A. un convenio de
provisién de servicios legales, financieros y de control, cuyos honorarlos son facturados
mensualmente.

La Compaiiia en enero 1 del 2005 firmé con Dairy Partners Americas Brasnl Ltda., un acuerdo
por servicios de desarrollo estratégico, finanzas, mercado y ventas, cuyo plazo de duracién es
indefinido; los honorarios respectivos son facturados trimestraimente.

Un resumen de los saldos con compariias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2011, 2010 y 1 de enero del 2010 es como sigue:
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‘ 1deenero
2011 2010 del 2010
Activos: |
Cuentas por cobrar: !
Clientes locales - i
Nestlé Ecuador S.A uUss 8.528.548 9.857.022 5.869.034
Industrial Surindu S.A. 1.347 - 29.905
8.529.895 9.857.022 5.898.939
Clientes del exterior - !
Corporacién Inlaca S.A 371.833 H 288.258
Nestle Colombia S.A. 428.313 I -
800.146 - 288.258
Uss$ 9.330.041 9.857.022 6.187.197
!
Pasivos: ‘
Préstamos - X
Nestle Ecuador S.A uss 4.876.780 7.383.238 3.080.563
Cuentas por pagar comerciales: :
Proveedores locales - '
Nestlé Ecuador S.A. uUSs$ 1.468.539 1 .277;1 69 3.873.594
Industrial Surindu S.A. 165 - 3.742
1.468.704 1.277.169 3.877.336
Proveedores del exterior - I
Nestlé Brasil Ltda. 74.764 50.990 18.170
Nestié Nederland B.V. - 9.241 -
Nestrade 365.943 - -
Nestle Mexico, S. A. de C.V. 11.406 - -
Nestie Usa,inc. 2.746 - -
Nestle de Colombia S. A 1.679 - -
Otras 5.730 2.233 -
462.268 62.464 18.170
Senvicios compartidos - !
Dairy Partners Americas '
Brasil Ltda. 191.661 21 9.992 168.472
Manufacturing Brasil Ltda. 135.791 122.569 125.221
327.452 342.561 293.693
Regalias y asistencia técnica - X
Fonterra Co - Operative Gruop Limite - 110.362 45.483
New Zeland Milk Brands Limited - 56.655 45.483
Sociéte Des Produits Nestlé S.A 111.972 L. 15.424
Nestec S.A 55.986 [ 15.424
Nestié S.A - - 15.424
167.958 167.017 137.238
uss 2.426.382 1.849.211 4.326.437
i
i
(Continua)
i
|
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(b) Bemuneracién del Personal Clave

Los montos de sueldos y beneficios pagados a personal clave de gerencia para los afios

2011 y 2010 son los siguientes: l

2011 ' 2010
Sueldos US$ 256757 | 238.686
Beneficios 271.326 . 210.891

us$ 528.083 |__449.577

)

Participacién de los Trabajadores en las Utilidades ;

De acuerdo con las leyes laborales vigentes en Ecuador, la Compaiiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (PT). La Comparia ha estimado
el gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades, de la siguiente manera:

Ao terminado al
31 de diciembre de!

2011 ‘ 2010
Total ingresos : US$ 103.822.551 103.673.459
Total costos y gastos (95.548.974) (94.403.697)
Ganancia antes de participacién de los _'
trabajadores e impuesto a ia renta 8.273.577 9.269.762
Efectos aplicacién NIIF : - (450.103)
Base de célculo de participacion s
de los trabajadores 8.273.577 8.819.659
15% 15%
Participacion de los trabajadores en ias utilidades = US$ 1.241.036 1.322.949

1
i

Para los afos terminados 2011 y 2010 la participacion de utilidades! de trabajadores se
encuentra repartida en el estado de resultados integrales en los rubros de costo de ventas y
gastos de ventas de la siguiente manera:

Afio terminado el
31 de diciembre del

2011 C 2010 _

Costo de ventas us$ 1.186.036 {1.235.300
Gastos de ventas 55.000 , -

‘Capacitacién - f 87.649

US$  1.241.036 " 1.322.949

(Continta)
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Contingencias ,

Se encuentra pendiente la sentencia de la Primera Sala del Tribunal Distrital de lo Fiscal
dentro del juicio No.20558 por la impugnacién de la resolucién administrativa que negé a su
vez la impugnacién de la Compaiifa a las actas de determinacién de impuesto a la renta e
impuesto al valor agregado (IVA) del ejercicio econémico de 1998, por un monto de
US$59.304 (sin incluir intereses ni multas). En opinién de la administracién de la Compafiia,
basada en el criterio de su asesor legal, existen sélidos argumentos para que la sentencia
sea favorable. i

Las autoridades tributarias, como resultado de su revisién de las declaraciones de impuesto
a la renta e impuesto al valor agregado de la Compaiiia por los afios que terminaron el 31
de diciembre de 1994 a 1996 , determinaron diferencias de impuestos a pagar por
aproximadamente US$120.000 (sin incluir intereses ni multas). La Compafiia ha impugnado
los resultados de dicha revision ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, quien ha concluido con
los tramites respectivos; sin embargo, no ha emitido sentencia alguna, siendo criterio de la
Administracién de la Compaiiia y de sus asesores legales que se obtendré un resultado
favorable.

Con fecha 17 de febrero del 2005 Dairy Partners Americas del Ecuador S. A. (entidad
absorbida por la Compafiia) presenté el tramite No.117012005007815 solicitando se
autorice utilizar como crédito tributario la totalidad del Impuesto al Valor Agregado (IVA)
pagado en las adquisiciones de bienes y servicios. Con fecha julio del 2005, la Direccién
regional Norte del Servicio de Rentas Internas, mediante  Resoluci6n
No. 117012005RREC009331 niega la peticién efectuada por la Compafifa; no obstante, la
anterior; amparada por el silencio administrativo (la respuesta de la adrinistracién tributaria
segun la Compaiiia fue notificada fuera del plazo establecido para el efecto) la Compaiia
decidié utilizar como crédito tributario la totalidad del IVA pagado en la adquisicion de
bienes y servicios empleados en la produccién 'y comercializacion de bienes gravados con
tarifa 12% de IVA. El 9 de Mayo del 2006 la Compafiia presentd ante eI Servicio de rentas
Internas, un escrito tendiente a obtener una autorizacién para que Ia Compaiiia utilice la
totalidad del crédito tributario originado en las compras gravadas con tarifa 12% de IVA;
como resultado de este proceso de revision el Servicio de Rentas Internas determing que la
Compaiiia dej6 de cancelar impuestos por aproximadamente US$787.934 (sin incluir
intereses). |

Con fecha 3 de enero del 2007 la Compaiiia fue notificada ;con Ia Resolucion
No.117012006RRECO33631 emitida por el Servicio de Rentas Internas, mediante la cual se
confirma la diferencia indicada en el pérrafo anterior. La Compafiia ha interpuesto una
accioén contenciosa tributaria en contra de la resolucién antes senalada ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal.

La autoridad tributaria ha emitido la orden de determinacién No. RNO’-ASODETC1 1-00045
con fecha 28 de noviembre del 2011 y orden de determinacién No. RNO FITDETC12-00003
con fecha 3 de febrero del 2012 por las obhgacuones tributarias correspondlentes a renta de
sociedades por el afo 2008 y 2009. Estas revisiones estan en proceso por parte del
Servicios de Rentas Internas. ‘.

A la fecha de este informe no se conoce los resuitados de este aéunto y los estados
financieros no incluyen pasivo alguno, que pudiera ser requendo, de conocerse los
resultados de los asuntos antes referidos.

(Continua)
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Explicacién de Efectos de la Transicion a NIIF ,

Como se indica en la nota 2(a) éstos son los primeros estados financieros de la Compaiiia
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). En la preparacién
del estado de situacién financiera de apertura bajo NIIF, la Compaifiia ha ajustado los montos
reportados previamente en los estados financieros preparados bajo las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). l

Una explicacién de cémo la transicion de NEC a NIIF ha afectado la situacion financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los sngunentes cuadros y notas que
se acompafan:

(a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2010

En la preparacién de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del
2010), y comparativo (31 de diciembre del 2010) la Compaiiia ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los 'estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).
Los principales efectos de la adopcion sobre los Estados de Situacién Flnanmera al 1 deeneroy
al 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:

1 de enero del 2010

' Efectos de '
Activos NEC transicién NIIF NIIF
Activos corrientes: :
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss$ 3.001.742 ) l 3.091.742
Cuentas por cobrar comerciales 6.965.334 - 6.965.334
Otras cuentas por cobrar 4.325.289 (143.960) 4.181.329
Inventarios 5.633.876 - 5.633.876
Gastos pagados por anticipado 60.971 - 60.971
Total activos corrientes 20.077.212 (143.960) 19.933.252
Cuentas por cobrar a largo plazo - 40.80;‘3 40.805
Propiedad, planta y equipos 7.420.290 8.281.406 15.701.696
Total activos no corrientes 7.420.290 8.322.211 15.742.501
Total activos US$  27.497.502 8.178.251 35.675.753
i
!
! (Continda)
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1 de enero del 201¢

Efecto;de
transicion
Pasiv rimoni NEC &IF" NIF
Pasivos corrientes: ,
Préstamos y obligaciones uUss$ 3.080.563 P - 3.080.563
Cuentas por pagar comerciales 9.998.467 P - 9.998.467
Impuesto a la renta por pagar 930.675 L 930.675
Obligaciones laborales 1.565.927 70.105 1.636.032
Otras cuentas y gastos por pagar 1.118.720 (103.155) 1.015.565
Total pasivos corrientes uss 16.694.352 (33.050) 16.661.302
1
Pasivos no corrientes: f
Reservas para pensién de jubilacién ;
patronal e indemnizacién por |
desahucio » Uss 2.336.039 69.841 2.405.881
Impuesto diferido - 1.280.406 1.280.406
Total pasivos no corrientes Us$ 2.336.039 1.350.247 3.686.287
Total pasivos Us$ 19.030.391 1.317.197 . 20.347.589
Patrimonio: ‘
Capital social us$ 232.000. ’ - 232.000
Reservas 3.304.254 _ 3.304.254
Utilidades disponibles 4.930.857 6.861.053 11.791.910
Total patrimonio us$ 8.467.111 6.861.053 15.328.164
Total pasivo y patrimonio Uss 27.497.502 8.178.250 35.675.753
{
i
i
i
I
|
I
: (Continda)
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Cuentas por cobrar
Propiedad, planta y equipos
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes:

Préstamos y obligaciones
Cuentas por pagar comerciales
Impuesto a la renta por pagar

Obligaciones laborales
Otras cuentas y gastos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Reservas para pensién de jubilacién
patronal e indemnizacién por desahucio
Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:
Capital social
Reserva
Utilidades disponibles

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

us$

Uss
uUss

Us$
USss

uUs$

uss
uss

uss

uss
US$
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31 de diciembre del 2010

Efecto de
transicion
NE NIIF | IIE

73743 . 73.743
10.583.487 . 10.583.487
2.875.546 (202.559) 2.672.987
6.511.897 k 6.511.897
71.709 . 71.709
20.116.382 (202.550) _ 19.913.823
. 56.896 56.896
9.336.146 8.591.562 17.927.708
9.336.146 8.648.458 17.984.604
20452528  8.445.809 37.898.427

[
31 de diciembre del 2010

Efectos de
transicion
NEC NIF NIIF
7.383.238 - 7.383.238
6.790.532 - 6.790.532
843.577 - 843.577
1.828.701 ‘- 1.828.701
1.116.163 (145.663) 970.499
17.962.211 (145.663) 17.816.547
|

2.349.508 BN 2.349.508
1.304.802 1.304.802

2.349.508 1.304.802 3.654.310

20.311.719 1.159.139 21.470.857

232.000 ‘ - 232.000
3.304.254 - 3.304.254
5.604.555 7.286.760 12.891.316
9.140.809 7.286.760 16.427.570

29.452.528 8.445.899 37.898.427
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ECUAJUGOS 8. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

i
Conciliacién del Patrimonio Neto ‘

A continuacién se presenta la conciliacién del patrimonio neto de Ié Compaiiia al 1 de
enero del 2010 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2010 (fecha de estados
financieros comparativos): ;

Ret 31[12/2010 01/01/2010
Patrimonio de la Compaiifa reportado I
segun NEC Us$ 9.140.809 8.467.111
Correccién de error: ,
Reservas para pensién de jubilacién i
patronal e indemnizacién por |

desahucio 3y4 [ - (69.841)
\ Obligaciones laborales 2 |- (70.105)
Total ajustes por correccién de error Q- (139.946)

Detalle de ajustes por adopcién de NIIF: ‘ .
Propiedad, planta y equipos 1 8.591.563 8.281.406

Impuesto diferido 5 (1.304.802) (1.280.406)
Total ajustes por adopcién de NIIF 7.286.761 7.000.999
Patrimonio de la Compaiiia segin NIIF ‘ US$  16.427.570 15.328.164

1. Costo atribuido de propiedad, planta y equipos: Para la aplicacién de las NIIF la
Compaiiiaa eligié acoger la exencion opcional de la NIIF' 1 y utilizar el valor
razonable como costo atribuido al 1 de enero de 2010 y por tal razén se realizé un
avalio de la propiedad, planta y equipos relevantes. EIl valor razonable de la
propiedad, planta y equipo reconocido como costo atribuido, corresponde al monto
estimado por peritos independientes contratados por la Compahia; dicho valor se
basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de mercado para
activos similares, cuando disponibles, o el costo de reposicién si un precio de
mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el ‘precio por el cual un
activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros, entre un
comprador y un vendedor dispuestos en una transaccién en condiciones de
independencia mutua. [

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacién
generaron un incremento en los saldos de propiedad, planta y equipos y en
resultados acumulados provenientes de la adopcién por pnmera vez de las NIIF,
antes del efecto del impuesto a la renta, de US$8.281.406 y US$8.591.562; lo que
resulté en un incremento en la utilidad antes de impuesto a la renta del afio
terminado el 31 de diciembre del 2010 de US$310.156. 1
|
2. Ajuste de obligaciones laborales: La Compaiiia no reconocia una acumulacién
para vacaciones, situacién que fue corregida por aplicacién de NIIF.
| (Contintia)
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3. Ajuste en la obligacién por beneficios definidos: Segun las NIIF, la Compafifa

(c) Estado de Resultados Integrales

debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos
sus empleados, con base en un célculo actuarial utilizando el metodo de unidad de
crédito proyectado. Bajo los PCGA anteriores, los informes actuarlales se basaban
en dichos PCGA, los nuevos célculos estan basados en metodolog;a NIF.

|
Reconocimiento de una provision por indemnizaciéon por|afios de servicio:

» Segun las NIIF la determinacién de la provisién por indemnizacién por afios de

servicios, para aquelios casos en que se encuentre pactada con los trabajadores
de la Compaiiia, se debe reconocer mediante un calculo actuarial. Bajo los PCGA
anteriores, los informes actuariales se basaban en dichos PCGA los nuevos
célculos estan basados en la metodologia prevista por las NIIF. |

Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF reqmerem el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esté orientado al célculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un actlvo 0 un pasivo ysu
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que originaron un impuesto dlfendo pasivo neto de
US$1.304.802 y US$1.280.406 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010,
respectivamente; lo que resulta en un gasto de impuesto dlfendo de US$24.396
para el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010.

P —

Los principales efectos de la adopcién de las NIIF sobre el estado de resultados integrales
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010, se resumen a continuacién:

Nota 2010
I
l
Utilidad neta reportada segin NEC uss 5.?90.510
Correccion de error: I
Obligaciones laborales 2 70.105
Reservas para pensioén de jubilacion patronal
e indemvnizacién por desahucio ' 69.841
Total ajustes por correccién de error 139.946
Detalle de ajustes por adopcién de NIIF:

Impuesto diferido 5 (24.396)

Depreciacién de propiedad, planta y equipos 1 31 0.157
Total ajustes por adopcién de NIIF , 285.761

: 425.707

Litilidad neta segin NIIF uss 6.016.217

\

SUPERINTENDENCIA

BQQMMMM

i
}
|

O% é 501%& no han ogurrido eventos que requieran revelaciones adnmonales y/o ajustes a los
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dhos adjuntos. |
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