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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Ecuadortle S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida el 16 de enero de 2001 y su domicilio principal
es la ciudad de Quito - Ecuador.

£l 27 de julio de 2016, Pampa Energia S.A, una compaiiia integrada de energia de Argentina, adquirié a
Petrdleo Brasileiro S.A. la totalidad del paquete accionario de Petrobras Participaciones 8.L., sociedad
titular del 67,1933% del capital y votos de Petrobras Argentina 8.4,

Petrobras Argentina S.A., se encuentran en proceso de fusién con Pampa Energia S.A, (como sociedad
absorbente) con efectos retroactivos al 1 de noviembre de 2016, en el marco de su reorganizacién
societaria. La Sociedad absorbida se disolverd sin liquidarse una vez inseripta la fusién por ante ¢l
Registro Publico, situacidn que a la fecha de estos estados contables no ha ocurrido,

El objeto social es principalmente la exploracion y explotacidn de kidrocarburos, actividad que realiza a
través del Consorcio Petrolero Bloque 18, en el que la Sociedad es operadora y participa como socia en un
30%. Actualmente, la Sociedad uinicamente mantiene las operaciones relacionadas con los compromisos
derivados de la capacidad garantizada del Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A., véase Mota 17,

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido emitidos con In
autorizacién de la Gerencia General, el 26 de enero de 2018,

Situacion financiera - Empresa en marcha

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Sociedad registra una pérdida neta de US$8,653,333 (2016:US$59,797,984)
con lo cual las pérdidas acumuladas al totalizan US$47,160,631 (2016:US$38,507,298). Dicho volumen de
pérdidas supera el monto méiximo permitido por las normas legales vigentes en Ecuador y constituye una
cavsal de disolucion de Ia Sociedad. Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base a
principios cle contabilidad aplicables a una empresa en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de
los ajustes, si los hubiere, podrian ser necesarios en el evento de que la Sociedad se viera obligada a
realizar sus activos y cancelar sus pasivos en forma distinta a Iz de! curso normal de los negocios y por
montos que difieran de los expuestos en los estados financieros. Los estados financieros adjuntos deben
ser leidos a la luz de las circunstancias descritas precedentemente. Su principal Accionista (Pampa Energia
5.A.} no ha confirmado si continuard proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir Ja Sociedad
para continuar operando como empresa en marcha.

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No. 110 del 23 de septiembre de 2005, se normaron los procedimientos para el cumplimiento de las
normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorcios qtie mantienen
contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucién (derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) establecié
que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios o
asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de
marzo de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Rer}ovables), autorizd la conformacion del Consorcio Bloque 18, en el cual la Sociedad actualmente es
socia,
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El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial nimero 142, de fecha 9 de abril de 2001, aprohé que
Ecuadortle 5.A, sea la operadora en el Contrato de Participacidn para la Exploracién y Explotacion de
Hidrocarburos del Bloque 18 y el 14 de noviembre de 2002 se firmd el Convenio de Operacién Conjunta,
en el que se nombro a la Sociedad oficialmente comao operador def Bloque 18,

Contrato de participacién - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V,, el cual mediante varias
operaciones cedid sus derechos a las sociedades que anctualmente integran el Consorcio) en el que la
Sociedad es operadora, firmo un Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de
Hidroearburos en el Blogue 18 ubicado en la Regién Amazdnica del Ecuador en un 4ren de 200,000
hectdreas.

El Ministerio de Energfa y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobé los términos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unificado Palo Azul, Til 18 de diciembre de 2002, se aprobo el Plan de
desarrollo del yacimiento comiin Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periode de explotacion, el
cual tenia una duracion de 20 afios.

Hasta el 27 de octutbre de 2008 Ecuadortle 8.A. mantenia un 70% de participacién en el Consorcio;
porcentaje que se fijo posterior a la cesion de derechos y obligaciones que hicieran Cayman International
Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A, a favor de la Sociedad, la cual fue
autorizada por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables) con fecha o de alril de 2001,

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Piiblica se celebrd el "Contrato de Cesién de Derechos y
Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortle S.A. cedi6 y transfirio a Teikoku Qil Ecvador (Sucursal
Eeuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracion de Hidrocarburos y Explotacion de Petroleo Crudo del Blogue 18 y el Convenio de Operacidn
de Explotacion Unificada del Yacimiento Comiin Hollin del Campo Palo Azul. Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente manera;

Participacion
Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecnadortle S.A. 30%
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de Participacion
para la Exploracidén de Hidrocarburos y Explotacion de Petréleo Crudo en el Bloque 18 del mapa catastral
Petrolero Yenatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de Explotacion Unificada
del Yacimiento Commin Hollin en e} Campo Palo Azul. Estos convenios fueron suscritos entre Feuadortle
S.A., Cayman International Exploration Company S.A, (Sucursal Ecuador), Petromanabi 8.A., Teikoku Oil
Ecuador {(Sucursal Ecuador) v la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador (actnalmente
Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador).
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Terminacion del contrato

Con fecha 27 de julio de 2010, se publicé en el Registro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarbures, que
establecio, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del 24
de noviembre de 2010,

Como resultade del proceso de negociacién antes mencionado, la Sociedad decidid no aceptar la propuesta
final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 y en el Campo
Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucion No. 285 de fecha 25 de noviembre de 2010, 1a
Secretaria de Hidrocarburos notificéd a Ecuadortle S.A. Ia terminacién del Contrato y Convenio antes
indicados y encargd a Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del proceso de transicién operacional;
entidad que asumid a partir del 26 de ngviembre de 2010 1a aperacion del bloque 18.

De acuerdo con lo estipulado en la eldusula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el Estado
Ecuatoriano deberd indemnizar a 1a contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas al
cierre de cada ejercicio econbmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador, estableciéndose un plazo para que la Sociedad y el Estado Ecuatoriano de comiin
acuerdo determinen el valor de la liquidacion del contrato,

El 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No. 626, informd a la Sociedad
que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar la liquidacién de los
contratos. Con fecha 11 de abril de 2011 1a Soctedad, operadera del Consorcio, respondio este oficio
rechazando sus términos por no adecuarse al procedimiento para la determinacién del valor de
liquidacidn establecido por las propias partes en los Contratos Modificatorios, el cual no puede ser
modifieado unilateralmente, En este sentido, la Sociedad comunicé a la Secretaria de Hidrocarburos que
continuard dando curso al procedimiento contractual,

Con fecha 8 de diciembre de 2011, Ecuadortle 8.A. notificd al Estado Ecuatoriano la existencia de una
controvetsia bajo los términos del Tratado para la Promocion y Proteccion Reciproca de Inversiones suscrito
entre la Repiblica Argentina y la Repiiblica del Ecuador. Ello implica la apertura de un periodo de
negociaciones previo al inicio de un posible arbitraje.

Con fecha 21 de junio de 2013, no habietido aleanzado un acuerdo con el Estado Ecuatoriano, Ecuadortle
S8.A., Cayman Internacional Exploration Company y Teikoku Qil Ecuador, (miembros del Consorcio
Petrolero Bloque 18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano, una carta de notificacion de controversias, en
los términos de los Contratos Modificatorios manifestando su decisidn de someter dicha controversia a un
arbitraje internacional, de conformidad eon el Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadortle 8.A,, Cayman International Exploration Company
S.A. y Teikoku Oil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificacion de Arbitraje ante la
Repitblica del Ecuador, Ia Secretarfa de Hidrocarburos y EP Petroecuador, De conformidad con el
Reglamento de Arbitraje de la Comisién de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,
los arbitros de las partes han sido designados.

Siguiendo con el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes solicitaron a la Corte

Permanente de Arbitraje con sede en La Haya la designacién del Presidente del Tribunal Arbitral, Solicitud
a la que las demandadas consintieron. Con fecha 6 de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arbitraje
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designd al Presidente del Tribunal Arbitral. Con fecha 26 de marzo de 2015, el Tribunal Arbitral emiti6 el
Acta de Constitucion y la orden Procesal niimero 1. Con fecha 3 de agosto de 2015 las demandantes
presentaron su escrito de demanda. Con fecha 24 de agosto de 2015 las demandadas (Secretaria de
Hidrocarburos y EP Petroecuador) presentaron una solicitud de bifurcacién del procedimiento arbitral. Con
fecha 14 de septiembre de 2015 las demandantes (Ecuadortle S.A,, Cayman International Exploration
Company 8.A.y Teikoku Oil Ecuador) respondieron a la solicitud de bifurcacion del procedimiento arbitral
de las demandadas y desistieron de sus reclamos contra la Seeretaria de Hidrocarburos, quedando la
Repiiblica del Ecuador y EP Petroecuador como tinicas demandadas. Con fecha 13 de octubre de 2015 €l
Tribunal emitié la Orden Procesal niimero 2, en la cual rechazd la solicitud de bifurcacién de las
demandadas, Con fecha 21 de marzo de 2016 las demandadas presentaron su escrito de contestacion de la
demanda y objeciones a la jurisdiceion del Tribunal, incluyendo reclamos reconvencionales contra las
demandantes, Con fecha 20 de junio de 2016 las demandantes presentaron su escrito de réplica. Con fecha
27 de septiembre de 2016, las demandadas presentaron su escrito de diplica, solicitando que los
demandantes constituyan una cuenta de garantia (escrow account) en el Ecuador para garantizar al pago de
deudas tributarias relativas a juicios en curso en Ecuador.

La audiencia final del arbitraje se realizé entre los dias 24 y 28 de encro de 2017. El 31 de marzo de 2017 las
Partes presentaron su Escrito Post-Audiencia. Con fecha 5 de mayo de 2017 las Partes presentaron su
Segundo Escrito Post-Audiencia. Con fecha 29 de mayo de 2017 las partes presentaron sus restimenes de
costos, Con fecha 28 de diciembre de 2017 el Tribunal declaré cerrada Ja instruccién del easo, Con fecha 29
de diciembre de 2017 el Tribunal comunicé a las Partes que procederd al dictado del laudo luego de que las
partes realicen ciertos depdsitos adicionales por la suma global de US$70,000 para eubrir los gastos del
procedimienta,

Con fecha 16 de enero de 2018, el Tribunal emitio el laudo en el cual determiné el valor total de liquidacion
que asciende a US$s15 millones, pagaderos US5176 millones correspondiente a Ecuadottle S.A. en funcidn
a su participacién en el Consorcio Petrolero Bloque 18. Si bien las partes se encuentran habilitadas para
interponer un recurso de nulidad ante los tribunales de la Ciudad de Santiago de Chile dentro de los tres
meses de notificado el fallo, las mismas han comenzado a negociar las condiciones para cancelar la
indemnizacion,

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad mantiene registrados US$ 53,518,067 a ser recuperados del Estado
Ecuatortano de acuerdo con lo estipulado en los Contratos Madificatorios, expuestos en Otras cuentas por
cobrar en el activo corriente, Dicho monto no incluye el cileulo de la actualizacién prevista en dichos
contratos, dado que, al 31 de diciembre de 2017, no era posible determinar con certeza la tasa de
actualizacion a ser aplicada.

RESUMEN DE LAS PRINCITALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los niios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el TASB (International Accounting Standards
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Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita y sin resetvas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan,

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplieacién de las politicas contables de la Sociedad. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los

supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién,

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado

con anticipacién.

Estas son <le aplicacion obligatorta en la preparacién de los estados financieros a partir de las fechas
indicadas a continuactén:

Aplicacién obligatoria

poen efercicios
Norma Tema infeindos a partir de:
NiC28 Mejoras relacionadas con la medicion de unn asociadn 0 uha empresa conjunta asn valor t de enero 2018
NIC40 Cnmiendas reforentes a transferencias de propledades de inversion y que las mismas deben
: 1 de onero 2018
realizarse euando hay un cambio demostrable en ef uso del activo.
NIIFL Enmicndas relacionadas o In climinacisn de las exenciones a corto plazo paea los ndoptantes por 1 de enero 2018
primera vez con respecto a fa NUIF 72, laNIC1o v laNIIF 10,
NiIFz2 Las entiendas nclaran cémo contabilizar determinados tipes de operaciones de pago basadas en 1 do enero 2018
acefones -
NIl 4 Enmiendas ala NIIF 4 "Contratos de seguros® relativas a ln aplicacién de In NITF 4 (Instrumentos 1 do enero 2018
financieros),
NlFg Cotrrcsponde a la revision final de fa NIIT 9, que reemplnza las publicadas snterformente y a la ¢ de eficro 2018
NIC1ag vy sus gulas de aplicnetan. -
NIIF 15 PubHeatidn de la normn "Reconoeimionto de los ingresos procedentes de los contratos con los ! de encro 2018
clientes”, esta norma reemplazaria la NIC 11y 18, -
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de transaceiones en fas que existe
: 1 de enero 2018
CINHEF 22  una contraprestacién denominada o tasada en nnn moaedn exiranjera.
NiCas Aclaracién sobre el reglstro a largo plazo de uns inversion gue no esta aplicando ¢l valor
¢ Aeaar o5 ATEO plazo de un: rsilong estanp t e enero 20t9
patrimoninl praporcional
NIif16  Publicacitn de ba norma "Arrendamientos®esta norma reemplnzardala NIC17. 1 de encro ¢dig
NllFg Eumienda g [n NIIF 9 relacionada con lns compensaciones negativas de ciertns condiciones de 1 do enero 2619
pagos adelantndos -
Interpretacion que elarifica ¢l reconocimiento y medicibn de las ineertidumbres sobre clertos
. 1 de enero £010
CINIIP23 tratnmientos de impuusto a la renta
NIFa7 Noma quie reemplazari ala NI 4 Contratos de Seguros™ 1 e encro Qo021

Iin relacion a la NIIF 9 y 15 la Administracion informa que basada en una evaluacion general no se

esperan impactos significativos en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:
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i) NIIF ¢: Su principal instrumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por cobrar a
clientes y relacionadas los cuales se liqguidan hasta 30 dias; las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histérico bajo por cuanto si se provisionan lns pérdidas esperadas futuras no
tendria un impacto importante.

it)  NIIF 15: Las transacciones de ventas y prestacién de servicios presentan de manera general una sola
obligacion de desempeiio que es claramente identificable y en aquellos contratos con clientes que
generan ingresos con contraprestaciones varinbles In Administracion realiza la mejor estimacion de
acuerdo lo estipulado en los contratos registrando los ingresos en el periodo en el que
corresponden; tampoco existen costos incurridos para abtener y cumpliv con la generacién de sus
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicacion de esta norma.

La Sociedad estima que la adopeidn de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros en el
gjereicio de su aplicacion inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sociedad

Conversion de moneda extranjera
a)  Moneda funcional y moneda de presentacion

La Sociedad, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No,21 (NIC 21)
"Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el
délar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional. Para
determinar la moneda funcional se considerd que el principal ambiente econdmico en el cual opera
1a Sociedad es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el délar
estadounidense, Consecuentemente, las transaceiones en otras divisas distintas del délar de los
Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

b)  Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes & las fechas de las
transacciones, Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resuiten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de
cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses o menos, y son usados por la Sociedad en la
gestion de sus compromisos a corto plazo. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y parte
integral de la administracion del efectivo, estian incluidos como un componente del efectivo y
equivalentes de efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo,

Reconocimiento de la participacion en operaciones conjuntas

Los estades financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la
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operacidén conjunta que estin registrados de acuerdo a la participacion proporcional que mantiene la
Sociedad en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los convenios celebrados en la creacién del mismo y
las transacciones propias de la Sociedad. Para la determinacidn de la participacion en el Consorcio, se
han considerado los tltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y
las operaciones significativas subsecuentes y/o informacion de gestién disponible.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

Tados los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una
compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaceion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen 2 resultados, Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente
medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias; i) cuentas y documentos por
cobrar y ii} otros pasivos financieros. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento de reconocimiento inicial.

Cuecntas por cobrar: representadas en el estado de situacion financiera por las euentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar compaiifas relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde Ia fecha
del estado de situaeion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera porlas obligaciones
financieras, proveedores y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera,
Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fechade la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaccidn que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Sociedad valoriza los mismos como se
describe a continuacion:
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Medicidn posterior

Cuentas por cobrar: Posterior a st reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de la tasa de interés efectiva, En especifico, la Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por EP Petroecuador por
concepto de asignacion de la capacidad instalada en el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son recuperadas hasta 30 dias,

ii)  Cuentas por cobrar a compaiiias relncionadas: Corresponden al 40% del compromiso neto,
resultante de la obligacion de la sociedad respecto al Ship or Pay frente al Oleoducto de Crudos
Pesados OCP Ecuador S.A. y el compromiso suscrito con EP Petroecuador asumidas por Teikoku Oil
Ecuador en el 2008, posteriormente cedida a Petrobras Bolivia Internacional "PBI” en junio del
2015, sociedad realizd su cambio de Denominacién a Pampa Energia Bolivia S.A, inscrito el 17de
octubre de 2017 en el Registro de Comercio de Bolivia,

iif)  Qtras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por los valores a recuperar del Estado
Ecuatoriano, ver Nota 7. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasives financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Sociedad presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

i) Qbligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor
razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en ¢l mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de sut contratacion. Posteriormente se miden al
costo amortizado utitizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados que
cotresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en el
estado de resultados integrales, bajo el rubro de gastos por intereses, los intereses pendientes de
pago se presentan el estado de situacion financiera, bajo el mismo rubro.

ii)  Proveedores y otras cuientas por pagar: Representadas principalmente por obligactones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del negocio.

Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas a los 30 dfas. En caso de que sus plazos pactados de pago sean mayores a 12 meses,
se presentan como pasivos no corrientes y generan intereses, que se reconocen en ¢l estado de
resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses.

Deterioro de activos financieros

La Sociedad establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por
parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en Jos pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.
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Baja de activos y pasivos financleros

Un activo finanelero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Sociedad transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialiente los riesgos y beneficios del activa. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Sociedad especificadas en el contrato se han Hquidado.

Activos fijos

Los activos fijos son vegistrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembalsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados enando es probable que beneficios econdinicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultades cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida il estimada de los bienes
del activo fijo y considera valores resicduales para los principales activos. Las estimaciones de vidas titiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros, La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas (tiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

‘Lipo de bienes Niamero de afios
Equipos de com putacion 3
Equipos de oficina 10
Muebles y Enseres 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con
el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos snjetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circinstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activa excede a su valor recuperable, El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequetios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro,

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el beneficio es
devengado por el mismo,

Se reconoce un pasivo si la Sociedad posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como restltado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacién puede ser estimada
de manera fiable, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden 2 los
beneficios establecidos en la ley laboral tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracién, fondos de reserva y vacaciones.

Provisiones

Una provisién se reconoce cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
impotte de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes, Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracion actual del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos de la obligacion, El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero,

a)  Contrato aneroso

Un eontrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del mismo. La provision es
reconocida por la Soeiedad como el resultado del costo neto esperado de continuar con el contrato.

b}  Contingencias

Con relacién a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una provision sies
el resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una obligacién legal o implicita que puede ser
estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econémicos
para resolver la obligacién,

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requeride, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la ocurrencia o no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

La Sociedad estd sujeta a demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso
habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros
procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada
contingencia y evalita la potencial exposicion financiera. Si la pérdida potencial derivada de la
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contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma razonable, se registra
una provision, La Administracion estima el monto de dicha provision en base a la informacién
disponible y a las premisas y métodos considerados apropiados. Dichas estimaciones se elaboran
principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y ajustadas
periédicamente, a medida que la Sociedad obtiene informacién adicional.

Capital sacial

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a In emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduecién del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Ingresos por arrendamiento de capacidad de transporte

Los ingresos por arrendamiento de la capacidad garantizada de transporte de crudo que la Sociedad
mantiene con EP Petroecuador se reconocen en el resultado como un menor valor del gasto por contrato
oneroso, con base a la cantidad de barriles transportados a la fecha de los estados financieros.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo
mis cercano en el que se conocen,

Costos financieros

Los costos financieros estin compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
saneamiento de descuentos en las provisiones, Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicién de un activo que califica se reconocen en resuitados usando el método de
interéds efectivo.

Impuesto a la renta ¢corriente

E1 impuesto se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se reconace en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

E eargo por Impuesto a la venta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto apleable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del aiio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 22%,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
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embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Se realizan eonsiderando la probabilidad de recuperacién de la cobranza en
los plazos de crédito establecidos.

. Provisiones por pasivo oneroso: 1a Administracion vegistra la provisidn considerando para los
pagos futuros descontados, neto del ingreso esperado por el arrendamiento parcial de la capacidad
de transporte a EP Petroecuador y del 40% que se encuentra a cargo de Pampa Energia Bolivia 8.A,,
conforme con los términos de! contrato de cesion de la participacion del 40% en el Bloque 18y
Campo Unificado Palo Azul. Cunlquier desvio generado de la estimacién se reconoce directamente
en los resultados del ejercicio.

. Provision para contingencias: Por su naturaleza, las contingencias sélo serdn resueltas cuando
uno ¢ mis eventos inciertos ocurran o dejen de ocurrir en el futuero, La evaluacidn de la existencia y
potencial cuantificacién, de contingeticias inherentes, requiere el gjercicio de juicios significativos y
el uso de estimaciones respecto del resultado de eventos futuros.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Sus actividades estin expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mercado, la concentracién del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital, El
programa de administracion de riesgos de la Saciedad se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefio financiero.

a)  Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posthilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio o tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Sociedad, pasivos o
flujos de efectivo esperados, La Administracién sigue una serie de gufas y procedimientos basados
en la centralizacion del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambip: Debido a sus operaciones, la Sociedad esta expuesta al riesgo de eambio

resultante de la exposicién de varias monedas, sin embargo, las transacciones en su mayorfa son en
la moneda funcional.
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Riesgo de tasas de interés: El riesgo de tasas de interés de la Sociedad surge de los préstamos

emitidos a tasas de interés variables que exponen a la Sociedad a un flujo de caja con riesgos de
tasas de interés.

b}  Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestos a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principalmente en depositos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicion a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depdsitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linea.

¢)  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez comprende las dificultades de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La Saciedad tiene
una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, fondos liquidos e
inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mds de tres meses desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados de la Sociedad remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera y hasta Ia fecha de su vencimiento. Los montos revelados
en el cuadro son los flujos de efective no descontados.

Menosde 1 afio

Al 31 de diciembre de go17

Obligaciones financieras 17,543,167

Proveedores y otras cuentas por pagar 41,391,914
58,035,081

Al 31 de diciembre de 2016

Obligaciones finaneieras 14,416,760

Proveedores y otras cuentas por pagar 25,587,785

40,004,545

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.4, Categorins de insttrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre de 2017 Al a1 de diciembre de 2016

Corriente No corrlonte Corricnte No corrients
Activos financicros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 1,359,858 - 648,008 -

Activos fipancicros medidos al costo amortizado

Cuentns por cobrar comercinles 4,238,262 - 4,288,379 .

Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas - - 5,770,980 .

Qivas cuentas por vobrar 54,100,779 - 54,523,386 *
59,698,899 - 65,230,753 -

Pasivos finapeicros medidos al costo nmortizado

Obligaciones financicras 17,543,167 - 14,416,760 .

Proveedores y otras cucntas por pngar 41,301,014 - 25,587,785 -
58,935,081 - 40,004,545 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Ll efectivo y equivalente de efectivo estd compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Efectivo y bancos 1,351,435 467,658
Inversiones temporales (1) 8,423 180,350

1,359,858 648,008

(1)  Corresponde principalmente a depésito a plazo con una tasa de interés efectiva anual de 0,08%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:
201 2016

Cuentas por eobrar cometcinles
EP Petroecuadar (Capacidad de transporte) (1) 4,298,260 4,288,379

Pdgina 23 de 33




ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Otras cuentas por cobrar

Estado Ecuatoriano (2) 53,518,067 53,518,067
Empleados 1,182,376 1,182,376
Otras cuentas por cobrar 655,353 1,077,960
{~)} Provisidn por deterioro {1,255,017) {1,255,017)
54,100,779 54,523,386

(1) Con facha 31 de diciembre de 2008, 1a Sociedad suscribid con EP Petroecuador el “Convenio de uso
de capacidad de transporte de petrdleo por el Oleoducto de Crudos Pesados”, por el cual el Estado
Ecuatoriano asumid el compromiso que el erudo disponible de su propiedad, se transporte por el
OCP a partir del 1 de enero de 2009 con carge a la capacidad de transporte de petréleo contratada
por la Sociedad y que a la largo del convenio llegue a un volumen de 70,000 barriles por dia, El
saldo mantenido a la fecha de emision de este documento corresponde a los servicios entregados
en el mes de noviembre y diciembre; el dltimo mes es facturado en el mes de efiero de 2018,

(2} Deacuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenio modificatorio, el
Estado Ecuatoriano y/o EP Petroecuador deberd pagar a la contratista un valor equivalente a las
inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa apropiada
para este tipo de proyectos en Ecuador, ver Nota 1.

OTROS ACTIVOS

Se refiere a los dep6sitos en garantia - fondos restringidos, que se han entregado como colaterales para Ta
emision de las garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones judiciales a las Actas de
Determinacion de impuesto a la renta emitidas por el Servicio de Rentas Internas por los afios 2003 al
2010, por concepto de impugnaciones judiciales por el Impuesto a los Ingresos Extraordinarios por los
afios 2008, 2009 y 2010 y por los juicios de impugnacidn tributaria en relacion a la Liquidacion de
Anticipo de Impuesto a la renta por los afios 2011 y 2012, ver Nota 18. El Servicio de Rentas Internas
(SRI) presentd al Citibank el oficio No DZg-JUROLEC16-0699 de fecha 21 de noviembre de 2016 en la
que solicitd la ejecucion de la garantia bancaria No.861233600 emitida por el Banco por US$472,421.09,
la fecha de ejecucion de la garantia se realiz6 el 7 de diciembre de 2016, el valor que le correspondia a
Ecuadortle S.A.US$161,053 por concepta de impuestos 2 los ingresos extraordinavio del afio 2008,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es tin resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas:
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Compaifiia relacionada Descripcion 2017 2016
Pampa Energfa Bolivia 8, A. Préstamos recibidos 2,547,768 -
Pampa Energin 8. A Intereses Generados 741,844 013,108
Pampa Energin 8. A Retenciones en la Fuente 163,206 200,884
Consorcio Petrolero Bloque 18 Servicios prestados 736,369 785,266
Consorcio Petralero Bloque 18 Pagaos recibidos 920,610 260,582
Pampa Energia Bolivia S. A, Capital Generado 3,086,595 4,493,606
Pampa Energia Bolivia S. A, Interes Generado 6,325,821 5,410,075
Pampa Energia Bolivia 5, A, Pagos recibidos 16,010,000 13,655,557

31,441,213 25,728,078

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del perfodo sobre el que se informa:

zoiz 2016
Cuentas pov cobrar compaiifas relacionadas
Pampa Energia Bolivia S.A. (1) - 5,770,980
Obligaciones financieras
Pampa Energia 8.A. (2) 14,995,399 14,416,760
Pampn Energia Bolivia S.A. (1) 2,547,768 -
17,543,167 14,416,760

(1)  Corresponde al 40% del compromiso neto, resultante de la obligacion de la sociedad respecto al
ship or pay frente al Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. y el convenio suscrito con
EP Petroecuador. Este valor habfa sido asumido por Teikoku Oil Ecuador, como contraprestacion
por la cesion de la participacion del 40% en el Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul. En junio de
2105 PBI, actualmente Pampa Energia Bolivia S.A., asumid las obligaciones previamente cedidas a
Teikoku Oil Ecuador.

{(2) VerNota10

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de
Compafifa interds Vencimiento 2017 206
Pampa Energia S.A. (1} 5% ene-18 14,416,760 13,704,536
Pampa Energia Bolivia S.A, (1) - nov-18 2,547,768 -
Intereses por pagar 578,630 713,22

17,543,167 14,416,760

(1)  Corresponde a préstamos contraidos por la Sociedad para financiar la operacidn en Ecuador a partir
de la terminacién del contrato que se menciona en Ia Nota 1.
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen, ¢s como sigue:

2017 2016
Praveedores loeales (1) 41,211,364 25,468,227
Otras euentas por pagar 180,550 110,558
41,391,914 25,587,785
(1)  Incluye principalmente: i) capacidad garantizada de septiembre a diciembre emitida por el
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A., por US$13,899,183 (2016:US$ 10,554,184), ii)
Provisién por la utilizacion de erudo combustible en la operacién del OCP por US$25,442,100
(2016: US813,105,238).
IMPUESTOS
2017 2016
Imputestos por Fecuperar
Impuesto a la renta pagado en exceso (1) 2,586,806 2,301,627
2ol 2016
1 mpuestos por pagar
Retericiones en la Fuente de Impuesto 2 la Renta 132,015 147,087
Impuestos a la salida de divisas 594,877 430,642
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 50,570 36,038
778,362 613,767

(1)

Corresponde a retenciones en la fuente efectuadas por terceros desde el afio 2011 hasta el afio 2017.
Con relacion a las retenciones en la fuente correspondientes al ejercicio fiscal 2011, el 24 de abril de
2015, la Sociedad presentd un reclamo administrativo por un valor de US$397,738 por concepto de
pago indebido de Impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal del afio 2011, Con fecha 25 de
septiembre de 2015 ¢l Servicio de Rentas Internas mediante tramite niimero 117012015135858,
resolvié negar dicho reclamo administrativo. La Sociedad presentéd impugnacion formal en contra de
la Resolucion del SRI que negd 1a devolucion de las retenciones pagadas en exceso durante el
ejercicio 2o11, Una vez presentado el escrito de prueba, se realizo la diligencia contable, los peritos
presentaron su informe y se realizaron las observaciones correspondientes, A la fecha esperamos que
el perita del SRI presente la ampliacion requerida del informe,

Por el pago indebidoe 2012 Ecuadortle S.A, presentd un Reclamo por pago indebido para la
devolucidn de impuesto a la renta pagado, el cual fue parcialmente aceptado, por el saldo no
aceptado se presenté una demanda, la eual fue inadmitida por no tener la ratificacion del
representante legal. Al respecto se presentara un recurso de revisién,
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En el afio 2017 se procedit a solicitar la devolucion de las retenciones por el afio 2013, mediante
Resolucion No. 117012017RDEV223228 fue negada la solicitud, se realizé la peticién al Tribunal
Distrital de lo Contencioso Tributario No.1 de Quito, peticién que fue aceptada el 19 de enero de 2018
con e} nimero de juicio 17510201800021.

Situacidn fiscal:
Los afios 2014 al 2017, estdn sujetos o una posible fiscalizacion como sociedad independiente.
Legislacidon sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compaiifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior y locales
{dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000. (Anexo e Informe o US$§ 3,000,000 solo presentar Anexo) Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2018 conforme &f noveno digito del RUC, Adicionalmente exige qite en su declaracién de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y
que tengan transacciones con parafsos fiseales o exploten recursos naturales estén exentos de la referida
normativa,

La Administracion de la sociedad considera que: i} basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2016, el que concluyd qtte no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
afio; y, ii) en el volumen de pérdidas que genera la operacién actual, ha concluido que no habrd impacto

sobre Ja provisién de impuesto a ia renta del afio 2017. El estudio final estard disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias.

PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:

Clasificacion:

201 2016
Porcion corriente 12,603,578 15,240,674
Porcion no coriiente 139,087,074 52,037,962
51,090,652 67,278,626
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Composicidn:

Provisién por contrato oneroso (1)

Contingencias fiscales (2)

Movimiento:

Saldo al 1 de enero de 2016

Cargado en resultados del ajio
Importes usados durante el afio
Ejecucidn de garantia - SRI {2)
Actualizncion del Pasivo Oneroso

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Cargado en resuitados del afio

Importes usados durante el afio
Actualizaclén del Pasive Oneraso

Saldo al 31 de diclembre de 2017

2017 agib
12,603,578 29,851,135
39,087,074 37,427,501
51,690,652 67,278,636
Provisién por Provision por
Contrato contingencias contingencias
Onerosg (1) fiscnles (2) laborales (3) Total
17,817,559 6,709,219 - 24,526,778
1,274,884 23.475,791 7:403,544 32,154,219
(14,576,868) - - (14,576,868)
- (161,053) - (161,053)
25,335,560 : - 25,335,560
20,851,135 34,023,957 7:403.544 67,278,636
(1,899,486) 1,636,571 22,602 (239,013}
(14,497,348) - (14,497,348)
(850,723) - - {850.723)
12,603,578 31,660,928 7,426,146 51,690,652

(1) Mediante el acuerdo firmado con el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. en enero
del 2001, 1a Sociedad se comprometio a pagar el valor del servicio por el transporte de crudo de
80,000 barriles diarios de petréleo. En el mencionado acuerdo se establece que la Sociedad pagara
una tarifa (Ship or pay tariff} por el transporte de 80,000 barriles diarios de petr6leo. Debido a que
la Sociedad consideraba una sola unidad de negocio la explotacién de erudo y 1a capacidad de
transporte contratada, & la terminacién del contrato de participacién que se explica en la Nota 1, la
Administracion registrd la provision para los pagos futuros descontados de esta obligacion, netos
del ingreso esperado por el arrendamiento de parte de la capacidad a EP Petroecuador de parte de la
capacidad y del 40% a cargo de Petrobras Bolivia Internacional PBI. Con fecha 17 de octubre de 2017
cambié su denominaeidn social a Pampa Enetgia Bolivia S.A, (PEB), ver Nota 9.

En enero de 2018 la Sociedad cedi6 a Petrobras Energia Operaciones Ecuador S.A. (PEOQ), 10,000
barriles diarios de capacidad de transporte que la Sociedad tiene contratados. en las mismas
condiciones pautadas bajo el contrato original. En compensacién, la Sociedad deberd pagarle la
suma de US$2,9 millones a efectos de que PEQ pueda cancelar los compromisos asociados a la
capacidad de transporte. Para hacer frente a esta compensacién la Sociedad reeibira un préstamo de

Pampa Energfa S.A.

La Sociedad efectud la actunlizacion de las variables en el cdlculo del pasive oneroso lo que originé
una disminucion de la estimacion de la provision registrada en USS 850,723 (2016 incrementé:

US$25,335,560); estas diferencias fueron asignadas al resultado de su respectivo periodo.
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(2) La Sociedad procedid a registrar una provisién para contingencias tributarias derivada de los
intereses por préstamos otargados por compaiifas relacionadas y que la Autoridad Tributaria ha
objetado su deducibilidad. Adicionalmente en e} afio 2016 realizé provisiones por Impuestos a los
Ingresos Extraordinarios (IIE) de los afios 2008 al 20105 y, Precios de Referencias por los afios 2002
al 2010, considerando la existencia de sentencia desfavorable por parte del Tribunal Contencioso
Tributario. Ver Nota 18,

{3)  La Sociedad registrd provisién por contingencias laborales originada por el reconocimiento de la
provision de contingencias tributarias de Precios de Referencias por los afios 200z al 2010.

CAPITAL Y RESERVA LEGAL

Capital social

El eapital social autorizado consiste de 20,000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales otorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendaos,

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidac anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva Faeultativa

Mediante Junta General de Accionistas del 30 de diciembre de 2015 se autorizé la conformacién de una
Reserva Facultativa por US$3,110,558, reserva que en el futuro podri cubrir las pérdidas que obtenga Ia
Sociedad.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016
Gastos de operacion v administracion
Sueldos v beneficios sociales {398,307) {436,288)
Honorarios {1,243,023) (647,748)
Otros gastos de operacion (213,977) (201,809)
(1,855,397) (1,285,845)
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2017 2016
Otros egresos
Reversién por actualizacion nuevo cdleulo pasivo oneraso (1) 850,723 {25,335,560)
Otros gastos (7,004,347) 7,285
Impuesto al valor agregado (161,563) {110,340)
Provisiones Contigenclas Tributarias (1,636,971 (23,475,791)
Provisiones Contigencias Participacion Laboral (22,602) (7.403,544)

(7.974,760) (gé.gr?,gge)
(1) VerNotais.

16, INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

2017 2016
Gasto interés
Otros egresos {ingresos) financieros 10,182 (6,197)
Intareses de préstamos, ver Nota g {741,844) {913,108)
Ingreso (Gasto) financiero actualizacion contrato oneroso, ver Nota 13 1,890,486 (1,274.884)
1,176,824 (2,194,189)

17. COMPROMISOS
Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A. (Pasivo Oneroso)

Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador, firmé con Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. el convenio denominado Inicial Shipper Transportation Agreement (ISTA). Este convenio
comprendia la contratacion de una capacidad de transporte de 80,000 barriles por dia por 15 afios a partir
del 10 de noviembre de 2003, los cuales estaban sujetos a una cldusula “Ship or Pay”, en el cual dicha
Sociedad se compromete al pago de la tarifa de transporte, realice o no un transporte efectivo. Con fecha 3
de marzo de 2003, Ecuadortle S.A. firmé un convenio con Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador,
a través del cual ésta dltima cedié a favor de Ecuadortle S.A, una capacidad de 25,000 barriles diarios,
cantidad establecida en ese momento de acuerdo con la capacidad de produccion incluida en el Plan de
Desarrollo aprobado por la Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH) para el Blogue 18.

En julio del 2005, Petrobras Energia Ecuador ~ Sucursal Ecuador mediante nuevos acuerdos, transfirié a
Ecuadortle S.A. Ia totalidad del negocio de capacidad de transporte de crudo, que incluye todos los
derechos y obligaciones del contrato mencionado anteriormente.

En enero de 2018, la Sociedad cedid a Petrobras Energia Operaciones Ecuador S.A. (PEQ) 10,000 barriles
diarios de capacidad de transporte que la Sociedad Hene contratados bajo las mismas condiciones
pautadas bajo el contrato original. En compensacién, la Sociedad deberd pagarle la suma de US$2,9
willones 3 efectos de que PEQ pueda eancelar los compromisos asociados a la capacidad de transporte,
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Empresa Pablica de Hidrocarburos del Ecuador EP

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad suseribid con Petroecuador el "Convenio de uso de
capacidad garantizada de transporte de petrélec por el Oleoducto de Crudos Pesados”, por el cual la
sociedad da y entrega a EP Petroecusdor el uso de hasta 70,000 barriles diarios de petréleo erudo, de la
capacidad garantizada no utilizada por Ecuadortle S.A. en el OCP. Por su parte, el Estado Ecuatoriano, a
través de EP Petroecuador, o de cualquier otra empresa que en el futuro pudiere crear, se compromete a
transportar hasta este volumen dentro de la eapacidad garantizada no utilizada por la Sociedad en el GCP.

Adicionalmente, el 40% del compromiso contractual neto, resultante de lo descrito fue asumido
inicialmente por Teikoku Oil Ecuador, y finalmente en junio del 2015 dicho compromiso o asumib
Petrobras Internacional Bolivia 8.A. “PBI” Sociedad que cambid su denominacion social el 17 de octubre
de 2017 a Pampa Energfa Bolivia 8.A., conforme con los mismos términos del contrato de la cesibén de la
participacion del 40% en el Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul.

Ala fecha de emision de los estados financieras, la Sociedad se encuentra comercializando parte de esa
capacidad de transporte con terceros y continiia realizando gestiones tendientes a lograr la venta de dicha
capacidad con nuevos clientes,

PASIVOS CONTINGENTES
Impuesto a la Renta ¢ ingresos extraordinarios, periodos 2002 - 2010

Ecuadortle §.A., como operadora del Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacion de
Hidrocarburos en el Blogue 18, fue notificada hasta la fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las Actas de determinacion definitivas, en relacion con sus declaraciones de Impuesto
a Ia renta (IR} de los afios 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (IIE) de los afios
2008 al 2010, las determinaciones sefinladas se encuentran impugnadas por la via judicial.

Valor total
Fecha e Impugnacion aproximado a

Tipo Acto Administrativo Ninnmero de documento notificacion ate Tribunal pagat {1}
Aetn de determingcion 2002 (1R} 1720070100005 a-feb-07 Sesup-a7 661,000
Acta de determinacion 2003 (IR) 1720080100087 s5-jul-08 27 -fel-00 567,000
Actado determinoaeion 2004 (IR) 1720000100425 17 -n0v-0¢ 15-dic-09 5,112,000
Actn de doterminacion 2005 {IR) 1720090100444 26-10V-09 24-tHc-09 10,634,000
Acta de determinacion 2006 (IR) 173100100234 26.180-10 Geubr-11 1,544,000
Acta de determinacion 2007 {IR) 1720110100217 o8-tiov-11 11-julern 6,119,000

Acta definitivn
T 1720120100005 1z-abr-zo12 07-

ta d ters cionzp08 -nbr- 248,

Ac ¢ determinacion 2008 (IR) Actacomplementaria nmar-20t3 Seabr-13 14,248,000
117012013 RRECa14556

Actnde determinncion 2o09 {(11) 1730130100078 geubr-13 40-10v-14 6,754,000
Actu de determinaeion 2o10 (IR) 1720130100234 20-sep-12 N/A 4,348,000
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Yalor total
Fecim de Impughacién aproximado a
'tipo Acto Administeative Nimero de documento notificacién ante Tribnnal pogar (1)
Acti de determinncién 2008 (I1E) 1720120100081 12-nbr-12 Q7 ROV-12 4,474,000
Acta de determinncion 2009 ([IE) 1720120100082 12-gbr-12 D7 -HOVel2 3,287,000
Actn de determinacion 2010 (11E) 1720120100129 29-may-12 12-ene-13 3,156,000
Sanelon por Retenclones no realizados
put el pago de wiitidades o ex Resolucién Snncionatorin A etpiern neal. " oo
trahajndores de Skanska, Dadmiy 1720120501404 23-cne-12 g-sep-12 2,518,000
Coneling, aflos 2007 y 2008
Liguidncion de Antlcipo de Impuesto a " ' .
In Renta del ejercicio 2011 1720121300432 7 -mar-r2 28-novsiz 195,000
Lituidacién de Anticipo de Empuasto n e . “
In Renta del ejercicio ao1a 1720131300245 4-mar-13 16-act-13 256,000
Acta de determinacion 2010 EYLC(IR) 1720140100313 tO-N0V-14 5-tlic-1 4 2,000

(1)  Valor por pagar establecido en el acta de determinacion definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20%. Valores expresados al 100%.

(2) El7deseptiembre del 2017 mediante sentencia el Tribunal Contencioso Tributario rechazé la
demanda aplicando precedentes jurisprudenciales respecto de las glosas impugnadas en la
Determinacidn por el gjereicio econdmico 2001, No se presento recurso de casacion frente ala

k)]

4)

sentencia por decision de la administracién, considerando que no existe valor de impuesto a la renta a
pagar.

Determinacion ejercicio econdmico 2006, El 10 de febrero de 2017 1a Sala de lo Contencioso Tributario
de la Corte Nacional emitié una sentencia desechando el recurso de casacién en contra de la sentencia.
En tal razon se presentd accién extraordinaria de proteccidn el 4 de abril de 2017, Mediante Auto de 28
de noviembre del 2017, la Corte Constitucional inadmiti6 la accién propuesta, considerando la
sentencia desfavorable ha quedado firme, la posibilidad de cobro de las glosas confirmadas por la
sentencia,

Determinacion por Impuestos a los Ingresos Ixtraordinarios 2008, El SRI inicid el Pracedimiento de
Ejecucion Coactiva No: DZgCOBUAPCr7-00000507, mediante auto de pago notificado con 3 boletas
hasta el lunes 16 de octubre de 2017. El anto de pago requiere la cancelacién de un monto de
US5810,007,551.88 que incluye el capital, intereses y un 10% adicional por costas procesales, El
Consorcio impugné el auto de pago bajo el argumento de que Ia liquidacion no es cotrecta, respecto de
lo cual el SRI no ha emitido una repuesta todavia,

En septiembre del 2011, la Sociedad procedid a realizar una provisién para contingencias tributarias
correspondiente a los intereses pagados durante el ejercicio 2002 al 2009 por los préstamos
otorgados por la World Fund Finaneial Services (WFI'S), Petrobras Holding Austria (PHA) y
Petrobras Energia S.A, (PESA). El monto de esta provisién al 31 de diciembre del 2017 es de
US$39,087,073 (2016: USS37,427,501), valor que incluye los intereses de mora respectivos.

Adicionalmente en el afio 2016 se realiz0 provision por contingencias de Impuestos a los Ingresos
Extraordinario y Precios de Referencias por un valor de US$ 23,475,791, y Contingencias Laborales
por US$ 7,403,544 En lo que respecta a las otras glosas determinadas por el organismo de control
(SRI), es criterio de los asesores legales que euentan con los argumentos de hecho y de derecho
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sblidos que permiten sustentar su posicion; por lo tanto, los estados contables no incluyen otros
pasivos relacionados a estas contingencias,

Auditorins Efectuadas por la Agencia de Regulaciéon y Control Hidrocarburifero « ARCH
{anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Blogue 18, ha sido auditado por este organismo hasta el gjercicio fiscal 2010. La
ARCH ha emitido los informes correspondientes de los exdimenes especiales a las inversiones de
produccidn, costos, gastos de produccién, comercializacién, transporte y almacenamiento. Las
principales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconccimiento del gasto de transporte
por el Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A., gastos financieros y ajuste de precios de referencia.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este informe
inicamente se ha pronunciade con relacion a los afios 2002 y 2004 ratificando las objeciones, por lo
que ¢l Consorcio ha presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrativo, las
que han sido admitidas a trdmite y cuya resolucion estd pendiente, Respecto al proceso del ejercicio fiscal
2002, se recibio la providencia de apertura de prueba el 7 de enero de 2015 y se presentaron los
decumentos probatorios dentro del periodo correspondiente. En refacion a las demds impugnaciones atin
pendientes de resolucién en via administrativa es intencién del Consorcio proceder eon la correspondiente
demanda judicial en caso de un resultado negativo.

A criterio de la administracién del Consorcio y de sus asesores legales existen suficientes argumentos
legales para soportar [a posicién tomada y, s probable que el Tribunal Distrital de lo Contencioso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorcio.

Juicios laborales

Hasta el afio 2013, ex trabajadores de empresas contratistas y algunos ex trabajadores propios de
Ecuadortle S.A., presentaron en los Juzgados de Trabajo de Pichincha y de la Regién Amazonica,
demandas por la reliquidacin de utilidades de acuerdo a los resultados generados en los periodos 2002 al
2008. Al momento se tiene sentencias de primera y segunda instancia favorables para la Sociedad, ademds
de inadmisiones por parte de la Corte Nacional a los recursos de casacidn planteados por los demandantes,
Durante el periodo 2017y a la fecha de emision de los estados financieros, la Sociedad no ha sido citada a
participar en audiencias o juicios de los procesos pendientes,

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisidn de estes estados financieros no se produjeron

eventos que, en opinién de la Administracién de la Sociedad, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacion,

£ T B B
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