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3 ECUADORTLO 5.4,

ESTADODESETUACION FINANCIERA.
ALDUDICIEMBICE DELsor6
(srprcando en dólares estadomnidanses)_.

 

 3
ACTIVOS tas 2046 204

3 astlvos entrlentes
Zfectvoy equivalentesde clvcftvo 7 645.008 817768

3 rentas por cobrar comteresales a ALB87O 47947
“Guentes pos cobrarcompases olaczonadas 14 52709%0 9:512,856

3 otras cuentes por cobrar 8 saaaj3s6  pgogo.ba
puestosurreparar 13 2L301,627 _3:289,978

3 Teal activos cortantes Izggaión 7004504
= Astivusnocorrienros
= Actlvrs Pos erjoar >9/tga

Otrosacrivos > 4960710 4989419
Sá "Total uctavorno eseriontes COTE
3 Total de acttves ZRStraGa 7608980,

3 > Las notas expllentivas muessun parte ategranto de losestados concierne,
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ECUADORILCS.A.

ESTADO DESTEUACIÓN FINANCIERA
AL yt DE DICIEMBRE DEL2016
¿Expresadoen dólares estodomadensos)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos contácntos
Oiligantones tinancioras con Casa Hate
Provoctaresy otras cuentes pue pagas
tiigacianes scales
Bonadoivs ciales
proviatones

Total pasivos corrientes

Pasbuns no corelentos
Prorrsones

Total posleca noeorcientes

Total pasiyos

— - PARRIMONEO.

Capital sogsal
Cirasresarvas
Renultadenscamentados
tal patremomto

Total paslvosy palelmento

12

26

14,416,760
26,697,785

613,767
$7.08

15240,874
Beyaó,o7o

$5/087,962
32,997,964

107,98;

 

va10,55%
(38,607,298)

72,587,008

ema

13:704/836
1020442

243.288
67.528

19,760,449
10,896,293

19,706,889
10766339

5u6S:

 

roo
20055

21,290,686
242

 

44

76083815

- 2a6 ota explleatvas ancxs sor parto nutgunte de os estados Ananclsos.
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ECUADORTELCS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADO51.32 DE DICIEMBRE DEL2016
isprosado en dólures estadounidenses)

  

lote aus, 01

Gastos de adratmetración 1% (Wasmbas) (ata.640)
Otros (egresos) mgrcsos no qperativon, nota 17 _(G6327,080) _AB554/997

(67,603,798) 27,239,397

Gestosfinanoleros
itcvases perdidos 16 137,992) (6.552.987)
Otras gastos inanoseros (6:97), (099r/s4)

(2,104,189). (5948710)
(Réraids) vilIdady resplladomxegrol 86 ato 159.797.984), 24200586

-- .. Las notas elplicatlves aucxas sun parte antegrante deJos estados finaneferos
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reperva:
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Saldosal31
dedsciembrede2019

20,000

—

34110558
-
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—
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(59,797,984)
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ECUADORTECS.A,

ESTADO DE FLUJOS DW EFRCTIVO
PORELAÑO TERMINADOEl.DEDICIEMBREDF2016
(Exprezado en dólares estadounidense)

E l

Yluya de efectivo de las actiyléades eeracio mute
Esti) aidgrastidoIntegra etao (eros)
Más (wenos) cargos (orsáros)a rosulados que uo copcesontas
cnovintanto de efzenvo

 

Apustea lcstimacio cuentesporvobmra PB Y
Provesnpor pavo oxmose » 0535
Provelónpy ecomlogovclasFcalosyhboratos . 1059335
Dopraciación de activos Gpe 220
taorosos Sacos. . urea

Cambioseuraiyes apáshos
Lars pos obalscnmccoilos 4092
Y votes porcsbrarcompables relacionadas 3151016
rms cuentas porcobrr 9)
Impuestos porresunenar 100850
os actors 26100
Xetcacionoa e pblgecionosfnenoxras Casa Matrz esos
Psoxerdoresyotas cuentos porprgas 267
Obligaciones Pascal +oazo
Panofcas anota e
Y coviianos 35999,99,

Efecto neto vbodo por ly actos de vperación one

Plajo de colectivo de les aetireblia de feranctammento
Tereresos caprotendos .“ ama
Pandos mobalos de ara Mal .“

ostwo peto provuto poríes actindados de Gnancsmieno 900

Dismimurdn neta do abeto yexulyalontesde «Seiya eo.)
Etevimo youivalent doocio alfucio detano 30768

cctv yoguiraoato de efectivoautdetoto 7 esa 90s
Las notasjexplicarvas anexos son pueto integrante delos estados Ananeleros.  
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ECUADORILC S.A,

NOTAS FXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO YERMINADO 41. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen dulares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL.
 Eesadoric S.A (on adelante “la Sociedad”) fur constitndael 16 de onera del 2001 y su domieio prinorpal

esla cudad de Quito Ecuador La Sociedades wna subsidiana de Pampa Energía 9 A, una compañía
mtegrada de energia de Argentina, quica,el 27 dejuho de 2016, adquirio a Petróleo Brasilero S.A la

totalidad del paquete accionario de Petrobras Parliespaciones S.L , anoredad tula del 67,1933% del
capital y votos de Potrabras Argentina S.A

  

El obgeto sociales prinopalmonte la exploracióny explotacion de ludro.arburos, actividad que realiza a
traves del Consorcio Petrolero Bloque 18, en el que la Socw1d es operadora y parhoxpa como secta
Autualmente, la Sociedad tomeamente mantiene Jas operaciones relacionadas con los compromisos
derivados de la espuuidad garantizada del Olcoductode Crudos Pesados UP Ecuador S.A (Vease Nota
19)

 

TaSociedad contmíia realizandolas gestiones necesarias para recuperar del Estado Teuatortano el monto
equiviente a las mvernones no amortvadas onganadopor! 1 termmnacion amuipada dei contrato (Vease.
Nota 8)

Los estados financieros porel año termmado el 31 de dicicmbre del 2016, han sido enmtados con la
“utorizacion dela Gerencialocal, el 24 de febroro dol 2017

Situacion financiera - Empresa en marcha

Al 31 de du resmbre del2016, 11 Sociedad registrauna perdida neta de US$59,797,984 con lo euallas
perdidas acumuladas totahzan US$38,507,298. Lichovolumen de pérdidas supera el monto maxamo
pormlidopor las normas legales vigentes en kcuadory constituye ua causal de disolución de la
Sociedad: Los estados fmancioros .chuntos han «ndo preparados en hase a prinerpios de contabilidad
aplicables a una empresa en marchay por tanto, no meluyenlos efectos de los azustos, e os kubrerc, que
podasses necesanos ta el eventode que la Soviedad severaejagada a realizar sus activos y cancelar
sus pasivos cn forma distinta a la del «.teso normal de los negocios y por montos que drfieran de los
expuestos en los estados financieros Los estados financieras adjuntosdeben ser lexdos la lo de las
cxrcurstancas desentas precedentemente Su prinerpal Aceromista (Pampa Energía S A) no ha
rontrmado si contennaraproporcionando el apoyo himanciero que puesta requerar la Sociedad para continttar
«aperando como empresa en marcha

  

Operacionesen el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas Internas No NAC-DGER2005-0437, publicarlaen el Registro
Ohicasi No 150 del 23 de septiembre del 2005, se normaronlos procedumentos paracumplimento de las
normas tributarias que a parta del ejererio seo! 2006 debianaplicas los Consartaos que mantienen
contratos para la ixploracion y Explotacion de Thdrox arburos Esta resolucion (derogada (1 28 de
vautermbre del 2009 tiebido a que lo esencial ha sido acorporado ema normativa tributarza) establecía
que los consorcios o Sor laciones son styetos pasivos«e ubligaciones tributarias distintos a sus socios o,
asoerados En cumplimentode estas disposiciones y medtante Acuerdo Miusteral No 021, del 30 de
marzo dle 2006, el Ministeriode Energway Minas (actualmente Mimsterio de Recursos Naturales no
Renovables), autorizo la conformación del Consorcio Bloque +8, en ol exal la Soctedad actualmente es
socia
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ECUADORTEC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR Et. AÑO TERMINADO EL 31 DK DICIEMBRE DK 2016

(Bxpresadoen dolares estadomsdenses)

El Ministerio de Energra y Minas del Tienador (retualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Mimsterial numero 142, do fecha y de «bai del 2001, aprobo que
Esuadortle S-A, sex la operadora on sl Contrato de Parttnpación para la Yxploración y Explotacion de
Hudxo.azburos del Bloque 48 y el 14 de novientbee de 2002 se firmó el Convenso do Operacion Conpunta,
enel que se nombro a la Sociodadoficialmente como operador del Bloque 18

Contrato de participación - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (ongmalmente Amoco Ecuador B Y, el cual mediante varas

operar zones cedaí sus dores hos a las compañías que actualmente mtegran el Consor 10) en el que la
Soetedades operadora, firmó un Contrato de Parterpas ¡ón par la Exploracion y Explotaciónde
Hidrocarburosen el Bloque 18 ubicado cn | 1 Región Armazomica del Ecuador cn un area de 200,000
hoctán

 

El Munusteno de Pnergia y Minas (actualmente Mesteno de Recursos Naturales nv Renovables),
mediante acuerdo Mamustorial 379 del 5 de agosto de 002,aprcholos teritrnos del Conventode
Explotación Umficada del Campo Umbeado Palo Agul El 18 de diciembre de 200%,se aprobo el Plan de
desarrollo del ya: emuonto comuTola dol Campo Palo Azul, dando muro al poríodo de explotacion, el
+ual toma ama dotación de 20 años

Hasta el 27 de octubre del 2008 Ecuadortle S A mantenía un 70% de participacion en el Consorcro,
porcentaje que se fizo postenora la ceston de derechos y obligaciones que itcteran Cayinan Internatronal
Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabí $ A a favor dela Sociedad,la cual fue
wtonzada porel Ministeno de knergía del Ecuador (acta mente Munstertode Recutsos Naturales o
Rencwables) confecha 9 de abril de 2002

El 27 de octubre de 2008, mediante Eseritura Pública se celebro el "Contrato de Cesión de Dercuhos y

Obhgactones”, medranto el cual Benadortlo $ A_ cedió y transtirió a Texkola OnBenador (Sucursal
teuadon,el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que ene or el Contrato para la
Exploración de Hidrocarburosy Explotación de Petroleo Crudo del Bloque18 y el Convento de Operacion

de ExplotacionUnuficada del Yacimiento Común Hollín del CampoPalo Ml Postenora esta
transiorencia las portiorpaetones ex cl Consorcio quedaran de la sugnente manera

TeskokuOul Eenudor. Stersal Ecuador
Eocuadortk S.A
Cayanan Internatzonal Explortion Company SA - Suentsal Ecuador
Pelromanali S.A.  
Confecha 31 de octubre del 2008,se susertueronlos Contratos Modilicatonios al Contrato de

Participacion parala Explorasinade Endrccacburos y Usplotarion de Petrulco Crudo on el Bloque 13 del
mapa catastral Petrolero Kematorianoy el Convenio Modrheatorio al Convemo Operacional de
Explotacion Umficarla del Va.smucnto Comun Hola on el CampoPalo Amul Estos convemos fueron
susentos entro Ecuadorde S A, Cayman International Exploraon Company S.a,, Petromanabis.A ,
Veskokn ON Ecuador Suenrsaá Ecuador y la Empresa Estatal Petróleos del bcnador Potrosrvador
(actualmente Empresa Publica de Hidrocarburos «el Beuador EP Petroceuador)
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ECUADORTLCS.A.

NGLAS EXPLICA LEVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Ferminación del contrato

Con feeha27 de jubo del 2010, se publicó en el Registro Ofiezal la reforma 1 la Ley de Hidrocarburos, que
estableció, entre niras cosas, la obhgatoriedad de mugrar a una nueva modalidad contractual antes del 24
de noviembre del 2010

Como resultado del proceso de acgociación antes mencionado,la Sociedad decilto no aceptar la propuesta
¡mal roesbrda del Estado Benatorno para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque ¿8 y enel Campo
Unificado Palo Azul En consecuen:12, mediante Resolucion No 285 de fecha 25 de noviembre de 2040, la
Secretaría de Hidrocarburos nonfico a Fé madortle 5 A La termnacion del Contrato y Convemo antes
indicados y encargó a Pelroamazonas EP el moto y desarrollo del proceso de trans1ón operacional,
entidad que asumo a partr del 26 de noviembre de 2010 la operación del bloque 18

 

Deacuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convento modificatorios, el Estado
Ecuatoriano debera ademazar a la contratista por un valor equivatente 11 1s mversionos no amortizadas ul
«terre le esla ejercito economicoactualizadasa tna tasa de tores anual aproptadapara este hipo de
proyectos on Eeuados, estahlectendose un plazo para que la Sociedad y el Estado Ecuatoriano de comun
“xerdodeteraanen el valor de la hquidación del contrato

El 18 de marzo de 2014,la Soerotaría de Hidrocarburos, mediante OficwNo 626, mformo a la Sociedad
que se encontrabaanalizando y estructurandoun aso normativo para detentanla lupudacionde los.
contratos Con tceha 11 :le abel de 2011 la Socsodad, operadora del Consorcio, respondió este oficio
rechazando sus ternnnos por no adectarse al procedumento para la determinacion del valor de
hqudacion establecido por las propias partes en los Contratos Modificatorios, el «sal no puede ser
modificado umlateralmente En este sentado, la Socredad comunicóua Seccetana de Eidrocarbaras que
sontanmas dando varo alprocctrmcrto comtractud

 

 

¡onfecha 8 de dieiembre de 201, Eeuadorile S.A notificó al Estado Houatorrano la cxstencaa de ma
controvorsi bajo los terminos del Tratado parala Promución y Proteccion Reeíprorade Taverstones susento
entre la Republica Argentina y bi Republica del Ecuador llo implica la aportara de nu perígido de
hegoutaciones previo al uicio de un posible arbitraje

Con fecha 41 de zumo de 2013, 10 habiendo alcanzado un acuerde coa el Estado Dematoriano, Hevadorde
$.A., Cayman Internacional Exploration Companyy Fexkokea Oil Neuador, fxuembrosdol Consoroo
Petrolero Bloque 18), presentaron ante el Estado feratonano, ma carta de notificaciónde controversias,en
los térmmnos de los Contratos Muchficatorios manfostamdosu decision de someter dí ha controversia a un.
atbarae mternacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraye de la Comustonde las Naciones
Unidas parael Derecho Mercantil Internación

  

Postenormonto, el 26 de fehrero de 2014, Ecuadortlc S.A , Cayman International Yixploration Company
5.4. y Pexkoku Onl Ecuador, siguiendo el proceso tado,prescataron una Notificación de Arbatcaje ante la
Kepublica del Ecuador,la Secretaria de Hidrocarburos y EP Petroecuador De conformulad enn el
Reglamento de Arbrtrajo de la Comisión de las Naciones Umdas para el Derecho Mercantil Internacional,
los arbitros de las partes han sado designados

Sigurendo conel proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes sohestaron a la Corto
Permanente de Arbhlzaje con sede en La Tlaya la designaton del Prosidonte «lel Eribunal Arbrtral Con
fecha 6 de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arhute:ye designo al Presulente del Tribunal Arbutral
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICA FIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BLAÑOTERMINADO Il 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadoumdenses)

  

Con fecha 8 de enero de 2015 el Inabunalylas Partes mantuvicronla pramora reumon procesal del
arbitraje Con fecha 26 de marzo de 2035,cl Tribunal Arbitralemo el Acta do Constutnciony la arden.
Procesal número 1 con fecha 3 de agosto de 2015 las demandantes prosontaron su esento de demanda Con
fecha 24 de agosto de 2015 las demandadas presentaron una solicrtud de bufurnacion del procedumento
arbural Con fecha 14de sepssmbre de 2015 las demandantes respondieron a la solicitud de hrfunacion
del procedimiento arbitralde tas demandadas y desisticron de sus reclamos contrala Secretaria de
Hidrocarburos, quedando la Republica del tuenador y 1.2 Potroscuador como ásicas demandas Con
Jer ha 13 de octubre de 2015 el Tribunal cantó la Orden Procesal número a,enlas wal rechazóla sohestud
de bifurcación de las dem andadas Confecha 21 de marzo de 2016 las demandadas presentaron sa escrito
de contestaciónde la demanda y objeciones ala jarsschccaondol Pribunal, an luyendo reclamos.
reronvencionales contra las demandantes Con fecha ¿o dezumo de 2016 las demandantes presentaron su
escrito de réplicay el 27 de septiembre de 2026,las demandadas presentaron su oserito de duphea,
«ohertando que las demandanles constituyan tna cnenta de garantía en el Xevador para garantizaral pago
de deudas tributarias relativas a juncioscncurso en Esuador La adiencra final del arbatrajese realizo
entre los dias 24 y 28 de enero del 2017 Ala fecha de emusión de los presentes estados Financieros, la
Sociedadse encnentra a la esperadel laudo arbutral

 

BASES DE PREPARACIONYPRESEN] ACION DE 1,08 ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de cumplimiento

Los presentes estados fimanesetos de la Suctedad porel persodo ale doce meses, finafizadoel 31 de dicierbre
del 2010, han sido preparados do conformudad con las Norinas Internacionales de Información Hnanezcra
(NIE) Las políticas contables estan hasadas cn que las NIIFermtidas por el IAS]y las rnterprotaciones
enuislas por la tERIC que la Sociedad espera que scanaplicables a dicha foeha

 

Losestados financieros han «tdo preparados bajo la hupotosis de negocio en mareba, considerando quela
Socxodadespera rceuperar del EstadoEcuatoriano la liquidacion prevista onla «lánsula novena dol
Contrato y Convento Modifieatonos +1 Contrato de Participar ton para la kxploración de Ibdrorarburos Cn
cl Bloque 18 y Campo Unticado Palo Saá por la tormnacion autwrpadade hichos comíntos y,que la
Casa Mentroz respalda Las operaciones actuales y compromsos adquiridos por hcnadortle $ A

Bases de medición

Los estados financieros han sido preparados sobre la hase del princ1piodel costo hastorico

Monedafuncionaly de presentación

2.3,1 Moneda funcional y moneda de presentación

LaSoctedad, deacuerdocon lo establecido enla Norma internaciónii de Contabilidad No 1 (NIC 21)
*Lfectos delas Vanaciones en las Tasas de Cambro de la Moneda Extranjera" ha determinado que el
dolar de los Xstados Usados de America poprosent 1 su muanedade meclusony funcional Para
determmar la moneda fancional so consideró que el prmespal ambrente econoraieo en el cul opera
la Sociedad os elmercado ceuatorianoeyamoneda de curso legal y do nmded do cuenta es el dotar
estadoumadenso Conscenentemento,las Iransacoiones en oltas divisas distintas del Dolar de los
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ECUADORTLO 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FENANCIBROS
POR ELAÑO'PERMINADO EL4 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado on dolares estadoumdensos)

Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera”

2 Transacciones y saldos

 

Las transacciones en moneda extraiyera, pnicipalmente deudas conproveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usandolos tipos do carbo vigentes a las fechas de las
Iransaciones Las ganancias y perdadas por diferencias en cambio que resultendel pagy de tales
trausacerone, se reconocer on el estado de resultados, excepto euando son dxferdos cn el
Patrimomo cn transacciones que calfican como coberturasde fujos de electiva

 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

 

Las prmneipales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financicros so
consistentes con el ejererroanterior Estas políticas han exdo diseñarlas en función de las NIF vigentesy
apheadas de manera umformo

A ta lecha de enusion de estos estados financieros, se han publicado earmjendas,mejoras e
ustorprotaciones « las porras existentes xque no han entrudo en vigencia «uela Soctedad no ba adoptado
con anbapacion
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ECUADORTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(xprasado en dolares estadoumdensos)

 

 

Estas son de aplicacion obligatoriaa parta de Tas fechas mdivadas «continuación
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de las emmsondasa las NIFy las nuevas interpretacionos anto
desertas no goneraras un impacto s1gnifieatevoen los estados financieros en cl año de su aplicacion.
tesval

Reconocimiento dela participación en operaciones conjuntas

Los estados hmancieros incluyen los saldos línea por lmca de activos, pasivos y resultados de la
operación conjunta «que estan vegistrados de acuerdo a la participacion proporetonal quo mantienela
Soexdad en el Consoreso Petrolero Bloque 18, segun los conventos culcbrados an la creacion del nusmo y
las transacciones propias de la Sociedad Para la determinaciónde la participación en el Consortro, se
han conselerado los ultenos estados financieros dispomblesal exerre del período, considerandolos hechos y

las operaciones sigmlicalivassubsecuentes y/o mtormacionde gestion «hspomble
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REUVADORILOS A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ES1ADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO EERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Uxpresado cndólares estadormdenses)

ACTIVOSY PASIVOS FINANCIEROS

Clasificación

Podos los activos fmancieros se reconoceny dan de baya a la fecha de negoución cuandose reahiza una

compra eventa de un activo financiero y son medidos mnicralmente Al valor razonable, moslas costos de la
transacción, excepto poraquellos activos financieroselasuficados al valor rezonable y cuyos costos dela
Ibansaccion se recunocen a resultados tados los as tios finanereyos reconocidos son postenormnte

medidos en su totefidadal costo amortizado o al valos razonable

  

 

Ta Sociodaddasiñoa sus as tivos finanaeros cn las siguentes eutegortas 1) cuentas y documentos por
cobras y 2) otros pastvos financieros La elasilieacion dependedel proposito con el que sewleqricron los
instromentos fmancieros La admumistracion determma la dasificación de sus msttumentos bmancoros on
«el momento de reconocimiento mactal

1) Cuentas y documentos porcobras" representadas en el est do de sttacion financiera por las
cuentas porcobrar comercralos, ettentas pot cobrar compañías ralactonadas y attus cuentas por
cubrar Son activos financieros no donvados con pagos Ígos o letermunables, que no voltzan ca un
mercado activo_Se mu huyen caelactivo cortiente, Excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
eortados desdela fccha del estado de situacion financiera

  

tros pasivosfinancieros: representados en el ostado de situación Enaneiera por las
obligaciones financxcras, cuentas y dex timentos por pagar Se molayon en el pasivo cornento,
excepto pur los de venermento mayor a 12 meses contados a partir dela foeha del estado de
«staacion Bnaciera.

Reevnocimiento y medi

 

n inicial y posteriar:

Reconocimiento -

1 Socterlad reconoce unactevo a paso finanrezo ex olestado de stwacion firmeza yla fecha de la
nEgocracion y se reconocen cuando se emnprometea comprar y vendes el activo o pagiar el pasivo

Medición inicial -

Los avuvos y pasos finaneteros son medidos micialmente a su valox tamonablo mas cualquier ensto
«tmbuible ala transgenva, que de ser sigmftativo, os reconocido como parte del achvo y pasivo, siempre
«ue el activo o pasivo financxoro no es designado como devalor razonable a traves de gan inuras y pordidas
y éste es significativo Con postonoritad al reconocmmonto inseal Sociedad vilonza los sismos como se
describe acontiasacion

  

Medición posterior -

3) Cuentas y documentos porcobrar: Postonor a su reconoxtsmento nucial se muden al eosto
amortuncdo aplicando el motaño de la tasade mtores efectiva Fa espenitico, la Sneursal presenta las
siguentes cuentas dentro deesta categoría
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ECUADOR ELOS.A.

NO1AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIA

 

Os
POR EL. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado en dolares estadonn1densos)

by

o

tu

(

Otros pasivos Financieros: Posterior 4 su reconoe:

Cuentos por cabrar comoratales. Corresponden«los montos vdeudados por RP Petrosenador
por conecpto de asignación de la capacidad wmstalada en el Olcoducto de Crados Pesados

(OCP) Hiuador S.A y se presentan a su valor nomanal menoslos cobros renlirados Se

reconocen a su valor nomunal que es cquivalente a su ensto amoriizado pues no generan
tsteresosy son tesmperadas hasta 30 días

 

Cuentas por cobrar a compañías refacionadas Corresponden al 40% del eompromaso noto
resultante de la ohlyzacion de la sociedad respecto al Shp or Pay frente al Olcoducto de
Cruclos Pesados OCP Ecuador S.A y el compromiso suscrito conEP Petroecuador asumidas
por Poskoku Qdl Ecuador en el 2008 y posteriormento cedida a Petvobras Bolivia
Internacional “PEI” cn janodel 2015

Otras cuentas porcobrar Represemtadas principalmente porlos valores a recuperar del
Estado Eeuatotiano (Nota 8) Se registran a su valor nommal que es equivalente 1 su costo
amortzado

mento anctal se miden al costo amortizado  
aphcando el metodo de mterés efectivo: En espetfico, la Sociedad presenta las sigmentos cuentas
dentro de esta categoría

o

»

Obligaciones finanescras con Casa Matrz pe registran nutalmente a su galor nominal que no
Ahlieren de su valor 1azonablo, pues estan contratados a las tasas vigentes cn el mercado No
existencostos de transarcionos Ignficalivas meurralos al momento de su contratación

Posteriormente se mden al costo amortizado wtilzandolas tasas de untoros pactadas Los
intereses devengadosque corresponden a obligaciones utihzadas en el fnaneramiento de sus

operaetones se presentan en el estado de resultados mtegrales,bajo elrulsro de gastos pon
mmteresos,los intereses pendientes de pago 50 presentan el estado de satuacion financiera, bajo
el misraorubro

  

Proveedores y otras cuentas por pagar Represontarlas principalmente pot obligas rones de
pago por bienes o sctva 1ms atlquundosde proveedores Inules y/o dol exterior en el earso
normaldel negocio Se reconocen asu valor homnal que es equivalente a su costo
amortizado ptes ho generan tereses y son pagadezas a los 30 días En esso de que sus
plazas pactados de pago sens mayaros a 12 1mes0S, Se precia Comopasivos no cornentes y
gcucran ntereses,que se reconocen cnel estado de resultados mtegrales bayo el rubro de
gastos pol mtereses

Efectivo y equivalente» de efectiva

Fl efectuvoy oquenalentes deeícetrose componese los saldosdel efcervo disponible en eyay bancos e
nversiones de eorto plazo adquinidasen valorosalfzunente hquados,sujetas a un Mesgo poco significauivo de
cambio ensuvalor y con vencimientos ariganados do tros meses o menos, y son usados por la Socredad en la
gestion de sus compromsos a corto plazo Los sobregrros bancanos «ue son pagaderos ala vista y parte
integral de la administración del cfcetivo, están meluidos como un componente del efectavo y
equivalentes de efectivo para proposatos del estado de fluyo de efectivo
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4.6

ECUADORTEC 5.4.

NOTAS EXPLICANVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOKL31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado endolores ostadounidenses)
 

Aeuvas fijos

Los activos fijos son registrados al costo historico, menos deprectactones acumuladas y perdidaspor
deterzoro, en casode producirse El costo 1luye tanto los descmbolsos directamente atmibmblesa la
adquisicion o construccion del actyo Los desembolsos posteriores a la compra o adqusición solo son:

'ados cuando cs probable que benefíezos económicos futtiros asociados a la mversión uyan hacza
la Sociedad los costos puedensor medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en restiltados cuando son meurridos

 

 

ta deprectaciónde los activos fos, es calulada lncalmento basado en lavida tl ostimadade nenes
dol activo £go y eonsuderavalores residuales para los prineipalos 2ctvos 1estumacionos de vidas utiles y
valores residuales de los activos fijos swrevisadas y ajustadas s1 es neccsanzo,a cada fechade cxerre de los
estados fmancieros Ba deprccracion de los activos se registra con cargo a las operacionesdol año

  

Las vidas utiles estimadas de activos Iyos son las aguientes

Tipo de hienos Numero de 1808

Kquiposde computecion 3
Equipos de oficina 10
Muebles y caseros 10
Vetacalos 5

Las perdudas y gananeras porla venta de actavos fos, se relculan comparando lus mgresos ubtemdos con
eL valor en tros y se meluyon en el estadode resultados mtegrales

Cuandoel valor en libros de unactivo fijo, excedo a sa mantorecuperable,esto os reducido.
mmediatamente hasLa suvalor reemperable

Beneficios « empleados

Las ubligacionespoz beneficios a corto plazo de los trabajadores son medulas sobre anabase no.
descantaday son contabilizadas como pastos a medida queelempleado proveeel servi yo v el beneticro es
devengado por el musuo

  

Se reconoce un pasivo stla Sociedad posec una obligación legalo amplerta actual de pagar este monto
como resultado de an servicio entregado por el empleado en el pasado y la obhga.ión puede ser estamada
de manora ltable 1.as prinespalos acumulaciones reconceidaspor este concepto corresponden alos
beneficios estableexdos en la ley laboral tales como la decmotercera remuneración, decimos liarla
reranneracion, fondosie reserva yVacacIonos

Deterioro

12) Activos Gnancieros

Tenadortle S.A establece ua provision para perdidas par detenzoro de sus cuentas por cobrar
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ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DE 2016
£uxpresado tt dólares estadoumdenses)

cuandoexasto evidencxa obyetiva de que la Soctodad no será expaz de cobrar todos los importes que
se lo adoudan de acuerdo con los termanos oryinalos delas cuentas a cobrar La existencia de
«bficultados financieras sigaricativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre

en quiebra o reorganmzación financiera y la falta o mora enlos pagas se consideran mmuhradores de
«ue la cuenta a cobrasse ha deteriorado

b) Activos no financieros

Los achvos sujetos a depreciaciónse someten a pruebas de deterioro cuandose producen cventas
o exreunstanctas que zadican que podriano recuperarse su valor en Hbros Las perdidas por
deterioro corresponden al monto cnel que el valoren hbros del activo excedo a su valor
1ecuperahle El valor recupcrable de los activos corresponde al mayor cutre el monto neto que se
ahtendra do su venta o su valor on 1iso Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se
agrupara los mveles mas pequeños on los que generen fluyos de ctcctivo entiicables (unidades
generadoras de efectivo) Los saldos en Libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
cierre de los ostados financieros para verificar posibles reversionos del detertata

 

lnel caso que el monto del valor hbros del activoexceda a sa monto recuperabte, la Sociedad
registra una pordula por deterioro en los resaltados del ejerere10

Provisiones

Una provisionse reconoce cuandola Socielad tene una obligacion presente (ya sen legal o mplícita) como
resultadode ttsuecso prsudo, es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos (ue
ncorporen beneficios oconómicos, par cancelas la obligacion y puede hacerse ma estimaciónfable del
importe de la obligación

E) mporte reconocidocomo provisiondebe ser la mejor estimación del desembolso necesartopara cancelar
la obiganión presente, al final de enda parado, temiendoen cuenta los norgosy las meertudumbres
correspondientes Las provisiones se determanandescontando el Huyo le ofcctivo que se espera pagar a
Teturo a una tasa antes de umpnestosque refleja la valoracion actualdol valor del «imero en el hempo y
los niesgos especificos de la obhgauion El saneamiento del des, uento so reconoce como costo hnanciero

3) Contrato oneruso

Uncontrato onerosoes aquel en el que los costos evitables de cu mplar con las obliga: tones
comprometidas, ton mayoresquelos beneheiws quese esperan recibir del mismo La provision ps
reconocida por La Soerodadcomo el resultado del costo neto esporado de conumuar con el contrato

b) Contingencias

Con relacion a reclamos, Ltigros, multas o penalidades en general 50 reconocO Tha provision s1 es
el resultado dle ten suceso pasado,la Soexcdad ltene una obligacionlegal o mplcrta que puedo ser
estamvadadeforma hable y es probable que sos necesario un fuzo de salida de henctictas economicos.
para resolver la obligaman

Cuando no es probable que un Bio de salida de honeñicros economnens sea requerido, a el monto no
puede sex estrenado sle manera fiablo,la obligaciones revelada comosn pasivo contingente
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ECUADORULO:

 

An

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOT1. 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(tapresado en dóloros esiadowmdenses)

Obligaciones razonablemente posibles, cuya existenerserá confirmadaporla vcurrenera a no

ocurrenera de uno o mas ovontos futuros son tambien reveladas como pasivos contangentes a
¡menos que la probabxtidad de tnHugo de salida de bencñolos economicos sca tempta.

  

 

1 Sociedad esta sujeta a domendas, jutctos y aros procedimnentos legales que surgen en el eurao
habitualde sus negocts Los pasos con respecto a dichas dezmandas, juicios y otros
procedumentos legalos no pueden estanarse con eerteza La Soutedad analiza el estado de cada
contmpencaa y evrlía la poteneral exposicion financiera 51 la perdida potencral derivadade la
«ontimgenera se consulera probablo y el monto puede sor estunadoen forma rmuonablo, 5e registra
202 provisiónLa Adnanstracón estao el monto de dachaprovisión en base a la informac: sm
dispomble y a las premisas y metodos consulerados apropiados Dichas estimaciones se claboran
¡rncrpalmente conla asistonesade los asesora Jegalos Las estimaciones son revisadas y yustadas
periodicamente, a medida que la Socrodad obtcne información adieronal

  

Caprtal suctal

Lasarcionos orrlimanas son clasificadas como patrimomo Los costas 1nocementules atnbrdiles
Abrectamente a la emisión de ae tones ordianas, de haberlos, son reconoeslos como tnadeducción del
patrimomo,hetos de enalaner ole: to tributario

 

ingresospor wrendamienta de enpavidadde transporte

Los mgresos por arrendamientode la « apacidad garantuada de transporte de crudo que la Soctedad
mantiene con bP Petroecuador se reconocen en el resultado somo untenor valor del gastu por contrato
oncraza, con base a la cantidad de barriles transportados ala echadelos estados Tinancaoros

Costus y gestos

Los costosy gastos se registran al costo historico 1 os costos y gastos se reconocen a medida que son
1ucurrulos, andepenciontemente de la fecha en quo se haya realzado el pago y aeresastran enel período
amas ecrcamoen cl que se conocen

Lostas finaneteros

Los rostos Imancicros están compuestos pol gastos Pol intereses en préstamos o financiamientos Y
sanenuento de descuentos en las provisiones Los costos pot prestamos que no son directamente
atribuibles a la adquisicion de un activo que calthiea so reconocen en resultados usando ci método de
interes Clertivo

Impuesto nta centa corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, oxuepto emaado so truta de partidas que se
rcongcen directamente on el patramomo En este caso el impuesto también se recunoe cnotros
vesultadios mteprales odrcetamente on el paltrimoajo

Ti cargo por Impuesto a Ju renta cornente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravahles y se corga a los resultados del año en que ae devenga con base en el impuesto por pagar exujble
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ECUADOR 11.0 5.4,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDE2016
£Expresado dolores estadocmndensos)

   
 

Se entroducen señosmas a ta tana del impuesto a la senta paro sociodados,estableciendocomo tanta
general del Impuesto a la renta el 22%, no obalanto La tartíy impositiva se meremonta al 25% sobrela
proporcrgn dela baso imponible que corresponda a le participacion directa o mdarcolade socio,
ari vomstas, beneficios o simulares, que scan residentes en parsusos fiscalos y regímenes de menor
impostor St hecha purtienpacion excede del 50% la tarifa apkenble para la sociedad serádel este

  

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lo prepartión de estados financreros requiere ques Administracion tosco estunactones y vales
'sagmestos que afectan los montos snchudos en ostos estados financieros y sus notas rolacionadas Los
estimacionesreslizados y supuestos uthvados por la Sociedadse encuentran Lusados en la exportencia
historica, cambios en la industria c formación sunstnstrada por Tuentes externas cobficadas Sra.
embargo, los resaltados finales podrian dhfortrde las cstremaciones bajo clertas condiciones

  

Tas estunaciones y poleas contables  

gradade Juro por parte de la alamomstracion

Las principales estamos 1onos y aplicaciones dol erstorto profraonol se encuentran relacionadas con los
«xgulentes conceptos

- Provisiones paru estimar el deterioro de sus cuentaspor cobra
cuentas por cobra
los plazos de credito establecidos

 

: comererales y otras

 

+ Provisioues porpasivo enerasos la Administracion registra la provision considerando para los
pagos fumes descontados, neto dol mroso csperado por cl arrondanuento parcial de la capacidad
de transporte . EP Petrocrivador y del 40% «pue se enenentra a casgo de Petrobras Bolivia
Internacional (PD, conforme con los térmanos del rontimto de .eston dela partrerpacion del 4096
enel Bloque 18 y Campo Unulicado Palo Aval Cualqurer diferenara delo estamacion v lo real se
reconoce dareriunente cnlos resultados del ejerercio

 

+ Provisión para epntingeneias: Por sunata    

 

sgarficalvisson definidas como aquellas que son aportantes par
reficjat corrcctamonte la situación financiera y los resultados dela Sociedad y/o las quo requierea un alto

lo realizanconsiderando la probubahidd de recuperacion dela cobranza en

«leza, las contingeneras solo seran resueltos cuando
ur0 trás cuentos mererios ocurran o dejonde ocurra enel futuro La evaluacion de la existeny
potencral cuanttficacion, de contmwgeneras mhercntes, roquoreel ejererezo de jurcios sigmficatiyosy
¿luso de estamacionos respecto del resultado de eventos tawzos.

DYTERMINACION DEVALORES RAZONABLES

Las politicas contables requieren que so delermtne los valores razonables delas activos y pasivos
finanueros y no lnanereros para propositos do valorauzon y revelacion, comlormo lus enteros que se
detallan a continmación Cuando corresponda, se revela mayor mnformacion acerca de los supuestos
efectuados enla determmaciondelosvalores razonables
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ECUADORILC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO CERMINADO EL. 31 DE DICIEMBREDE 20016

(Expresado en dólares estadounidenses)

Préstamos y partidas por cobrar

* valor razonabledelos prestamosy partidas por cobrar, se estraa al valor presento de los flujos de cfcetivo
fstros,descontados a la tasa de wtoros de mercado la fechadel estado de situacion financiera Esto
valorzazonsble se determina para propositos de revelacion.

 

Los montos en libros delas cuentas por cabrar comorerales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, d «lo sa venermienta de corto plazo

Otros pusivos Énanereros

19valor razonable, que se determma para proposttos de revelacion, se calcula sobre labase del valor
presente del capital futuro y los £wyos de mterés, descontadosala tasa «le xntoros de metrado a la fecha
delestado de sltración financiora

“Los montos registrados de los préstamos conCasa Matnz se aprozmana se valor razonable con base a
que las tasas de 1nieres son similaresa las tasas de mercado, para mstrumentos financicrosde snilares
caractorísisas

Los montos registrados de cuentas por pagar proveedores y Olas cuentas POL pagal se aproximan a sil
valor razonable debido a que Lales 1astramentos henen veniesmento en el corto plazo

EERCTIVO Y EQUIVALENTES DE ETECHVO

*l cfcctivo y esuivalento de efectivo está compuesto de la mgurento manera.

  

Efectivoy bancos 467,658 740,478
Tuverstones tum porates (1) 189.350, 77290

648 008, Bay 768

6) Correspondo prinupalmente « depósito a plazo pos USF 180,350 (2015 US$77,290) a unatasade
interes efectiva anual de 0,08%
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ECEADORTLCS.A.

NOTAS EXPLICAFIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADO E1.31 DE INCHEMBRE DE 2016

(Expresadoen dolaresestadounidenses)

CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumende cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por robrar, es como sigue

16  2905 

Cus mias por cobrar comerciales
Eb Poitcensdor (Capacidad de Transports) 6) MENTA aman

Otras tuentas pos cobrar
Estado Beuatoniano(2) 51 m8,007 54 518 067

Empleados 1128::976 Lia aro
Otras cuentas por enbrar. 1,077 960 645,036

(0) Provisión por deterioro (25017) (1 255,017)

1) Contecha 31 de diciembre de 2008,la Sox redad suseribio con EP Potroevuadorel “Convemso dle uso
de capacidadde transposte de petróleo por el Olcoductode Cradns Posados”, por el enal el Estado
Ecuatoriano asumtoel compromiso que el erado dispomble de sa propsedad, se +eansporte por el
OCTapartar del 1 de enero de 2009 con cargo a la capuvulad de teamsporte de petróleo contratada
por la Sociedad y que a o latgo del convemo llegue a unvolumende 70,000 hueralos por da El
saldo mantemdo a la fechade emision de este documento correspondealos servicios entregados
enel mes de noviembre y diciembre, el ultimomes es facturado enel aos dle encro de 2017

(2) De acuerdo con loestapadladoen la sTausula novena del Contratoy Convemo modiflentono, el
EstadoEuatonianoy/o EP Petrocouador debera pagas a la contratista unvalor equivalente a las
Inversiones no amortvadas al eserrede cada ejercicio económco actualizadas a sntasa aproptada
para este Apo de proyectos en Ecuador Ala tex hade emisión de los estados fnancioros,el saldo
mantonido en la cuenta mencionada no muluya elralento de dicha acttralización,pues la
Arlmimistración considera que no es posible determinar con certeza la (15u de mieres a sol
aplicada Ver Nota1

OTROS ACTIVOS

Sc refiere alos deposrtos en garantía fondos restringidos, que se han entregado comucolaterales para la
emisionde las garantras entregadas al tebunal Vis,al por bus ampriznaciones Judhcrales las Actas de
Determmación de impuesto a la senta omtidas por el Servicio de Rentas Internas por Jos años 2003al
010, por concepto de impugnaciones judiesales poz el Impuestoa los Ingresos Tx caosdaarios por los

años 2008, 009 y 2010 y por los Juros de smpuguación inbutar1a on relaion a la fiquidaciónde
Axtiespo de Impuesto ala Renta porlos anos anu y 2012 (Vease Bota 20) 13 Serviciods Rentos Imternas
SKI a través le oficxo No DZg-JUROLEC10-0699de fccha 21 de noviembrede 2016 solito la ejecucion.
dela garantia bancaria No - 861233600 etartadapu el Baneo Cinbank por US$472,421 1a ejccuciónde
la garantra se ofectuo el 7 de diciembre de 2016y el valor que rorrespondiente a Fcuadortle $ A fue de
US$t61,053pot eoneopisde Imprestos a lo» ingresos extraordinarios del año 2008
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ECUADORTIC S.A.

NO'1AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POREL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS CON CASAMA EKIZ.

Corresponde a préstamos contrardos con Casa Matrw, de la Sociesladpara fmanerar la operacionen
Zeuador a partr de la termucion del contrato que se menciona cnla Nota 1 Los prestátimos generaron
una tasa de imierósefectiva ontre el 4 78% y 6 25% El plazo de los prestawos Cue dentro de los 10 hasta los
365 días

 

 

  

¿916

Saldo 11 imteso del año 10,704,536
Préstamusteniados 13,323,200
In Lerenes perdidos 913,108 488,892
1) Retentaones (200,884) (107,556)

1Í416760 13,704,538

PROVELDORESY OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

Un resumen, es comosigue

2016 2015

Proveedores localis (1) 25,908 227 13,021,901
Otras cuentas pol pagar 119,558 98,540

587,788 TI2O, PE

(9 Inclaye pmnerpalmente 1) Capaeidadgarantizada de octubre a durrembre emitida porel
Olenducto de Crudos Pesados (OC) huador S.A, porla capacidadgarantizada por
Us$10,554,184 (2015 US$3,632,901), y, 14) Provision por la utbzzaciónde crudo combustible en
Ja operacion del 0CP por US$13,105:248 (2015 US$7,656,164)
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ECUADORTLO S.A.

NOLAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresadoen dolores estadounidenses)

PROVISIONES

Varesuracn deprovisiones es como Sigue

Olasificgergon

Porción coriente
Poreron no cor ntunte

Composictoa

Provwon por contrato oneroso (1)
Contigeneras liasales (2)

Movimiento

Sula ade cncro 2015

Cargado cn resultados delnño
Imaportes ugados durante elaño
Actontación dolp1sivo Oncroso (|
Suldo 11314e viembes 2015

€ +egodo enrusulauos sclago
luportus usados dusamte [año
Espoucion goraatto FRE
Actualvución delPuswo Onemse (0
Saito 13100 du qu mboe 204

Contrato
£meroro

50 105564

5.004.905
109 0m

(04 152.967)
1317 550

1274894
(11.576.868)

25335 400
29 854135

391

15,240,074
52,057 962
67,278,636LA

2010
 

29,651,135
FTGRTIGOr
67,278 636

Povewnpor
eontmgeneas

Provininpor
contigenias

 

frentes 12 Yehoros (3
6320261

SIRA

23475791 703 564

(6lo53)

39023957 1075 a
 

 ma

13,760,429
10 760,339

 

2015
17,817 559
9,709,219

24,526,778

Tole!

56331876
504708

(16.986,806)
(21265297)
24,526 718

242
(4576308)

USI0Sa
24345560
67978,636

(1) Mediante el acuerdo fumado con el Oleodueto de Crados Pesados (OCP) hcuador $ A, em enero
«tel 2005,lo Soctedad se comprometo a pugar el valor del eervino por el transporte de esudo de
80000bares diarios de petroleo En el meneronado acuerdo se establece quela Soctelad pagara
vutaa (SImp orpay far) por el transpurte de Ro,ooo barriles drarros de petroleo Debido a que
la Sociedad consideraba unasola unidad se negorto la explotaciónde crudo y la caparidad de !
transporte contraguda, la Lessondel contratode parti

 

aI0n que se explica en la Nola 2, la
Adimnualsucion reyastro la provisiónpara fos pagos futuros dosrantados de esta obligacion, netos
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ECUADORTLC 8.4.

¡NOTAS EXPLICATIVASA 1.08 ESTADOS PENANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DÉ 2016
Crxpresado en dolares estadounidenses) a

del mgreso esperado por elarrendamaento a EP Perroecnador de parte de la capacidad y del 40% a
Lacgo de Petrobras Bolivia Internacional PEI (antes Terkoku Ol! Hcuador_Sueursal Ecuador, entidad
a ha quela sosiedad cedho en cl año 2008 el 40% de su participación enel Bloque 18)

La Sociedadefectuó la actustuzación delas varrables en el culcelo del pasivo oneroso lo que originó un
tncremento de la estumaciondela proviston registrada en US$25,335,560 (decremento 2015
US$28,152,967), estas diferenczas fucron astanadas al rosultadode au respectivo persodo Estos
yustes a la estemacion corresponden prncipalmente a e ambos en la estimacióndela fecha de la
¿uleninación del acuerdo de transporte para el despachador int tal (ESTAS)

 

(2) Enclaño 2015 la Sortedadprocedo a registrar unaprovisión para contingencias tributarias
«lernvadade los mteresos por préstamos otorgados por compañias relacionadas y que la Autoridad
Trtbutara ha obayelado su deducibrbdady en el año 2016 so TEgtrÓ UsaPEOVISIOR para
contmngoneras tributarias denwadas del Impuesto a los ingresos extraordinanosde los años 2008 al
2010, y presos de referencias pol los años 2002 al 2010,al consuterar la cxastonorado sentencias
destavorables anteriores que la autoridad tribttarta ha objotado su dexuciblidad Ver Nota 20

(2) La Sociedad registró vna proviston pot contngeneras laborales origuadas por «E reconcemuento de
la provisión de contingenc ¡astributande preciosde referencias poz los años 2009 al 2030

IMPUFSTO ALA RENTA

(2) Activos y pasivos parimpuestos corrientes

 

Ua resumende activos y pasivos porampuestoscorrientes os como sigue

206 2015

Impuestos pos recuperar
Impuesto a la renta pagado en cxecso (1) gar

 

Impuestos pos pagar

 

Retencionos otla Fuente de Tea puesto a la Renta 147,087
Impuestos a la sañida de divisas 130 642
Retenciones de tmpuesto al ValorAgregado - 1VA 30038

e13767

(1) Correspondea retenciones en la fuente efectuadas porterceros desde el año ¿011 hasta el año 20:16
Con relación a las retenciones en la fuento correspondientes al ejererto liscal 2014, el 24 de abril de
2015, la Socxedad presentó un reclamo adunmistrativo por un valor «le U5h397,738 por conecpto de
pago tadcbido de Impuesto a la renta correspondiente al ejercicro hsealdel ano 2011. Con focha 25 de
sepltembre de 2015 el Servicio de Rentas Internas mediantetramte numero 117012015135858,
sesulvio negar dicho reclamo acunistranivo Eenadortic 5 A proscnto Impugnación formal en
tontea de la Resolucion del Servicios de Rentas Internas que nego la devoluciónse las retentzones
pagsulas en exveso dnranteel ejerescio 2011 Una vez presento el esento de prueha, se realizo la
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14.

ECUADORTIC 8.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dólaros estadovtudensos)

«hligencia contable, los pentospresentaron sm formo,y se presentaronlas ubservariones
correspondientes A lafechala Soctedad so encuentraala ospem de que elperito de la Autoridad
Trbutana presente la ampliación requeridade su míotme Adicionalmente la Sociedad presento wn
reclamo por pago debidode Impuesto a la renta dol año 2012,cl enal fue parcialmente aceptado
Por el seldo no reconaculose prosentó una demanda,la cual fue ¡madounda, y la Sociedad ha
mnterpuesto un recurso de exsacion

 

(b)  Stluación fiscal:

Los años 2013 al 2016, estan sujetos a una posible fiscabzación como sociedad mdepondiente

Legislación sobre precios de transferencia =

Las normas trbularias vigentes incorporan el prmaxpro de plena competencia para las operaciones ronlwadas
conpartes relacionadas Por su parte el Servcro de Rentas Internas solita se prepare y remtla por parte de la
empresa un estudio de presos detransferencia yunanexo de operaciones, entre otros,para aquollas compañias
que hayan temido operaciones Con partes relacionadas domuthadas enel extenor y focales (depenchondode
cscrtas consideraciones) en el sismo periodo fiscal y cuyo monto icumnlado vea superior a US$15,000,000
(Anexo e Iatorme 0 US$¿ 000,000 solo presentarAnoxo) Se 1meluyo romo parto rele sonadas a las empresas
dornrciliadas en pararsos fiscales El indicado estudia debe ser remitido hasta el mes dezumo del 2016 conforme
« noveno dígito del RUC Adicionalmentese exgo que en su declaracion de impuesto a la renta anual la
Compara declare las operaciones de achvos, pusivos, Ingresos y egrosos  

Ayuellos contribuyentes con un impuesto cursado supenor al 39 de los ingresos gravados y que no lengan
transacciones eapararsos fiscales o exploten recursos naturales estan cxentos de la roferulanormativa

La Adanmistración de la sociedad considera que 1) basada en los resultados del estudio de preeros de
transferencia dol 2015, el que concluyo que no existian ajustes a los montos de impuesto4 la ronta de esp
año,y, 1) en el vobumen de perdidas que genera la operacion actual, ha concluido que no habra impacto
sole la provision de impuesto a la renta del ano 2016 Fl estudiofinal estara disponible en las techas que
roquieran las autoridades tributarias

SALDOSYTRANSACCIONES CON PAR (ES RELACIONADAS

 

Kl siguiente es un resumen de las prinerpales transacciones realiadas con partes erlactonadas

Cora pañís retacronada Desoriperón 2016 ¿015

Pampa Energía $ A Préstamos recibidos 139,323 200
Pampa Encrgín SA Intores 913 108 488 892
Consorcio Petrolero Bloque 18 Bervsca0s prestados 785,266 1 168 907
Conswrcio Petrolero Bloque18 Pagos rocildos 269 582 1,228,501
vetcobras Bolivia Intenac ronal Denda genoraia 9 903,681 1 012,43
Pateobras Bohvia Ixternacional Pagos rewsbados 13 655 597 9,542 173

IA 3761394

 

Pagina 27d0 34



    

(a)

 

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICAUIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1,AÑO TERMINADOEt. 31 DE DICIEMBREDE206

(Expresadoen dolaros estadounidenses)

Los siguentes seldos se encontraban ponentes de pago al tamal del pertodo sobre el que se míorma

2016 2015

Cuentaspor cobrar compañlas relacionadas
Periobias Bolivia Intermaciona (2) 5,770,980 9,582,856

Obligaciones hnaneroras
Pampa Pnergas $ A 42) 11 416,760 _13,704 536

(0 So refiereal 40% del compromiso noto, resultantede la obligacion de la soctodad respocto al Ship
“or Pay trente al Oleoducto de Cvudos Pesados OCP Aeuador $ A y el eonvemnosuscrito con IP
Petroccuador Este valor suctalmente fue asirudo por Perkoku Óll Ecuador, como
contraprestación por la ccsión dela partiuepación del 40%en el Bloque 18 y Campo Usficalo Palo
Agal Enjumo del 2015, dicho eompromasolo asumió Petrobras Enternacional BolwtaS,A “PRI”,
conformecon los mismos 1órmanosdel anterior contrato de cesiónde la partripacion

22 VerNotazo

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Administración de riesgos

Lo Admunisteacson os responsablo por establecer y supervisarel marco de admmstración de sesgos, así
«omoel desarrollo y segurmentode las pohticas de admuustriciónderiesgosde Sociedad

 

Las politicas de admurustracion de nesgodela Sociedad son establecidas con el objeto de dentibicar y
analvaar los «sesgos enfrentadospor | 1 Sociedad, Ejar Htumtes y comtrolos de riesgo adeados v jara
momtorear los sesgosy el cumplumsentode los lómtes  

La adanmstricion monttorca el cumplimento de las políti ys y los procedimientos de
administracion dle nesgo y revisa s1 su marcode adeamusiracion de Niesgo os ppropaado respecto a los nesgos
% los que se entronta la Somedad En el ersaorm1 de sus peraciones la Sociedad esta expuesta has
igwentes riesgos relacionados cun el uso de jos mstrumentos financieros

Riesgo de Iyvidez

HL osgo de hiquadex comprendelas dificaltados de la Sociedad para cumpbr con sus obligaciones,que sos
Iquudados medsantela entregade efcetvo u otros 1ctivos hnanereros Como se indica en la Nota 1 y 10, la
Casa Matriz haconfirmado sa mtescion de continua: apoyando a Ecuadorrle S A para permtrele camp
enn sus obhgacsones enano vencen

 

continuacionse resumen los venetimientos contractuales de los pasivos finansicros
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YCUADORTEC S.A,

 

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Hxpresadoen slólaros estadounidenses)

Ala1 de dietembrede 2016

Obligaciones finanuieras con Casa Matriz
Proveedoresy utras Puentas por parar

Al ¿1 de diciembre de 2015

Obhgacionos inancieras con Casa Matriz
Proveedores y atras Pucutas par pagar 

Administración de capital

Munos de
Año

14 416,760
26,587,785

13,704,536
13:120,041

La Casa Matrtz ha mastfostadosu mtencion de continuar soportando a Ecuadorík 5 A con ss pasivos y
mantenerlaSociedad en cxstencia en un futuro previsible

Categoríxs de mstrumentos fnancierus

A contmacion se presentan los valores enJibros de Lada categoria de ansirumentos franercros al excrre
dlecada ejer cio

Aclives finanelros corrientes
edadel costo
Efectivoy equivale nte de cfectevo

Medidlus a] vosto a mectigado
Cuentas por cobrar compañías relacionadas
Cuentas por cobrar comererales y otras cuentas por eubrar

  

1otal activos financieros cor) tentes

 1vos financieros corelentes
Medidtos q] costo mortazado
Vbligariones finanmeras con Casa Matrez
Provedores y olras cuentas por Pagar

Total pasivos financieros corientes

2016

648,908

5,770 080
Sesa 765

5230753

14416760
26,557 788
42.004 545,

817768

9 522 856
SÍ 499,934
AñS1o 558

13 704,530
43 120,491

26 B24,077

El valor en libros del efcetrwoy exquivalente de olectivo, cuentas y documentos por cobrar comerciales,
oblgsciones bancarias y Ímancseras y cuentas y Uocumentos por pagar se aproximan al valos razonable
«iebido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos y, en el casode los pasivos de cortoy largo
wo, debidoa que generan tores a tasas de mercado
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POUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICA 11VASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE BE 2016
(Expresado en dolaresestadounidenses)
 

16. CAPITALY RESERVA LEGAL

16.1 Caputalsocial

1 capital soenagutorizado consiste de 20,000 acciones de US$1 valos normal untano, las erles otorgan
unvoto por acción y un derecho a los dividendos

16,2 Reserva Legal

La Loy dde Compañías requiere quepor lo menos cl 10% de la tidadanal sea aprprado ec serva
legal hasta que ésta como munsmoahrnec al 50% del eaprtal social Esta reservano os dispomble parael
pago de dividondosen ctectivo pero puede sor eopitalizada ensu totalidad

 

16.3. Reserva Facultativa

Mediante Janta General de Acexonistas del go de diciembre do 2015 se autorizóla conformación de una
"Reserva Facnltativa?por US$,210,558, resorva que enel futuro podrácubrrles perdidas que obtengala
Sociedad

17. COSTOS Y GASTOS PORNAFURALEZA

Uadetalle de costos y gastos pos se naturaleza os como sigue

 

16 015

Gastos de ato imstegcron
Sucidim y benelics socialos (435,288) (398,730)
Honurarios (647 748) (545,735)
Otros gastosde operacion ten.do) (569179)

Tn £ 313,610) 

Qtrtas meresos grosos) 10 apersEavos
Res ru va por actualización nuevo
cátuuta pasto unyroso (2) (25,335,560) 28,152 967
Ajuste 4 la estimación cuen tur pol cubra
Petrobras Holiv¡a Inter nacional (PED(4) 980,865

Otros gastos 7285 (02,227)
impuesto xl Valor Agregado 1120,340) (106,612)
Provisiones contigencias tributarias (23,475,790 (282,956)
Provisiones contigencias laborales (7 403,544)

15 0+117,950) 2353037

(0. Mande diciembre del 2015 corresponde a la roversion del sesultado de la aotuuatzzacion del saldo
pos cobrar a Pettubras Bolivia Internacional(PRI)

(2) Ver Notas
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLACATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO 1ERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDE 2016
(Expresado cndólares estadotmdonses)

GASTOSFINANCIEROS

Us detalle de los mueresos perdidos es como «rgue

 

2910 15

Intereses purdrdos
Intereses ikprestamos (Ver Nola 10) (013,108) (488,892)
Casto finanuiero actualización contrato oneroso (1) (274,884) _(5 064,065)

(e 187,992) (5:532,987)

(0 Vernota 12

COMPROMISOS

Ofeaducto de Crudos Pesados DEP Esuador8 A. (Pasivo Onervso)

Potrabras EnecyaEcuador - Sucttesa Eeu idos,firmo con la compañía Ofeoducto de Crudos Pesados
(OCP) lí vador S A el convemo denomenada hucral Supper Transportation Agreement (ISLA) Esto
convemo compreadra la contratacion de ana capacidad de transportede 80,000 barriles por día por 15
años a parar del xo de noviembredel 2003, los cuales estabansuyotos a una eláusula ShiporPay”, en el
+ual dicha Compañíe se compromete al pago de la tardía de transporte, rcalice o no tin transporte efectivo
Confecha y te muzo dé 2003, Meyadortte 3 A. firmo un convemo con Petrobras Energía Ecnados-
Sucursal Heuador, a traves del cual ásta ultemacedio a favor de keuadorike.S A. naa capaotlad de 25,000
barriles diarios, cantidad establerddaen ase momento de acuerdo con la capacidad de produccion meknda
on.el Plan de Desarrollo aprobado pas la Direccron Nacional de Eadrorasburos (UNE)pena el Bloque 18

 

En juho del 2005, Potrubras Enesyra Ecnador Suursal Esvador mediante nuevos acuerdos, tramsfimo a
teuadorite S A. a totalidad del nogor¡o de cspacidadde transporte de erudo, que meluye todos los
derechos y olhgaciónes del contrato mencionado antottormento

  

Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP

Con fecha 31 de dictembre do 2008,la Soctedad susonro con Potrvecuador el "Convemo de 1sode
capacidad garantizada de irensporte de petroleo por el Olcoducto de Crudos Pesados”, por el enalla
sociedad da y ontrega a EP Petrocowador ol uso de hasta 70,000 barriles diarios de petróleo cruda, de la

pacxdadgarantecuda no utilizada por beuadorile S.A en el Olevducto de Crados Pesados 5 A OCP Por
su parto, el Estado Eenatoniano, « traves de EP Petroecuador, o de cualquier vtra empresa que en el futuro
pudhere ergar, se compromete a transportarhasta este volumen dentro dela cupacidad garantizada no
wntrzada por la Soesedad en el CP

 

Adicionalmente,el 40% dol compromiso contractual neto, resultante de lo doserito fue asumido
inicialmente por 1 erkoka Oil Kcuador, y finalmente en gueno del 2015 dicho compromaso lo asurmo
Petrobras internactonal Bolivia S.A. “PRL”, conforme vonlos mismos tensanos del contrato de la cesión de
la partierpwon del40% enel Bloque 18 y Campo Umficado Palo Azul
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ECUADORTLC S.A,

NOTAS EXPEACATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(espresado on dolares estadounidenses) o

“Ala fechade enstonde los estados financieros, la Sociedad se encuentra comercralizando parte de esa
capacidad de transporte con terceros y continúarealizando geshonoslendientesa lograra venta de dicha
capacidad eon nuevos chente

 

PASIVOS CONTINGENI ES

Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios, períodos 2002 - 2010

Ecuadorile $_A , como operadora del Contrato de Parterpacion para la Exploracion y Explotacion do
Hadrocarburos cn el Kloxue 18, fue notificada hasta lo. fecha de este informe por el Serviero de Rentas
Internas (5K.Dcon las Actas de determmacion definitivas, en relacion con sus declaraciones de impuesto
« Ja renta (ER) de los años 2002 +1 2010 y del impuesto a los ingresos exbracrdmanos (1116) de los años
2008 aLaox0,las determinaciones señaladas se encuentran impugnadas por la viaJudicial

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

   
 

 

 

 

 

 

 

 

Valortorat
Terhado Tpupaneaón apenas

Tipo Acto Ademmstrativo, íseso de dorignento stiicición anteTribugal pagordid

Aoi dotarmnación 2007 UN) 720070100005 07 apor 81.008]
Acta de deterivinarion2005 087 720RA0ta9087 boe 27 hb 567 00]
Senda der mamacion 2004 $) yTI0O9OLoUaRS 12 nov 03 15a O
ASEdotarminación 2005 (1) 20090OnAS 26 now 09 Zi oa vo 671,000)
Ata de deterioro2908 1) 1 IOOOIOO2Y mg ta sar O
Acta aderincon 2007 (0, AnOIOOn7 a nai va 009

Apta desiiiva
ererminacion 2004 1730r20100095 19/Abrfzo02 . »

Autde derermimeio 200lccommementaria 007/M00/0013 07003 14 248000
EzOLOLARRACO14

Vlad doterminarwn2009 AR) OIInO097E abra Pra 8.153 000!
Acta de Jen runmocon 2010(100 +7DIn010023 445,009
OAdercrmmeción1098 (IE A 1 Tiza on

Vota de detersmacaos 2009 (TE) IOrOGORR pra! 7d naroco]
Alade determinaciónALO (110, DEN Sy 12 Tas 3156 000,

Fiiciónpor Rerevolonos no rentizadas Dor concen!
slpago de ntlidades ata trabajadores de. om acne ra
Sanet, Deum y Consta, eur2007 y o Pe AS e stñoonnes Lp rorosor4o4
[iquidación de Ara ipo de Impuestos a 7 a

Renta delejesuero 2017 rro arme a a 1 195 900]
TaTición de Amteipode laapuéso 3 Pr niraosa
o 1puoaroords 04 mur 13 16 o0t13, 56 ono:

Acta dedl enipnción 2010 PLCORO ESO mamo 17 as dd Za08     
 

(0 Valor pos pagar ostablccilo en el acta de determmarion definitiva sta mtoreses de mora y sin ol
recargo «lel 20% Valores expresados al 100%
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICA11VAS A LOS ES14DOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE )F 2016
(Uxpresado cu dolares ectadowmdenses) o

hn septembre del2011,la Socredad procedio a rcalzar una provisión para contingencias tritaras
correspondientea los intereses pagados durante el ejorercio 2002 al 3009 por los prestamos
otorgados pora World Funá Pmancial Servacos (WEFS), Petrabras Holdmg Austria (PEA)y
Petrobras Encrgía $ A (PESA) Bl monto de esta provision al 41 de diciembre del 2016 es de
Us+37,427,501 (2015 US$0,700,229), valor que meluye las imtercscs de mora respectivos
Adicionalmente en el año 2016 se realizó provisión por contingencias tribmtarrs correspondiontes
al Impuestoa los 1mgresos extraordinarios y preciosde reforonelas por US$23,475,70y
«onungencas laborales por US$7,403,544, lalo que respecta a las atras alosas dotormanadaspor
el organismo de control (SKI),es enteno de los asesoros legales que cuentan com los argumantos de
hechoy de derex ho sólidos que permiten sustentar su posicion,porlo tanto, los estarlos contables no
«neloyen otros pasivos relacionados a estas contingonems

  

Auditorias Efectuadas porla Agencia de Regulación y Control Bidracarhurdero - ARCH
(anteriormente Dirección Nacional de Hidrocarhuros)

1 Consoraso Petrolero Bloque 18,ha sido auditado poreste orgamsmohasta el geraon hscal 2010 La
ARCHha erutido los mforines correspondientes de los examenes ospoerales «las versiones de
produccion, costos, gastos de produccion,comercializacion, temsporte y almacenarmento

Las pranespales obyociones presentadas por la ARCH corresponden al no reconocimientodel gasto de
irinsporte por el Oleuducto de Crados Pesados OCP Hewalor S.A., gastos financicrosy ajuste de procxos de
reforene ha

El Consorcio ha presentado las correspondientos mpupnacionos ante el Mimistro de Hnergu y Minas
(actualmente Vimistonio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la lecha de osto mfarme
Ainicamente se ha pronunciado conrelacion a los años 2002 y 2004 ratificando1 us objeczones, por la.
queel Consorezo ha presentado las rospectiy1s demandas ante el Tnbunal € ontencioso Administrativo,las
que han sido acimudas a tramito y euya resoluciónesta pendiente Respecto al pmceso del ejorercro fisad
2002, se recabro la provulenera de aperturade prucha el de encro de 2015 y se presentaron los
documentos probatorios dentro del periodo rorrespondionie En relacion a las demas impugnaciones aun.
pendientes de resoltcion cn via administrativa os intencion del Consorcio procodes con la corsespondiente
domina judicial en caso de an rosulindo negativo

 

A criterio de la aclaunastracióndel Consorcioy de sus asesores legales existen sufimientes 3rgamentos
logales para soporta. la posicion tomaday, es probable que cl Fribianal Distrtal de 10 Contencioso
Admmisiratvo acepte las pretensiones del Consoraio

  

Hasta elaño 2013, ex trabajadores de empresas contratiglas y algunos ox trabayadoros propts de
3 cuadortle $ A, presentaron en los Juzgados de Trabaja de Piehmoha y de la Region Amonica,
«lesandas por la rehiquidacion de utilidades le acuerdo a los resultados generados cn los periodos 2002 al
2008 Al momento se tene sentenusas de primera y segundo mstanciafavorables para la Socio, ademas
de madrmisiones por parte de la Corte Nacional e los recursos de ensacion planteados por los demandantes

 

Duranteel periodo 2016y ala techa dle enusion de los estados finan: seros, la Sortecudno ha sido estada a

partiapar en audiencias o puros de los proresos pendientes
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ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICA NVAS A LOS ESTADOS FENANCIÉROS
É POR ELAÑO TERMINADO8L 31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Fxpresado en dólares estadounidenses)
 

; > -

, 21, EVENTOS POS1RRIORES

Entre el 31 dle dierembre del 2016 y la focha de emsrón deestos estados finanereros nose produjeron
Í eventos que, en opinion de la Administracion de la Sos tedad, pudicrantener un ctocto sigiulicatvo.

sobre los estados financteros o que requieran revelacion
i
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