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ECUADORTLC 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

Información general

Ecuadorile 5.4 (en adelante “la Sociedad') fue constituida el 16 de enero del 2001 y su domciho prinelpal
esla ciudad de Quito - Ecuador. La Soctedad es una subsidiaria de Petrobras Argenta 5.4
(antenormente denominada Petrobras Energía $.4.), cuyo domiciho radica en la Republica de Argentina
El acciomsta final de la Sociedad es Petroleo Brasilexo S.A, domiciliado ex Brasi)

El objeto sociales princlpalerente a exploración y explotación de hidrocarburos, actividad que realiza a
través del Congorclo Petrolero Bloque 18, en el que la Sociedad es operadora y participa como socta
Actualmente, la Sociedad ónicamente mantiene las operaciones relacionadas con los compromisos
denvados de la capacidad garantizada del Oleoducto de Crados Pesados OCP Ecuador 5.4. (Véase Nota
19)
La Sociedad contrata realizandolas gestrones necesartas para recuperar del Estado Ecuatoriato el monto
equivalente a los versiones no amortizadas origuado por la terraínación anticipada del contrato, (Véase
Nota 8)

Los estados financieros porelaño terminado el 31 de diciembre del 2015, ban sido emitidos con la
autorización dela Getencla local, el 22 de enero del 2015y posterlormente serán puestos a consideración
dela Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva

Situación financiera

El 6 dejunlo del 2014 la Supermtendencia de Compañías vatificó aa Sociedad que el volumen de
pérdidas presentadoal termino del año 2013 superó el monto máximo permitdo porlas normas legales
gentes en Ecuadorlo cual constituyó una causal de disolución, ante ello la Administración con el objeto
de sanear la sitvación patrimonial de Ecuadorte S.A. en jullo y diciembre de 2014, u través de Juntas
Genevales de Accionistas realizadas en dichas meses, autonz6la formación de una cuenta denominada
"Aporte a fondo perdido”con et saldo al 31 de diciembre de 2013 de “Otras reservas” por US$ 56,794,716 y
los saldos de "Obligaciones financieras conCasa Matriz” por US$115880,928,Las cuentas de Aporte a
ondo perdidoy Reserva legal fueron seguidamente compensadas con las pérdidas acumaladas totales del
ejereleio 2014 por US$169,583,485 Comoresultado de las operaciones desentas anteriormente, el
patrumomo de Ecuadortle $. al 1 deenero de 2035 Inicló con US$3,130,558 monto posllvo, y
postenormente, con fecha g0 de diexembre del periodo en mención, la Junte General de Aecronustas
autorizó la conformación de una “Reserva Facultativa” por dicho monto, reserva que enel futuro servirá
para cubrirlas pérdidas que obtenga la Sociedad alno tener operaciones que gencren flujos de Ingreso

Adicionalmente, su principal Acciomista (Petrobras Argentina S 4.) ha confirmado que continuará
proporcionandoel apoyo finanelero quo pueda requerte la Sociedad para eontínuar operando ¿omo una
empresa en marcha,

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolución del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER2005-0437, publicadaen el Reglatro
Oficial No 110 del 23 de septiembre del 2005, se armaronlos procedimientos paxsel complisiento de las
normas tributanas que a partir del ejerciesofiscal 2006 debían aplicarlos Consorcios que mantienen
contratos para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos Esta resolución (derogadael 28 de
diciembre de] 2009 debido a quelo esencial hasido incorporado en la normativatributaria) estableció
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que los consorcios o asocíaciones son sujetos pasivos de ubligaciones tributandistintos asus soctoso
asociados. En cumplimento de estas disposiciones y medianteAcuerdo Ministerlai No 021,del30 de
marzo de 2006,el Mmnisterio de Energía y Minas (actualmente Ministerio de Recorsos Naturales no
Renovables), autorizó la conformación del Consorero Bloque 18, em elcual ln Sociedad actualmente es
soota,

El Mmisteno de Enstgía y Munas del Ecuador (actualmente, Muisterio de Recursos Naturales no
Renovables), medrante Acuerdo Ministerial mámero 142, de fecha y de abril del 2001, aprobó que
Ecuadortle S.A seala operadora en el Contrato de Participación para la Exploración y Explotación de
Hndrocarburos del Bloque 18 y el 14 de novembre de 2002 sefirmó el Convemo de Operación Conyunta,
enel quese nombró a la Sociedad oficialmente como operador del Bloque 18

 

Contrato de participación - Bloque 18

El 19 de dlclembre de 1995, el Consorcio (orgmalmente Amoco Ecuador BV, el cual mediante varias
operselones cedió sus derechos a las compañias queactualmente integran el Consorelo) en el que la
Sociedad es operadora, firmó un Contrato de Particspación para la Exploración y Explotación de
Hiárocarburos en el Bloque 18 ubicado enla Región Amazónica del Ecuador en vn área de 200,000
hectáreas

El Ministerlo de Energía y Minas (actualmente Ministerzo de Recursos Natorales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 979 del 5 de agosto de 2002,aprobó los términos del Convenio de
Explotación Unificada del Campo Unificado Palo Azul El18 de dielembre de 2002,se aprobó el Plan de
desarrollo del yacimento común Hollin del CempoPalo Azul, dando aníclo al período de explotación,el
nal tenía una duración de 20 afíos

Hastael 27 de octubre del 2008 Ecuadorilc S.A mantenía un 70% departlelpación en el Consorelo,
porcentaje que se f1ó postertora la cestón de derechos y obligaciones que brciesan Cayman International
Exploration Company 5.4, (Sucursal Ecuador)y PetromenabíS.A,a favor dela Sociedad, la cual fue
autorizada por el Munsterio de Energía del Ecuador (actualmente Minísterlo de Recursos Naturales no
Renovables) con fecha 9 de abril de 2001.

El27 degotubre de 2008, mediante Esentura Péblicase velebró el "Contrato de Cesión de Derechos y
Obligaciones", mediante el cual Eevadortle S.A.cedió y transfiió a Telkoku Oil Esuador (Sucursal
Ecuador),el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que taene En el Contrato para la
Exploración de Hidrocarburos y Explotación de Petróleo Crudodel Bloque 18 y el Convenio de Operación
de Explotación Unificada del Yacimiento Comun Hollín del Campo Palo Azul Posterlor a esta
tranaferencra, las participaciones en el Consorcio quedaron de la sigulente manera;

Terkoku Oil Eevador - Sucursal Ecuador
Ecuadortlc S.A.
Cayman Internshonal Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador
PetromanabíS.A.

 

Con fecha 31 de octubre del 2008, se suscribieron los Contratos Modificatonosal Contrato de
Participación para la Explotación de Hidrocarburos y Explotación de Petróleo Crudoen el Bloque 18 del
mapa tatastral Petrolero Ecuatoriano y el Convento Modificatorto al Convenio Operacional de
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Explotación Unificada delYacimiento Comun Hollín £n el Campo Palo Azul Estos convenios fueron
susentos entre Eouadordle S.A,, Cayman International Exploration CompanyS.4., Petromanabí S.A ,
Teikoku 01 Ecuador - Sueursal Ecuadory la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador - Petroecuador
(eetualmente Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador)

Terminación del contrato

Con fecha27 de juliodel2010,so publicó en el Registro Oñiclal Ja reformaala Ley de Hidrocarburos, que
estableció, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar 3 una nueva modalidad contractual antes del 24
de noviembre del 2010.

Como resultado del proceso de negocjación antes mencionado,la Soctedad decidió noaceptarla propuesta
final recibida del Estado Ecuatoriano para mugrar a Contratos de Servicxos en el Bloque 18 y en el Campo
UUméficado Palo Azul En consecuencia, mediante Resolución No 285 de fecha 25 de noviembre de 2010,la
Secretaría de Hídrocarburos notificó a Ecuadordo S 4. la terminación del Contrato y Convenio antes
indicados y encargó a Petronssazonas EP el inicio y desarrollo del proreso de transición operacional,
entidad que asumuó e partar del 26 de noviembre de 2010 la operación del bloque 18,

Deacuerdo con loestipulado en la cláusula novena del Contrato y Convenio modificatonios, el Estado
Ecuatoriano deberá fndemalzar la contratista por un valor equivalente las mverslones no amortzados el
cxenre de cada eyerezcio económico actualizadas a una tass de Interés anual apropiada paraestetipo de
proyectos en Ecuador, estableciéndose unplezo para que la Sociedady el Estado Ecuatoriano de coman
acuerdo determinen el valor de la hquidación del contrato,

El 18 de marzode 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Oficio No 626, Informóa la Socledad
que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determar ls iguudación de Jos
contratos Con fecha 1 de abril de 2021la Socfedad, operadora del Consorcto, respondió este oflero
rechazando sus términos por no adecuarse al procedhmiento parala determinación del valor de
Tiquidación establecido porlas propías partes en los Contratos Modiieatonos, el cual no puede ser
modificado wollaterafmente En esto sentido,la Soctedad comunicó a la Secretaría de Hidrocarburos que
continuará dandoeursoal procedimiento contractual,

Confecha 8 de diciembre de 2011, Ecuadortle SA notificó al Estado Reuatorianolaexistencia do uma
controversia bajo los téramnos del Tratadopara la Promoción y Protección Recíproca de Inversiones suscrito
extrela Republica Argentina yla República del Ecuador. Ello implicala apertura de on periodo de
negociaciones prevo al micio de un posible arbltrajo.

Con fecha 21 de junto de 2013, no hablendo alcauzado un acuerdo con elEstado Ecuatoriano, Ecuadortte
5.4, Cayman Internacional Exploration Company yTelkoku Oil Ecuador,(membros del Consorero
Petrolero Bloque18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano,una carta de notificación de controversras,en
los téruunos de los Contratos Modíficatorios maniferandosa decisión de someter dicha controversia a un
arbitraje Internacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisión de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,

Posteriormente, el 26 de fébrero de 2014, Ecuadortle S.A, Cayman International Exploration Company
5.4, y Telkoku Ó1l Ecuador, suutendo el proceso extado, presentaron vna Notificación de Arbitraje ante la
República del Ecuador, la Secretaría de Hidracachurosy EP Pefsocouados,De conformidadcon el
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Reglamento deArbitraje de la Comisión de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,
los árbitros de las partes han sldo designados.

Siguiendo ton el proceso, con fecha y de septembre de 2014,los demandantes solteltaron aa Corte
Permanente de Arbitraje con sede en La Hayala desrguación del Presidente del Tribunal Arbltral, Con
fecha 6 de noviembre de 2014 la Corto Permanente de Arbitraje designó al Presidentedel Tribunal Arbitral
Con fecha 8 de enero de 2015 el Tejbunal y las Partes mantuneron la primera reunión procesal del
arbrtrafe Con fecha 26 de marzo de 2015, el Tribunal Arbitral emtó el Acta de Constitución y la orden
Procesal número 100nfecha g de agosto de 2015 las demandantes presentaron su eserto de demanda Con
Sera 24, de agosto de 2016 las demandadas presentaron ana solícitad de trfurcación del procedimento
arbitcal Con fecha 14 de septembre de 2015 las demandantes respondleron la sollcítud de bifurcación
del procedimiento arbitral de las demandadas y desistleron de sus reclamos contra la Secretaría de
Hidrocarburos, quedandola República del Ecuador y EP Petroecuador comoúnicas demandadas, Con
fecha 33 de octubre de 2015 el Tribunal emati5la Orden Procesal número 2,en la cual rechazó la solicitud.
de bufurcación de las demandadas Las dermandadas presentarán su Escrito de Contestación de la demanda
Y obyeeranes ala fuviscicción del Tribunal el día 23de marzo de2016

“Adiclonalraente, alafecha de emisión de los presentes estados financieros, la Sociedad se encuentra
realhuandolas gestiones necesarias con el objetivo de obtener del Estado Ecuatorlano y/o EP Petroecuador
el pago dela compensación prevista en dichos contratos

BASES DE PREPARACIONY PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de cumplimiento

Los presentes estados financieros dela Soctedad por el periodo de doce meses,finalizadoel 31 de diciembre
del 2015, han sido preparadosde conformadad conlas Normas Internacionales de Información Financiera
(NIF). Las políticas contables están basadas en que las NITF enmtidasporel JASB y las Interpretaciones
emitidas por la IERIC quela Sociedad espera que sean aplicables a dbafecha,

Los estados financieros han sido preparados bayola hipótests de negocio en mercha, considerando quela
Sociedad espera recuperar del Estado Ecuatoriano la liquidación prevista en la cláusula novena del
Contrato y Convenio Modificatorlos al Contrato de Parherpación paca la Exploración de Hidrocarburos en
el Bloque 38y Campo UnificadoPalo Azul por la terminación anticipadade dichos contratos, muentras
tanto Casa Matriz respalda las operaciones actuales y compromisos adquíridos por Eeuadortle $.4

Bases de medición

Los estados fuancieros han sido preparados sobre la base del principiodel costo histórica

Moneda funcionaly de presentación

2.3.1 Monedafuncional y moneda de presentación

La Sociedad,de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de ContebilidadNo 22(NIC 20
"Efectos de las Vemaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera"ha determado que el
dólar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y funcional, Para
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determinar la monedafuncionalse consideró queel pruncípal ambiente económico en el cual opera
la Sociedad es el mercado ecustorlano cuya monedade curso legal y de umdad de cuenta es el dólar
estadounidense Consecuententente,las transacciones en otros divisas distintas del Dólar de los
Estados Unidos deAmérica se consideran "moneda extranjera”

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros son.
consistentes con el jercaelo antertor, Éstas políticas hensido diseñadas en función de Jas WIIF vigentes y
aplicadas de manera uniforme

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
Interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no haadoptado
con anticipacion

Estas son de aplicación obhgatoria a partir de las fechas mdicadas a continuación,

 

Aplicación
obligatoria para.

ejercicios inielados
Norma, Temo apartir der

NUF 11 Enmiendarelativaa la adquisición de unaparticipación en 1deenero 2016
unaoperación conjunta "Acuerdos conjuntos”

NIC16y38 Enmtendasa estas Normas relacionados con los métodos de 1de enero 2016
depreciación y amortización

NIC16y4 Enwiendas estes Normas relacionadas con las plentas 1 de enero 2016
(activo biológico) portadoras de frutos y su inclusión eomo
paxte del rubro "Propiedades, plantay equipo"

NIIF10 y NIC Enmuendasrelacionadas con la venta o la aportación de 1 de enero 2016
28 bienes entre un inversor y su asociada o negocio conjunto
NIC27 Enmienda que trata de la inclusión del método de valor 1de enero 2016

patrimonial proporcional (VPP) para la valoración de
inversiones

NIF Publicación dela vorma “Cuentas de Diferimientos de 1 de enero 2016
Actividades Regoladas”
Majoras que clarufican clertos temas de clasificación entre 1 de enero 2016

NIF5 activos mantenidospara la venta o para su distribución

NIF Mejoras que modifican lo relacionado alas revelaciones de los 1deenero 2016
contratos de prestación de servicios y las revelaciones
requeridas pare los estados finaneleros tutestros
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Aplicación
obligatoria para

«erciclas Imoiados
 

“Norma Tema n part de,
NiC19 Mejoras que dlarifican el modo de determinar]tasa de 1de enero 2016

descuento para lasobligaciones por benefictos post-empleo,
NIC 34 Mejoras que clanfican lorelacionado con la información 1 de.enero 2016

sevelada en el reportsintenmoy las referenciasincluidas en el
miseno

NC1 Enmiendas a la NIC 1,revelaciones relacionadas con la 1 de enero 2016
“materialidad, disgregación y subtoteles, notas y Otros
resultados Integrales

NIF 10, NNF Enmiendas este grupo de Normas, que clarifican ciertos 1 de enero 2016
12YNIC28  aspectossobrela preparación y elaboración de estados

fiuancieros consolidados y acerca dell opción del método del
velor patramonlal proporcional en entidades que no son
entidades de raversión.

Publicación de la norma "Instramentos financieros", versión 1 de enero 2018
NIF9 completa,

NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos 1de enero 2018
procedentes de los contratos con los clientes", esta norma
reemplazará ala NIC 11 y 18,

La Administración estra que la adopción de las enmiendas e las NITFy las nuevasinterpretaciones antes
desentas no generarán un pacto slguificativo en los estados financieros en elaño de su aplicación
mmcial

Reconocimiento de la participación en operaciones conjuntas

Losestados financieros meluyen los saldoslínea por línea de activos, pasivosy resultados de la.
operación conjunta queestán regístrados de acuerdo a la participación proporexonal que mantiene la
Sociedad en el Consorcio Fetrolero Bloque 18, según los conventos celebrados en la creación del momoy
las transacciones proptasdela Sociedad Para la determinación de la participación en el Consorelo, se
hanconsideradolos últimosestados financieros disponibles al exerre del período, considerandolos hechos y
las operaciones s1gníficativas subsecuentes y/o 1formación de gestión disponible
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4. ACTIVOSFASIVOS FINANCIEROS

4x1. Clasificación

"Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuandose realiza nna
compra o venta de un activo Ananciero y son medidos inlelslmente al valor razonable, más os costos de la
trausacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconccen a resultados,
Todos los aehvos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad ál costo amnortizado
oal valor razonable,

La Socledad clasica sus activos financieros en las siguientes categorias 1) cuentas y docnuuentos por
cobsar yil) otros pasavos finaneleros La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los
nstrumentos fiosneleros La administración determina la clasificación de sus 1ostrumentos financieros en
el momento de reconocimiento mucral

Cuentas y documentos porcobrar: representadas en el estado desituación finsuciera por las cuentas
por cobrar comerefales,cuentas por cobrar compañíasrelacionadas y otras cuentas por cobrar Son activos
financieros no derivados con pagos fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo, Se
inclayen en el activo corriente, excepto por los de veneimuento mayor a 12 1meses cortados desdela fecha
del estado de sxtuación financiera

Otrospasivos financieros: representados en el estado de extusción financiera poslas obhgaclones
financleras, cuentas y documentos por pagar. Se »ncluyen en el pasivo corriente, excepto por los de,
vencimiento mayor1 12 meses contados a partir de la fecha delestadode situación finanezera

4.2. Reconocimiento y medición intclal y posterior:

Reconocimiento -

La Sociedad reconoceuu activo o pasivo financiero en el estado desituación financiera a la fecha de la
negociación y ae reconocen cuandose compromete a comprar o venderel activo o pagar el pasivo

Medición iniclal -

Los actlvos y pasivos financieros son medidos Intosalmente a su valor razonable más euslquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo,es reconocido comoparte del activo 0 Pasivo, siempre
queel activo o pasivo financiero no es desiguado comodevalor razonable a través de gananeras y pérdidas
yéste es significativo Con postertoridad al reconocimiento intel la Socledad valoriza los mismos como se
describe a continuación:

Medición posterlor -

2) Cuentas y documentos por cobrar: Posterior a su reconocimiento Iniclal semiden l costo
amortizado aplicandoel métododelatasa de Interés efectiva, En específico,la Sucursal presenta las
siguentes cuentas dentro deesta categorías
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£) cobrarCorresponden a los montos adeudados por EP Petroecuador
por concepto de asignación dela capacidad matalada en el Oleoducto de Crudos Pesados y se
presentan 4 su valor nominal menoslos cobros realizados, Ss reconocen a su valor nominal
quees equivalente a su costo arortizado pues no generan Intereses yson reenperadas hasta
30días

(u) compañiasrelacionadas: corresponde el 40% del compromiso neto,
resultante dela obligación dela sociedad respecto al Shup or Pay frente al Oleoducto de
Crudos Pesados OCP Ecuador S A. y el convenio susenulo con EP Petroecuador asumidas por
Telkoku Ol! Ecuador en el año 2008 y postenormente cedidas a Petrobras Bolivia
¡internacional "PRT" enjumo del 2015

(0 cuentascobrar, Representadas prncipalmente por los valores a recuperar del
Estado Ecuatoriano (Nota 8) Se registran a suvalor nominal que es equivalente a sucosto
amortizado

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inictal se miden a? costo amortizado
aplicandoel método de interés efectivo, En específico, la Sociedad presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoría

finaneleras Se registran Inloralmente a su valor uominal que no
Axfieren de su valor razonghle, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativos incurridos almomento de su contratación
Posteriormente se midenal costo amortizado utilizando las tasas deinterés pactadas,Los
intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiamiento de sus
operaciones sepresentan en el estado de resultados Integrales, bajo ci rubro de gastos por
Intereses, Jos mterses pendientes de agost proscntan el estado de nación Barcia, buje
mismorubro,

99 cue y, Representedas prnerpalmente por obligaciones de pago
orbienes o servicos adquíridos de proveedores locales y/o del extenor en el eurso normal del
negocio So reconocen asu valor nominal que es equivalente a 3u costo amortizado pues no
generas intereses y son pagaderas los go días En caso de que sus plazos pactados de pago sean
Tnayores a 12 meses, sepresentan como pasivos no corrientes y generan fntereses,que $e
seconocen en elestado de resultados integrales bajo el rubro de gastos porintereses

Efectivo y equivalentesde efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en cajaybancos e
uversiones de corto plazo adkquunidas eu valores altamentelíquidos, sujetas a un riesgo poco siguificativo de
tambi en sovalor y con vencimientos originales de Lres meses o menos, y son usados porla Soctedad en
Zagestión de sus compromisos a corto plazo Los sobregiros bancarios que son pagaderosa la vista y
parte mtegral de la administración del efcotivo, están incluidos como un componente del efectivo y
equeralentes de eftetavo para propósitos del estado de fujo de efectivo,
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Activos fijos

Los activos fijos son registradosal costo hístórico, menos depreclaciones acumuladas y pérdidas por
deteriora, en caso de producirse El costo incluye tanto los desembolsos directamente atrbubles a la
adquiselón o construcerón del activo Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición solo son
eapitalizados cuandoes probable que beneficios económicos futuros asociados a la 1nversión Auyan hacta
la Socledad y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Ls depreciación de los achvos fijos, es calculada linealmente basada en la vida útil estimadade los brenes
delactivofoy considera valosca residuales pura los principales ackvos, Las estunaciones de vidas úblea y
valores residuales de los actuvos fos son revisadas y ajustadas sl es necesario, a cada fecha de exentede los
estados financieros, La depreciación de los activos se registra con cargo a la operaciones del año

Las vidas útiles estimadas de activos fijos son las siguentes

Two de hienes Número do años

Equipos de computación 3
Equiposdeoficina 10
Muebles y enseres 10
Vehículos 6

Las pérdidas y gananelas porla venta de actos fos, se calculan comparando lo3 ingresos obtenidos con
el valor en libros ysemeluyen en el estado de resultados integrales

Cuandoel valor en hbros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hastsu valor recuperable,

Beneficios a empleados

Lag obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no.
descontada yson contabilizadas como géstos a medida queel empleado provee el servicio el beneficio es
devengado par el msmo

Se reconoce un pasivo 9íla Sociedad posee una obligación lega] o implícita actual de pagar este monto
comoresultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligación puede ser estimada
de manera fable, Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden n los
beneficios establecidos en la ley laboral tales como la decimotercera remuneración, decimacuarta
remuneración, fondos de reserva y vacaciones

Deterioro

2)  Activosfinancieros

Zeuadortle,S.A, establece ona provisión para pérdidas por deteoro de sus cuentas por cobrar
cuando exuste evidencra objetiva de que la Soeledad no será cagaz de colycar todos las texportes que
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sete adeudan de acuerdo con los términos origwales de las cuentas a cobrar La exdstencra de
dificultades faancieras sxgnificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o reorganización financiera y la falta o moraen los pagos se consideran indicadores de
quela cuenta a cobrar se ha deteriorado

D) Activos no financieros

Las astivas sujetos a depresión sesometen apruebas de deterloxo cuando se producen
eventos o exreunstancias que andican que podría no recuperarse su valor en libros Les
pérdidas por deteroro corresponden sl monto ex el que el valor en libros del activo excede a su
valor recuperable El valor recuperable de los acinvos correspondeal mayor entre el monto neto que
ss obtendrá de su venta o su valor en uso. Paraefectos de la evaluación por deterloro, los nehvos se
agrapan a los wíveles más pequeños en los que generen fiujos de efectvo identificables (unidades
generadorasde efechvo) Los saldos en hbros de achvos no finanelerosse revisan a cada fecha de
cierre de los estados financxeras para venficar posibles reversionea del detertoro

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,la Sociedad
registra una pérdida por deterioro en los regaltados del ejerercio

Provisiones

"Una provisión se reconoce cuandola Sociedad tleno uno obligación presente (ya sealegal o implícita) como
resultado de un suceso pasado,es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de recursos que
ncorporen beneñilos económcos, para cancelar la obligación y puede hacerse una estimación fable del
“importe dela obligación

Bl importe reconocido como provisión debe serla mejor estimación del desembolso neccsarlo paca cancelar
Ja obligación presente, l final de cada perlodo,tenlendo en cuenta los riesgos las Incertidungbres
correspondientes Las provislones se determman descontando el fluyo de efectzvo que se espera pagar a
ataco a una tasa antes de impuectos que reflejolavaloración actual del valor del dinexo en el Mempoy
los riesgos específicos de la obligación El saneamientodel descuento se reconoce comocosto financiero

a) Contrato oneroso

Uncontrato oneroso es aquel en el que los costos Insvitables de camplsr con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficzos que se esperan reclblr del msmo La provisión es
reconocida por la Sociedad comoel resultadodelcosto neto esperado de contiauar con el contrata

b) Contingencias

Con relación a reclamos,Itiglos, multas o penalidades en general se reconoce una provisión sl es
el resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una obligación legal o implícita que puedeser
estimadadeforma fiable y es probable que sea necesario un flujo desalida de beneficios económcos
para resolverlo obligación

Cuando no es probable que va flujode salida de beneficios economicos sea requerido, o el monto no
puedo ser estimado demanera fable,la obligación es revelada comown pasavo contingente
Obligaciones razonablemente posibles, cuya exietencia será confirmada por la ocurrencia o no
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(Expresado en dólares estadounidenses)

ocurrenela de uno o més eventos futuros son también reveladas comopastsos contingentes a
menos quela probabilidad de un flujo de salida de heneficios económicos sea remota

Ja Soctedad está sujeta a demandas, Juicios y otros pratedimientos legales quesurgenen el exreo
habltunl de sus negoctos. Los paslvos con respecto a dichas dervandas, juxclos y otros
procedimientos legales no pueden estimarse con certeza.La Soctedadamuliza elestado de cada
contingencia y ovalúala potencial expostelón financiera Sila pérdida potencial derivada de la
sontingeneia se ronsidera probable y el monto puede ser esthuado en formarazonable, se registra
una pronsión La Administración estimael monto de dicha provisión en base aa información
dxspomble alas premisas ymétndos considerados apropiados Dichas estimaciones es elaboran
prinelpalmaente con la asisteneia de los asesores legales Las estimaciones son revisadas y ajustadas
perlódlcamento, a medida que la Sociedad obtiene Información adicional

4:8- Capital social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrírsoudo, Los costos incsementales atrfbulbles
directamente ala emisión de serlones ordmarias, de haberlos, son reconocidos como una deducción del
patrimonto, netos de cualquier efecio fributano

4.9. Ingresospor arrendamiento de capacidad de transporte

Tos 1ngresos por arvendasstentode la capacidad garantizada de weansporte de crudo que la Sociedad
mantiene con EP Petroecuadorse reconocen en resultado como un menor valor del gasto por contrato
oneroso, con baso a la cantidad de barriles transportadosa la fecha de losestados financieros

4:10 Costos y gastos

Los costos y gastos ee segistran al costo hustórico Los tostosy gastos se reconocen a medida que son
xmeuridos, mdependientemente delafecha en que se haya realizado el pago y se registran en el pertodo
máscercano en el que se conocen

4.11 Costos financieros

Laos costos financieros están compuestos por gastos por intereses en préstamos o Sinanclaamentos y
sancamiento de desuentos en as provisiones Los costos por préstamos que no son rectamente
atribuíbles ala adquisición de un activo que cahíica se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo

4.12 Impuesto ala renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonlo En este caso el impuesto tambrén se reconoce en otros
resultados Integrales o directamente en el patesmonto

El cargo por 1mmpuesto la renta corriente se calevla mediante la tasa de impuesto aphicable a las utilidades
gravables y se carga u los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto porpagar exigible

Las nosmas tributanas vigentes establecen una tasa del 22%
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ESTIMACIONESYCRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financlezos requiere que la Administración realce estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos Indluldos en estos estados financieros y sus notas relacionados. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados porla Socledad seencuentran basados enla experiencia
histórica, cambios en ta industria e Información sumuntatrada por fuentes externas calificados Sta
embargo,los resultados finales podrían ¿Sfesir delos estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estumaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas quesen Importantes pasa
reflejar correctamentela situación finanelera yos resultados de la Sociedad y/o las que requierenYa alto
grado de jucwo por parte de la administración.

Las principales estimaciones aplicaciones del criterio profesronal se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos”

+ Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comercialesy otras
cuentas porcobrar: Se realizan considerando la probabilidad de recuperselón de la cobranza en
Jos plazos de crédito establecidos,

« Provisiones por pasivo uneroso:la Adnanistración registrala provisión considerando pata los
pagos futuros descontados, neto del Ingreso esperado porel arrendamiento parcial de la capacidad
de transporte a EP Petroecuadory del 40% que se encuentra a congo de Petrobras Bolivia
Internacional (PBD, conforme con los términos del contrato de cesión de la parnoipación del 40%
en el Bloque 18 y Campo Ualficado Palo Azul. Cualquier desvío generado de la easlmaación se
reconoce directamente en los resultados del ejerclero

+ Provisión para contingeneras: Por su naturaleza,las contingencias sólo serán resueltas cuando
uno o máseventos melertos ocurran o dejen de ocurrir en elfuturo,La evaluación de la existencla y
potencial cuantificación, de contingencras inherentes,requiere el ejercieto de Juiczos aigmaficativos y
eluso de estimaciones respecto del tesnltada de eventos futuros
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

DETERMINACIÓNDEVALORES RAZONABLES

Laspolíticas contables requieren que sedetermne los valores xozonablesdelos activos y pasos
financieros y no finaneteros para propósitos devaloracióny revelación, conformelos criterlos que se
detallan e continuación. Cuando corresponda, se revela mayor mformacónacercade los supuestos
efectuados en la determinación de los valores razonables

Préstamosypartidas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas par cobrar,se, esti el valor presente de los lujos de
efectivo futuros, descontados aa tasade interés de mercadoa la fecha del estado de situación financiera
Este valor razonable se determna pare propósitos de revelación

Los 1cntos en libros delas cuentas por cobrar comerciales y oftas cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo,

Otros pasivos finaneleros

Elvalor razonable, que se determina para propósitos de revelación, se calenda sobrelabase del valor
presente del capatal futuro y los njos de interés, descontados a la tasa de Interés de mercado a la fecha
del estado desituación financiero,

Los montos registrados de los préstamos con Casa Matriz se aproximan a su valor razonable con base a
¿quelas tasesde interés son sitilares a las tnsas de mercado,pora instrumentos financiezos de similares
características

Los montos regastrados de cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar seaproximan a su
valor vasonable debado aque tales rostrumentos tienen vencimiento en el corto plazo

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo está compuesto dela siguente manera

2015 2014
Fíoctivo y bancos 740,478 1,119,948
Inversiones temporales (0) 27.290 1,166,069,

817,769 2,286,012

(9 Corresponde principalmentea un depósito a plazo por US$ 77/2090 (2014 1US$1, 130,000), y, 49)
overnights contratados a unatasa de mterés efectiva anual de 0,08% (2014: 0,08%) Los overalghts
son contratadosa través del Consorclo Petrolero Bloque18, el cual a partir del 12 de octubre de 2011
susembió un convenio con el Banco Citibank New Yoxk,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Us resamen de puentes Pur cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es comoslgue

2015 201,
Cuentas por cobrar comerciales
EP Petroecuador (Capacidad de Transporte) (2) 41879473 2,299,429

Otras cuentas por cobren:
Estado Ecuatoriano (2) 59,518,067 59,518,067

Petrobras Bolwia Internacional 8.4, PBI
(antes Telkolar Oil Ecuedor) (3) 9,522,956 B.132,089
Empleados 1,182,976 1.182,87 6
Otras cuentas por cobrar 645,037 684,958
(-) Provislón por deterioro (1,255,017) 1,255,917)

53,613,319 63,262,473

EB9gie agorg0a
(1) Confecha 31 de diciembre de 2008,la Sociedadsuscribió con EP Petroseuadorel “Convenio de uso

de capacidad de transporte de petróleo par el Oleodueto de Crudos Pesados", por el cual el Estado
Zeuatorlano nsamló elcompromiso quel credo disponible de sa propiedadse transporte por el
OCPa partir del 1 de enero de 2009 con cargoala capacidadde transporie de petróleo contratada
pora Sociedad y que a lolargo del convenio llegue a un volumen de 70,000 barriles por día El
saldo mantenudo la fecha deemisión de este documento correspondealos servicios entregados
en el mes de noviembre y diciembre siendoel último meses facturado en el mes de enero de 2016,

(2) Deacuerdo con lo estipulado en la cláusula novena del Contrato y Convento modificatarlo, el
Estado Ecuatorianoy/o EP Petroecuador deberá pagar a la contratista an valor equivalente a las
inversfones no amortizadas al cserre de cada efercioro económico ectualizadas a unatasa apropiada
para este fipo de proyectos en Eouador Ala fecha de emisión de los estados financieros, el paldo
mantenidoen la cuenta roencionada no incluyeel cálculo de dichaactualización, pues la
Administración considera que no es posible determinar con certeza la tass de interés a ser
aplicada. Ver Note 1

(3) Sexefiere al 40% del comprommuoneto, resvltante dela obligación de la sociedad respecto sl Ship
vr Pay frente al Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador $ A. y el convento suscrito con BP
Pewortuador, Liste valor micislmentefue asumido por Teikoku Ol Ecuador, como
contraprestación por la cesión de la participación del 40% en el Bloque 18 y Campo Um*ficado Palo
Azul EnJunlo del 2035, drcho compromiso lo asunnó Petrobras InternacionalBolivia S.A "PRI",
conforme con los mismos términos del antertar contrato de cesión de la participación
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OTROS ACTIVOS

Serefiere a los depósitos en garantla- fondos restringidos, que se lran entregado como colaterales para la
emisión deleo garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones judiciales alas Actas de
Determinación de impuesto a la renta exutidas porel Serviclo de Rentas Internas porlos años 2003 01
2010, por concepto de impugnaciones judaciales porelImpuesto «los Ingresos Extraordinarios por tos
años 2008, 2009 y 2010 y porlos juicios de impuguación tributarta en relación a la Liquidación de
Anticipo de Impuesto a la Renta por los años 2011 y 2012 (Véase Nota 20)

OBLIGACIONES FINANCIERAS CON CASAMATRIZ

Corresponde a préstamos contraídos con Casa Matriz de la Socledad para financiar la operación en
Xevador a partlr dela terminación del contrato que se menciona en la Nota 1 Al 31 de diciembre del 2015
Jos préstamos generaron tnatasa de Interés efectiva entre el 4 7526 y 6 25% (2014" 3.50% y 4%) El plazo
delos préstamos fue dentro de los 20 hasta los 365 días

203, 201

Saldo alinicio delaño - 95,324 264
Préstamos tectbidos 19323200 19,950,900
Aporte a fondoperdido (2) - (115,889,328)
Intereses perdidos 480,802 2,070,594
(-) Retenciones [107.556) (455,590)

23,794,536, z

(0) Véase Nota 1

PROVEEDORESY OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Ua resumen, es comosigue

Cioslficación 2015 2014

Proveedoreslocales (1) 19,021,901 19,946,469
Otras euentas por pagar 98,540 148,814

13,120,441 14,095,28y

(1) Incluye prinelpalwrente, 1) Provisión del mes de diciembre emitida por el Oleoductos de Crudos
Pesados (OCF) EatadorS.A.porla capocidad garantinda por US$Y.092,905(20.4
US$3715,946) y (1) Provisión porla ublización de erudo combustible en la operación del CE
porUS$7,656,164 (2014. US$8,616,666)
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PROVISIONES

Un.resumen de provisiones es como sigus.

  

Clasificación.

20% 201%

Porción corriente 13,760,439 15,147,763
Porción no torrente 10,766,339 41,284,063

2egosgTa  _soUges,
Composleión

2015 201
Provisión por contrata oneroso(2) 17,817,559 50,105,563
Contigenclas fiscales(2) $7 09,219 6,326,263

24526778 _56431,826

Movimiento" Profa peZosimio coogandas RemeSn alí Anal E
Saldos AS 201 res ta

Egoados dto comas en 050 0D ess
Engotes stas derantciaño cagtagra . caso
Actadelpamo
oneroso (1) m A (2350608)

Cdorizadndentes uo ea - - sócmess

Cogndoretosdle soóenóa 02056 somos
¿mpates sado oraiolaño 5096806) - ccó10n
Acusación 9ganpro satan, - tnsónota, 

Solo l31 dedoler 15 seprzaso posa z gasa

(0) Mediante el acuerdofirmado con el Oleoducto de Crudo» Pesados (OCP) Ecuador S.A en enero
del 2001,la Sociedad se comprometió a pagarel valor del servicio por el transporte de crudo de

 

Página 03 deg1  



ECUADORTLC S.A.
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0,000 barmles dtarios de petróleo Enel mencionado acuerdo se establers que la Sociedad pagará
unatarifa (Ship or pay taritf) porel transporte de Bo,o00 barriles diarzos depotróleo, Debido a que
la Sociedad consideraba una sola ualdad de negocio la explotación de crudoy la capacidad de
transporte contratada, aa termnación del contrato do participación quese explica en la Nota a,la
Administracion registró la provisión para los pagos futuros descontadosdeesta obhgación, netos
del ingreso esperado pos el arrendamalento a EP Petroecuador de parte de la capacidad y del 40% a
cargo de Petrobras Bola Internacional PBI(entes Telioku 04] Ecuador— Sucorsal, catidad ala que
la sociedad cedió en el año 2008 el 40% de su participación en el Bloque 18)

La Sociedad efectuó la actualización delas venables en el cálculo del pastvo oneroso lo que origunó una
disvofnución de la estimación dela provisión registrada en US$21,265,262 (2014* US$2,350,508),
estas diferencias fueron asignadas al resultado de su respectwoperíodo

(2) La Soctedad procedió n registrar una promsión para contingencias tributarias dertvada delos
Intereses por préstamos otorgados por compañíasrelacionadasyquelaAutoridad Tributarta ha
obfetado su deducibindad, (ver Nota 20)

IMPUESTOALARENTA

(5) Activos ypasivos por Impuestos corrlentes:

Un resunsen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue

2055 202

Impuestespor recuperar
Retenciones en la fuente - Impuesto q la renta (1) 2,109,975 1,949:390

Oblizaciones fiscales
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 217,15 131.721
Impuestos lo sapida de diy1sas - -
Retenezones de Impuesto al Valar Agregado TA 26,135 31,988

249288 163,704

(2) Cortesponds axetenciontes en la fuente efcetuadas portexceros dendeelaño ox rasta él año 2019,
Conrelación a as retenciones en lafuente correspondientes al ejerexcio fiscal 201,el 24 deabril de
2036; la Suoledad presentó un reclarmo admivlstrativo por un valor de US$397,738 por concepto de
Page lndebado y conecta sde separe de gos, el Sei de RentoJotas eolrió negar
¿dicho reclamo administentevo Auto segaito, la Sociedad presentirur impugnación formal a dicho
reclamonegado Ala fecha de emisión de este informe, la Sociedad presentó el escrito de pruebayse
encuentra en proceso de envíode los documentos solicitados por el Juez

(b) Situación fiscal;

Los años 2012 al 2015,están sujetos a una posible fiscalización comosociedad independiente,
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Legislación sobre precios de transferencia -

Las normas tburarias vigentes incorporan el principiode plena competeucta parelas operaclones realizadao
con partes relacionadas Porsu parte el Servicio de Rentas Internas solcla se prepare y rermta por parte dela
Sociedadun estudso deprecios detransferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañias que hayantenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el extenor y locales
(dependiendo de ctertas consideraciones) en el mismo período fiscal y cuyo monto acomolado sea supertora
US$15,000,000 (Anexo e Informe a US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se meluye como parte
relacionadas Ing empresas doraieliadas en paraísos fiscales El judlcadoestudio debe serremtido hasta el
nes deseptiembre del 2016 conformeel novenodígito del RUC Adislonalmenteexige que en sti declaración
e impuestola renta anual declare las opetaciones de sctuvos, pasivos, Ingresos y egresos

Adiclonalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado supertor nl 39 de los ingresos gravados
yque no tengan transacciones con paraísos fiscales o exploten recursos narutales están exentos de la
referida normativa

La Admlaistración de la Sociedad considera que1) basada en los resultados del estudio de precsos de
vransforenelas del 2014,el que concluyó que no exstían ajustes los montos de Impuesto ala renta de esc
año; y, 11) en el volumen del resultado que genera la operación actual, ha concluido queno habrá impacto
sobrela provisión de impuesto a la renta del año 2015 Bl estndxofinal estará disponible en las fechss que
requieran las autoridades trlbutarlas

SALDOSYTRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El alguiento es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes relacionadas

Compañía relacionada Descripción 2015 2014

Petrobras Argentina 8 A Préstamos reclbldos 19,429,200 18,950,000
Petrobras Argentina S.A Intereses 488,892 2 070,594
Concorelo Petrolero Bloque 18 Servletos prestados 1.168,907 1,397,079
Consorcio Petrolero Bloque 18 Pagos recibidos 1228591 1,866,754
Petrdoras Bolivia Internacional Denda generada 4:012,481 Z
Fetrobras Bolívls Internacional Pagosrecibidos 8,548,473 -

28,764,494 27asaz4
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes depagoal final dal perlado sobre el que se informa:
20 2014,

Qtras cuentas por cobrar
Petrobras Boltvla Intermnelonal 5 A PEL
(antes Telkokx Ol) Eeundor) (1) 2522856 0130089

Obligaciones financieras
Petrobras Argentino S A (2) 13:704,836 -

(1) Ver Nota 8 numeral 3)

(2) Ver Nota 30,

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Administración de riesgos

La Administración es responsable por establecerysupervisar el mareo de adoa/nistración de riesgos, así
2omoel desarrollo y seguimiento de las políticas de administración de rlesgos de la Sociedad

Laspoliticas de admunistración de riesgo de la Sociedad «on establecidas con el objeto de idemificary
«nalizar los rlesgos enfrentados porla Sociedad, fijar límites y controles de rresgo adecuadosypara
monitorearlos riesgos el cumplimlento delos lfemtes,

La administración monitores el oumplimiento de las políticas y los procedómientos de
administración de riesgo yrevisa sl su marco de adronnistración de riesgo es apropiado respecto 4 losriesgos
alos que se enfrenta la Socledad. En el curso normal de sus operaciones la Sociedad está expuestaalos
sigulentes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros,

Riesgo de Mquidez

Xl riesgo de llgurdez comprendelas dificultades de la Socledad para cumplir con sus obligaciones, que son
“rquidados meditarla entrega de efectuvo u ofros aetavos financieros Comose indica en la Nota 1,la Casa
Matnzz ha confirmadosumtencion de continuar apoyando a Ecuadortle $ A. para permitirle cumplir con
sus obligaciones cuando vencen

A contnuscion pe resumen los venoiníentos contractuales delos pasivos financieros

 

Menos de 1
diciembre Alo

Obligaciones finaneleras con Casa Matriz 19,704,536
Proveedores y otras cuentas por pagar 19,120,441
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ECUADORTLCS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DE2015
fExpresado en dólares estadounidenses)

Algudedi

Froveedores y Utras cuentas por pagar 14,095,289
Obligaciones bancarias y fiuancleras

Administración de capital

La Casa Matras ha manifestado su intención de continuar soportando a Ecuadortlc S.A, con sus pasivos y
mantener la Sociedad en exastencia en un futuro previsible

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros decada categoría de instrumentos finanexeros nl clerye
de cada ejerciolo;

Activos financieroscorrientes
Medidos al costo
Efectivo y equivalente de efectivo 817,768 2,286,011
Medidas alcosto amertzdo
Cuentas pot cobrar comerelales y otras cuentas por cobrar ___67,992,790 64,561,902

Totalactivos financieros corrientes 58,810,558 56,947,919
Pasivos financieros corrientes
Medidosal costo amortwzado
Obligaciones financieras con Casa Matriz 13,704,536 -
Proveedores y otras cuentas por pagar. 13,120,441 14,095,283

“Total pasivos fnaneleros corrientes 26,824,977 14,095,283

El valor en librosdel efectivo y equivalente de efectivo, cuentas y documentos por cobrar comerciales,
obligaciones bancarias y financieras y cuentasy documentos por pagar se aproximanalvalor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y,en el ceso de les pasivos ds corto y largo
plazo, debido a que generan interés a tasas de mercado

CAPITALY RESERVALEGAL

Capitalsoctal

El capttal social autorizado consiste de 20,000 acclonzsde US$1 valor nominal unitario,las cuales otorgan
un yoto por acción y un derecho a los dividendos
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7.

ECUADORTLC S.A,

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DE 2013
¿Expresado en dólares estadounidenses)

Reserva Legal

La Ley de Compañitas requíere que por lo menos el 10% dea utilidad anual sea apropiado comoreserva
legal hasta que ésta como mínumoalcance el 50% del capital soclal Esta reserva no es dispontbíe para el
pago dedividendos en efectivo pero puedeser capltalizadaen su totalidad

Reserva Facultativo

Mediante Junta General de Acelonístas del 40 de diciembre de 2015 se autorizó la conformación de vna.
*Reserva Facultativa" por US$3,130,598, reserva que en elfuturo podrá cubra as pérdidas que obtenga la
Sociedad

COSFOS Y GASTOS POR NATURALEZA.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue,

2015 2014

Gastos de pdrmtulstración
Sueldos y beneñcros soclales (398,730) (301,490)
Honorarios (545,735) (233,027)
Otros gastos de operación (399,175) (395,286)

313,640) 129,803)

Otros ingresos (egresos) no operativos
Reverción por actualización nuevo
eálculo pastvo oneroso (2) 21,265,262 2,350,608
Reverslón de cargas alo9resultados del año por pasivo oneroso 1,947,779
Ajuete ala estimacion cuentas por cobrara
Petrobras Bolivia Internacional $-4.(PED (U) 930,965 65315.580)
Otros gastos (474189) (334,817)
Impuesto alvalor agregado (106,612) (135,480)
Baja de da cuenta por pagar Repsol 769.703

 

aa [EFRON

Correspondea la reversión del resultadodela actuahzación del saldo por cobrar a Petrobras Bohvia
Internacional (PBD) al 31 de diciembre del 2015.

6D VerNotaza,
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ECUADORTLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL81DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)
 

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Un detalle delos tereses perdidos es aomo slgue

 

2005
ntgveses pególdos
Tnteteses de prestamos (488,509) (970,594)
Gasto financiero actuallzación contrato oneroso (1) 5064069 163174599

(5.552,957) (0258739

6) Vernotarz

COMPROMISOS

Olepducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A,(Pasivo Oneroso)

Petrobras Energía Ecuador- Sucursal Ecuador, firmó con la compañía Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ecuador S A, el convenio denomnadoInictal Shipper Transportation Agreement (ISTA). Este
convento comprendíacontratación de une capacidadde transporte de 80,000 bailes por día por15
años a partir del 10 de noviembre del 2003,los cuales estaban sujetos a una cláusula “ShnporPay”, en e)
cualdicha Compañía so cormpromete al pago dela tarifa de transporte, realice o no un transporte efectivo
Confecha a demarzodel 2003, Ecuadortlc S A, firmó uncomenocon Petrobras Energía Reuedor=
Sucursal Eouadox, a través del cual éste última cedió a favor de Ecuadortle S A, una capacidad de 25,000
barriles diarios, cantidad establecida en ese momento de rouerdo con la capacidad de producción mcluida
enal Plan de Desarrollo aprobado porla Duección Nacional de Bidrocarburos (DN) para el Bloque18,

En julio del 2005, Petrobras Energía Ecuador - Sucursal Ecuador mediante nuevos acuerdos, wansbró a
Eeñadortle $ 4. la totalidad del negocia decapacidadde transportede crudo, que incluve todoslos
derechosy obligaciones del contrato mencionado aniertormente,

Empresa Pública de Hidrocarburos del Eonador BP

Confecha q3de diciembre de 2008, la Socledad susoribió con Petroecuador el"Convento de vso de
csparidad garantizada de transporte de prtrúleo por el Oleoducto de Crudos Pesados”, por el cualla
socledad day entrega a EP Petrogcuador el uso de hasta 70,000 barriles diarios de petróleo crudo,de la
expacidad garantizada no utilizadapor Ecvedortls S.A en el Oleoducto de Crudos Pesados $, A - OCP
Par sa parte,el Estado Ecusorimao, a través do EP Petroccuador, o de evalquier otra emprecs que en el
Yotuyo podsere crear, se compromete a transportar hasta este voluren dentto de la capacidad garantizada
'noutilizada porla Sociedad en el OCP

Adicsonalmente, el 40% del comprommso contractual neto, resultante de lo descrito fue astwmudo
Micfalmente por TeikokuOjlEcnador,y finalmente en junto del 2015,dicho compromiso lo asuyó
Perrobras internacional Bolivia 5.4 “PBI”, conformecon los mismos términosdel contratode cesión de la
participación del 40% en el Bloque 18 y Campo Uvuficado Palo Agul

Aa fecha de emisión de los estados financieros, la Socledad se encuentra comerelalizandoparte de esa.
capacidad de transporte con terceras y continúa realizando gestiones tendientes a lograr la venta de dicha
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ECUADORTLC 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE2015
(Espresadoen dólares estadounidenses)

capacidad con nuevos chentes,

PASIVOS CONTINGENTES

Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios, periodos 2002 - 2010

Ecuadortle S A,, como opetadoradel Contato de Partieupación para12 Exploración y Explotación de
Eldrocarburos en el Bloque18,fue notificada hasta la fecha de este informepor el Servicio de Rentas
Intorzas (SED) con las Actas de determinsción definutivas, en relación con sus declaraciones dempuesto
ala renta (1R) de los años 2002 al 2010 y del impuesto a los ingresos extraordinarios (IE) de los años
2008 al 2010,las determinaciones señaladas se encuentran impuguadas porls víajudicial,
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(0 Valor por pagar establecido en el acta de determnación definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20% Valores expresados al 100%

Enseptiembre del 2013,la Socledad procedió a realzar vna provisión para contingencias tributarias
sorrespondiente a los intereses pagados durante el eyezcício 2007 al 2309 por los préstamos
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ECUADORTLL S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.09 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL.31 DE DICIEMBRE DE2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

otorgados por la World Fund Financial Services (WEFS), Petrobras Holding Austria (PHA) y Petrobras
Energía S.A, (PESA). El monto deesta provisión al g1 de diciembre del 2035 es de US$O,709,219
(2014. US$6,226,263), valor que incluye los intereses de mora respectivos Es lo que respecta n las
otras glosas determinadaspor el organismode control (SRT),es criterio de los asesores legales que
cuentan conlos argumentos de hecho y de derechosólidos que permiten sustentar su posición,por lo
tanto,los estados contables uo incllyen otros pasosrelacionados a estas contingencias

Auditorías Bfectuadas por laAgencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - ARCH
fanteriormente Dirección Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sidoauditada por este orgamamohasta el ejereicio fiscal 2010 La
“ARCH baensltidoos informes correspondientes dslos exámenes copeclales alas Inversiones de
producción,costos, gastos de producción, comercralización, transporte yalmacenamento

El Consorelo ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Munietro de Energía y Minas
(actualmente Ministertode Recursos Natureles No Renovables),el que a a fecha de este informe
unicamente se ha pronunciado con relación a los años 2003al 2006y 2008retificando las objeciones,
porlo queel Consorelo ha presentadolas respectivas domandasanteel Tribunal Contencioso
Aeiministratvo,las que han sudo admitrdas a trámite y cuya resolución está pendiente, Respecto al proceso
del ejerclelo fiscal 2002, se recibló la providencta de apertura de pruebael 7 de enero de2015y se
presentaron los dncumentos probatonioa dentro del periodo correspondiente En relación a las demás
opugnaciones aún pendientes deresolución en vía administrativa es intención del Consoreso proceder con
a correspondiente demanda judicial en caso de un resultado negativo,

4 criterio de la admuntstración del Consorelo y de sus asesores legales existen suflejentes argumentos
legales para soportarla posíción tomaday,es probable que el Tribunal Distrital de lo Contenetoso
Administrativo acepte las pretensiones del Consorelo

Juicios laborales

Basta el año 2013, ex trabajadores de empresas contratistas algunos ex trabajadores propios de.
Ecuadortle S.A., presentaron en los Juzgados de Trabajo de Pichincha y de la Begión Amezónica,
demandaspora rehquidación de utilidades de acuerdo a los resultados generados en los perfados 2002 al
2008, A] momento se tiene sentencias de primera y segunda instancia favorables para la Sociedad, además
de madmisiones por parte dela Corte Nacional a los recursos de casación planteados por los demandantes

Dutante el perfodo 2015y ala fecha de enustón delos estados financieros, la Soctedad no ha sido citada a
participar en audlencias ouicios de los procesos pendientes.

EVENTOS POSTERIORES

Entreel 31 de diciembre del 2015 ya fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
ventos que, en uprión de la Administración de la Soctedad, pudieran tener un efecto orgnlficativo
sobrelos estados financieros o que requieran revelación.
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