ECUADORTLLC 5.A.

NOTAS EkPLICATWAS A 1LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares sgtadounidenses)

Informacidn general

Ecuadortle 5.A. (en adelante “la Sociedad") fue constituida el 16 de enere del 2001 ¥ su domicilio princlpal
es 1y eiudad de Quito - Eevador, La Sociedad ea una subsidiaria de Petrobrps Argeniina 5.4.
{anteriormente denominada Petrobiras Energia 5.4, enyo domicilio radice 20 la Repiblica de Argentina.
El accionista final de la Sociedad £z Petrolen Brasileiro S.A., domiciliado en Brasil.

El ahjeto sacia) es prioncipalments Ja exploracién y explotaclén de hidrocarbures, actividad que realiza a
través del Congorilo Petrolero Blogue 18, en el que la Socledad es operadora ¥ particlpa como socia.
Artnglments, 1a Sociedad dnjcamente mantfene las oporaciones relaglonades con los compromisos
derivados de Ja capacidad garantzada del Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador $.A. (Véase Notn

14).

La Sordedad continda realizandn las gestionea ne¢esarias para recuperar Jel Estado Ecuatoriano el monto
equivalente & las inversiones no asditizadas origivade pot Ya vermineciin endiipada del contrato, (Véase
Nota 8).

Loa estados financieros por el afic terminado el 31 de diclembre del 2015, ban stde emitidos con la
abtorizacion de la Gerencla local, el 22 de enero del 2015 ¥ posterlormente serdn puestos a considerac{in
dela Junta General de Acclonistas para su aprobacion definitiva.

Sitnacion financlera

El 6 de junlo del 2014 1a Superintendencla da Compafilag notificd n la Socledad goe el volumen de
pérdidas prezentade al termino del afio 2013 superd el monto miximo permitido por las normas legales
vigentes er Ecnador lo cual constituyd una eansal de disolucion, ante elle 1a Administracidn eon & objeto
de sanear la situacido patrimonial de Ecordortle §.A., en Jullo v diciembre de 2014, a través de Juntas
Geperales de Acclonlstas realizadas en dichas meses, autorizd la formacldn de una cuenta denominada
"Aporte 3 fondo perdido” eon et saldo al 31 de diclembre de 2013 de "Otras veservas™ por US$ 56,704,716 ¥
1o saldos de “Ohligacionss financieras con Ceee Matrle” pot US%115,885,928, Las tuentos de Apotie
fondo perdido y Reserva legal fueron seguldamente compensadas con las pérdidas acumnladas totales del
gjerelrio 2014 por US$169,584,485. Como resultade de las operacienes deseritas anteriormente, el
patrimonio de Ecvadortle 8.A. al 1 de enero de 2015 Inleld con 118%4,150,558 monto positivo, ¥
posteriormente, eon fecha 20 de diciembre del perfodo en meneidn, la Junta General de Aecionistas
autorizd la conformacitn de una “Reserve Facultativa® por dicho monte, reserva que en el futuro servird
para cubrir lag pérdidas que obtenga la Sociedad &l no fener operaciones gue generen flujos de Ihgreso.

Adicionalments, au principal Accionista (Petrobras Argentina 8. A.) ha confirmade que continnard
proparclonande el apoyo financlers que pueda requerdir la Sociedad pars ontinuar operando como una
empreaa en marcha.

Operaciones en el Blogne 18

Mediante Resolucidn del Servicio de Rentas Internas No.NAC-DGER20o5-0427, publicadn en ¢l Reglaire
Oficlal No. 110 del 23 de septlembre del 2005, 3¢ normaran loa procedimieston pate ol ovmplimlento dela
normas tributarias que a paréir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consorclos que mantlenen
cantratos paca la Exploracitn v Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucidn (derogade el 28 de
diciembre de] 2009 debido a que lo esencial ha sido ineorporado en la normatlva hilbutaria) establecid
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ECIFADORTLC 8,4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LO5 ESTADOS FINANCIER(S
POR El. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

que los consoreing o asoclaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributaries distintas a sus socioz o
azocjados. En curaplimienio de estas disposiciones y mediante Acuerdo Minizterfal No. 021, del 3o de
marzo de 2006, el Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Becorzos Natnralea no
Renovables), autorlzd la conformaeln del Consorcio Blogue 18, £o ef coal 1a Soeiedad actualmente es
goelg,

Fl Ministerio de Enetgla y Minaa del Eruador (actualments, Ministerio de Recursos Naturales no
Renavables), mediante Aceerdo Ministerial nimero 142, de fecha g de abrll del 2001, aprobé gue
Ecuadortic 3.4, seala operadora en ¢l Contrato de Partielpacién para la Explovaciin ¥ Explotaclén de
Hidrecgrburos del Blague 18 y el 14 de noviembre da 2002 g2 firmé el Convenio de Operacién Conjunta,
en el que 5e nombrd a Ja Sociedad oficielrmente como operador del Blogue 18.

Contrato de participacion - Blogue 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V,, el cual mediante varjas
operaciones cedid sus derechos 4 138 compaiilas que aetualmente integran el Consorelo) en el que la
Sociedad es operadara, firmd un Contrato de Pariicipacién pars la Exploracidn ¥ Explotacidn de
Hidraearburos en el Blogque 18 uhicado en la Regién Amazbnica del Ecuador en va drea de 200,000
heckireas.

El Ministerioc de Energia y Minas [actualmente Ministerio de Fecuraos Naturales Do Renovahles),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de zoo2, aprobd los términos dzl Convenio de
Explotacién Unificada del Campo Unificade Palo Azul. El1 18 de dislembre de 2002, 82 aprobé el Plan de
desarrollo del yacimiento com (in Hollin del Campo Palo Azul, dando infeio al periodo de explotacifn, el
ciral tenia una duraclén de 2o afins,

Hasta el 27 de octubre del 2008 Ecuadortle 5.4. mantenin un 70% de partlelpaciin en el Consorcio;
porcentaje que se fijd posterior a la cesldon de derechos y obligaclones gue hicleran Cayman International
Exploration Company 5.4, (Suciursal Ecuador) y Petromanabl 5.4, a favar de la Socledad, Ja coal fue
autorizada por el Ministerio de Energin del Ecuador (actwalmente Minfsterlo de Recursos Naturales no
Renovables) cony fecha o de abril de 2001,

Fl 27 de getubre de 2008, medinnte Escritura Pibliva se telebrt e) " Contrave de Cesidn de Derechos y
Obligaeirnes”, mediante el cual Eevadortle 3.4, cedib y transfirid a Teikoka Ofl Ecvador {Sucursal
Ecuador), el eoarenta por clento ($0%), de los derechos v obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracidn de Hidrocarburos y Explotacitn de Petrdleo Crudo de! Blogue 18 y el Convenio de Operacion
de Explotacidn Unificada del Facimiento Comin Hollin del Campo Palo Azul. Pasterlor a esta
transferencia, las participaciones en el Consarcio quedaron de ia slgulente manera;

Participaciin

Teikoku 01 Ecuador - Sucursal Ecoador 40%
Eruadortle S.A ool
Cayman International Explaration Company S.A. - Sticursal Ecuador 18%
Petromanabl 8.4, 12%

Con fecha 31 de actubre del 2008, a2 2userlbleron los Controtos Modificatorios al Contrato de
Partlcipacion pera la Exploraclon de Hidrocarhuros y Explotacién de Petvdleo Crudo en el Blague 18 del
mapa eatastral Petrolere Eenatorlano y el Convenio Modificatorio al Convenic Operacional de
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ECUATORTLL 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS |
POR. EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{(Hxpresado en dilares estadounidenses)

Expletacion Unificada del Yacimiento Comiin Hollin en el Campo Pale Azul. Estos convenios fueron
suscrftoa entre Eeuadortle S.4., Cayman International Exploration Contpany 5.4, Petromanabf 8.4,
Teikaku Ofl Eevador - Sucursal Ecoador y Ia Empresa Estatal Petrdleos del Ecoador - Petroecuador
(actualments Empresa Fublica de Hidraearburos del Ecundor EP Petroecuador).

Terminacidn del contrato

Con fech 27 de julio del 2010, se publicd en el Regisiro Ofiefal Ja reforma a la Ley de Hidrocarburos, que
establecid, entre otras cosaz, Ia obiigatoriedad de migrar 8 una nueva modalfdad contractual antes del 24
de poviembre del 2010, '

Comeo resultadn del proceso de negociaclon antes mencionade, Ja Socfedad deetddd no aceptar la propuesta
final recibida del Estadn Ecuatorfano para migrar a Contratos de Servicios en el Blogue 18 y en el Campo
Uhificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolueldn Ho. 285 de fecha 25 de noviembre de 2019, Ia
Secretarfa de Hidrocarburos natifictd & Ecuadarile 8. 4. la terminacidn del Contrato y Convenlo antes
indicados ¥y encargd o Patroamazonzs EP el inlelo y desarrollo del proveso de transictbn operacional;
entidad gue asumid 2 partic del 26 de woviembre da 2010 1a operacién del blogue 18,

D¢ geserdo con 1o estipulado en Ja eldusula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el Estado
Eenatordano deherd indemnlzar a la contratista por un valor equivalente 4 Jas inveralones no amortizadas al
cierre de cada ejereicio econdimico actualizadas a una tass de Interés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Eeuador, estableciéndase wo plaza pacs gae la Socledad v <) Batade Bousioriano e comiin
acuerdo determinen el valor de la ligo{dacidn del contyato, -
El 12 de marzo de o011, la Becratara de Hidrocarbueos, mediante Oficio No. 626, Informé a 12 Saeledad
que a2 encontraba analizando y estructurando un maren normatve para determinar 1a liguidacion de los
contratad, Con fecha 11 de abrll de 2011 1a Socledad, operadoim del Consareit, respondid este oflcic
rechazando sus términos por no adecwarse al procedimiento para la determinacion del valor de
Tiguldaelén establecido por las propiss partes en log Contratos Modifleatorios, el cual no puede ser
modificado unllateralmente. En este sentido, la Sociedad comunico a 1a Secretaria de Hidrocarburos que
conbinuard dando enrso al procedimisnio contractual,

Con fecha 8 de diclembre de 2011, Ecuadartle 3.4, notifich al Estado Eevatoriano la existencia de una
controversia bajo los términoa del Tratado para la Promocion ¥ Proteceion Reciproca de Inversiones suscrito
entre V2 Repablica Argenting yla Repiiblica del Ecuador, Ello Impliea la apertura de un periodo de
negaciaclones previo al indelo de un posible arbltraje.

Con fecha 21 de junic de 2013, no hablendo alcanzada un acuerdo eon el Estado Ecuatoriano, Bevadortlc
5.4, Cayman Internarlenal Exploration Company y Teikobu Oil Esuador, (miembros del Consorcio
Petrolero Blogue 18), presentaron ante €l Eatado Ecuatoriang, ung caria de notificacidn de controversias, en
los términos de og Condzstoes Modfeatorios manifesando sa decisibn de someter dicha controvarsia a un
arbitraje loternacional, d¢ conformidad con el Reglamento de Arhitraje de la Comislon de Tas Naciones
Unidas para el Derecha Mercantl Interhacional.

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadort]c $.A., Cayman Intermational Exploration Company

5.4, ¥ Telkoku 0il Eenador, siguiendo €l proceso citade, presentaron vna Motificacidy de Arbitraje ante la
Repiblica del Ecoador, la Secretaria de Hidracarburos v EP Pefrozensdor, De conformidad con )
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2.3

ECUADORTLC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD(QS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG EL 33 DE DICIEMBRE DE z015
(Expresado en délares estadounidenses)

Reglamento de Arbitraje de la Comision de las Naclones Unidas para gl Derecho Mergantil Internacional,
loa Arbitros de las partes han sido designados,

Blpnlendo con el proveso, von ferha 4 de sepliembre de 2014, los demandantes solieltaron ala Corte
Permanente de Arhiiraje con sede en La Haya la designaciim del Presidente del Tribunal Arblical, Con
fecha 6 de noviembre de 2014 Ja Corte Pexmanente de Arbitraje deslgné al Presidente del Tribunal Arbitral.
Con fecha 8 de enero de 2015 el Tribunal ¥ las Partes mantuvieron la primera rennién procesal del
arbitrafe, Con fecha 26 de marzo de 2015, e Tribunal Arhitral emitis el Aeta de Conatitecién ¥ 1a orden
Procesal nimero 1 con fecha g de agosto de 2015 las demandantes presentaron su eserite de demanda. Con
fecha 24 de agogta de 2015 las demandadas presentaron tna aokieitad de bifureactdbn del procedimiento
arbitral. Con fechsa 14 de septiembre de 2015 las demandantes respondleron a la solicitind de bifurcaeidn
del procedimiento arbitral de las demandadas y desistieron de sus reclamos contra la Secretaria de
Hidrocarburos, iedando la Repiblica del Ecuador y EP Petraecuador como tinfeas demandadas. Con
fecha 15 de octubre de 2015 el Tribunal emitis la Opden Procesal nfimere 2, en [a cnal 1echazd 1a soleltud
de bifurcacion de las demandadas. Lag demandadas presentarin su Eecrito de Contestacin de la demanda
v abjeciones a la jurisdiccitn del Tribunal el dla 21 de marzo de2016.

Adiclenalmente, o Ja fecha de emisién de los presentes eatados financierns, 14 Sociedad se encventra

realizando las gestlones necesarias con €l ohjetlvo de obtener del Estado Ecnatorlano y/o EP Petraecuador
el pagp dela compenzacidn prevista en dichos contratos,

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
Declaracién de cuniplimients

Los presentes esiados financlerca de 1s Sociedad por el petindy de doce meses, finalizado el 31 de diclembre
del 2za1s, han side preparados de eonformidad eon las Momnas Iontemacionales de Informaciin Financieta

{NIIF). Las politicas eentables eatén basadas en que lag NIIF emitidas por el IASH y las Interpretacionas
emnitdas por la IFRIC que Ta Sociedad espera que sean aplicables a dicha fecha,

Los estados financieros han sido preparados bajo Ja hipdiesls de negoelo en marcha, conslderando que la
Sociedad espera recuperar del Estado Ecuatoriana la liguidaclén prevista en la cldusula novena del
Contrato y Convenin Modificatorios al Contrate de Parlicipacién paca la Explovachin de Hidracarharos en
el Blogue 18 y Campo Unificado Palo Azul! por ta terminacién anticipada de dichos contratos, mientras
tanto Casa Matriz respalda las operaciones actuales y compromisoa adguitides por Ecuadortle 2.4,
Bases de medieién
Los estadoz financieros han sldo preparados gahe 1a base del principio del costo historiza.
Moneda funclonal v de presentaclén
a.2.1 Moneda funcional ¥ moneda de presentacién

La Soriedad, de acuerdo con lo establecido en 1a Norme Infermaclonal de Contabilldad No. 21 {NIC 21]

"Efectos de Jas Variaclones en 145 Tasas de Cambio de la Moneds Extranjera” ha determinado que el
ddlat de los Estados Unldos de Amérea representa su moneda de medicton y funclonsl, Paca
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ECUADORTLC 5.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANQ TERMINADO BLL a1 DE DICIEMEBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounldenses)

determinar la monede funclonal e considerd que el principal ambiente ezondmico en el cual opera
1a Sociedad ez £l mercado scuatariano eaya moneda de curao lagal ¥ de unidad de eoenta es el dblar
estadounidense. Consecuentenients, las transacciones ¢n otras divisas distintas del Délar de los

Extedos Unldes de América se consideran "monedn exarimjera”.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politdess contablea adoptadas en la preparaclén de estos estados financieres son
conzigtentey con el ajeccicln antertor, Betae politioas han aldo dlaefindas n foneibn de Jas BTV vigenies ¥
aplizadas de manera wniforme.

Alafecha de emlsitn de estos estades financierss, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a [as normas exiztentes que no han entrada en vigencia ¥ que Ia Sociedad no ha adoptado

con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatorta a partr de las fechas indicadas a continuacién;

Norma,

Tamn

Aplicacitm

ohbligatoria pera
glercicios inlelados

B PRTUT det

NIIF 11
NIC16¥ 38

NIC 16 ¥ 41

MWIIF 10 y NIC
23

NIC 27

NIIF 14

NIIF 5
NIIF 7
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Enmienda relatlva a la adguislelfn de una participacién en
und operacién conjunta "Acuerdos conjuntos”.

Enmiendas a estas Normag relacionedas con los métodos de
depreciacitn y amortizacitn.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas
(activo bialdgieo) portadoras de frutos ¥ su jnclosién como
parte del rubro "Propledades, planta y equipo”.

Emmiendas relacionadas con la venta o la aportacion de
bienes entre un inversor y 2u aspciada o negacio confunto.

Enmignda gue teata de la inclusion del método de valor
patrimonial proporcional (VPP} para la valoracitn de
inversiones.

Pablieacidn de la porma "Cuentas de Diferimlentos de
Actlvidades Reguladas”.

hejoras gue clarifican clertos temas de claslficaeidn entre
getivos mantenidos para la venta o para su distribucitn.

Mejoras que modiftean lo relaclonado a las revelaciones de los
contratos de preatacitn de servicios ¥ las revelaciones
requeridas pave loa estacdos finaneleres Interdnos,

1 de gnerg 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1de enern 2016

1 de enero 2016

1de enero 2016




ECUADORTLC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expreaada en dglares estadonnldenses)

Aplicaclén
pbligatoria para
gjercicios Iniciados
MNorma Tema n partr de;
NIC 19 Me]oras que claritican el modo de determinar Ia tasa de 1de enere 2016
desenento para 132 obligaciones por heneficlos post-emplen,
MICG a4 Mejoras que clarifican lo relactonado con la informacién 1 ds enero 2016
sevelada en el veporie intering y Yas referentine incholdas en el
migmo,
NIC1 Enmiendas a la MIC i, revelaciopes relecionadas con la 1 de enero 2016
materalidad, disgregacioo y subtotales, notas y Otros
resultados Integrales.
NIIF 10, NITF Eomiendes a este grupo de Normas, que clartfican ciertos 1 de enera 2o1l

19¥ WIC 28 aspectos sobre la prepavacién y elaboracion de estados
financleras consolidedos ¥ acerca de 1a opeidn del método del
valor patrimonlal proporcional en entldades que no son
entidades de inversidn,

Publicacitn de 1a norma "Instrumentos financleros®, versidn 1 de enero 2018

NIFg comyleta,

NIIF 15 Fublicacidn de 1a notma "Reconarimisnto de los ingretos 1de enero 2018

procedentes de loa contratos con los clientes", esta norma
reemplazard 3 la NIC 11718,

La Administracidn estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
descritas no generardn un impacto significativo en los eatadns financieros en el afio de su aplicacién
inieial,

Reconocimilento de la particlpackin en operacignes conjuntasy

Los estadas financieros incluyen los seldos lineg par Ifnea de activos, pasivos ¥ resuliades da la
operacién conjunta que estin registrados de acuerds a la participacldn proporeional que mantiene la
Soeledad en el Consarcio Petrolero Blogue 18, segan 102 convenlos celebrades en la creactin del miamo 3
las trangacciones propias de la Sociedad. Para [a deterntinacién de la participaci6n en el Consorclo, se
han considerade los tltimos estados financieres disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos ¥
las uperaciones signifizatlvas subseenentes ¥/o informacidn de gestitn dlsponibla.
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ECTADORTLC 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALDS ESTADDS FINANCIER (S
POR EL ANQ TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en d6lares estadounidenges)

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS
Clasifleacton

Todog los activos financlerss s reconocen y dan de baja a Ja fecha de negoelaeldn enando se realiza una
compra o venta de un activo Ananciero ¥ son medldos Indelalmente al valor razonable, méa loa costos de la
trapsaccidn, excepto por aquellos activos finaneieros ¢lasificados al valor rezonable y evyos costoa de Ja
trav=acelin se reconacen a resultados,

Todos los activos financierss teconocldoa son posteriorraente medidos en s totalidad 2! eosto amortzado
o al valor ravcmahle,

La Socledad clasifica sus activos financieros en las sigufentes categorias: i) coentas y documentos por
cobrar ¥ ii) otros pasives financleros. La elazfficaclén depende del propdsito con el que se adquivieron los
jnstrumentos financlercs. La adminlstracifn determina la clasificaclés de sus ipstrumentos financieros en
el momeato de recopochriento inicial,

Cuentas ¥y doenrnentos por cobrar representadas en el estado de situacién financiera por las cuentas
pot cebtar comerefales, cuentas por cobrar compaiiias relacicnadas ¥ otras cuentas por cobrar, Son activos
financieros no derivados con pagos fijos © determinables, que no cotzan en un mercado netivo, Se
{nclayen er el active corrienta, excepto por los de veneimisnto mayor a 12 mesea cortados desde la faghn
del eatado de sitwactfn financiera.

Otros paslvos Ainpncieros: vepreseniados en el eetado de situaelsn financiera por las obligaclones
financleras, cuenias ¥ decumentos por pagar, Se incluyen £n el pasivo corrienie, excepto por os de
vencimiento miyor 12 meses contados a partir de 1a fecha del estado de situacién financiera.

Reconocimiento ¥ medicion inlelal ¥ posterior:
Reconocimiento -

La Sociedad reconoes nn aetivo ¢ pasive financlero en el estado de sltoacién financiera & la fecha de la
hegociacisn y se raconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el aetivo o pagar el pasivo.

Medicion indelal -

Los actvos ¥ pasives financleros son medidos Inicialmente a su valor razonable méas epalquier costo
atribuible a la transaceltn, que de ser significative, es reconoclde come parte del activo o paaive; siempre
que &l activo o pasivo financiers no es designado como de valor razonable a través de gananeias y pérdidas
y éste es significatlea, Con posteriorfdad al reconocimiento inicial la Socledad valoriza 1oz mismos como se
deseribe a continuacion:

Medieidn posterior -
a) Cuentns y documentos por cobrar; Posterior a su reconocimiento Iniclal se miden al eosto

amortlado aplicends el método de la tasa de Interén efectiva, En especlfice, la Sucursal presenta las
signientes cugntas deniro de esta categoria:
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ECUADORTLC §.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATH)S FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
(Expresade en délares estadounidenses)

()  Cuentas por cobrar comereiales: Corresponden a los montos adeudados por EP Petrosenador
por coneepto de agignacién de la eapacidad instalads em el Oleoducto de Crudos Pesados y se
presentan a su valor nominal mencs los vobros realizades, Be raconpcen a su valor nominal
que ea equivalente & su costo amortizado pues no gencran intereses y son recuperadas hasta

3o dias,
(i) Cueptae por cobrar epmpafifas relgeionadas: corresponde el 40% del compromiso neto,

resultante de la obligacion de la socledad reapeeto al Ship or Pay frente al Olepducte de
Crudos Pesados OCP Eeuador 8. A, y el convenio sugerito con EP Petroecuadar asumidas por
Teikoku 0l Ecuador en e} afio 2008 y posteriormente cedidas a Petrobras Bolivia
Internacional "PRI” en junlo del 2oag.

i) Qlras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por los valores a reeuperar del
Estado Eevatorlano (Mota 8), Se ceglatran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

b} Otros pasives finatcieros: Posterior a surecongelmiento iniclal se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo, En espeeifico, 12 Socledad presenta las aignientes cusntas

dentro de esta categoria:
n Obligeclones figaneleras eon Caga Matrlg: Se registran inleialmente 4 su valor norminal que na

difieren de su-valor razonable, pues esthn conitratados alas tasas vigentes en el mercado. No
ex{sten costos de transacelones sipnificativos neurridos al momento de au contratacibn.
Posterformente 8€ miden al costo amortizado ubilizanda las tasas de interés pactadas, Loa
Intereses devengados que eorresponden a ghligaciones utitizadas en el flnenciamianto de sus
operaciones se preseatan en el estado de reaultados Integrales, bajo el rubra de gastos por
in:ereses, los intereaes pendientes de pagp se presentan el estadn de sitnaciin financless, bajo el
mismo rubro,

Wy  Proveedores y niyas cuentas por pagar; Representadas principalmente por obligariones de pago
por bienes o servicies adquiridas de proveedores locales yfo del exterior en el curso normal del
negocio. Se reconocen a.su valor nominal que es egquivalente a su costo amortizado pues no
genetny intereses ¥ son pagnderas a oy 5o diss. Bn caso de que sos plazos pactados de pago sean
MAY0rea 4 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes ¥ generan interesea, gue se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses,

4.8 Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

El efartivo ¥ equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efective dispoantble en caja y bancos e
inversiones de corte plazo adquiridas en valores altamente liguidos, sujetas & un riesgo poco significative de
cambio en su valar y cor veneimlentos originales de tres meses o menos, ¥ gon usedos por la Sociedad en
le pestléin da sus compromisos & corte plazo. Los zobregiros bancarics qua son pagaderos a la vista y
parte integral de la administracicn del efectivo, estdn incluidos como un comyponente del efectivo y
equiralemtes de electvo para propieiios Aol estado de Thaft de efectivo,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresado en délares estadounidenses)

AcHvos fijos

Lo activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreclaciones acumuladas y pérdidas por
deteriore, en caso de producirse. El eosto incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a i
adguisiclén o constouceitn del askivo. Log desembolsos postericres a la compra o Adquisicion solo son
capitalizadoa cuando ex probable gue beneficlos econdmicas futnros asaciados a la inversiédn fluyan haely
la Socjedad ¥ loa eostos pueden eer medidos razonablemente. Loz otros desembaoléos posteriores
corregponden 3 manten/misnto ¥ son registrados en resultados cuande son lncurridos,

La depreciacion de los activos fijos, es calculeda linealmente basada en la vida itll estimada de los bienes
del actvo 8oy conaldera valozea resldunles pura los principaies actvos, Las estimaciones de v1das utles y
valores residuzles de los activos fijos aon revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los
estados financieros, La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio.

Las vidas atiles estimadas de actlvos fijos aon Jas signientes:

Tipo de hienes Nimero de afing
Equipoa de computaelbn 3
Equipos de oficina 10
Musables v ensares 10
Valleulos 5

Laa pérdldas ¥ ganancias por la vents de activos fijos, se caleolan comparande 1oz ingresos obtenldos con
el valor en libros ¥ se ineluyen en el estado de resultadoz Intezrales.

Cuando &] valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
Inmedintamente hasta su valor recuperable,

Benefieios a empleados

Las oblizaciones por beneficios a eorty plazo de los trabajadores son medidag gobre una bases po
descontada ¥ son contabilizadrs como gastos & medida que el empleadn provee el servicio o el benefivio es
devengado por el mismo.
Se reconoce wn pasivo si la Sociedad posee una abligactdn lepal o implicita actua! de pagar este monto
como resultado de un servicle entregado por el empleado en el passdo ¥ la obligacifin puede ser estimada
de manera fiable, Las principales aeomulaciones reconoridas por este concepta corresponden a 1oa
beneficlos establecidos en la ley laboral tales come la decimotercera remuneraciin, decimacuarta
remuneraelin, fondoe de reserva y varaclones.

Dekeriara

a) Actlvos financleroas

Eeuadortle, 8.A. establece ona provisidén para pérdidas par deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe svidencia objetiva de que ls Sovledad no serd capaz de eqbrar bodos lag importes que
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE =015
{Expresado en délares estadonnldenses)

s&}e adendan de acuerdo con los términoa ariginales delas cuentas & cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o recrganizactbn financiera y la faltn 0 mora en los pagos 8e consideran indicadores de
que Ja cuenta a eobrar se ha deteriorado.

B Activos no financteros

Laa activas sujetos o depraciaciin se someten 2 pruthas de deterore tvonido st producen

eventos o circunstanedas que indican gite podrla no recuperarse su valor en libros. Las

pérdidas por deterioro corresponden al monta en el que el valor en libros del activo excede 8 sn
valor recyperable. El valor recuperable de los achivos corresponde al mayor entre el monto neto gue
sa obtendrd de su venta o su valor en use. Para efectos de la evaluacién por deterioro, 108 aetivos sa
apripan a los niveles mis pequefios en los que generen flujos de efectivo identficables (unidades
generadoras de efectiva), Los saldos en libtos de activos no Ananeleros &€ revisan a cada fecha de
cierre de 1pu estados financierss para verificar posibles reversiones de! deferioro.

En el caso que €l monto del valor libroa del actvo exceds a su montg recuperable, la Socledad
registra una pérdida por deteriory en los resultades del sjercicio.

Provisloties

Uhia proviston se reconoce cuando la Sociedad tlena una obligaclén presente (ya 524 legal o Implicita) como
resultada de un suceso pasado, es probable quela Sociedad tenga que desprenderse de recursos gue
Incarporen beneficlos econdmicos, para cancelar la obligaclén y puede hacerae una estimacién fiahle del
imperte de la ohligaciin,

Elimporte reconocide como provisidn debe serla mejor extlmacién del desembelso necesarlo paca cancelar
Iz obligacldn presente, al final de eada perfadn, tenlendo en cuenta los tiesgos ¥ 1as locertidumbres
correspondientes. Las provislones se determinan descontando el flujo de efectivo que s¢ espera pagar a
futiars a una taga antes Je bapuastos qus reflels e velosackdn actuel del vador del dnere en el tlempo y
los rlesgos especificos de la obligacién. El saneamiento del descnentn se reconoce corao costo financiero,

a) Conbrato onerogso

Un ¢ontrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de pumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios ¢gue se esperan reciblr del mismo. La provision es
reconoeida por la Socledad como el resnltado del costo neto esperadi de cantinuar eon el contratn.

b} Contingencias

Con relacién a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se recanoce una provisidn sies
el resultado de un suceso pagado, Ja Sociedad tiene una obligacidn legal o Impliclta que puede ser
egtimada de fozma flable ¥ es probable que sea necesacio un flujo de salida de beneficios econdmieos
para resolver la obligaclén.

Cuando ne & probable que wn flujo de salida de beneficlos econdmicos sea requerldo, o el monto no

puede ser estimado de manera figble, la obligacién ¢¢ revelada comp un pasivo continpente.
Cbligaciones razonablemente posibles, cuya exlatencia serd confirmada por la ccurrencia ¢ no
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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oeurrencla de uno o més eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes &
menos que la probabilidad de un flujo de galida de heneficlos econdmicos sea rempta,

1La Soectedad estd sujetn & demandas, juicios y oiros procedlmtentos lagalas gus surgen en €l gone
habiteal de sus negorios. Los paslvos con respecto a dichas demandas, juiclos ¥ atros
procedimientos legales na pueden estimarse con certeza, La Sociedad analiza €] estado de cada
contingencia y evalila Ja potencal exposielén financiera. 8 la pérdida potenclal derivada dela
contingencia se ronsidera probable ¥ el monto puede ser estimado en forma razenable, ae reglstra
una povision. La Administracién estima el monte de dicha provisién en base a la informacion
disponible y a las premisss v métndos cansiderados apropiados. Dichas sstimaciones e elabotan
principalmente von la aglstencin de los Asesores legales. Lag estimaciones son revisadas y ajustades
periddicamente, a medida que 13 Socledad obtiene Informacién adiclonal.

Capital social

Las acciones ordinariaa aon clasificadas comia patrivonls, Los costos incrementales siribuibles
directamiente & la emizion de acclones ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una deduceiin del
patrimonin, netos de cualynler efecto tributario.

Ingresos por arrendamiente de cipacidad de transporte

Tos ingreaas nox arcendamiento de la capacidad garantzads de icansporie de crudo que la Sociedad

mantiene con EP Petroecuadar se reconocen en ¢] resultado eomp un menor valor del gasta por contrato
cneroso, con baga a la cantidad de barriles transportados & 1a fecha de log estados finanelercs.

Costos ¥ gaskos

Los eostos ¥ gastas e registran wl cosio histhrien, Loe costos 7 gastos st reconacen a medida gues son
ineurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se reglstran en el perfodo
mée eereann en el gure 82 CORDCeN.

Costos financieros

Los costor inanclerod esthn computsios pour gaells por intereses en préstamos o financlamientos y
saneamlento de desenentos en las provisiones. Los costos por préstamos que no son directamente
ateibuitles a la adquisieldn de un active que califiea g2 veconocen en resultados nsando el método de
interds efectiva,

Impitesto a la rents corriente

El impuesto 8e reconoce en el estado de reaultados integrales, excepto ceande se train de partidas que sg
reennocen directamente en el patiimonio. En este easo el impuesto también se raconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corrlente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable u las otilidades
gvavables y s varga o 0w Tesoktados del afio en gue se devenga can base en &l impuesto por pagar exigible.

Las normas tributaries vigentes establecen una tasa del 22%.
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POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dilares estadounidensas)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLEA SIGNIFICATIVOS

La preparaclén de eatados financieros requiere que la Adminlstracidn realice estimaciones y utilice
supesios que afectan 108 montos lncluldes en estos estados financieros y sus notas relaclonadas. Las
estimaclones realizadas v supuesios utilizados por la Soeledad se encuentran basados en la experienciy
histérica, cambios en Ta industria e informacion guminetrada por fuentes axtarnas ealificadas. Sin
embargo, loa resultadns flaales padrisn Jiferdr delas eatimatlones hajo clertas rondicicnes,

Las estimaciones y politieas sontablas stenificativas son definidas como equellas que son importantes para
reflejar correctamenta la situacién finane{era y 1oy resuitados de la Sociedad vio las que tequiersn un alte
grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaclones ¥ apllcaciones del erterio prafestonal g¢ encuentran relaclonadas con los
sigufentes conceptos:

+  Provisiones para estimar el deterioro de sus cinentas por cobrar comeveinles ¥ oiras
citentns por cobrar: 3e realizan considerando la prohabilidad de recuperacidn de la cobranza en
los plazos de erédito establecidos,

v Proviziones por pasivo onerpso: 1 Adnrinistraclon reglstra la provision considerando para los
pagas futuros descontados, neto del Ingresa esperado por el arrendamiento parcial de la capacidad
de transporie a EF Petroecuador y del 405 que se enciténtra a <2150 de Petrobras Eolivia
Internacional (PRI, eonforme con los tévminos del contrata de ceslén de la parbcipactém del 40%
en el Hlaque 14 y Campeo Tralficade Palo Azal, Cualguier deaviy generade de la eatimacitn se
reconoce directamente en 108 resultados del efercleio.

»  Provigidm pava contingencias: Por su nafuraleza, las contingencias s6lo sardn resueltas cuends
1t o mds eventos Inciertos oeurran o dejen de ceurrir en el futuro, La evalvacitn de la exlstencia y
potencial enantificacién, de contingencias inherentes, requlere €l ejercicio de tuicios slgnificatives v
€l vso de estimaclones respecto del pesnltada de aventas futuros,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREE DE 2015
(Expresads en dblares estadounidensey)

DETERMINACION DE VALORES RAZONABLES

Lag paliticas coptables requieren que se determina los valares varonables de los wiives ¥ pasivos
financieros v no financieros para propositog de valoraclon ¥ revelacidn, conforme los criterlos gue se
detallan & contiouacion. Cuande corresponda, se revela mayor informacién acerca de los supuestos
efectuados en la determingeitn de los valoves razonables.

Prégtamos y partidas por enbrar

El valor razanable de los préstamos y partidey por cobrar, se estlme al vator presente de los fjos de
‘efectivo fpturos, degcontados ala tasa de interés de mercado a Ia feche del estado de sttuaeién financiera.
Falte valor razonable se determina para propdsitos de revelaclin.

Los worntos en libros e bas coendes por cobrar comerclales ¥ ofras cuentas por cobrar S€ Aproximan 4 su
valor razonable, dade gu vensimiento de corto plaxe.

(Hros pasivos financleros

E! valor razonable, que se determiba para propdeitos de revelacion, se calenla sobre la bese del valor
presente del capital futuro ¥ los flujos de interds, deacontados a da taga de Interds de mercadao a la fecha
dal estado de shoacién financlers,

Los montos registrados de los préstames con Casa Matylz se apraximan a su valor razonable cop base 3
que 1as tasas de Interds son similares a 193 (nsas de mercads, para nstromentos financleros de stmilares
caractetisticas.

Loy montos registrados de cuentas por pagar proveedores y olras cuentas por pagar se 4proximan & su
yalor razonable debido a goe twled mstruplentss tienen vencimiznto en el corto plazo.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIV(

El efectivo y equivalents de efectivo eatd compuests dala slguiente manera:

2015 2014
Ffactivo y bancos 740,478 1,119,948
Inverslones tempaorales [1) : 77290 1,166,063

817,768 2,286,011

{1} Corpesponde principalmente a un depdaito 4 plazo por USE pr.200 (oord: USS:, 1300000 %, )
overnights contratndos & una tasa de interds efectivy anual de 0.085% (2014: 0,08%). Los overnights
son contratados A través del Consorelo Petrglere Blogue 18, el ¢nal a partir del 12 de octubre de 2011
suscribid un eonvendo con €l Baneo Citlbank New York,
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CUENTAS FOR COHRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un tesamen de Taenias pir cobrat comerciales y oiras cuentas por cobrar, es como slgue:

2015 201
Oyeenina por cobrer pomerciales
EP Fetroecuador (Capacidad de Transporte) (1) 4,379,471 2,200,429
Oarea cuentas por cobrar:
Egtado Ecuatoriano {23 59,518,067 E3,518,067
Petrobras Bolivig Internaclonal 8.4, PRI
{antes Teikaku Ofl Ecnedar) {3) 9,522,855 8,132,08y
Ermplesdos 1,182,376 1.182,376
{tras cogntas por cobrar 45,0387 684,058
{-) Pravislén por deterioro (1.255,017) {1,255,017)

1)

(2)

(3)

63,613,519 62,262,473
47,902,789 64,561,902

Con fecha 31 de diclembre de 2008, la Sovledad suscribié con EP Petrogeuador ¢] "Convenio de uso
de capacidad de teansporte de petrdlec por el Qleoducto de Crudos Pesados”, por el cual el Estado
Eguatoriang agamid efwmpmmisn que el crudo disponible de su propiedad, se transparte por el
OCP apacty del 1 de enero de 2000 von 24180 ala capacldad de transporie de petréleo coniratada
por la Sociedad ¥ que a o largo del convenio llegue a un volumen de 70,000 barriles por dia. El
saldo mantentdo a la fecha de emisidn de este doenmento corresponde a los serviclos evtregados
en ¢] mes da noviembre y dicleribre siende el Glima mes es Facturado ep el mes de enarg de 2016,

De acuerdn con lo estipulado en la cléusnla novena dal Contrato y Convenlo modificatario, el
Eatado Ecvatoriano y/o EP Petroecuador deberd pagar ala coptratista on valor equivalente a lag
Inveraloties no amartizadas al cierre de cada eletcicio econdmizo setvalizadas 2 wna tasn apropieda
para este fipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emistdn de los estados financieros, €] palds
mantenide en Ja cuenta mencionada no ineluye el cdlenlo de dicha ectuglizaelsn, poesla
Administracion considera qte no €3 posible determinar con certeza la tasa de interés a ser
apliceda. Ver Mata 1,

8e reflere al 40% del compromisn neto, resultante de la obligacldn de Ja sociedad respecto gl Ship
or Pay frente al Olenducto de Crudos Pesadps QCP Ecuadar 8. A. y el convenlo suscrlto con EP
Peyroecoador, Tiete valor inicialmente fue asumidn por Teikoku Oil Esuador, como
contraprestactdn por la cesion de ia participacién del 40% en el Blogque 18 y Campo Uniffcado Palo
Azul. Enjunio del 2015, diche compromiso 1o asumié Petrobras Internacional Bolivia 8.4, "PR]",
conforme con los mismos términos del anterior contrato de cesidn de la parilcipacion.
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{Expresado en ddlares estadounidenses}

OTROS ACTIVOS

5S¢ rafiere a los depdaites en garantia- fondos restringidos, que se han entrepado como colaterales para la
emlsion de 125 garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones judicialea a las Actas de
Dreterminacitn de impuesto a la renta emitidas por el Serviclo de Rentas Internas per los aGos 2003 al
20i0, por concepto de impugnacinnes judiciales por el Tnapussta alos Ingresos Extraordinasios porlos
afios 2068, 2009 ¥ 2010 ¥ por loa juicios de Impugpacitn tributatla en relacidn a la Liquidaclén de
Antieipo de Impuesto a la Renta por loa afios 2011 y 2012 (Véase Mota 2o).

OBLIGACIONES FINANCIERAS CON CASA MATRIZ

Corregponde a préstamos contraldos con Casa Matez de la Socledad para financiar la operaclfn en
Ecuador a partlr de la terminicion del contrato que 2e menciona en la Nota 1. Al 31 de diclembre del zo15
los préstamos generaron una tasa de ipterés efectlva entre €l 4.75% ¥ 6,.25% (2014 3.50% y 5%). El plazo
de loa préstamoss fue dentro de los 10 hasta los 365 dias.

201 203,
Salde alioleio del afio - 095,324,264
Préstamos cealbidas 19,525,200 18,950,000
Aporte a fondo perdide {1} - {115,889,328)
Intereses perdidos 480,802 2,070,594
{-) Retenciones (107.556) {455,530)
19,7 04,536 -
(1) Véase Nota 1.
PROVERDODRES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un recumen, €5 como gigue:
Clasificacion 2015 2004
Proveedores Ioeales [1) 13,021,001 13,546,460
(fras cuentas pOT pagar o8 540 148,B14

13,120,441
e ————

14,095,283

(1) Incluye prinelpalprente; ) Provisitn del mes de diclembre emitida por el Olecductos de Crudoa
Pesados (OCP) Eevador 5.A., por la cepacldad gerantizada por US$9,632,901 (2014:
US843.715,946) v (i) Provision por la utilizacién de erudo combustible en la operacign del OCP

por Y557,656,164 (2014; USSE,616,666).
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Un resumen de provigiones es coma slgue:

Clasificacibn:

Porcidn corriente

Porelén no corriente

Composicion:

Frovisién por contrata onsroso (1)

Contigenciss iiscales(z)

Movimienteg:

Zaldo ol 1 de eoerg R4

Corgado en resuftndos del o
Lnisportes wandea duran e ¢l obe

Actualtzaciin dd posive
onerngd {1

Ealde sl o de dictemire 2004

Ceigmodo s resulladas del oio
Irpoctss usados dutanle el afp

Ariumizasifn M pasivo
ooenngo (1}

Ealdo al 31 de dlefembra 2o1g

Terata
Oormsa

50,601,595

Er1 7548
(12 g52,97a)

o0 B

0,105,

5,064,004
{16, pA ¢, B o]

a1 065 262)
1,;51 :!;E

201 o id
13,760,430 15,147,703
10,766,339 41,284,063
24,526,778 56,431,826
2801 i1 201
17,817,659 54,105,563
6,700,215 6,326,263
24’52’6l??8 5’614311326
Frovislin par
contiogeuria Remodipekin
Fingales (2] Amidenkal [w]Taak] Totol
E941,882 THIT wals 64,458,073
LR LN ety 1729 6,687,033
- - - {1%,962.672)
- z h (3350608}
A2 - - 55,431,826
382,056 - 5447021
v - - (i, 0B 5, B04)
= : {21 65,67).
b,7o9.21g - - 24,8365 778

(1) Mediante el acuerdo firmade con el Olepducto de Crudes Pesados {OCF} Ecuador S.A. en eners
del 2001, la Sociedad se comprometit a pagay el valor del serviclo por g] transporte de crudoe de
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80,000 barriles diarios de petrdlea. En el menclonada acuesds se establece queta Svciedad pagaré
up& terifa (Ship or pay tarif) por el transparts de Ao,000 barriles diarios de petroles, Debido a que
la Fociedad consideraba una sola unidad de negoeio 15 explotacitin de erudo ¥ la capacidad da
tranzporte contratada, a la terminacitn del contrato de participacion gue se explica enla Nota 1, la
Administracion registrd la provistdn pera los pagoes futuros descontados de esta oblipacton, netos
del ingreso esperado por ¢l arrendamdento a EP Petroecuador de parte de la capacidad ¥ del 40% a
cargo de Petrobras Bolivia Internacional PRI (entes Telkoku 04l Ecvador — Sucorsal, entidad 4 1n que
la sociedad redit en el afio 2008 el 40% de si participacidn en el Biogue 18),

La Sociedad efeetnd la actualizacion de las variables en el edloulo del pasivo oneroso lo que origind una
disminueidn de la estimaciin de la provislbn registrada en US$e1 268,262 (a4 US5e,350,608);
egtas diferencias fueron asignadas al resultade de su respectivo perfodo.

{2) LaSocledad procedid a registrar una provisidn para contingencias tribvitarias derivada de los
intereses por préstamaos otorgadas por compafifas relaclonadas v que la Autortdad Tefhutarda by
objetado su dedueibilidad, {ver Nata 20).

IMPUESTO A LA RENTA

{(a} Activos y pasivos por impuestos corrlentes:

Un resumen de activos ¥ pasives por impuestos cortientes es como sigua:

2015 201
Imn pu eskos por ree¢y perar
Retenclones en la fuenie - Impnestoa la renta (1} 2,1331925 1,049,300
i ———
Obligaciones flecales
Estenciones en la Foente de Impuesto a la Benka z2i7,153 131,721
Impnestos 2 la salida de divisas - -
Eetenciones de Impuestn a1 Valor Agregadn - TWA 26,135 31,083
243,286 163,704
{1} Corresgonde a retenciones en la fuente efeetunadas por terceros depde ) afio 201 hasta el afio 2004,

Con relacién a las retenciones en la fuente correspondientes al eercicio fiscal 2011, el 24 de abril de
2018, la Socledad presentd un reclatno adminlstrativo por un valor de US$307,938 por conecepte de
pago indebido ¥ con fecha 25 de septiembre de 2015, €] Servicio de Rentas Intemas resolvid negar
dicho reclama administrative. Acto segaide, ka Socledad preseniun inpugnactbn formel a dicho
reclamo negado. A la facha de emision de este Informe, la Socledad presentd el escrito de prueba y se
enguentrs en proceso de envio de los documentos solicitados por el Juaz.

(b1 Sitvaciin fiscals

Loz afios 2012 al 2015, eatdn s11jetos 8 una posible flscalizacidn como socledad independiente,
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{Expresndo en dbhares estadonnidenses)

Leglslacibn aohre precios de transferencia -

Las nornias tdbutarias vigentes ingorporan el pringipio de plena cormpetencla para las operaclones realizadas
ron partes relacionadas. Por su parde el Sarvicio de Rentas Internas spliclta se prepare ¥ remita por parte de la
Soeledad un 2studio de precios detiansferentia y un anexa de operaciones, entre otros, para aquellas
comnpafilas guee hayan tenldo operaciones eon partes relaciopades donticiliadas en el exterior ¥ locales
{dependjendo da ctertas conslderariones) en el miamo perfode fiseal ¥ coye monto acomulado 2ea superor a
USE15,000,000 (Anexo e Infiorme o Ui%s, 000,000 8ol prestntar Anexn), §e induye coma parte
relacionadas 4 las empreses domieiliadas en parafzos fiscales. El fndleads estudio debe ser remitida haste el
mes de septembre del 2016 eonforme el noveno digito del RIIC. Adidlonalmente exige que en 81 declaracitn
de Impueste 1 la renta anual declare [as operaciones de ackives, pasives, INETests ¥ egresos.

Adivlonslments squellng conbribnyentes con un impuesta causadeo suparfor al 3% de loa ingresos gravados
¥ que hq tengan transacelones con parafens fiscales o exploten remirens natutales esthn exentos de 1a
referida normativa.

La Administracién de Ja Sociedad considera que: 1) basada en los resultados Jel estudia de preeica de
transterencias del 2014, el que coneluyd que no existian ajustes a log montos de Impuesto a la renta de ese
ailo; ¥, 1i) en & volumen de! regultado gue genera Ja operacitin actual, ha eoacluido que 1o habrd impacto
sobre la provisitn de impuesto & fa renta dsl aflo 2015, Bl estudio final eatara disponlhble en las fechas que
vequiersn 1as antoridades tributarias,

SATDOS Y TRANSACCIORES CON PARTES RELACIONADAS

El slgniepte es ny resumen de lag principales trangaceiones vealizadas con partes relacionadas:

Compafila telaclonada Deacripelén 2015 7014
Petrobras Argenilna 5. A, Préstamoes reclbldes LA,a2 R, 0100 18,950,000
Petrohbras Argeniing 5.4, Intereses 488,892 2,070,504
Conaorclo Feirclero Bloque 1 E Serv lctos prestados 1,166,907 1,337,870
Consarcloe Petrolero Bloque 1B Pagos reclhldos 1,228 551 L. E06,75%
Petrobrad Bolivia Internaclonal Deurda generada 4,012,458 -
Fetrobrys Bolivle Interngcional Fagoa recibldos __8,5qz.473 -

28,764,404 23,735,224

Piping 25 de 31



15.
(a)

ECUADDRTLC 5.A.
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Los siguientes saldos se ancontraban pendientes de pago sl final del perodo sobre el qua se informa:

SDif 20ld
Qiras eugnias por cobrar

Betrobras Bolivia Internneional 3.4, PRI

(ontes Telkoku Cil Ecundor) 1) 9,502, E56 A,138,084

Obllgaclognes flnancleras
Petrobras Argentina S 4. (2) i3.704,536 -

(1) Ver Nota B numeral 3).

{2) Ver Nota 10,

INSTRUMENTOS FINANCIERDS
Administracién de riesgos

La Administracitn es responsable por establecer y supervisar ¢l marea de adminlstracion de riesgos, asi
como el desarrollo ¥ seguimiento de las politless de administéaclén de rlesgos de 1a Sociedad,

Laa politicas de adminiatracidn de rieszo de la Saciadad gon astahlecidas con el ebjeto da Wewiificar ¥
analizar lo# rlesgos enfrentados por la Sotiedad, fijar limites y controles de riesgo adecuados ¥ para
manitorear 1os riesgos ¥ el cumplimlento de los limites,

La adminizstracidn monitorea el cumplimienta de lae politleas ¥ los procedinienios de
administracifn de riesgo yrevisa &l 20 mareo de administracion de rlesgo es apropinde respecto a los riesgos
a los que se enfrenta la Socledad. En el curao novmal de sus operaciones 1a Soviedad estd expuesta aloa
sjenlentes resgaos relaclonados con el uzo de los insbrumentos fnancleros:

Riesgo de Hguidez

El Hesgo de liguidez comnprende lag difienltades de 12 Socledad pata cumplir con sus obligaciones, que son
liguidadns medianie la enteepa de efeckiv w otros avtivos fnancleros, fomo se indica en 1a Wota 1,1a Casa
Matriz ha confirmado su intencion de enntinuar apoyando 4 Ecuadortle 5. A. para permitifde cumpl{r con
sus obligaciones cuando vencen.

A continnaelin ee xesvmen los venciwienlos contractusles de los pasivos financieros:

Menos de 1
i d 1 Afic
Obligaciones finaneleras con Casn Matrlz 13,704,538
Proveedores y otras cirentas por pagar 14,120,441
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Al di d

Pivveedones ¥ Ulras cienYas por pagar 14,005,283
Obligeciones bancarias y financleras

Administraslin de capital

La Casa Matriz ba manifestade su intencién de eontinnar soportande a Ecuadortle .S.A. con sus pasivos v
mantener Ja Sociedad en existencla en nn futuro previsthie,

Categorias de instrumentos financieros

A continuaclén se pregentan log valores en libres de cada categoria de insbumentos financieres al clerys
de cada ejercieio:

Activos finAnclerps corrientes

Medidos al gosta

Efectiva ¥ equivalente de efectivo di7,76G8 2,286,011
Medidgs al costa amortizede

Cuentas pot cobray comereiales ¥ olias cuentas por ¢obrar . 647,093,700 64@61,902
Taotal actlvos floancisros eorelentes 68,810,558 66,847,013

Pagivos fipancieros corvlentes

Medldos al costo pmortizado

Chligaciones financieras con Casa Matriz 13,704,586 -
Proveedoyed ¥ otras ¢cllentas por pagar 13,120,441 14,005,203
Total paslves Anancieros corpientes 26,024,077 14,055,283

Ei valor en l{bros del efectivo y equivalente de efectivo, enentas y documentos por cobrar camereiales,
ohllgaciones bancariag ¥ financleras y enentas y documentos por pagar se aptoximen 3l valor razonahle
debido a la naturaleza de corto plazo de estos instmimentos ¥, 26 €l caso de Yos pasivos 48 cortoy largo
plazo, debido & que zeneran interés 2 tasas de mercado.

CATITALY FERERVA LRGAL

Capital social

El capital soclal sutorizado eonsiste de 20,000 acclones de 77541 valor nomipal unitars, las cuales otoxgan
un voto por accidn y o derecho a los dividendos.
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NOTAS EXPLICATIVAS A L.0S ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATNO BL a3 DE DICIEMBRE DE 2013
{Expresado en détares estadounddenses)

1.2 Reserva Legal

16.3

7.

La Ley de Compaiifas requiere que por le menocs el 10% de 1a utilidad anual sea apropiado como reserva
iegal hasta gque ésta coma minimo aleance el so% del capital soclal. Esta reserva o es disponible para el

pago de dividendos en efective pero puede ser capltalizada en su totalidad.
Reszerva Facultativa

Mediante Junta Genaral de Acclonistag del 30 de diciembre da 2015 s auterizd la conformacidn dewan
"Reserva Faculintiva® por 843,150,558, reserva que en el future poded cubrir 1as pérdidas que obtenga la

Sorledad.

COSTOS Y GAST(OS POR. NATURALEZA,

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2015
iZastos de pdmlodstracidn
Bueldos y heneficins soclales (308,730)
Honorarins {545,735)
Otros gastos de operacifn (369,175)
{1,913, 640)
Otros ingresos (earezos) no operativos
Reversifn por actualizacion nievo
chlouio pasive oneroso {2) 21,265,262
Reversidn de cargas alos regpltados del afio por pasive onerpso 1,047,770
Afuste 2 la estimacion cnentaz por cobrar a
Fetrobras Bolivia Internaclonal 5 A JPBLI (1) 920,865
Otros gastos (474,183)
Impuesto al valar agregade fio6,612)

Beja de |g cuenta pot pagar Rapeol

" 23,613,111

2014

{301,490}
(233,027)
{395,286}
{929,803)

2,350,008

{Srﬂlﬁjﬁﬂlﬁ
{234,814}
{155,431)
7O0, 709

(2,674,517)

Corresponde a 1a reversion del resultado de la actualizacién del saldo por cobvar a Petrobras Bolivia

Internacional (PBRI) a! 91 de diciermbre del 2ois.

f1}  Ver Nots 1o,
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INGRES(OS (GASTOS) FINANCIEROS

Un detalle de los intereses perdidos 2s coma slgae:

EpLE 2014
Interesss o]
Inteteses de préstamos {485,653} {2.070,504)
(iasto financiere achializacidn eonteaty onecess {1) {5,084 0045 {517,544
{5.552,457} {8,358 42)

) Verndtai1z.

COMPROMISOS
Olepducto de Crudos Pesados OCP Ecuador 5.4, (Pasive Onerogso)

Peyroprag Energla Ecuador - Sneursal Ecuador, flrmé con la compaiifa Gleoducto de Crudos Pesados
{QCF) Ecuador 8. A, el convenio denominado Iniefal Shipper Transportation Agreement (ISTA). Este
conven{s comprendia la contratacidn de one capacidad de transporte de Bo,000 hariles por dia por 15
afigs a pariir de! 10 de noviembre del 2009, los cuales estaban sujetos a nna clausula “ShiporPay”, en el
cual dicha Oompafila sa cornpromete al pago da 1a tarifa de transports, realice o no un transparte efective.
Con facha g de margo del 2003, Ecuadortle 8. A. firmd yn covwenio con Vefyobres Energla Benador -
Sueursal Ecuador, a través del cual ésie dltime cedit a favor de Ecuadortle S, 4, una capacidad de ag,000
barriles diarlos, cantidad establecida en ese momento de acuerde con 1a capacldad de produccién incluida
en al Plan de Desarrollo aprobada por la Direcelsn Wacional de Hidtocarbnos {(PNR) para el Kloguoe 18,

En julic del 2005, Petrobrad Energla Ecuader - Sucorsal Ecuador mediante nueves acuerdos, transfirlé a
Ecnadortic 8. A, la tolalidad del negpcls de capacidad de transporie de ernde, gue incluye todos los
derechos y obligaciones del contrato mencionado anierformente,

Empresa Pliblica de Hidrocarburos del Beoador £P

Con fecha 21 de diclembre de 2008, Ja Socledad suseribis con Petvoeerador el "Convenlo de ugo de
capacidad garantizada de tyansporie de petrfleo por &l Oleoducto de Crudns Pesados”, por el eval la
sogledad da y entrega a EP Petrogeuadeor gl uso de hasta 70,000 barriles diazlos de petrdleo coudo, de la
capatldad garantizada no utllizada por Ecuadortle S.4. en €l Oleoducte de Crudos Pesados 8, A. - OCE.
Par su parte, ¢l Fstedo BrosloTionn, a wavés da EF Petroecuador, o de coalquier otra empress gue en el
future pirdiere crear, e compromete a transportar hasta este volumen denteo de la capacidad garantizada
no utilizada por la Sociedad en ¢l OCP.

Adicionalmente, el 40% del compromise contractual nekg, resultente de lo deserito fue asumido
inicjalmente por TejkokuOil Ecnador, y finalmente en junio del 2015, dicho comproralse Lo asunid
Perrobras Tvternacional Balivia 8.4, "PBIY, ronformea eon los mismes kérminos del sontrato de cesidn de la
participacién del 40% en el Bloque 18 ¥ Campe Unificado Palo Agul,

Ala fecha de emisitn de los eatados financieros, | Socledad se encoentra eomereiatzando parte de esa
capacidad de transporte con terceras ¥ cortiniia realizando gestiones tendientes a lograr la vanta da dicha
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capacidad eon nuevos clisntes,

PASTVOS CONTINGENTES

Impuesto n}a Renta e ingresos extraordinarios, perfodos acoz - 2010

Feuadortle 8. A., como operadora del Contraio de Participacion para 12 Exploraclén y Explotacitn de
Hidroearhuras en el Bleque 18, fue notificada haata [a fecha de este informe por el Servicio de Rentas
Intarnas (SRI) con las Actas de determtnacidn definitivas, en relaclfm con suz declarasiones de impaesio
ala renta (1R de los afios 2002 4l 2010 y del Impuesto a log ingresos extraordinarios (IIE) de los afios
zoc8 al 2010, J4s determinaciones sefialadas se encuentran impugnadas porla via judicial,

Ichpignaclé| valor total |
Fecha do nanle aprpxlmedo
Tlggdeto Adm|pinirative Juledo TPF Nimerede documghte Jnotlfiggeidn| Thihpnal | o pagar (o}
Atin o Ewermbn g cibn boo (IE) 945e1-R - - of-abrar 6.7 0d]
Acka Je¢ delarminachin aeoz (19 15200-8 172007 3100008 og-feb-07 | of-mar-ay 5b1,6HE
Ackd dedeleem lnneidin 2003 (TR 6401 172000 pdonolY a8-Jul-08 e7 fehug 50,653
A¢rno dn deteeminaelin 2004 (IR 17 503-200¢-103 1720000000426 L7 - -4, y5dloegn -
Aclg g8 delerminnelén 2oop (IR} 7503 -200¢- 05 172 Q00 inog 4. 2 BT 0 00 #4-dle-0g -
Aciw 4o detersiinacldn 2oo& ([H] JFS0I-201]-04053 17¢0lob100234 Li-A§0-10 QE-abr-11
Arlg dedateren Ingplén 2007 [IR) 17¥509-20) 90063 17pnlidiop2yy 28 -NOF-L1 1 1=]ul-12 -
- Acta definlilve
Actn e delermnoelds 2008 (1} 1750320420122 ”“:::;E:: :'gm" heta ;:{:ﬁ:ﬁ“ﬂ:; ;Tjﬁz}':i:; -
117012045 RRECoy 4550
Acle d8 delecminueldt 2o0a (IR 17506-2 005308 |7atlaoioagy § og-abrag | pu-eer-13 -
Anlg de Tebetw oo poyn {1 1750b-20y 40052 [FFLTET LT Lg-3ep-13 1A-mEy-14 -
Acte de delerm inaclén = oo @ (HE} - twhr-1z | aynev-ig -
Actn ds delerminaeldn 2009 (1B} 170§ 20430122 [EFLIELI LT T 1aabr-iz | a7-noe-g -
Acte dadlermInaeldn agy o (ME} 1750 N ip i 3002 [FELIELITITTY gp-mey-1e | g2-enery -
Ew:'lihw [T
tealizade e per el pagoda utlidade
Aex lrnhi,lndu:fnlu Tkanska, 17E0g a1z O0ps H“?;E[:T,S:;:I.T;;“h FEELLE T - -
Talml ¥ Concling, afica 2007 ¥
2008
Liquidaelin de Anllclpode 1740131300434
I pueslo & ie Renta del ofarcleie 175092012 912] Rescluelin FO-tei-l2 pB-oela s -
qa11 N4yl a012 RREC o6 266
Llpuidaclée de Anilelpo de
Ymipoesie a e Bene 2] Sardda 17AS-q0 g -00Bg 17 213 130039 45 19-aep-13 -
2003
Acla di d““m;'l';]‘l‘ﬁ" anne ETLE 17510-2014-9143 17201401003 19 tonereig | o5-dley 2,739
Tinule de Crédito por patenle dal 2013-RAA T4 1679 pyrenoveag | uf-agong -
afo gkl

(1)

Valax por prger esieblecido en el arva de determinacidn definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20%. Valores expresados al 100%.

En septiembre del 2011, la Sveledad procedit a realizar pna provision para contingenclas tributarias
correspandlente a los intereses pagados durante el ejercicio zann el 2ago por los pristamos
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otorgados por la World Fund Financial Services (WEFF3), Petrobras Holding Anstria (PHA} y Petrobras
Energia 5.A. (PESA). El monto de esta provisifn al 31 de diziembre del 20a5 a3 de UBSH6,700,:10
{2014: U5$6,326,263), valor que ineluye los intereses de niora respectvos. En lo gue respecta a las
otras glosas determinadag por €l organismo de control {SRI}, es ¢riterio de los asesores legales que
cuentan con los argninentos de hecho y de derecho s8lidos que permiten sustentar si posicion; por lo
ianto, los estadus contables no inelayen ofvos pasivos relacionados a eatas contingenclas,

Aunditorins Efectuades por la Agencla de Regulacléin ¥ Control Hidrocarburifero - ARCH
(anteriormente Dirveceién Nacional de Hidrocarburas)

El Consorcio Patrolero Blague 28, ha sldo anditads por eate arganismo hasta ] glerciclo fiseal 2010, La
ARCH ha emitido los informes correspontdientes de los exdmenes especiales a las inversiones de
produccitn, costoes, gastas de produccion, comerciallzacion, transporte y almacenamiento.

El Consorelo ha preseniado 1ag correspondientes impugnariones ante el Minlstro de Enexgla y Minas
{actualmente Ministerio de Recursos Natursles No Renovables), el que a Ja fecha de este informe
gnicamente se ha pronuneiado con relacldn 3 los aiiog 2004 8l 2006 ¥ 2008 ratificands las obieciones,
par lo que el Consorelo ha presentado las respectvas demandss ante ol Trlbunal Contenciogn
Administrative, las que han sido adwmitidas a teimite ¥ cuye resolucldn estd peadiente, Respecto al procese
det efercielo Hacal 2002, ge recibib la providencts de apertura de prueba el 7 de epero de 2015y se
preseataron los documentos probatorics denteo 3 perlodo comespondisnte. Bn relactbn alas demds
impugnaciones afin pendientes de resoluclén en via sdministrativa es intenclén del Cansoreio proceder con
in correspondiente demanda judicial en caso de vn resulfado negatvo,

4 weiterio de la admindstyacion de) Consprelo y de sus asesores legales existen suflcientes argnmentos
legales pard soportar ia poslaldn tomada ¥, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contenciczo
Administrativo aeapte las pretenslones del Consorcle,

Juldios laburales

Hasta el afio 2013, extrabajadores de empresas contratistas ¥ algunos ex trabajadores proplos de
Ecnadortle 8.A., presentaron en los Juzgados de Trabajo de Plehineha v de 1z Begidn Amezénics,
demandae por la religuldacion de uilidades de acuerdo a los resultados generades en los petodos 2zanz2 al
2008, Al momento se tiene sentencias de primera y segunda instancia favorables para la Socledad, ademés
de inadmisiones per parte de Ya Corte Nucional a los recursos de casacién planteados por los demandantes.

Dmeante el periodo 2015 ¥ a la fecha de emis{tn de 1os estados financieros, la Saciedad no ha gido ¢tada a
participar en audlencias o juicios de los procesos pendientes,

EVENTOS FOSTERIORES

Entre el 31 de diclembre del 2015 y Ia fecha de emisidn da estos estados financeros no g¢ produjeron

eveTdng que, en opinifo de la Administraciin de 18 Sociedad, pudieran tener un efecto sighificative
sobre los estados financiercs o goe requieran revelacién.
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