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ECUADORILO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresada en dólares estadowndenses)

Información general

Tcuadortic5.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida el 16 de enero del 2001 y su domucilto prinerpal
es la cuudad de Quito Ecuador La Soctedad es unasubsidiariade Petrobras Argentina S.A
(anteriormente denommada Petrobras Energía S.4,), cuyo domielho radica en la República de Argentina
El acciomata final de la Sociedad es Petroleo Brasileiro 8.4, domiciliado en Brasil

El obyeto social es prnexpalmente la exploración y explotación de hudrocarburos,actividad que realiza a,
través del Consorcio Petrolero Bloque 18, enel que la Sociedad es operadora y participa como socia
Actualmente, la Sociedad umcamente mantienelas operaciones relacionadas con los comproratsos
dermados de la capacidad garantizada del Oleoducto de Crudos Pesados OCP EcuadorS.A. (Véase Nota
19

La Soctedad continuarealizandolas gestiones necesantas para recuperar del Estado Ecuatoriana el monto
equivelente alas inversiones no amortizadas organado porla termunación anticipada del contrato (Végse
Nota 8)

Losestadosfinancieros porel año termmadoel g1 de dicrembre del 2014,han sida ermtidos con la
antonzación dela Gerencralocal, el 23de enero del 2015 y postenormente serán puestos a consideración
dela Junta General de Aceronistas para su aprobación defimtiva,

Srtuación financiera

£l 6 dezumo del 2014 la Supermtendencia de Compañías notificó a la Sociedad queel volumen de
pérdidas supera el monto máximo pernutido porlas normaslegales mgentes en Esnadorlo cual constituye
na causal de disolución, ante lo cual la Admumstración con el ohjeto de sanear la sstvación patrumomal
de Ecuadortle 5.4,, enJuho y diciembre de 2014, a través de Juntas Generales de Acciomstas realizadas en
dichos meses, autorizó la formación de una cuenta denonunada“Aporte a fondo perdido” con el saldo al
31 de diciembre de 2013 de "Otras reservas” por US$ 56,794,716 y lossaldos de "Obhgactones financieras
zon Casa Matriz”por US$115,889,328, Las cuentas de Aporte atando perdido y Reserva legal fueron
seguidamente compensadas con las pérdidas acumuladastotales del ejercicio por US$169,583,485 Como
resultado delas operaciones descritas antenormente, el patrmomo de Ecuadortle 5.4 al 31 de diciembre
de 2014 es de US$3,130,558

Adicionalmente, su prinerpal Acciomsta (Petrobras Argentma 5 A.) ha confirmado que continuará
proporetonandoelapoyo financiero que pueda requenr la Soctedad para contenuar operando como una
empresa en marcha

Operaciones en el Bloque 18

Medrante Resolución del Serviero de Rentas Internas No NAC-DGER2005-0437 publicada en el Regustro
Oficial No 110 del 23de septiembre del 2005, se normaronlos procedimmentos párael complomento de las
xormas tnibutanas que a parbrdel ejercrcto fiscal 2006 debían aplicarlos Consoro¡os que mantienen
contratos para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos Esta resolución (derogadael 28 de
dscxembre del 2009 debido a que lo esencial ha sido 1ucorporado en la normativa tributaria) estableció
que los consorcios o asaciaciones son eujetos pasyros de obligaciones inibutarzas distintos a sus soelos o
asociados, En cumplumento de estas disposiciones y medianteAcuerdo Mimistena] No 021, del 30 de
marzo de 2006, el Misterio de Energía y Manas (actualmente Ministenio de Recursos Naturales no
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Renovables), autorizo la conformación del Consorcio Bloque 18, en el cual la Sociedad actualmente és
socia,

El Mimstenode Energía y Minas del Ecuador(actualmente, Minsteno de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Mimsterial No 142,de fecha 9 de abril del 2001, aprobo que Ecuadortle
5.4,sea la operadora en el Contrato de Participación para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos
del Bloque 18 y el 14 de noviembre de 2002se firmo el Convera de Operación Comunta, en el que se
nombró ala Sociedadoficialmente como operador del Bloque 18

Contratode participación - Bloque 18

El 19 de diexembrede 1995, el Consorcio torigalmente AmocoEcuador E Y, el cual mediante vanas
operaciones cedió sus derechos a las compañias que actualmente integran el Consoreto) en el que la
Sociedad es operadora,firmó un Contrato de Participación para la Exploracióny Explotación de
Fadrocarburosen el Bloque 18 ubicado en la Regrón Amazónica del Ecuador en un área de 200,000
hectáreas

El Munsterde Energia y Minas (actualmente Munsteno de Recursos Naturales no Renovables),
oediamte acuerdo Musical379 del 5 de agosto de 2002, aprobólos térmmnos del Convemo de
Explotación Umficada del Campo Umficado Palo Azul El 18 de diciembre de 2002,se aprobó el Plan de
desarrollo del yacmaento común Hollín del Campo Palo Azul, dando 1mc10 al período de explotación, el
cual tenía una duracion de 20 años

Hasta el 27 de octubre del 2008 Eeuadorile S.A mantenía un 70% de parttexpación en el Consorero,
porcentaye que se fijó postenor a la cesión de derechos y obligaciones que hicieran Cayman Internahonal
Exploration Company S.A (Sucnrsal Ecuador) y Petcomanshí 5.5. a favor dela Sorsedad, la cnal fue
autonzada por el Munsteno de Energía del Ecuador (actualmente Ministeno de Recursos Naturales no
Renovables) con fecha 9 de abril de 2001.

El 27 de nctuhre de 2008, mediente Esentura Pública se celebró el “Contrato de Cesion de Derechos y
Obligaciones", mediante el cual Ecuadortle S.A, cedaó y transfirió a Texkoku O1] Ecuador (Sucursal
Zeuadox), el cuarenta por exento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la.
Exploración de Hidrocarburosy Explotación de Petróleo Crudo del Bloque18 y el Convenso de Operación
de Explotación Umficada del Yacemento Común Hollin del Campo Palo. Azul Poster a esta
transferencia,las participaciones en el Consorc¡o quedaron de la siguiente manera

_Partipación |“Teskoku Ol Ecuador Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortle S.A. 30%

Cayman Intemational Exploration Company $.4. - Sucwrsal Eevador 19%
Petromanabí S.A. pa

Con fecha g1 de octubre del 2008, se suscribieron los Contratos Maduficatonosal Contrato de
Participación para la Exploración de Hidrocarburos y Explotación de Petróleo Crado en el Bloque 18 del
maya catastral Petrolero Ecuatorianoy el Convemo Modifeatonioal Convenzo Operacionalde
Explotación Umficada del Yacimnento Convún Hollín en el Campo Palo Azul Estos conventos fueron
susentos entre Ecuadortle S.4,, Cayman International Exploration Company S.4,, Petromanabí S.A.
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Terkoku Oil Ecuador Sucursal Ecvador y la Empresa Estatal Petróleos del Ecuador Petroecuador
tactualmente Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador)

Terminación del contrato

Confecha 37 deyaho del 2010, se publicó en el Registro Oñcial 16 reforma a la Ley de Hidrocarburos, que
estableció, entre otras cosas, la obhigatonedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del 24
de noviembre del 2010

Como resultado del proceso denegociación antes mencionado, la Sociedad decidió no aceptarla propuesta
final recibida del Estado Ecuatortano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 y en el Campo
Umfieado Palo Azul En consecuencia, mediante Resolución No 285 de fecha 25 de noviembre de 2010,la
Seeretana de Hidrocarburos notificó a Ecuadortle S A la termmnación del Contrato y Convento antes
indicados y encargó a Petroamazonas EP él nuca y desarrollo del proceso detransimon operacional,
entidad gue asumió a partde! 26 de noviembre de 2010 la operación del bloque 18

De acuerdo conlo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convento modificatonios, el Estado
Eeuatonano deberá mdemmzar a la contratista por un valor equivalente a as versiones no amortizadasal
«xerre de Cada ejercicio económico actualizadasa una tasa de méerés anual apropiada para este tipo de
proyectos en Ecuador, estableoiendose un plazo para que la Sociedady el Estado Ecuatoriano de comun
acuerdo determinen el valor dela liquidación del contrato

El18de marzo de 2012,la Secretaría de Hidrocarburos, mediante Oficio No 626, informóala Sociedad
que se encontraba analizandoy estructurando un marco normativo para determmarla liquidación delos
contratos Con fecha 11 de abril de 2012la Socredad, operadora del Consorcro, respondió este oficio
rechazandosus términos por 19 adecuarse al procedimiento para la determación del valor de
Ikquidación establezado poz las propias partes en los Contratos Modificatonos, e) cul no puede ser
modrficado wmlateralmente En este sentido, la Sociedad comunico a la Secretaría de Hidrocarburos que
continuará dando cutso al procedirmento contractual

Con fecha 8 de diciembre de 2011, Eevadortle S.A, notificó al Estsdo Ecuatoriano la emstencra de una.
controversa bajolos termanos del Tratado para la Promoción y Protección Recíproca de Inversiones suserto
entre la República Argentinay la Repúbhica del Ecuador Ello implica la apertura de ua período de
negociaciones previo al miexo de un posible arbutraje

Con fecha 21 dezumo de 2013, no habiendo alcanzado un acuerdo con el Estado Ecuatoriano, Ecuadortlo
5.5, Cayman Internacional Exploration Company y Texkoku O1] Ecuador, (miembrosdel Consorcio
Petrolero Bloque 18), presentaron ante el Estado Ecuatonano, una carta de nohficación de controversras,en
los términosde los Contratos Modificatorios mamfestando su decusón de someter dicha controversia a un
arbitrage mternacional,de conformidad con el Reglamento de Arbitrajedela Comisión de las Naciones
Unidas parael Derecho Mercantil Internacional

Posteriormente,el 26 defebrero de 2014, Ecuadortle 5.4,, Cayman International Exploration Company
SA y Teskiaku Ol Ecuador, siguiendo el proceso extado, presentaron una Notificación de Arbatraje ante la
Republica del Ecuador,la Seeretaría de Hidrocarburos y EP Petroecuador, De conformidadcon el
Reglamento de Arbrtraje de la Comisión delas Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,
los árbitros delas partes han sado designados
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Sygulendo con el proceso, con fecha 4 de septiembre de 2014, los demandantes sohcitaron ala Corte
Permanente de Arbutragecon sede en La Haya la dessgnación del Presidente del Tribuna] Arbrtzal Con.
echa 6 de noviembre de 2014 la Corte Permanente de Arbrtraye designó al Presidente del Tribunal Arbural
Con fecha 8 de enero de 2015 el Tribunal y las Partes mantuvieron la primera senmión procesal del
arbitraje

Adretonalmente, alafecha de emsión delos presentes estados financieros,la Sociedad se encuentra
reslwcando las gestones necesanas con el objenvo de obtener del Estado Ecuatoriano y/o EP Petrocenador
el pagode la compensación prevista en dichos contratos

BASESDEPREPARACIONYPRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de curnplinmento

Los presentes estados financieros de la Sociedad porel período de doce meses,finalizado el 31 de diciembre
del 2024, han sado preparados de conformidad con les Normas Internacionales de Informacion Emanciera
(MILE) Las políticas contables estan basadas en quelas NIIFerratasporel IASBy las interpretaciones
ermitas por laTFRIC que la Soriedad espera que sean aplicables a dicha fecha

Los estados financieros han sxdo preparados bajola Inpotesxs de negocio en marcha, considerando que la
Soniedad espera recuperar del Estado Ecuatorianola liquidación prevista en la cláusula novena del
Contrato yConvenio Modificstortos al Contrato de Participación para la Exploracióp de Hidrocarburos en
el Bloque 18 y Campo UntficadoPalo Azul porla termunación anticipada de dichos contratos y quela Casa
Matriz respalda las operaciones actuales ycompromisos adquiridos por Ecuadortle S.A

Bases de medición

Los estados finaneteros han sido preparados sobrela base del prinexprodel costo hastónico

Monedafuncional y de presentación

2.3.1 Moneda funcional y moneda de presentación

La Sociedad, de acuerdo conlo establecido en Ja NormaInternacional de Contabilidad No 21 (NIC 25)
“Efectos delas Variaciones en las Tasas de Cambno de la Moneda Extranyera” ha determnado que el
dólar delos Estados Unudos deAmérica representa sumoneda de zaedción y funeronal, Para
determunarla moneda funcionalse consideró que el prnespalambiente económico en el cual opera
la Soctedad es el mercado ecuatoriano cuya monedade curso legal y de unidad de cuenta es el dólar
estadounidense, Consecuentemente,las transacoiones en otras dhvisas distintas del Dólar delos
Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera"

2.3.2 Transacciones y saldos

Lastransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del extenos, se
traducen ala moneda funesonal usandolos tpos de cambro vigentes a las fechas delas
transaccxones Las gananoraa y pérdidas por dhferencias en cambio queresulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son difendos en el
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patrimomty en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuación se describen las prinexpales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros Tal como lo requieren las NIYF,estas políticas han sido diseñadas en fimción de las NIF
vigentes y aplicadas de manera umforme a todos los períodos presentados en estos estados financieros,
salvo que se mdique lo contrano

Ala fecha de emusión deestos estados financieros, se han publicado enmiendas,mejorase
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y quela Socredad no ha adoptado
con anticipación Estas son de aplicación obligatoria en la preparacion de los estados financierosde la
Sociedad a portar delas fechas móicadas a continuación

Aplcación obigaroda para
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La Adonnistración dela Soctedad basada en la naturaleza de sus aperaciones, estuma que la adopción de
las enmiendas, mejoras e mierpretaciones antes deserrtas no tendrán un impacto sigmuficativo en los
estados financieros en el ejercicio de suaplicación mea

Reconocimiento de la participación en operaciones conjuntas

Losestados financieros meluyen los saldos línea por nea de activos, pasos yresultados de la
operación conjunta que estan registrados de acuerdo a la participación proporcional que mantiene la
Sociedad en el Consoreso Petrolero Eloque 18, según los conventos celebrados en la creación del mismo y
las transaccionespropias de la Sociedad Para la determmación de la partsorpación en el Consoro, se
han consideradolos últimos estados financreros dispomibles al exetre del período, considerando los hechos y
las operaciones s1gmrficativas subsecuentes y/o miormación de gestión disponible
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ACTIVOSY PASIVOS FINANCIEROS

Clasificación

Todos los actos fínanererosse reconoceny dan de baja a la feciun de negocracion evando se realhzama
¿compra o venta de ún activo financiero y son medidos amctalmente al valor razonable, más los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos finanexeros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen a resultados

“Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado
0 alvalor razonable

La Sociedad clasifica sus achwos financieros en las siguientes categorías 1) cuentas y documentos por
cobrar y 1d atraspasivos financieros La lasificación depende del proposito con el quese adquirieron los
instrumentos financieros La admumstración determanala clasificación de sus mstrumentosfinaneteros en
el momento de reconocrmiento 1mucxal

Cuentas y documentos por cobrar: representadas en el estado de situación finanalera porlas cuentas
por cobrar comercjales y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derxvados con pagos fijos a
determmables, que no colzan en un mercadoactivo Se meluyen en el actsvo comente, excepto porlos de
venetmento mayora 12 meses cortados desdela feta del estado de situación financreza

Otzos pasivos financieros: representados en el estado de situación financtera por las obligaciones
financieras, cuentas y documentos por pagar Se mcluyen en el pasivo cornente, excepto por los de
venermento mayora 12 meses contados a parturde la fechadel estado desituación financiera,

Reconocimiento ymedición inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera la fecha dela
Tegociacióny se reconocen onando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo

Medicióninicial -

Losactivosy pasivos financieros son medidos micralmente a suvalor razonable más cuelquier costo
atribuible ala transacción, que de ser sigíficaivo, es reconocido comoparte del activo o pas1vo, siempre
que elaactivo o pasivo financiero no es designado como devalor razonable a través de ganancras yperdidas
y éste es sigmuficativo Con posterioridad al reconocixmento metalla Sociedad valorzza los mismos como se
describe a continuación

Medición posterior -

 

a) Cuentas y documentospor cobrar: Posterior a su reconocamiento mcral se muden al costo
amortzado aplicando el método delatasa demterés efectiva En específico, la Sucursal presenta las
siguentes cuentas dentro deesta categoría
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(0 Cuentas por cobrar comerciales, Corresponden a Jos montos adeudadospor EP Petroscuador
porconcepto de astgnación de la capacidad wmstaladaen el Oleoducto de Crados Pesados
(OCP) Ecuador S.A y se presentan a su valor nomnal menoslos cobros realizados Se
reconocen a su valor nomna! que es eguivalente a su costo amortizado pues no generan
ntereses y som recuperadas hasta 3o días

 

(0  Otre ¡tas por cobrar Representadas principalmentepor losvalores a recuperar del
Estado Ecuatorano (Nota 8) Se registran a su valor nomunalque es equivalente a su costo
amoruzado,

b) Otros pasivosfinancieros: Postenor a su reconoenmiento mua! se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo En específico, la Sociedad presenta las siguentes cuentas
dentro de esta categoría

1) Obligaciones financjeras con Casa Matriz Se registran micratmentea su valor nommál que no
difieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes em el mercado No
existen costos de transacciones sigwficativas incnrndos al momento de su contratación
Posteriormente se mudeal costo amortizado utlzando las tasas de mierés pactadas Los
intereses devengados que corresponden a obligaciones utilizadas en el financiammento de sus
operacionesse presentan en el estado de resultados mtegrales, bajo el rubro de gastos por
intereses, los mtereses pendientes de pago se presentan el estado de situación financrera, bajoel
mismo rubro

1) otrgspagar. Representadas prmnc:palmente por obligaciones de pago
porbienes o servieros adquiridosde proveedores locales y/o del exterior en el curso normal del
negocio Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan mtereses y son pagaderas alos 3o días En a9so de que sus plazos pactados de pago sean
mayores a 12 meses, se presentan £omo pasivos no cormentes y generan ¡tereses, que se
reconocen en el estado de resultados integrales bajo el rubro de gastos por intereses

Efectivo y eymvalentes de efectivo

] efectivo y equavalentes deefectivo se compone delos saldos del efectivo disponible en cajaybancos e
anversiones de corto plazo adquundasen valores altamentelíguados, sujetas a un nesgo poro significativo de
tambro en su valor y convencumentos originales de tres meses o menos y son usados por la Sociedad en la
gestión de sus compromusos a corto plazo Los sobregrros bancarios que son pagaderos a la vista y parte
integral de la admumstracióndel efectivo, están melmdos como un componentedelefectivo y
equivalentes de efectivo para propósttosdel estado de fiyyo de efectivo

Activosfijos

Los actos fijos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
Aeterroro, en caso deproduearge El costo melnye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquuación o construcción del activo Los desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la raversión fluyan hacia
la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posterores
corresponden a mantenimientoy son registrados en resultados cuando son meurndos
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La deprecración de los activosfos,es calculada Inealmente basada en la vidaútil estimada delos brenes
del acto fyo y consadera valores residuales para los prancrpales activos Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas s1 es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros La depreciacion de los activos Se registra con cargo a las operaciones del año

Las vidas úbles estanadas de actavosfijoS son las sigmentes

po debienes Número de años

Equipos de computación 3
Equipos de oficina 10
Musbles y enseres 10
Vehículos 5

Las perdidas yganancias porla venta de actosfijos, se calenlan comparando los mgresos obtenidos con
el valor en hbros y se mclugen en el estado de resultados mtegrales,

Cuandoel valor en libros de un act1vofijo, excede a su monto recuperable, este es reducado
Tumediatamente hasta su valor recuperable,

Reneflcios a empleados

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada yson contabiiwadas como gastos a medida que el empleado provee el servicio o el benefiero es
devengado por el mismo

Se reconacs un pasivo sula Sociedad posee una obligación legal o »mplícita actude pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado la obligación puedeser estmada
de manera fiable Las prinoxpales acumulaciones reconocidas por esté concepto correspondena los
beneficios establecidos en la ley laboraltales como la decrmotercera remuneración, decmocuarta
remuneración, fondos de reserva yvacaciones

Deterioro

a) Activos financieros

Ecuadorflo.S.A establece una provisión para pérdadas por detersoro de sus cuentas por cobrar
cuando exaste evdenoa Dbjenva de que la Sociedad no será capaz de cobrar todos los importes que
sele adeudan de acuerdo con los términos onganales delas cuentas a cobrar La emstencia de
drficultades financieras sigmificativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra o xeorganzacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran meicadores de
que la cuenta a cobrar seha deteriorado
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresado en dólares estadounidenses)
 

b)  Activosno financieros

Losactivos súyetos a depreciación se someten a pruebasde deterioro cuandose producen
eventos o esseunstaneras que marcan que podría no recnperarse su valor en libros Las
pérdidas por deteroro corresponden al monto en el que el valor en libros del achvo excede a su
valor recuperable El valor recuperable de los actwwos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrá de su venta o su valor en uso, Para efectos della evaluación por deterioro, los activos se
agrupan a los mveles más pequeños en los que generen flyos de efectivo adentificables (unidades
generadoras de efectivo) Los saldos en libros de actwvos no financierosse revisan a cada fecha de
«terre de los estados financieros para verificar posibles reverstones del deterioro,

Enel caso que el monto del valor hbros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad
registra unapérdida por detersoroen los resultados del ejercicro

47 Provisiones

ha provisión se reconoce cuando la Sociedad rene una obligacion presente(ya sea legal o 1mphicrts) como
resultado de un suceso pasado,es probable quela Sociedad tenga que desprenderse de veoursos «que
incorporen beneficios económicos, para cancelerla obligación y puede hacerse unaestimación fiable del
importe de la obligación

El importe reconocido como provisión debe serla mejor estunación del desembolso necesano para cancelar
a obligaciónpresent, al final de cada período, temendo en cuentalos nesgos y las incertidumbres
correspondientes, Las provisiones se determinan descontando el flujode efectivo que se espera pagar a
futuro a una tasa antes de impuestos que relleyala valoración actual delvalor del dmero en el hempoy
Jos riesgos específicos de la obligación El sancamiento del descuento se reconoce como costo financiero

a) Contrato oneroso

Uncontrato oneroso es aquel en el que los costos mevitables de cumpli: con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los heneñeros que se esperan recibrr del ra1smo La provisión es
reconocida porla Sociedad como el resultado del costo neto esperado de continuar con el contrato

b) Contingencias

Con.relación a reclarnos, htsguos, suultas o penahdades en genersereconoce una provisión 9 es
el resultado de un suceso pasado,ls Soctedad tene una obligacion legal o 2mplícuta que puede ser
estimadade formafiable y es probable que sea necesario un fujo de salida de beneficios económicos
para resolver la obligación

Cuandono es probable que un fluyo de salida de beneficios económicos ses requendo, o el monto no
puedeser estimado de manera fiable,la obligación es revelada como un pasivo contingente
Obligaciones razonablemente posibles, euya existenciaserá confirmada por la ocurrencia o uo
ocurrencia de uno o más eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos quela probalyhilad de mn flujo de salida de beneficios económicos sea remota

La Sociedadestá sujeta a demandas, Ju1mOs y otros procedirmentos legales que surgen en el curso
habitual de sus negocios Los pasavos con respecto a dichas demandas, Juicios y otros
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

TORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDE 2014

(Expresado en dálares estadounidenses)

procedimuentoslegales no pueden estimarse con certeza La Sociedad analiza el estado de cada
?ontangeneaa y evalúa la poteneral exposición jinanerera S1la pérdida potencial dervada de la
tontangenca ss consulera probabley el monto puedeser estimado en forma razonable, se registra
una provisión La Admamistración estoma el monto de dicha provisión en basea la formacion
dispombley a las premisas y métodos considerados apropiados Dichas estunaciones se elaboran.
principalmente con la asistenera de los asesores legales, Las estimaciones son revisadas y apustadas
penóticamento, a medida que la Sociedad obtiene mformacionadicional

Capital social

Las acerones orámanas son clasificadas como patrmonio Loscostos merementales atribuibles
directamente a la emsión de acciones ordunanias, de haberlos, son recongcidos como una deducción del
patrimomo,netos de exalquier efecto tnbutarzo

Ingresos por arrendamiento de capacidad de transporte

Los mgreses porarrendamiento de la capacidad garantizada de transporte de crudo que la Sociedad
«mantiene con EP Petroecuadorse reconocen en el resultado comoun menorvalor del gasto por contrato
neroso, conbase a la cantidad de barriles transportadosa lafechade los estados financieros

Costos y gastos

Loscostos ygastosse registran al costo histórico Los costos y gastos se reconocen a medida queson
meurridos, mdependientemente de la feeiza en que ss haya realizado el pago y se registran en el período
mas cercano en el que se conocen

Costos financieros

Los costos fmancieros están compuestos por gastos por wmiereses en préstamos o financiamientos y
soneamento de descuentosen las provisrones Los costos por préstamos que no son dnrectamente
atribuibles ala adquisicion de un activo que calfica se reconocen en resultados usando el método de
mteres efectivo

Impuestoala renta corriente

El impuesto se reconoceen el estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas quese
reconacen directamente en el patsimomo, En este caso el puesto también se reconoce en otros
resultados mtegrales o directamente en el patramomo

El cargo por mpuesto a la renta comentese calcula mediante latasa de impuesto aplicable a Jas utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exogíble

Las normas tributarias vigentes establecen unatasa del 22%

A parturdel ejercxcro fiscal 2010 entró en vigor la norma que exnge el pago de un “antiarpo mínimo de
impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en funcson de la operación propiay exfras reportadas el año
anterior sobre el o 2% del patrimonio, o 2% delos costos y gastos deducibles, 0.496 de los mgresos
gravables y O 4% delos activos
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ECUADORTLO S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

La refendanorma estableció que en caso de queel impuestoa la renta cansado sea menor que el monto
del antiexpo mínuno,este ultmo se convertará en impuesto la renta defimiwo

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admimstración realce estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos meludos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones realizadas y supuestos utalzados por la Sociedad se encuentranbasados en la expenenta.
histórica, cambios en la mdustrza eformación sumtmstrada porfuentes externas calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrían difede las estamaciones bajo cxertas condiciones

Las estimaciones y polmcas contables srgmficativas son defimidas como aquellas que son mpostantes para
veflezas contectamente la simación finaneteraylosresultadosde la Socredad y/olas que requieren un alto
¡grado de juxciopor parte dela admmstración

Las principales estrmacionesy aplicaciones del orterto profesional se encuentran relacionadas con Jos
sxguientes conceptos

» Provisiones paraestimar eldeterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar: Se realizan considerandola probabilidad de recmperación dela cobranza en
los plazos de crédato estableridos

» Provisiones por pasivo oneroso: la Admmistración registrala provisión considerando para los
pagos futuros descontados, neto de] ingreso esperado por el arrendamiento parra! de la capacidad
de transporte a EP Petroecuadory del 40% que se encuentra a cargo de Telkoku Ou Ecuador -
Suentsal Ecuador, conformecon los términos del contrata de cesión de la participación del 40% en
el Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul Cualquier desvío generado dela estrmación se reconoce
¿nrectamente en los resultados del ejerexero

+ Prowisiónparacontingencias: Por su naturaleza, las contingencias sólo seran resueltas cuando
ssno o más eventos aertos ocurran o dejen de ocurrir en el futuro, La evaluación de la existenera y
potencial cuantficación, de contingencias mherentes, requiere el ejeroIc1o de Jurc1os sigmaficativos y
el usode estimaciones respecto del resultado de eventos futuros

DETERMINACIONDE VALORES RAZONABLES

Laspolítcas contables requieren quese determunelosvalores razonables de los actavosypasivos
financieros y no finanexeros para propósitos de valoración y revelación, conformelos critersos que se
detallan a continuación Cuandocorresponda, se revela mayor información acerca delos supuestos
efectuados en la determinación de los valores razonables
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 PE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

Préstamos y partidas por cobrar

El valor razonable delos préstamos y partidas por cobrar, se estamaal valor presente de los flyyos de
efectivo futuros, descontadosala tasa de mterés de mercado a la fecha del estado de situación finansiera
Este valor razonable se determina para propositosderevelacion,

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrat se aproximan a su
valor razomable, dadosu Venexmento de corto plazo,

Otros pasivos financieros

Elvelor razonable, que se determana pasa propositos de revelanión, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flazos demterés, descontados ala tasa de interés de mercado a la fecha
del estado de satuación financiera

Los montos registrados de los préstamos con Casa Matriz se aproxman a Su valor razonable con base a
quelastasas de uterés son smmilaresa las tasas de mercado, para mstrumentos financieros de similares
caracterísncas

Los montosregistradosde cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagarse aproximan a su
valor razonable debido a quetales »astrumentos tienen vencimiento en el corto plazo

EFECTIVO YEQUIVALENTE DE EFECTIVO

El efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto de la siguiente manera

201 2013

Efectivoy baneos 1,119,948 1,237,743
Inverstones temporales (1) 1,166,063 3,716,034

2,286,011 42959:777,

(1) Corresponde principalmente a 1) un depósito a plazo por US$1,130,000 (2013 US$3,100,001), y, 1)
overmghts contratados a unatasa de interés efectva anual de o 02% (2013 0 08%) Los overnights
son contratados a traves del Consorezo Petrolero Bloque18, el cual a partdel 12 de octubre de 2011
suscribió un convento con el Banco Citibank NesYork
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ECUADORTLCS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

í (Expresado en dólares estadounidenses)

[ 8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALESY OTRAS CUENTAS POR COBRAR

' Un resumen de cuentas porcobrar comercialesy otras cuentas por cobrar, es como sigue"

 

1 2014 2013

¿ cobrar
EP Petroecuador(Capacidad de Transporte) (1) 2,209,429 3:351,341

| Otras exentas por cobrar
Estado Ecuatoriano (2) 53,518,067 53,518,067

! Tefkoku ONEcuador(3) 8,132,089 6,592,829
Empleados 1,182,376 1,182,376

[ Otras cuentas por cobrar 684,958 679,153
Murphy Ecuador 01] Company: 502,072

l €) Provisión por deterioro 4,255,017) (2,755,300)
1 62,202,473 69,719,197

64,561,902 64,070,538

' (1 Confecha 31 dedictembre de 2008,la Sociedad suscribió con EP Petroecuador el "Convemode uso
1 de capacidad de transportede petróleo por el Qleodueto de Crudos Pesados”, porel cual el Estado

Ecuatoriano asumnó el compromiso queel crudo disponible de su propiedad, se transporte por el
OCPa partar del 1 de enero de 2009 con cargoa la capacidad de transporte de petróleo contratada

( porla Sociedad y quea lo largo del convemo llegue a un volumen de 70,000 barriles por día El
saldo mantenado la fecha de ermeron de este documento corresponde a los servicios entregados

1 en el mes de diciembre y facturados en el mes de enero de 2015

l (2) Deacuerdocon lo estipuladoen la cláusula novenadel Contrato y Convemo modtficatono, el
Estado Ecuztonanoy/o EP Petroecuador deberá pagar ala contratista un valor equivalente a las
versiones no amtortizadas al exerre de cada ejercicio económico actualizadas a una tasa apropiada
para este t1po de proyectos en Ecuador A la fecha de emision de los estados fimancreros, elsaldo
mantemidoen la caente mencionada no meluye el cálculo de dicha actualización, pues la
Admuastraciónconsderaqueno es posibledeterminar cocerteza la asa de nera er
aplicada

Ver Nota 1

' (3) Serefiere al40% del compromso neto, resultante de la obligación de la sociedad respecto al Sup
or Pay frente al Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador 5 A y el convento desenito en el
numeral(1) de este acápite Este valor hasido asarudopor Texkoku Oil Ecuador, conforme los
términos del contrato de cesión de la particxpación del 40%en el Bloque18 y Campo Unificado
Palo Azul
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ECUADORTLO 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadonmdenses)

OTROS ACTIVOS

Se reflere a los depósitos en garantía fondos restrmerdos,qe se han entregado como colaterales para la
enusión de las garantías entregadas al Tubunal Fiscal porlas impugnaciones judiciales a las Actas de
Determunación de impuesto a la renta emutadas porel Servicio de Rentas Internas porlos años 2003 al
2010, por concepto de impugnaciones judtcrales porel Impuesto los Ingresos Extraorámanos por los
años 2008, 2009 y 2010 y por los juievosde mapugrración mbutara en relación a la Lagudaciónde
Anticipo de Impuestoa la Renta por los años 2011 y 2012 (Véase Nota 20)

Con fecha 12 de mayo del 2014,la Socredad emute a favor del Servicio de Rentas Internas wna Garantia
Bancaria del Banco Ciabamk, N A (Suensal Ecnadon) convenermiento abaerto, el mencionado
documento garantzzale obhgación del Consorezo Petrolero Bloque 18 porel 102del valor de la obhgación
tributana nnpugnada por vía judicial delActa de Determmación del período 2010 El valor garantizado
por la Sociedad por cuenta de esta obligación es de US$541,748

OBLIGACIONES FINANCIERAS CON CASA MATRIZ

Corresponde a préstamos contraxdos con Casa Matriz de la Sociedad para finanerar la operación en
Feuador a partir de la termunación del contrato que se menciona en la Nota 4 Al g1 de diciembre del 2014
Jos préstamos generaron una tasa de mterés efectiva entreel 3 50% y 5% (2013 3.549) El plazo de los
préstamos fe dentro delos 13 hasta los 265 días

 

2014 2013

Saldo al micro del aña 95,324,264 63,388,627
Préstamos recibidos 18,950,000 28,920,000
Aporte fondo perdido (1) (15,889,328)
Intereses perdidos 2,070,594 3.015.697
() Retenciones (455,590)

95,324,264,

(1) Véase Notas.

PROVEEDORES YOTRAS CUENTAS PORPAGAR

Un resumen, Es Como sIpne.

201 201
Proveedores locsles (1) 13,946,469 18,015,689
Otras cuentas por pagar 148,814 297,732

14,095,289 18,913,421

(1) Incluye prnerpalmente:1) Provisión del mes de diciembre enutida por el OJeoductos de Crados
Pesados (OCP) Ecuador S.4,, por la capacidad garantizada por US$3,715,946 (2013 US$5,711,747) y
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ECUADORILC5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadonmdenses)

(u) Provision porla utilización de erudo combustible en la operación del OCP por US$8,616,666
(2013 US$9,742,839)

PROVISIONES

Un restmen de provisiones es como sigue

 

 

 

Clastficación
204 2013.

Porción cormente 15,147,763 14,137,053

Porción no corriente 41,284,063 50,321,320

56,431,826 64,458,373

Composición

ora 2013
Provisión por contrato oneroso (1) 50,105,563 58,501,595
Contigenexasfiscales(2) 6,326,263 5,941,882
Otras provisiones 14,895

56,431,826 64,458,373,

Movmmiento

Romecaoión
pr Toa!

Jato at1ds enero 200 17300000 5554 m3 1500 7385 ga BBLOsS
Crgado envesyltados detaño 7.446.630 387703 1989 Tem osa
Inponieruesdas durante olaño (23 204.152) (23 204 259)
Reverón poraciafenciónmueoc tente a 040 092) 040.092
Sa3do 213146 dicen2015 se senses poses EM 388, 6 658 373

Cargado en rasvindos detaño e amsas 364 381 Osma ssmos
Imponos usados dicassino 2362.09) «aca gía,
Reversión poractantización
moceen 2350 50 350.608
Sedo a1314e diese 2034 300556 apzeze 56 431996
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ECUADORTLC 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOELg1 DR DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)
 

(wm

[9]

Mediante el acuerdo firmadocon el Oleodnoto de Crudos Pesados (OC?) Renador 8.4 en enero
del 2001,la Sociedad se comprometióa pagar elvalor del servico porel transporte de erudo de
80,000 barriles diarsos de petróleo En el mencionado acuerdose establece que la Sociedad pagará
una tana (Ship-or-Paytan) porel transporte de 80,000 barmies drarios de petróleo Debido a
uela Sociedad consideraba nnasola uaudad de negocro la explotación de crudo la capacidad de
+ransporte contratada, aa termmacion del contrato de particrpación que se explica enla nota 1, la
Admimstración registró la provisión para los pagos futuros descontados de esta obligación, netos
del mgreso esperado porel arrendamiento de parte de la capacidad a EP Pefroceuadory del 40% a
cargo de Teikoku O1l Ecuador - Sucursal Kcuador, entudad a la que la Sociedad cedro en el año 2008 el
40% de su participación en el Bloque 18

La Soctedad efectuó la actualizacion de las variables en el cálculodel pasivo oneroso lo que en el añío
2014 dxsmanuyo laestimaciónde la provimión registrada en US$2,350,608 (2013 US$3,040,092),
estas dxferencias fueron asignadasal resultado de su respectivo período

La Sociedad procedró a registrar una provisión para contingencias tubutanas dervadade los
intereses por préstamos otorgados por compañías relacionadas y que la Antordad Tríbutania ha
objetado su deducrbilidad (ver Nota 20)

IMPUESTOALA RENTA.

m Activos y pasivos por impuestos corrientes:

Un resumen de activos y pasipos por ampuistos cormintes es como sigue

29% 201

Impuestos por recuperar
Impuesto a la renta pagado en exceso (1) 1,949,390 2,001,100

1.949.399 2,001,100

Impuestos por pagar
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 131,721 221,756
Impuestos a la sálida de divisas - 29,293
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 31,983 17,555

wm

6)

Corresponde a las retenciones efectnadas porterceros correspondientes al período 2013 al 2014
Durante el año 2013, se procedio a castigar el monto de retenciones correspondientes al año 2009
por US$2,480,981 por considerarlas arrecuperables

 

Situación fiscal

Los años 2011 al 2014,están sujetos a una posible fiscalización comosociedad independiente
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ECUADORTEC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Ecuadortlo S.A como sociedad mdependiente, fue notificada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el 12
de noviembredel 2013 conla orden de determmación No RNO-ASODETC-13-00037sobre el mero del

proceso de determinación de impussto a la renta del ejercicro económuco 2020 El 10 de novembre del
2014 el Servcro de Rentas Internas emutió el Acta de Determunación No 1720140100313 la misma que
establece un valor a pagar de US$2,740 por retenciones en la fuente no soportadas, a lo cualla Socredad
presentó la respectiva demanda de mmpugnación ante el Tribunal Dastntal de lo Fiscal Ademas, ha
realizado las 1mpugnaciones judiciales correspondientes a los ejercic10s 2011 y 2012 por considerar
nxprocedente el eritema del SRLsobre el esloulopago del antierpo de impuesto a la renta

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normas tributanas vigentes meorporaa el prmexpio de plena competenera para las operaciones realizadas
con portes relacionadas Porsu parte el Sevncio de Rentas Internassobeita so preparey vermta por parte dela
Soctedad un estudio de precios de transferencra y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan temido operaciones con partes relacionadas locales y dormeiliadas en el extertor en el
mismo períodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000 Se meluye como parte
relacionadas a las empresas domucibadas en paraísos fiscales, El marcado estudro debe ser remundo hasta el
mes de yumo del 2014 conformeelnoveno dígito del RUC Adicionalmenteexage que en su declaración de
impuesto ala renta anual derlare las operaciones de actavos,pasivos, IMTesosy egresos

La Admmustración de la Sociedad considera que 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2013, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de apuesto a la renta de ese
año, y,10) en el volumen de pérdidas que generada operación actual, ha conciurdo que no habra impacto
sobre la provisión de apuesto a la renta del año 2014 El estudio finalestará disponible en las fechas que
requieran las autoridades tributarias

SALDOSYTRANSACCIONESCONPARTESRELACIONADAS

El siguente es un resumen delas prnexpales transacciones realizadas con partes relacionadas

 

Compañía relacionada Deserspción 2014 2013

Petrobras Argentina S.A Préstamos recibidos 18,950,000 28,920,000
Petrobras Argentina S.A Intereses 2,070,594 3,015,637

Consorexo Petrolero Bloque18 Servicios prestados 1,337,879 1,492,105
Consorc1oPetrolero Blogue18 Pagos recibidos 1,366,751 1,678,886

23,725,224 35,106,628
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)
 

Los siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del penodo sobre el que se mforma

2014 2029
Obligaciones financreras
Petrobras Argentina S A ps.324264

Proveedores y otras cuentas por pagar
Yetrobras argentina S A Bor

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Administración de riesgos

LaAdmumustración es responsable por establecery supervisar el maso de administracion de nesgos, así
comoel desarrolloyseguimientode las polítcas de admumstración de riesgos dela Sociedad

Laspolíncas de admimstración de nesgo de la Sociedad son establecidas con el objeto de 1dentficar y
analizarlos resgos enfrentados por la Socredad, fiar límites y controles de nesgo adecuados y para
momtorearlos nesgos y el cumplamento de los límtes

La admumstración momtorea el cumplimiento delas políticas y los procedimientosde
admmustracion de niesgo y revisa s1 su marco de administración de riesgo es aproprado respecto a los mesgos
alos que se enfrenta la Sociedad En el curso normal de sus operaciones la Socredad está expuesta a los
guientes riesgos relacionados con el uso delos mstrumentosfinancieros

Riesgo de liquidez

El nesgo de hquidez comprendelas drficultades de la Sociedad para cumphr con sus obhgaejones, que son
iquidados mediantela entrega de efectivo u otros activos financieros Como se merca en la Nota 1y 10,la
Casa Matnzha confirmado su mtención de continuar apoyando a Ecwadortle S A para permitule cumphr
consus obligaciones cuando vencen

A continuación se resumen los vencirmentos contractuales delos pasivos financieros

Menos de 1 Entre1y2  Entrezy5
AL31 de dxcsembre de 2014 Mo Años Años

Proveedores y otras cuentas por pagar 14,095,283 -
Obligaciones bancany financieros -

Al31de dyujembre de2013

Proveedores y otras cuentas por pagar 18,313,421 -
Obligaciones bancarias y financieras 95,324,264 -
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DE2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

(b) Administración de capital

La Casa Matriz ha mamlestado su tención de continuar soportando a Ecuadortlc S.A. con sus pasivos y
mantenerla Sociedad en exastencia en un futuro previsible

(9 Categorías de instramentos financieros

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cserre
de cada ejercicio:

2014 2013
Activos financieros correntes
Medidos al costo
*íecuvo y equivalente de efecnvo 2,286,011 4,953,777
Medados al costo ¿mortrzad:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar ___64 561,902 64,079,598

Total actos financieroscorhéntes 66,347,913 69,024,315
Pasivosfinancieros corrientes
Medidos al costo smortizado
Obligaciones financieras con Casa Matriz 95,324,204
Proveedores y ofTas cuentas por pagar 14,095,283 18,313,421

Total pasivosfinancieros cornentes 14,095,283 113,637,685

El valor en hibros del efectivo y equwvalentede efectivo, cuentas y documentos por cobrar comerciales,
obligaciones bancanas y financieras y cuentas y documentos por pagarse aproxamanal valor razonable
debido a la naturaleza de corto plazo de estos mstrumentos y, en el caso de los pasivos de corto y largo
plazo, debido a que generan mterés a tasas de mercado

16. CAPITALYRESERVA LEGAL

161 Capital sodal

El capital social antonzado consiste de 20,000 acerones de US$1 valor nominal umtano, las cuales otorgan
un voto por acción yun derecho a los dividendos

16.2 Reserva Legal

La Ley de Compaíñass requiere que por lo menosel 10% de la utilidad anual sea apropíado como reserva
legal hasta queésta. cama mínimo alcance el 50% del capital sonal Esta reserva no es disponible para el
pago de dimdendos en efectivo pero puedeser capatalizada en su totalidad,
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ECUADORTLCS,A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑOTERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDÉ 2014

¡Expresado en dólares estadoumdenses)

COSTOSYGASTOS PORNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sgue

 

2014 201:
Gastos de admmetración
Sueldos y beneficios sociales 301,490 489,964
Honorarios 239,027 1,205,917
Otros gastos de operación 295,288 380,482

929.893 21070,333
Otros egresos mo operativas
Reversión por actualización nuevo

 

cálculo paso oneroso (2) (2,350,608) (8,040,092)
Ajuste a la estimación cuentas por cobrar a
Teskoku Of Eeuadar (1) 5,315,580
Baja de retenelones en la fuente 2,480,951
Impresto a la salida de divisas - 871,556
Otros gastos 334,817 >
Impuesto al valor agregado. 135,431 1 190,907
Baja dela cuenta por pagar Repsol (460,703) -

2,674,517, 1509992
(1) Corresponde la reversión del resultado de la actualización del salto por cobraraTexkoku DI

Ecuadoral 31 de diciembredel 2013

(2) VerWNota12

INGRESOS (GASTOS) FINANCIEROS

Undetalle de los intereses perdidos es como sigue

2014, 2913
Intereses ganados
1ntereses por cobrar Teukoku Oil Erxador 2454023) (985879)
Intereses perdidos
Intereses de prestamos 2,070,594 2:866,201
Gasto financiero getualización contrato oneroso (1) 6317.548 7.446.553

8306197 1g2754

(1) Vernotaz2
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ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBREDE 2014
(expresado en dólares estadoumdenses)

COMPROMISOS

Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A, (Pasivo Oneroso)

Petrobras Energía Ecuador Sucursal Ecuador, firmó con la compañía Oleoducto de Crudos Pesados

(OCP) Ecuador SA, el convemo denommado Inucial Sinppes Transportañion Agreement (ISTA) Este
convenio comprendíala contrafación de una capacidad de transporte de 0,000 barriles par día por 15
años a partirdel 10 de noviembre del 2003,los cuales estabansujetos a una clánsula “ShxporPay”, en el
cual dicha Compañía se compromete al pago dela tarifa de transporte, realice o no un transporteefectivo
Con fecha 3 de marzo del 2003, Ecuadorúe S A firmó un convemo con Petrobras Energía Ecuador-
Sucursal Ecuador, a tzavés del cual ésta última cedió a favor de Eeuadortle $ A wma capacidad de 25,000
Barnes dranos, cantidad establecida en ese momento de acuerdo con la capacidad de produccion meluda
en el Plan de Desarrolloaprobado porla Dirección Nacionalde Hidrocarburos (DNE) para el Bloque 18
En yuho del 2005, Petrobras Energía Enuador Sucursal Ecuador mediante nuevos acnerdos,transiinió a.
Ecuadortle S A. la totalidad de] negocio de capacidadde transporte de crudo, que ¡meluye todos los
derechos y obligaciones del contrato mencionado anternormente,

Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP

Con fecha 31 de dicrembre de 2008,la Sociedad suscribió con Petroecuadorel “Convemo de uso de
capacidad garantizadade transportede petróleo por el Oleoducto de Crudos Pesados”, porel cualla
sociedad da y entrega a EP Petroecuador el usode hasta 70,000 barriles diarios de petróleo erudo, de la
capacidadgarantizada no utilizada por Ecuadortle 3.4 en el Oleoducto de Crudos Pesados $ A - OCP
Por su parte, el Estado Ecuatorano,a traves de EP Petroecnador, o de cualquier otra empresa que en el
futuro pudiere crear,se comprometea transportar hasta este volumen dentro de la capacidad garantizada
no utilizada por la Sociedad en el OCP

Funalmente, el 409% del compromiso contractual neto, resultante de lo descrito ha sido asumdo por
TerkokuOl Kexador, conforme con los térmnos del contrato de cesión de la participación del 40% en el
Bloque 18

Ala fecha deemnsión de los estados financieros, la Sociedad se encuentra comercializando parte de esa
capacidad de transporte con terceros y continúa realizando gestiones tendientes a lograr la venta de dicha
rapacidad con nuevos clientes

PASIVOS CONTINGENTES

Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios, períodos 2002 - 2010

Ecuadorile S A,, como operadora del Contrato de Partrcrpación para la Exploración y Explotaciónde
Hidrocarbtros en el Bloque18,fue notificada hastala fecha de este mforime por el Servicio de Rentas

Internas(SRI) con las Actas de determinación defimtivas, en relación con sus declaraciones de mpuesto
la renta (18) delos años 2002al 2010 y del impuesto a los mgresos extraordimanios (ITE) delos años
2008al 2010,las determunaciones señaladas se encuentran umpugnadas por la vía judxcsal

Página 28 de 30



ECUADORTLCS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor total

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Múmerode Pechado Impugnación aprorimados
Tn Acto Admimstrativo documento nglifcación autedibunal agar)

AAEaSión Zona (O 173007010005 SmRO7 oso sónoos
arta de desermanación 2003 (9 1720080190097 2szulos e7tebios, 357.000
Actade determanación 2004 019 i7200sozuoazs a7movos ts duros gustos
Acta de determinación 2005 (08 17 oos0r9oara sonovos zea os 10.632.000
Ata de determinación 2006 UE) i7zo20oigez3a 20 agono osumraa 9042000
cia de derermonadión 2607 087] aracirorcozo ramo] gana Cemagooa

Aa detafiiva
hr2orz0200098 || a arrjaora

acta deeen10981| oy os abria 14 248.000
117013013 KREC01 |o7 /Mar2.023

4588
Aide deeriamacón zos Ge a7zomooigoo7a ogabras an noraa AisioS
Aa de determinación 2070| ardorgorcoasa someta ma 4 335.008
Asta Ad dereriamación 2008 (ue a7zosaorooess v2abere 27moria q ara ros
esa de dererjatzacion voy 0| iyzorzozcood2 28 abris 27mor is 9.207,000
ctde detocismación 2010 QUO irroraainoras adomaraz saeneas Ta 106.008

Sanción pos Retenciones mo
resteiadas por «lpago de utilidades Resolución

a oetratajadores de santa, Somoonacaria 25 0uetz ogsepra 2,518,000
Demi y Cónciaa, aos zoo) y 272oriogorzos2008

Taquidsaón de Astros
impuesto la Renta del jercicio ayaormigocaza ar maras 20moraz 205,000
Tiidacón de Anrieigo de
AA AA 256.000aos
Ada de daariiaación SOT SEO pgs socia lio da os a :5 720 1aor00819 24 os seaa = 000      
(D Valor por pagarestablecido en el acta de determunación definitiva sm intereses de mora ysin el

recargo del 20% Valores expresados al 100%

En septembredel 2011,la Soctedad proceda a realizar unaprovisión para contingencras tributarias
correspondiente a los intereses pagados durante el eyerciero 2002 al 2009 por los préstamos
otorgados porla World Fand Financial Services (WEFS), Petrobras Holdrug Austria (PEA) y
Petrobras Energía S A (PESA) El monto de esta provisión al 91 de diciembre del 2014 es de
US$6,326,263 (2013, US$5.941,899), valor que 1cluye los mtereses de mora respeenvos En lo que
respecta a las otras glosas determanadas por el orgamsmo de control (SKI),es ensteno de los
asesores legales que cuentancon los argumentos de hecho y de derecho sóhgos que permuten
sustentar su posteión,por la tento, los estados contables mo incluyen otros pasivos relacionadosa estas
contingencias
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DE 2014
(Expresado endólares estadoumgenses)
 

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulación y Control Bidrocarhurífera - ARCH
(anteriormente Dirección Nacional de Hidrocarburos)

El ConsoresoPetrolero Bloque 18, ha sado auditada poreste orgamsmo hastael ejercioro fiscal 2010 La
ARCE haerutido loswíormes corespondientes de los exámenes especrales las mversiones de
producción, costos, gastos de producción, comercialización, transportey almacenamiento

Las prnerpales obreciones presentadas por]a ARCEcorresponden al no reconocimiento del gasto de
transporte porel OCP, gastos financierosy ajuste de precios de referenea,

El Consorcio ha presentadolas correspondientes mpugnaciones ante el Mmistro de Energía y Minas
Csotualmente Miamsteno de Recarsos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este forme
úncamtente se ha pronunciado con relación a los años 2002 y 2004 ratuficando las objeciones, por lo
que el Consorcio ha presentadolas respectivas demandas ante el Tribunal ContenciosoAdmumstranvo,las
que han sido adruttidas a trámute ycuya resolución está pendiente Respesto al proceso del eyerermo fiscal
2002, se recibió la providenera deapertura de prueba el 7de enero de 2015 y se presentaron los
docuraentos probatorios dentro del período correspondiente En relación alas demás impugnaciones aún
pendientes de resolución en vía admumustrafiva es ¡ntención del Consoreio proceder con la correspondiente
demandajudicial en caso de un resultado negativo

A entento dela administración del Consorcio y de sus asesores legales existen suficientes argumentos
legales para soportar la posicuón tomada y,es probable que el Tribunal Distrdelo Conteneroso
Administrativo aceptelas pretensiones del Consorcio

Juicioslaborales

Hasta el año 2013, extrabujadores de empresas contratistas y algunosex trabajadores propiosde
Ecuadortle S A , presentaron en los Juzgadosde Trabazo de Pichmchay de la Región Amazónica,
demandasporla celiguidación de utilidades deacuerdo a los resultados generados en los periodos 2002 al
2008 Al momento se tene sentencias de prmera y segundainstanesa favorables para la Sociedad, además
de madmisuones por parte de la Corte Nacional los recursos de casación planteados por los demandantes

Durante el periodo 2014 y la fecha de emusióndelos estados financieros, la Sociedad no ha sido cxtada a
participar en audtencras o Juicios de los procesos pendrentes

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2014 yla fecha de enustón de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opanión de la Adnumstración de la Sociedad, pudieran tener tn efecto sigmficativo
sobre los estados financieros o que requieran revelación
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