
 

ECUADORTLC S.A,

ESTADODESITUACION FINANCIERA.

34 DE DICIEMBRE DEL 2012Y201
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

ACTIVOS Nota 2012 2014

Activos corrientes
Efectivoy equivalentes de efectivo 7 ALI9Igr 3748082
Cuentas y documentos por cobrar
Chontes 8 2,045,235 3,669,800
Otras cuentas por cobrar 3 57,262,368 59,448,492

59,307,603 63,118,292
Tmpuests brarpuestos por cal 13 4:573.000 4,123,471

Total activos corrientes $7,997,734 79,989,845
Activos ne corrientes
Activos Jos 114,042 6,995
Inventario 195,658 238,030
Otros activos 9 3,063,942 2,444,387

Total activos nocorrientes 3,379,622 2,689,412

Total de activos 71,371,358, 23,679,257

Las notas explicativas anexas son parte ¿tegrante de los estados financieros.

  
 

: ID)
OS EL]
Javier Gremes RinaVelasteguí
Gerente General 'erente de Adrunustración y Finanzas
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ECUADORTLC S.A,

ESTADODESITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2012Y2011
VEspresado en dútares estadoumdenses)

PASIVOSY PATRIMONIO
PASIVO

Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentasy documentos por pagar
Proveedores y otras cuentas por pagar

Ieapuestos por pagar
Beneficios a empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivosno corrientes
Provislones

Total pasivos m0 corrientes

Total pastvos

PATRIMONIO
Capital soctal
Otras resery as
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Janer Gremes
Gerente General
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2012 gora

63,388,627 40599215

20,862,300 17,404,614
809,604 796,186

264,946 296,585
19,720,000 20,374,597
105,048,477 79,431,137

63,161,064 68,263,783
63,161,064 68,263,789

  

20,000 20,000
56,794,716 50,794,716

10,000 10,000
(253,659,901) (30,820,979)
(96,835,185) (73,995,663)

71,371,356 29679257

 



 

ECUADORTLO 8.4.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORLOSAÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

 
 Nota 202 2011

Gastos de admunistración 3 (1,713,660) (1,797,981)
Otros egresos no oPerativos 17 (24,297,793) (22,543,563)

Ingresos (gastos) Enancroros
Intereses ganados 10,209,000 4,809,580
Intereses generados por pasivos (9,907,247) (9,831,900)
Otros ingresos (gastos) financieros 2,889,432 (7,807,856)

3,191,165 (12,836,176)
Resultado mtegral del año (23,820,268) _(97,177,720)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financr

L-—
Javier Gremes
Gerente General > Meronte de Admimstracióny Finanzas
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORLOSAÑOSTERMINADOS EL31DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadoumdenses)

  

Flujo de efectivo de las actividados operacionales:
Resultado integral del año (22,820 268) (37,177 720)
Mas (menos) - cargos (créditos) a resultados que no representan
movuniento de efeotvo

 

 

Frovimón por remediación am biental 12 (550500) (439,550)
Provisión por deterioro de cuentas por edbrer 15 4332 519,568
Frovición por contingencias fiscales 12 367,298 5,106,886
Provisión por pasivo oneroso 12 16,069,038 17,740,263
Ajustes 16 (19,264) (1,943,693)

activos
Cuentas y documentos por cobrar 3,806,567 (3,862,941)
Impuestos por cobrar. (447,529) (499,941)
Gastos anticipados - 32,126
Inventarios 42 892 (72,028)
Otros activos (619,556) (456,723)
Proveedores y otras cuentas por pagar 3,457,685 4,587,024
Impuesto por pagar 13418 14 097)
Beneficros a empleados 28,961 (11278239)
Provistones (21,643,087) (22,496,639)
Biectov o neto utilizado por las actividades de operación 2231131) (40,203,947)
EluJo do efectiva de las actividades de versión:
Adiciones de activo fUo (07,047) (6,998)
Esestivo neto utilizadoen Jas actividades de 1nversión To7716.998)
Flujodeefectivo de las actividades de financiamiento
Fondos recibidos de Cosa Matraa 10 20,800,000  58574,598
Intereses capltalizados 10 1,989,412 156,098
Fondos enviados a Cása Matriz 10 (29 498,785)
Efectivoneto provisto por las actividades de financiamiento DEEREIEEETITS
Tucrem ento (dismiuución) neto de efectivo y equivalentes de
efectivo 371,049 (979,733)
Ztectivoy equivalentes de efectivo al nacio del año 374,062 4,727.813
Pfisctiva y equivalentes de efectivo al nal del año 7 an9 8 anos

Las notas explicativas anexas son parte mtegrante de los estado,
-

de   
  

   

Javier Gremes Rina Velastega]
Gerente General :ereñteTeAdmtistración y Fmanzas
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011,

(Expresado en dólares estadgumdenses)

Información general

Ecuadortle S.A. (en adelante la Sociedad)fueconshituuda el 16 de enero del 2001 ysu domierho prinespal
es la cxudad de Quito - Ecuador La Sociedad es una subsidiaria de Petrobras Argenta 5.8,
(antenormente denominadaPetrobras Energía S.A.), euyo domreiho radica en la República de Argentina,
% accionista final de la Sociedad es Petroleo Brasilerro S.A, doncihado en Brasil

El obyeto social de la Compañía es prncspalimente laexploracióny explotación de hudrocarburos, actividad
queejerce través del Consorcio Petrolero Bloque 18, en el que la Sociedad es operadora y partrpa
comosocia Actualmente, la Compañía úmicamente mantiene las operaciones relacionadas con Jos
corapromisos derivadosdela capacidad garantizada del Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A
(Véanse Nola 18).

La Sociedad continúarealizandolas gestones necesartas para recuperar del Estado Ecuatoriano el monto
equivalente a lag versiones po amortizadas origmadoporla termunación antrespada del contrato (Véase
Nota 8)

Los estados financieros por el año termnadoel 31 de dicsembre del 2012, han sidoemutidos con la
autorización dela Gerenexa Local de fecha 25 de enero de 2013 y Posteriormente serán puestos 4
consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva

Situación financiera

Porel periodo de doce meses teronnados al 31 de diciembre del 2012,la Sociedad registra una pérdida
eta de aproximadamente US$22 8 (2011 US$371) smllones, con la cual las pérdidas acumuladasal 31
dediciembre de 2012totalzan US$159 6 (2011 US$130.8) millones Dícho volumen de pérdidas supera el
onto másamo permiado porlas nomaslegalesgentes enEcuadory consatuye una causal de
éssolución de la Sociedad, a menos que sus accionistas propongan alternativas de solución a satisfacción
de la Superintendencia de Compañías Su Casa Matriz (Petrobras Argentina 8 A.) ha confirmado que
continuará proporcionandoel apoyo financiero que pueda requerirla Sociedad para continuar operando
como una empresa en marcha

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolución del Servicio de Rentas Internas No NAC-DGER2005-0437, publicada en el Registro
Oficial No,110 del 23 de septrembre del 2005, se normeron los procedimientos para el cumplimento delas
normas tributanas quea partirdel ejercicio fiscal 2006 debían aplcarlos Consorexos que mantienen
contratos parala Exploración y Explotación de Hidrocarburos Esta resolución (derogadael 28 de
diciembre del 2009 debido a quelo esencral ha sido incorporado en la normativa tributaria) estableció
quelos consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarzas distintos a sus soc10s 0
asociados En cumplumiento de estas disposiciones ymediante Acuerdo MinisterralNo 021, del 30de
marzo de 2006, el Mimsterio de EnergíayMinas (actualmente Monisterto de Recursos Naturales no
Renovables), autonzó la conformación del Consorcio Bloque18, en el cual la Compañía actualmente es
socia con el 30%

El Muusteno de Energía yMans del Ecuador(actualmente, Mitusterio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Minstenal No 142, de fecha 9 de abril del 2001, aprobó que Ecuadortle
5.4 ses la operadora en el Contrato de Partipación para la Exploración y Explotación de Hidrocarburos

Página 9 de 34



 

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadoumdenses)

del Bloque19, y el 14 de noviembre de 2002 se firmó el Convemo de Operación Conyunta,en el que se
nombró a la Compañía oficialmente como operador del Bloque 18

Contrato de participación - Bloque 18

El 19 de drciembre de 1995, el Consorero (ongrnalmente moco Ecuador B Y, el cual mediante vanas
operaciones ceduó sus derechos alas compañías que actualmente mtegran el Consorcio) en el que la
Compañía es operadora, firmó un Contrato de Partrc:pacion para la Exploración y Explotación de
Hidrocarburosdel Bloque 18 dela Región Amazónica del Ecuador en un área de 200,000 hectáreas

El Ministerio de Energía y Minas (actualmente Mimsteno de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Mumsterial 379 del $ de agosto de 2002, aprobó los términos del Conventode
Explotación Unificada del Campo Unificado Palo Azul El18 de diciembre de 2002, se aprobó el Plan de
desarrollo del yacemento común Hollín del Campo Palo 4zul, dando imicio al periodo de explotación, ll
cual tenía una duración de 20 años

Hasta el 27 de octubre del 2008 Ecuadortle 5.4. mantenía un 70% de participación en el Consorero;
porcentaje que se Ajó postertor aa cesión de derechos y obligaciones que hucieran Cayman Internshronal
Exploration Company 5.4. (Sucursal Ecuador) y Petromenabí S.A. a favor de la Compañía, la cual fue
autorizada por el Mamsteno de Energía del Ecuador (actualmente Mimsterxo de Recursos Naturales no
Renovables) con fecha 9 de abri de 2001

El 27 de octubre de 2008,mediante Escntura Pública se celebró el "Contrato de Cestón de Derechos y
Obligaciones", mediante el cual Ecuadortlc S.A, cedió y transfinó a Teskoku Ol Ecuador (Sucursal
Ecuador)el cuarenta por ciento(4056), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para Ja
Exploración de Hidrocarburos y Explotación de Petróleo Crudo del Bloque 18 y el Convento de Operación
de Explotación Umficada del Yacimiento Común Hollín del Campo Palo Azul, Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron dela siguente manera

Participación
Te¡kolax Oil Ecuador - Suemsal Ecuador 49%
EcuadorTLC S.A, 20%

Cayman International Explorahon Company S.4, - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabí S.A. 2%

Con fecha 31 de octubre del 2008, se suscribieron los Contratos Modificatonos el Contrato de
Participación para la Exploración de HidrocarburosyExplotación de Petróleo Crudo en el Bloque No 18
del mapacatastral Petrolero Ecuatonano y el Convemo Modificatorto al Convemo Operacional de
Explotación Unficada del Yacumento Comúa Hollín en el Campo Palo Azul Estos convenios fueron
'susenitos entre Ecuadortle S.A., Cayman International Exploration Company 8.A., Petromanabí S.A ,
Teskcokau Oal Ecuador - Sucursal Zeuador y la Empresa Estatal! Petróleos del Eevador Petroecuador
(actualmenteEP Petroecuador)

Terminación del contrato

Con fecha 26 deuho del 2010, se aprobó por munstenode ley la reforma a la Leyde Hidrocarburos vigente,
queestableció, entre otras cosas, la obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes
del 24 de noviembre del 2010

Página 10 de 34 s
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ECUADORTLC 5.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DEDICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
¿Expresadoen dólares estadoumdensas)

Como resultado del proceso de negociación antes mencionado,la Compañía decidió noaceptarla propuesta
final recibidadel Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque18 y en el Campo
Umficado Falo Azul En consecuencia, mediante Resolución No,285 defecha25 de nonembre de 2010, la
Secretaría de Hidrocatburos nobficó a Ecuadortle5, 4, la terminación del Contrato y Convento antes
mdxcados y entargóa Fetroamazonas EP el micro y desarrollo del proceso de transición operacional,
entidad que asumó a partir del 26 de noviembre de 2010 Ja operación del bloque 38.

De acuerdo con lo estipulado enla cláusula novena del Contrato y Convemo modificatontos, el Estado
Ecuatonano deberá indemuzar a la contratista por un valor equivalente a las mvexstortes no amortradas
alcierre de cada ejorcicro económmoo actualizadas a unatasa de aterés anual eproprada para este po de
proyectos en Ecuador,estableciéndose un plazo para que la Compañíay el Estado Ecustonano de común
acuerdo determinenel valorde la liquidación del contrato

El 18 demarzode 2031,la Secretaría de Hidrocarburos, medianteel Ofícto No 626,informó ala
Compañía que se encontraba anahzandoy estructurandoun marco normativo para detenmanar la
Iiquudación de los contratos Con fecha 11 de abril de 2011 la Compañía, operadora del Consorexo,
respondió este oficio rechazando sus términos par no adecuarse al procedimiento parala
determuración del valor de :quudación establecido porlas propias partes en Jos Contratos
Modificatonos, el cval no puede ser modificado uralateralmente En este sentido, la compañía comunicó a
JaSecretaría de Hidrocarburos que continuará dando cursoal procedumento contractual,

Confecha 8 de diciembre de 2011,la Compañía notificó al Estado Ecuatorianola exastenera de una
controversia bajo los términos del Tratado para la Promoción y Protección Recíproca de Inversiones suserito
entre la República Argentinayla República del Ecuador Ellomplica la apertura de un período de
negoctaciones premo sl »tcro de un poble arbatraze

afecha de envustón delos presentes estados financtoros,la Compañía se encuentra realizandolas
gestiones necesanas con el objetivo de obtener del Estado Heuatomano el pago dela compensación prevista
en cachos contratos

BASES DE PREPARACIONY PRESENTACION DELOS ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de complimiento

Los presentes estados financieros de la Sociedad por el peruxdo de daca weses, Enalizado el 31de dicrembre
del 2012, han sido preparados de conformdad con las Normas Internacionales de Información Financiera.
(NIF) Las políticas contables están basadas en que las NIIF empticas por el IASE y las interpretaciones
ematidas porla TERIC que la Sociedad espera que sean aplicables a dicha fecha

Los estados financieros han sido preparados bajo laIupótesis de negocio en marcha,la que suponequela
Compañía podrá cumplr con los plazos de pago obligatorios delos préstamos y obligaciones financieras
segúnse revela enlaÑota5.

Bases de medición

Los estados financieros han sado preparados sobre la base del principio del costo lustórtco
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ECUADORTLE S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 3011
(Expresado en dólares estadoumadenses)

Moneda funcional y de presentación

2.31 Moneda funcional y moneda de presentación

La Compañía, de acuerdo con lo establecido enla Norma Internacional de ContabilidadNa 21 (NIC
21) "Efectos de las Vanaciones en las Tasas de Cambro de la Moneda Extranjera” ha determinado
queel dólar de Jos Estados Unidos de Améntca representa su moneda de medicióny funcional Para
determunarla moneda funcional, se consideró que el prinerpal ambiente económico en el cual opera
a Compañía es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de umdad de cuentaes el

dólar estadounidense Consecuentemente, las transacciones en altas divisas dtstintas del Dólar de
103 Estados Unidos de América se consideran "moneda extranyera"

2.3.2 Transacciones y saldos

Lastransacesones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambo vigentes a las fechas de las
transacciones Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son drfendos en el
patrimomoen transacciones que califican como coberturas de fuyos deefectivo

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

continuación se desenibenas pnnespales políticas contables adoptadas ena preparacion de estos estados
fnaneteros. Tal como lo requierenas NUI, estas políticas han sudo diseñadas en fonción de las NIF.
vigentes y aplicadas de manera untíoxme todos los periodos presentados en estos estados financieros,
salvo que se mdiquelo contrario A efectos de presentar estados financieros comparativos se han
efectuado ciertas reclasmficaciones en el estado de situación financiera porel año termunadoel 31 de
diciembre de 2011

Ala fecha de emusión deestos estados financieros, se han publicado eomendas, mejoras €
interpretaciones a las normas exustentes que no han entradoen vigenexay que la Sociedad no ha adoptado
con anticipación Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la
Sociedad a part de lasfechas móxcadas a contmuación”

Mama cambia, rms
NO27 Revisión Btados fnarcloros cepasados DU pUaleión sobres estados Emanajeros operados

 da enero de1z01
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NIPO hostrumomos Eenoptros Espaciivo la oaoiioscióymedirde As0voS y pazos Dsocicos
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

La Admmstración anticipa que estes entiendas que serán adoptadas en los estados financxeros de la
Sociedad en Jos períodos futuros tendrán un impacto sobrelos 1mportes de los agtivas y pasivosylas.
revelaciones dela Soetedad Sin embargo, no es posible proporcionar una estunación razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Reconocimientode la participación en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos ínea porlínea de actos, pasavos y resultados del negocio
conjunto queestánregistrados de acuerdo a la participación proporcional que mantiene la Compañía
en el Consorcso Petrolero Bloque18, según los convernos celebrados en la creación del mismo(método de
consolidación proporcional) y las transacciones propias de la Compañía Perala determinación dela
parttespación en el Consorcio, se han considerado los Últmos estados financieros disponibles al exetre del
período, considerando Jos hechos y)as operaciones significativas subsecuentes y/o información de
gestión disponible.

Clasificación de saldos de corrientes y no corrientes

Los saldos de actrvosy passvos presentadosen el estado desuvaciónfinanaera se elesrfican en función de su
vencirmento, es dear, como corrientes aquellos con vencimiento 1gual o 1afenior a 12 meses, los que están
dentro del exclo dela operación de la Compañía, y como no corrientes, los de veneuento superor a
dicho período

ACTIVOSYPASIVOS FINANCIEROS

Clasificación

Todos los acvvos finanereros se reconoceny dan de bajaalafecha de negociación cuandoserealiza una.
compra o venta de un acto financiero y son medidosmicialmenteal valor razonable, más los costos de la
transacción, excepto por aquellos actwos financieros clasificados al valor razonable y cuyos costos de la
transacción se reconocen a resultados

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totahdad al costo amortizado
0 al vélor razonable

La Soctedad elasifica sus activos financieros en las siguentes categorías 1) cuentas y documentos por
cobrar y 1) otros pasavos fiusncieros La clasificación depende del propósito conel que se adquirieron los
1ustrumentos financieros La administración determuna la clasificación de gus 1ustrumentosfinancieros en

«momento de reconocamento maal

Cuentas y documentos porcobraxs representadas en elestado de situación financiera por los chentes
y otras cuentas por cobrar Son activos financieros no denvados con pagos fios o determunables,que no
totizan en un mercado activo Se meluyen en el activa corriente, excepto porlos de vencamento mayor a
12 meses cortados desde laecha del estado de extueción finanesera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación finanerera por las obhigeciones
bancarias y financieras, cuentas y docuntentos por pagar Se 1meluyen en el pasivo cormente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera

Página 13 de 34



 

ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012Y 2011

(Expresado en dólares estadounidenses)

Reconocimiento y medición uuicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sanación financiera a la fechade la
negociacióny se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el achyo o pagar el pasivo

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos ¡cialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, quede sar sigmficativo, es reconocido coro parte del activo o pasivo, siermpre
que el actvo o pasivo financiero no es designado comodevalor rayonable a través de ganancias y pérdidas
y éste es angruficanvo Con postenoridadal reconocimiento anual la Compañía valoriza los musmos como
se desenibe a continuación.

Medición posterior-

a) Cuentas y documentospor eobrar: Posterior a sureconocimiento mmelal se miden al costo
amortizado aplicando el métododela tasade interés efectiva, En específico, la Compañía presenta
las siguentes cuentas dentro de esta categoría

6) cobrarCorresponden los montos adeudados por BP Petroecuador por
concepto de asusnación de la capacidad mstalada por el OCPy se presentan a su valor
nominal menos los cobros realizados, Se reconocen au valor nominal que es equivalente a su
costo amortazado pues no generan xnterases y son recuperadas hasta 30 días,

(5) cuentes Representadas principalmente por los valores a recuperar del
Estado Eeuatoriano (Nota 8) Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

hb) Otros pasivos financieros: Postenor a su reconocimiento micial se nuden al costo amortazado
aplicando el método de xnterés efectivo En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas
dentrode esta categoría"

1)bancariasfinancieras: Se registran micialmente a su valor nominal que no difieren
de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el mercado, No existen
costos de transacciones sigtmficabvas movindos al momento de su contratación
Posteriormente se miden al costo amortzado utl:zando las tasas de mterés pactadas Los
imtereses devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados tegrales, bajo el
rubro degastos por Inteyeses, las Intereses pendientes de pago se presentan el estado de
«s1tuación financiera, bajo élnismo rubro

1) otraspagar, Representadas prinexpalmentepor obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y/o del exterior en el curso
normal del negocio Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a an costo
amortzado pues no generan intereses y son pagaderas a los 30 días En caso de que sus.
plazospactados de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no cornentes y
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generan intereses, que se reconocen en el estado de resultados wtegrales bajo el rubro de
Eastos por miereses

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efecavo y equivalentes deefectivo se compone de los saldos del efecto drspomble en caja y bancose
1nversxones de corto plazo adquandas en valores altamente líquidos, sujetas a un riesgo poco sigmficahvo de
cambro enevalory convencimientos originales de tres meses o menos, y son usados porla Compañía en
lagestión de sus compronusosa corto plazo Los sobregaros bancarios que son pagaderosa la vista y
parte wntegral de la administración del efectivo, están mclurdos como un componente del efectivo y
equivalentes de efectivo para propóstos del estado de flujode efeciavo

Capitalsocial

Las acciones ordinartas son clagtficados como patrimonio Los eostos merementales atribuibles
«rectamente a la emustón de acexones ordmarras, de habexlos, sax reconocidos como una deducción del
patumonio, netos de cualguer efecto tributario

Inventarios

Los nventartos se valorszan al costo o al valor neto de realización,el que sea menor Los inventarios
corresponden alas exastencias de petróleo, que se valoran por elvalor promedio de los costos de producción,
ayustado, en su caso, a su valor neto de re

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo hrstórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
detensoro, en caso de producarso El costo »cluye tanta las desembolsos dxrectamente atribuibles ala.
adquisición o construcción del activo, Los desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son
capitalwados cuando es probable que benefictos económicos futuros asociados la anversión fluyan hacia
la Compañía ylos costos pueden ser medidosrazonablemente Los otros desembolsos postemores
cotresponden a mantemmnlento y son registradosen resultados cuando son mcueridos

La depreciación de los activos fijos, es calculada ImesImente basada en la vadaútil estimadade los bienes
del activo fo, y considera valores reseduales para los prncipales acuvos Las estimaciones de vidas Gules y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas s, es necesano,a cada fecha de cierre de los
estados financieros

La depreciación delos activos se registra con cargo a las operaciones del año

Las vidas útiles estamadas de actrvosfyos son las siguentes

"Tapa de brenes Número de sos
Equipos de computación 3
Equipos de oficina. 10
Muebles y enseres 10
Vehícalos 5 L
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as pérdidas y ganancias porla venta de actvosfijos, se calculan comparandolos mgresos obtemudos con el
“valor en libros y se meluyen en el estadode resultados mtegrales

Cuandoel valor en Jibros de un acto fo, excede a su monto recuperable, este es reducido
mmnediatamente hasta st valor recuperable

4.7 Beneficios a empleados

2)

»

9

Beneficios por terminación

Las mdemsacionesporterminación o cese laboral son reconocidas como gasto cuando es tomada
la decrsión de dar por termnadala relación contractual con los empleados

Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre une base no
descontada yson contabhlizadas como gastos a medida queel empleado proveeel servicio o el
beneñcioes devengado por el mismo

Se reconoce un pasivo sula Compañía posee una obligación legal o mplicata actual de pagar este
monto comoresultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado la obligación puede
ser estimada de mauera fiable Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a los beneficios establecrdos en/a leg laboral tales como la decimotercera
remuneración, decomocuarta rerwuneración, fondos de reserva, y vacaciones

Planes de beneficios definidos

El Cócugo de Trabayo de la República del Ecuador establecela obligación por parte delos
empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
aínumo de 25 años de servicio en una misrua entidad, además dicho Códigoestablece que cuandola
relación laboral termine por desahucio,el empleador deberá pagar una indemmzación calculada en
base al número deaños de servicro

Estos beneficios de post-empleo que califican como planes de beneficios definidos La obligación
neta de la Compañía relacionadacon el plan de jubilación patronal e mdemmzaciones por
desahuciose determunaba calculando el monto del benefieso futuro quelos empleados habían ganado
a cambro de aus servicios, ese beneficio se descontaba para determarsu valor presente El calculo
era realizado anusímente por un actuariocalificado usando el métado de costeo de crédito umtario

proyectado

4.8 Deterioro

») Activos financieros

La Compañía establece wnaprovisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exste evidenesa obyetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los térmunos ongínales de las cuentas a cobrar La exustencaa de
dsficultades ipancieras sigmficabvas por parte del deudor; la probabibidad de que el deudor entre
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en quiebra o reorganzacion finanesera y lafalta o mora en los pagos se consideran andicadores de
quela exenta a cobrarseha detenorado

b) Activos me financieros

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebasdedeterioro cuando se producen
eventos o circunstanieras que marcan que podria norecnperasse su valor en libros Las
pérdidas por detenoro corresponden al monto en el que el valor enbros del actavo excede a su
valor recuperable El valor recupetable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que
se obtendrá de su venta o su valor en uso Para efectos de la evaluación por detenoro,los Activos se
agrupan a los mveles más pequeños en los que generen fluyos de efectivo dentiScables (unidades
generadoras de efectvo) Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de
tsene delos estados financieros pare venticar posibles reversuones del deterioro

En el caso que el montodel valorlibros del actavo exceda a su monto recuperable,la Compañía
registra una pérdidapor deterioro en los resultados del ejercicio,

Al 31 de diciembre del 2012,ho se han resonacido pérdidas por detenora de actrrosno.
financieros debido a que la Admwstración ha deteramanado que no exasten 1ndicadores de deterioro
significativos

Provisiones

Unaprovisión sereconoce cuando la Compañía hene una obligación presente (ya sea legal o implícita)
comoresultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos
que sacorporen beneñeros económucos, para cancelar la obligación, yPuede hacerse una estimación fable
del umporte dela obligación,

El »mporte reconncida corto provisión debe ser la mejor estamacion del desembolsonecesano para cancelar
la obligación presente, al final de cada período, temendo en cuenta los nesgos y las mncertdumbres
correspondientes Las provisiones se determuan descontando el fiwo de efectivo quese espera pagar a
foturo a una tesa antes de impuestos que refleja la valoración actual del valor del dinero en el hempoy
los riesgos específicos de la obligación El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero

a) Contrato oneraso

Uncontrato oneroso es aquel en el quelos eostos 1nevitables de cumplir con las oblsgactones
comprometidas, son mayores que los benefiezos que se esperan recibir del sismo La provisión es
reconocida porla Sociedad comoel resultadodel costo neto esperado de continuar con el sontrato

b) Contingencias

Con relsción a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una provisión s1 es
el resultado de un suceso pasado,la Compañía tene una obligación legal o mplícita que puedeser
estimadadeforma fiable y es probablo que sea necesario un flujo de salida de beneficios esmnómacos
para resolver la obligación
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Cuandonoes probable que un flujo de salida de beneficios econónmios sea requendo, o el monto no
puede ser estumado de manera fiable, la obligación es revelada como un pasivo contungente,
Obligaciones razonablemente posibles, euya sxstencsaserá confirmada porla ocurrenciao no
ocurrenera de uno o ás eventos fisturos son también reveladas comopasivos contingentes a
menos que la probabilidad de uniwyo de salida de beneficios económucos sea remota

La Compañíaestá sujeta a demandas, Juicios y otros procedimientoslegales que surgen en el curso
habitual de sus negocios Los pasivos con respecto a dichas demandas,juicios y otros
procedimientos legales no pueden estamarse con certeza La Compañía analiza el estado de cada
contingenciay evalúala potencial exposición financiera, Sila pérdida potencial denvada de la
contingenerase considera probable y el montapuede ser estimadoen formarazonable, se registra
una provisión La Adrmunistración estumael monto de dicha provisión en baseaa información
dispomble y alas prernusas y métodos considerados apropiados, Dichas estamaciones se elaboran
principalmente eon la asistencia delos asesores legales Las estumaciones son revisadas y ajustadas
penódicamente, a medida que la Compañía obtiene 1nformación adicional

Reconocimiento de ingresos ordinarios

Los ingresosse calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en
cuenta el umporte estumado de cualquier descuento, bomficación o rebaja comercial que la Compañía pueda
otorgar

Ingresos por arrendamiento de capacidadde transporte

Losingresos por arrendamiento de la capacidad garantrzada de transporte de crudo que la Compañía
mantiene con la ahora Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADORse
reconocen en resultados, como un menor valor del gasto por contrato oneroso, con base a a cantidad de
barntles transportadosa lafecha delos estados financieros

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo Iustórico Los costosy gastos se reconocen a medida que son
ncurndos, 1odependientementedela fecha en que ss hayarealizado el pago, y se regrotran enel período
más cercano en el que se conocen

Costos financieros

Los costos financieros están compuestos por gastos porintereses en préstamos o fnanciamuentos y
saneamuento de deseuentos en las provisiones Los costos por préstamos que no son directamente
atribuibles a la adquisición de un activo quecabfica se reconocen en resultados usandoel método de
Interés efectivo.

Impuestoa la renta corriente y diferido

El gasto pormpuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y al diferido El
impuesto se reconoce en elestado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrono En este caso el Impuesto también se reconoce en otros
resultados mtegrales o directamente en el patrumonto
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por 1mpuesto a la rente cormente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas utilidades
gravables y se carga a los resultados del año en quesé devenga con base en el impuesto por pagar exgble,

Las normas tnibutanas vigentes establecen unatasa de mpuesto del23% (20m 24%)

A partar del ejeresozofiscal 2010 entró en vigor la normaqueexage el pago de un “anticipo minimo de
1mpuesto ala renta”, enyo valor es caleulado en función de las erfras reportadas elaño anterior sobre el
0 2% del patrimomo, 0,25 de los costos y gastos deductbles, 0,4% de los gresos gravables y o 4% de los
activos

La referida normaestableció que en caso de queel ampuestoa larenta causadosea menorqueel monto
del anticipo mínuuo,este último se convertirá en umpuesto alarenta definitivo, a menos que el
contribuyente solicste al Severo de Rentas Internas su devolución, lo cnal podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolución de este anticipo.

Además, sunportante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela Producción, Comexcroe
Inversiones,se reduce progresvamentela tasa do Impuesto ala Renta, mecrandoen el 2011 con el 249 hasta
llegar al 22% en el 2013

Impuesto a la renta diferido

El mpueato alarenta drfendo se provistonaen su totáladad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las hases tnibulanas de achvos ypasivos y aus respectivos valores mostrados
enlos estados finanereros Elmpuesto a la renta dxferdo se determna usando tasas tributanas que han
sido promulgadas a la fecha del estado de sutuación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
mpuesto a la renta difendo activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los impuestos la renta diferidos actwvos solo se reconocen en la medida que sea probuble que se
produzcan heneficios tnbutarzosfaturos contra los que se puedan usarlas dxferencias temporales

Los saldos de umpuestos ala renta diferidos activos y Pasivos so compensan cuando exista el derecho legal
exgrble a compensar mpuestas activas corrientes209 impuestos pasivos comentes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad tributaria.

Los impuestos diferidos sctvos que se generan de los derechos por amortización de las pérdidas
tnbutanas son reconoaidos únicamente cuando exate evidencia razonable de que estos se recuperarán en
el tiempo.

El smpuesto diferidoestá calculado considerandoel decremento progresivo delas tasas mpositvas
mencionado anteriormente
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ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Admurmistración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos 1noluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones reslizadas y supuestos utlizados por la Compañía se encuentran basadosen la experiencia
iustónca, cambros en la industrrae formación sumnistrada por fuentes externas calificadas San
embargo,los resultados finales podrían diferurdelas estimaciones bajo crertas condiciones

Lasestumaciones y políticas contables significativas son definidas comoaquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situación financiera los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado de juteio por parte dela admimstración

Lasprmespales estimacionesy apbeaciones del cateo profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos

» Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y atras
cuentas por cobrar:Se realizan considerandola probabilidad de recuperación de la cobranza en
Jos plazos de crédito establecidos

» Provisiones por beneficios a empleados; La hipótes1s empleadoes el cálculo actuarial de
Jubilación patronaly Desakucro, para ello utiliza estucos actuenales practicadas por profesronales
tadependientes

» Provisiones por pasivo oneroso:la Admstración registróla provisión para los pagosfuturos
descontadosde este obligación, netos del mgrezo esperado por el artendamuento parcral de la
capacidad de transporte a la Empresa Pública de Exdrocarburos - EP Petroceuador y del 40% que se
encuentra a cargo de Terkoku O1l Ecuador - Sucursal Ecuador, conforme con los térmunos del
contrato de cesión dela partrempación del 40% en el Bloque 18 y CampoUnuficado Palo 42ul
Cualquier desvio generado de la estimación se reconoce directamente en los resultados del ejerciero

  . Provisión para contingencias: Por su naturaleza,las contingencias sólo serán resueltas cuando

'ono más eventos inciertos ocurran o dejen de ocurren el futuro La evaluación de la eiastencra, y
potencral cuantificación, de contengencias berentes, requiere el ejercicio deJuicios sigmficativos y
el uso da estimaciones respecto del resultado de eventos Futuros

DETERMINACION DEVALORES RAZONABLES

Las polítcas contables requieren que se determne los valores razonables de los activosy pasivas
Ainanaieros yno financieros para propósitos de valoración y revelación, conforme los criterios que se
detallan a continuación Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los supuestos
efectuados en la determunación delos valores razonables

Préstamosypartidas por cobrar

Xl valor razonablede los préstamos y partidas por cobrar, se estomasl valorpresente de los iluyos de efectavo
Futuros, descontados a tasa de mterés de mercado la fecha del estado de situación financiera Este
valor razonable se determnapara propósitos de revelación.

Fágma 20 de 34



 

ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y2011
CExpresado en dólares estadounidenses)

Los montos enJibros de las cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar se aprozaman a su
valor razonable, dado suvencamiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, quese determuna para propómtos de revelación, secalcula sobre la base del valor
presente del capitalfuturo y los flujos de interés, descontados a a tasa de mterés de mercadoa la fecha
del estada de situaciónfinanciera

Los montos registrados de préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor razonable con
base a que las tasas de nterés de los ¡mismos son similares alas tasas de mercado, para instrumentos
financieros de stnilares características

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproxman 4 su
valor razonable debado a quetales mstrumentostenenvencunuento en elcorto plazo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efechvo y equivalentes de efectivo como se muestra en elestado de flujo de efectivo puede ser
conetliado conlas partidas relacionadas en el estado de srruación financrerade la siguiente manera

 2012 2011

Efectivo y bancos 1,365,047 1,264,490
Inversiones temporales (1) 2,754,084 2,489,5'

 

AMAABL 2,748,082

(1) Corresponde a overmghts contratado a través del Consorcio Petrolero Bloque18, el cual a partar del
12 de octubre del 2011 suscribió un converwo con el Banco CitibankNewYork, mediante el cu]
convimeron a unatasa de interés efectiva anual del 0 05% anual
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CUENTAS PORCOBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTASPORCOBRAR

Composición

2012 2011
Chentes
EP Petroecuador (1) 2,045,235 2,669,800

Otrascuentas porcobrar,
Gobierno Eeuatoriano (2) 53,518,067 53,516,067
Teikoku Oil Ecuador (2) 3,610,543 5,736,592
Empleados 1,182,376 1,182,376
Murphy Ecuador Ga] Company 502,072 502,072
Otras cuentas por cobrar 204,610 250,563
() Provisión por detemozo (1,755,800) 0751178)

Mm

19)

8)

——37,22,368_ 59,448,492
$9:307,603 63,118,292

Con fecha 31 de dictevibre de 2008, la Sociedad susenbaó con la ahora Empresa Pública de
Hadrocarburos del Ecuador EP BETROECUADORel "Convemo de vso de capacidad de transporte
de petróleo por el Oleoducto de Crudos Pesados”, porel cual el Estado Ecuatoriano asumó el
compromisoqueel crudo dispomble de su propiedad, astransporte por el OCP a partirdel1 de
enero de 2009 con cargoa la capacidadde transporte de petróleo contratada por la Sociedad y que

alo largo del convenio llegue a un volumenmóxmo de 70,000 barriles por día

La Sociedad al 31de diciembre del 2012 1claye dentro del saldo de otras euentas por cobrar
US$53,518,067 aser recuperados del Estado Eeuatonano De acuerdo con loestipulado en la
eláusula novena del Contrato y Convento modhficatorio, el Estado Ecuatorano deberá máemmzar
la contratista por un valor equivalente a las anversiones no amortzadas al exerre de cada ejercicio
económico actualwadas a una tasa de mterés anual apropiada para este tipo de proyectos en
Ecuador A la fecha de emision delos estados financieros,el saldo manterado en la cuenta
mencionadano meluye el eáleulo de intereses por actualización,pues la Adrastración considera.
que noes posible determinar con certeza la tasa de xterés 2 ex aplicada Durante el año 2012, se
procedió a reclasificarestas otras cuentas por cobrar como activos cornentes, pues el vencamento
para su recuperación ya se ejecutó

Se refiere al 40% del compromuso neto, resultante dela obligación dela sociedad respecto al Sup
or Pay frente al Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador $ A, y el convenio desento en el
¡numeral (1) deeste acapite Este valor ha sido asumidopor Teskoku 011 Ecuador, conforme los

térmumos del contrato de cesión dela participación del 40% en el Bloque 18 y Campo Uraficado
Palo Azul
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9:  OTROSACTIVOS

Serefiere a Jos depómtos en garantía-fondos restrmgidos que se han entregado comocolaterales para la
exusión de las garantías entregadosal Tribunal Fiscal porlas impugnaciones Judiciales a las Actas de
Determunación emitidas por el Servicio de Rentas Internas porlos años 2003 al 2007, y, por concepto de
impuguaciones Jud1ciales por el Impuesto a Jos Ingresos Extraorámanos por los años 2008 y 2009
(Véase nota 19)

10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Corresponde a. pomos contraídos con la Casa Matriz de la Sociedad para financiar la operación en
Ecuador 4] 31 de diciembre del 2012 correspondea saldos de los préstamos pendientes quegeneran una
tasa de mterés efectiva entre el 4 5% y 7% (2021 2% y 91%) El plazo de los préstamos se encuentran
dentro de los 120 hastalos 360 días

  

 

2012 2011

Saldo alimc1o del año 40,599,216 1,307,004
Préstamos recibidos 20,800,000 68,57 4898
Intereses capttalizados 1,989,912 156,098
Pagos efectuados (29,498,785)

11. PROVEEDORESYOTRAS CUENTAS PORPAGAR

Unresumen, es como sigue.

2012 20m
Proveedores locales (1) 20,541,326 16,897,042
Proveedores del extenor 320,974 390,990
Compañías relacionadas - 216,582

29,862,300 17,494,614

(1) Incluye prnespalmente” y)factura del mes de diciembre de OCE por la capacidad garantizada
por US$5 61 MM (2011 US$5 2MM), y 13 costosa pagar por feel loeztavn - reembolso
correspondientea la utilización de los años 2012 y 2011 por US$12 66 MM (2011 US$9.2MM)
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J 12. PROVISIONES

 

 

  
 

 

t Composición:

2012 2011

; Provisión por contrato oneroso (1) 77,300,000 82,874,049
Contigencias (2) 5,554,179 5,186,886
Provisión para abandono de campos 19,500 570,000

l Otras provimones 7,385 7,285
! Total 32,881,064 38,638,320

, Clasificación

Circulante 19,720,000 20,374,537
J No cxrevlante —Sasónoó4 68,263,783

Total 82,881,064 89,638,320

Movimiento
I Contato Prov Rsmedisción

enemso Losa ambiental Des a
| aio a11de eaeco201 AOAA
; Cargado en ssutados delaño 3305429 3357187 210,324 2er 10

inponts usados durante sao 22496,610) 02,496,532)
l Inportes no utlizados re veraados . (656 074) (656.074)

Reverso deldesouento 3400132 1529 699 026450
, Salio sl2100 dxciembre 2011. TGTIRASTITLAA TL

Cargado en maulados detato 16.069.033 367,293 - 16.430,331
importes usados dursnta alago (21693,087) (850,500)

; Sabio 213140 detombre2012.— TFTBVO0O:ISOIOES,ARIES

(1) Medianteel acuerdo firmadocon el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A en enero
| del 2003, la Compañía se comprometó a pagarel valor del servicio por el transporte de crudo de

80,000 barriles danos de petráleo En el mencionado acuerdo se establece que la Compañía pagara
j unatarta (Ship-or-Fay tantó) mínimaporel transporte de 80,000 barnles dxarsos de petróleo.

Debido a que la Compañía consideraba una sola unidad de negocio la explotación de crudo y la
1 capacidad de transporte contratada, la terminación del contrato de participación quese explica en

Janota 1, la Admimatración registró la provisión paralos pagos futuros descontadosde esta
y obhgación, netas del mereso esperado por el arrendanento de parte de la capacidad a la Empresa.

Pública de Hidrocarburos - EP PETROECUADORy del 40% a cargo de Teskoku Oil Ecuador -
! Sucursal Ecuador, entidad a la que la Compañía cedió en el año 2008el 40% de su participacion en el

Eloque 28 Durante elaño 2012, la Compañía procedió a regularizar la cuenta Provisión por contrato
oneroso en US$8,307,940 con cargo a los resultados del ejerexcxo 2012, este meremento en la
estumación surge de le aplicación de nonmas tributarias vigentes desde años anteores relacionadas
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NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadoumdenses)

con el Impuesto la salida de capitales 15D
(2) La Compañíaprocedió a regtstrar una provisión para contingeneras tnibutarras correspondiente a

los míereses pagados porlos préstamos otorgados por compañias relacionadas (véase Nota 19)

IMPUESTOA LARENTA

(a) Activosypasivos por impuestoscorrientes:

Un resumen de activos y Pasivos por impuestos corrientes es como sigue

 
 

2012 2011

por
Impuesto al Valor Agregado-1VA. 802,000 581,994
Impuesto a la renta pagado en exceso (1) 24769909 3,541,476

Impuestos por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado IVA 263,262 245,728
Impuesto al Valor Agregado- IVA 546,342 550,459

309,604 796,187

(1) Corresponde aJas retenciones efectuadasporterceros correspondientes a losaños 2009, 2010,
2011 y 2012 Enelmes de septiembre del 2012, mediante trámte No 117012012043623 el SRI
atendió el reclamo adrmuustrativo de pago sndeludo poz las retenciones efectuadas en el año 2008
procediendo a la emusión de notas de exédito porel valor de US$ 216,785

(b) Situación fiscal:

Los años 2009 y 2012,están sujetos a una posiblefiscalización

Legislación sobre precios de transferencia -

Las normas trtbutanas vigentes incorporan él principio de plena competenera paralas operaciones realizadas
con partes relacronadas Porsu parte el Servicio de Rentas Ínternas solterta se prepare y remitapor parte de la
empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan femdo operaciones con partes relacionadaslocales y domieihadas en el extenor en el
1musmoperiodo fiscal y cuyo monto seumulado sea superior a US$6,000,000,Se meluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales El mdicado estudio debeser remato hasta el
mes de jumodel 2013 conforme el noveno dígto del RUC Adicionalmente exage que en su declaración de
mspuesto ala renta anual declare las operaciones de acivos, pasivos, Ingresosy egresos

La administracion de la Compañía considera que 1) basada enlos resultados del estudio de precios de
transferencias del 2011, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a larenta de ese
año, y 1) en el volumen de pérdidas que generala operación actual,ha concluidoque no habrá mpacto
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sobre la provisión de apuesto a la renta del afío 2012 El estudio final estara dispomble en las fechas que
requieran las autondades inbutanias

SALDOSY TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las prencapales transacciones realizadascon partes relacionadas:

 
 

Compañía relacionada Descripción 2012 2011
Petrobras Argentina 5.5 Préstamosrecibidos 20,800,000 68,574,898
PetrobrasArgentina S.A. Tatereses 1,989,412 343,183
Petrobras ArgentinaS A. Pagos recibidos 29,498,785
Consorczo Petrolero Bloque 18 Servicios prestados 3,227,467 2,324,905
Consozexo Petrolero Bloque1B Fagosrecibidos 5,595,444 2,630,044
Cousorc1o Petrolero Bloque 18

 

Pagos efestuados
31,012,823

1,055:937
104,427:753

Los siguientes saldosse encontraban pendientes de pagoal final del período sobre el que se informa

Obligaciones bancarias y financieras
Petrobras Argentina S A (2)

2032,

63,388,627

Exoveedoresy otras cuentas por pagar
Porrobras Argentina8 A

6) Véase Nota 10

9,59%

Compensaciones recibidas por el personal clave

40599,235,

116,584

Durante los años 2012 y 201%,las compensaciones recibidas porel personal ejecutivo se resumen a
continuación.

Compensaciones US$

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Administración de riesgos

2012 201
570,291 531,067.

LaAdmunistración es responsable por establecer y supervisar el marco de admumstración de mesgos, así
como el desarzollo y seguimiento de las políticas de adanmstración de resgos de laCompañía

Las políticas de admunstración de nesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de identificar y
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analizar]os niesgos enfrentados porla Compañía,fiar límites y controles de riesgo adecuados, ypara
momtorearlos nesgos y el emmpluntento de los línutes,

La admawnstración monttorea el eumplumento de las políticas y los procedumentos de
admuuustración de reesgo y revisa s1 su marco de adrumstración de riesgo es apropado respecto a los nesgos
alos queseenfrenta Ja Compañía En el curso normal de sos operaciones la Compañia está expuesta a los
«nguentes riesgos relacionadoscon el uso delos wnstrumentos financreros,

Riesgo de liquidez

El nesgo de liquidez es el nesgo de que la Compatita tenga dificultades pora camplr con sus Obligaciones
asociadas con sus pasavos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectwvo u otros acbvos
Financieros. Como€dica en la nota 1, Je casa matnz ha confirmedo su intención de continuar
soportandoala Compañía para permitirle cumplr con sus obligaciones cuandovencen

continuación se restmen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros

Menos de1 Entre1y2 Entre2y5
a de diciembre de a: Año Años Años

Proveedores y otras cuentas por pagar 20,862,300 - -
Obligaciones bancaas yfinancreras 63,388,627 - -

dnctembre 2011

Proveedoresy otras cuentas por pagar 40,599,215 -
Obligaciones bancariasy financieras 17,409,614

Riesgo de mercado

El nesgo de mercadoes el riesgo de que los carros enJos precios de mercado, por ejemplo en las tasas de
cambio o tasas de mterés, afecten los mgresos de la Compañía o el valor de los astrumentos
finaucteros que mentiens Yl obyetwvo dea admunustración del riesgo de mercado es acimanstrar y.
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al musmotempo optimizar a
rentabilidad

1 Biesgade
La moneda utilizada para las transacesones en el Ecuadores el dólar americanoy las
transacciones querealiza la Compañía son en esa moneda; por lo tanto, la admmnistración estima
que la exposición dela Compañía al niesgo de moneda no extste
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a

Ma

:sgo detasas de mtes

La Compañía admunustra este nesgo tratando de asegurar que su exposición a los cambros en las
tasas de ¡nterés sobre lospréstamosy obligaciones financieras se mantenga sobre una base de tasa
fia

La Compafía no mudelos actiyos y pasivos financieros al valos razonable a través de resultados
noentra en transacciones de derrvados Porlo tanto, una variaciónen latasa de interés no

afectaría elvalor registrado de los activosy pasivos financieros a tesa de 2nterés fa o los resultados
dela Compañía

de

El nesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañia sr un chente o
contraparte en un mstrumento finsnesero no crmple con sas obligaciones contractuales, y se
ongina prnespalmente de las cuentas por cobrar comercrales y otras cuentas por cobrar

Exposición alriesgo de crédito

La exposición méxamaal nesgo de crédito a la fecha del estado de situación financiera es como.
sigue

 
 2012 2011

Efectwvo y equivalentes deefectivo 419,131 3,748,082

Cuentas y documentos por cobrar 59.307,698 _63,118,292

Cuentas y documentos por cobrar

La Compañía establece una prowsión para detenoro de valor que representa su estemación de las
pérdidas mourndas en relación con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar, La provisión considera la pérdida específica que se determuna con base a una evaluación
de los ruammos.

La vanación en/a provisión por detenoro con respecto alas otras cuentas por cobrar duranteel
año fuela siguiente

Pagina28 de 34



 
6)

(9

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresado en dólares estadonnidenses)

 
 

2012 2021

Saldo al micio del año L75LATS 1,231,513

Pérdida reconocida pordeterioro 4122 519,665
Saldo al final del ao 1755300 2751178

Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compañía mantenía efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 4,119,131 y US$3,748,082 al
31 de diciembre del 2012 y 2011 respectivamente que tepresentan su máxama exposición al
riesgo de crédito porestos activos El efectivo en caja, bancos y las inversiones overmghtson.
mantenidos substancialmente con bancos e inatstuciones finaneseras,que están calificadas entre
el rango 4- yAAA-, según las agencias caluicados BankWatehRatrags y Standard de Poor's

Administración de capital

La Casa Matnz ha marufestado su 1ntención de continuar soportando a la Compafía con sus pasivos a corto
plazo ymantener la empresa en existencia en unfuturo previsible

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores enJhbros de cada categorzade instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio

 

2012 2011
4tvos financieros corrientes
Medidos al eosto
lectivo y equivalentes de efectivo 419131 3,748,082

Medudos al costo amgortizado
Cuentas y documentos por cobrar
porcobrar 59,307,603 63,118,292

Total actavos finameieros corrientes 69,426,734 13,548,307

Pasivos financieroscorrientes
Medidos al costo amortzado
Obligaciones bancarias y financieras 63,388,627 40,599,215
Cuentas y documentos por pagar 20,862,300 17,404,614

Total pasivos financieros corrientes 84,259,927 53/099879

El valor en libros del efectivo y equivalente de efecto, cuentas y documentos por cobrar, obhgacianes
bancanas y financieras y cuentas y documentos pocpagar se aptozaman al valox razonable debudo ala
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satoraleza de corto plazo de estos mstrumentos y, en el caso de los pasivos de corto y largo plazo, debido a
quegeneras interés a tasas de mercado,

CAPITALY RESERVAS

Capitalsocial

El capatal socual autorizado consiste de 20,000 acciones de US$1 valor nonuna! untar, las cuales otorgan
vn voto por accióny un derecho ajos dradendos

Otras reservas

3 saldo de otras reservas, correspondea la contribución de aportes para futicas caputalizaciones mediante
Ja compensación de deuda conJa Casa Matnz dela Compañía,

Reserva legal

La Ley de Compañías requiere que yor Jo menos el 10% deJa unidad anual ses apropiado tomoreserva
legal hasta que ésta coro mínimo alcanceel 50% del capral soeyal. Esta reserva no es disponible para
pago de dividendos en efectivo pero puedeser capatal:zeda en su totalidad

Ajustes

Como consecuenciade la termunacióndel contrsto departospación del bloque 18 que ge explica en la Nota
1alos estados financieros, la Compañía registró el saldo por cobrar al Cansorero Petrolero Bloque 18 como
una dismención del patrimomuo, ya que no extstirán cuás operaciones relacionadas con la extracción de
crudoy portanto no se generarán más operaciones de fondeo

GASTOS PORNATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como srgue

Pógina go de 34



 
18.

ECUADORTLO S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresadoen dólares estadoumdenses)

  

 

2012 2013
Gastos de admimietración
Sueldosy beneficios sociales 751,681 1,061,354
Honorarios 506,901 338.310
Oros gastos Ongresos) de operación 455,078 196,683)

L713,869 1,797,981

 

Ajuste provisión pasivo oneroso 11,511,926 15,838.639
Actualización del pasivo oneroso 7,766,940 5,129,306
Tmpuesto a la salida de drvisas 2535779 1,161,737
Impuesto al valor agregado 1,489,148 413,881

24,297,798 22,543,569

COMPROMISOS

Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A. Petrobras Energía Ecuador Sucursal Ecuador, firmó.
con la compañía Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador 5,4. el convemo denonmnadoInatral Shupper
“Transportation Agreement (ISTA) Este convento comprendía la contratación de una capacidad de
transporte de 30,000 barriles pordía por el térmuo de 15 años a partar del 10 de Noviembre del 2003,
los cuales estaban sujetos a una cláusula Shyp or Pay (SoP),en el cual ducha Compañía se comprometeal
pago de la tama de transporte, realice o no vn transporteefectivo Dichacapacidad de transporte fue
contratada y comprometida oportunamente por Petrobras Energía Ectador- Sucursal Ecuadorcon el
obyenivo de 1) hacer viablela construcción del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP),y, 1) hacer viableel
desarrollo de los Bloques 31 y8, ya queel Srstema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE), el único
oleoducto que hubiera perimitido evacuar la producción de dichos Hloques, estaba operando al máximo
de su capacidad Con fecha 3 de marzo del 2003, Ecuadortlc S.A. firrnó un convenso con Petrobras Energía
Zeuador - Sucursal Ecuador, a travósdel cual, ésta áltsma cedió a favor de Eewadortl 5.4. una capacidad de
transporte de 25,000 barnles dianos, cantidad establecida en ese momento de neuerdo con la capacidad de
producción meluida en el Plan de Desarrollo aprobado por la Dirección Nacional de Hidrocarburos (DN)
para el Bloque 18

Jajulio del 2005, Petrobras Energía Ecuador- Sucursal Ecuador mediante nuevos acuerdos, transinó
a Eeuadortle 5.4 la totalidad del negocio de capacidad detransporte de crudo, que meluye todos Jos
derechos y obligaciones del contrato mencionado anteriormente,

EmpresaPúbhca de Hu puros del Y EP )EGUADOR - Con fecha 31 de diciembre
de 2008,la Corapañíla suscribió con EP Petroecuador el "Convenso de uso de capacidad garantizada de
transportede petróleo por el Oleoducto de Crudos Pesados", por el cual la Compañís da y entrega a
EP Petroecuadorel uso de hasta 70,000 barriles dianos de petróleo crudo, dea capacidad garantizada
no utilizada por Ecuadortlc S.A. en el OCP. Por su parte, el Estado Ecuatoriano, a través de EP
Petroecuador, o de cualquier otra empresa que en el futuro pudiere crear, se compromete a
transportar hasta estevolumen dentro de la capacidad garantizada no welrzadapor la Compañía en él
ocP
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Finalmente, e 40% del compromiso contractual neto, resultante de lo desentosntenormente ha sido
asumido por Tetkoku Os] Ecuador, conforme con los térmmos del contrato de cesión de la
partscipación del 40% en el Bloque 18

Alafecha de emusón úelos estados Anancteros, la Compañía se encuentra comercializando parte de esa
capacidad detransporte con la Empresa Pública de Hidrocarburos del Ecuador EP PETROECUADORy

continúa realizando gestiones tendrentes a lograr la venta de dicha capacidad de transporte con
nuevos chentes

CONTINGENCIAS

Impuesto a la Renta e ingresos extraordinarios

Ecgadortle$ 4.,como opexadoradel Contsato de Parttapación parala ExploraciónyExplotación de
Hrdrocarburos en el Bloque 18, re nonficada hastala fecha de este ¡forme por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con las Actas de determnación definitivas, en relación con sus declaraciones de

ampuesto a la renta (1K) de los años 2001 al 2008 y del impuesto los mgresos extravidimanos (E)
delos años 2008 al 2010

 

 

vor
kimem de Fechas Recio bnpugnación impugnado

E documento netéRaoga Admiten taa) SS)
Acia ds dotominación 20028) 20070100005 02 EDO? OTmaRo7  05sepor sn
Acta de detembiación 2003 (RJ 220080100087 25 Hog 22 age04 27 4b09 591
ota de determmación 2004 (K)— W720090I00%25 17 now 09 ma 15 am=o9 sar
Acta de detemmingoión 2005 (E) I720090ID044á 26 n0n09 mu 24-aíe 09 10,64
asta do detemmsción 2006 (E) 72DIOOI00234 26 8g0lO  2asOp do OS abr 3542
Actade detommsción 20078) VZOMOIOL nova 27 an 5.09
anta da determinación 2008 05 MOROSmeza ES 19,643
Actade detemminsción2008 (E) M2IROIOOB ab ma 2 sto
ota da deteminsción 2009 (E) WIOMOIDO0S2  RAbrL Mma 27 2287
hotade determmeción 2010 (EJ) T2OZOMODI 29muy2 ZAR ee 3 3,6

23 0n920apSancón portenoiones no
roajadas porelpago do vlados KesohEin 25
acxustemdoros de Stansia Dama ancona +
YConcina, aña 2007 y2008 morosos
AUnuitocióndeAsilopode *

apuesto ale Rentadote 2000432 ps
204

Aoa va
Antbpode Impuesto aja gema del ANO= 20
Epreb 201202) 90rse
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(1) Valor por pagar establecidoen el acta de determnación defimiva su mtereses de mora y sinel
recargo del 20%

(2) Se encuentran impugnadas en la vía admamstrativa y ala fecha de este wforme se encuentran en
proceso

€) Se encuentra unpugnada judicialmente

El Serviciode Rentas Internas mediante órdenes de determinación Nos RNO-GCODETCH 00018 y
2010170209 notificadas el 15 de agosto de 2011 y el 3 de enero de 2011 dispone el inicro del proceso
de determnación de las obhigaciones tributarias correspondientes el Impuesto a la Renta para Jos
ejeretezos econónucos 2010 y 2009 respectivamente,aafecha de erisión delos estados financieros la
Administración Tributaria ha emvtido el Acta Borradorporel ejercicio 2009 y se encuentra
trabazando en el proceso de determinación porel ao 3010

Tomandoen cuenta quelas actas de detertninación de impuesto a la renta de los años 2002al 2007 se
encuentran mpugnadas ante el Tobunal Disteual de lo Fiscal, Eouadortle 5.5, ha entregado garanúas
bancanas al Serio de Rentas Internas en concepto de caución del 20% del mpuesto Ja renta por
pagar impugnadoy del 20% de recargo establecidos en las actas de determmnación delos ejerereras
2003, 2004, 2005, 2006 y 2007 Deacuerdo la admntstración y con base a la jutisprudenera
obligatona de la Corte Nacionalde Justicia noaplica recargo para los años anteriores al 2008

En septsembre del 2011,la compañía procedió a realizar una provisión para contingencias tributarias
correspondiente a los mtereses pagados duranteel ejercrczo 2002 al2009 por los préstamos
otorgados por la World Fund Finaneta] Services (WFES), Petrobras Holding Austria (PHA) y.
Petrobras Energía S.A (PESA) 1] monto de esta provisión al 31 de drcrembre del 2012 es de
US85,554 mil, valor que moluyelos mtereses de mara respectivos hasta diciembre 2012 que
ascienden a US$2,210 mil y elrecargo del 20% de US$179 mil En lo que respecta las otras glosas
determunadas por el organismo de control (SKI), es cruterxo de los asesores legales que cuentan con
Jos argumentos de hecho y de derecho sólidos que permiten sustentar su posición, porlo tanto, los
estados contables no incluyen otros pasivos relacionadosa estas contmgencias

Auditorías Efectuadas por la Agencia de Regulación y Control Hidrocarburífero - ARCH
(anteriormente Dxrección Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditada por este orgamsmo hasta el ejercseso fiscal 2010 La
ARCH ha enmtido los mformes correspondientes de los exámenes especrales alas versiones de
producción, costos, gastos de producción, comercialización, trangporte y almacenarmento

Las prmexpales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al noreconocinuento del gasto de
transporteponel OCP, gastos financieros, ajuste de precios de referencia

El Consorcioha presentado Jas correspondientes impugnaciones ante el Mimstro de Energía y Minas
(actualmente Ministeno de Recursos Naturales No Renovables), el que la fecha de este mforme
unicamente se ha pronunciando con relación a los afos 2002 y 2004 ratificando las objeciones, poro
que el Consorero ha presentadolas respectivas demandasanteel Tabunal Contencioso Adromistrativo,las
que han sido ademtdasa trámitey enya resolución está pendiente En-relación alos mpugnaciones aún
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pendientes de resolución en vía adrnunustratva es antención del Consorcio proceder con la correspondiente
demandajudical en caso de un resultado negativo

A cruteno de la adminustración del Consorcio y de sus asesores legales exusten suficientes argumentos
Jegales para soportarla posicrón tomaday, es probable que el Tribunal Distrital de lo Contencroso
Admunstratwo acepte las pretensiones del Consorero

Juielos laborales

Hasta el año 2011, además de ex trabajadores de empresas contratistas, algunos ex trabajadores de
Ecvadortle S.A , presentaron en los Juzgados de Trabajo de Picituncha, demandes porla religuidación
de utilidades efectuadas en el ejerexcio 2008 porlos años 2006y 2007 Al cierre de los estados financieros
se han celebrado audiencias preliminares y definitivas en la mayoría de los procesos, y, en vanos de ellos,
lacompañíatienesentencias de primera ysegunda 1mstancia a favor Así mismo,en las procesos
presentados por ex trabajadores de empresas contratistas, extsten vans sentencias de primera ysegunda
anstancaa favorables para la Compañía,

EVENTOS POSTERIORES

Entreel 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisión deestos estados financieros (30 de enero de

2013) no se produyeron eventos que, en opamón de la Adrrmnstración de la Compañía, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelación
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