ECUADORTLC §,A,

o AL AR B D udh,

ESTADOQ DE SITUACTON FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Exprasado en U.S. délares)

Diciembre 31, Enero 1, e Diciembre 31, Enero 1,
Notas 2011 2019 2010 Notas 2011 010 2010
ACTIVOS CORMIENTES: ’ PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentss de efectivo € 3.748.082 B.122.784 18.089.1
ved . st 122 8 Sobragires bancarios 6 Uss - 1.394.972 -
Cuentas por cobrar comerclales y
chves puentas por cobrar 7 10182220 5.950.184 T7.853.487 Préstamos y obligacionss firantieras ih £0.590.215 1.257.004 2.211.4968
I ; . - .
nventario 8 8.508.459 Cusnias por pagar comerciaies 12 17.404 514 12.817.590 14,295.755
Gastos pagados por anticipado - 32,186 53.090
Total active corriente 13.930.302 12.114.004 100,004,222 Otras cuentes y gastos
acumulados por pagar 12 796.186 810.233 14,240,794

ACTIVOS NO CORRIENTES: .

. Cuentas por cobrar cornerciales y - Beneficios de empleados 15 236.585 1.514.818 948.082
B Otras cuentas per cobrar 7 67.056,543 57.439.962 74.908.141
w - P ® Provisiones 16 20.374.537 28,602,308 .
* Fropiedad, plama v equipo 8 $.995 - 55.411.120
. en Inventario 238.030 166.002 - Total pasive corriente 78411157 56.506.925 31.697.137
) M Otros activos 10 2.444.387 1.857.664 - FASIVOS NG CORRBIENTES:
Total activo no corriente 53.748.955 59.563.628 130.019.261
. Provisiones y total pasivos ne
- ' correntes 16 68.263.783 49.955,047 595.837
=)
’ W TOTAL PASIVOS 147.674.920 106.551.672 32.692.974
a1 :
PATRIMONIO NETOC: 18
GCapital social 20.000 20.000 20,000
e Otras reservas 66.794.716 56.784.716 56.704.716
. Reserva lagal 10,000 10,000 10,000
4 . Resuiladus acumulados : 1130.820.379) {91.688.966) 140.505.733
| o (73.895.663) {34,874.250) 187.330.500
" Total pasivos y patrimonio |
Do M Total active US$ __78.679.257 71.877.722 230.023.483 neta USE  73.679.257 1577722 230,023.680
i JM Ver notes a 1os estados financieros adjomtos.
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

{Expresado en U.S. délares)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

{Pérdida) ganacia bruta

Gastos de administracién
Oiros gastes varios de operacion

Resuliados de actividades de cperacion

Ingrescs financieros
Costos financiercs

Pérdida neta y resultado integral
del afic

Ver notas a los estados financieros adjuntos.

Diciembre 31,

Notas 2011 2010
19 USS 61.883.051
20 39.711.258

- 22.171.793

20 9.242.926 5.922.935
20 22.130.126 203.546.390
(31.373.052) {187.297.532)

23 (4.803.045) (2.617.261)
23 10.607.714 91.112

uss

(37.177.721)

{184.771.383}
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ECUADORTLC S.A.,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. délares)

Saldo al 1 de enero del 2010
Perdida neta

Ajuste (nota 18)

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Peardida neta

Ajuste {nota 18}

Saldo al 31 de diciembre del 2011

uss

uss

Capital QOtras Reserva Resultades Patrimonio
social resenvas legal acumuyiados neto
20.000 56.794.716 10.000 140.505.793 197.330.509

. - - {184.771.383) {184.771.383)
- - - (47.433.378) (47.433.378)
20.000 56.794.716 10.00G (91.698.966) (34.874.250}
- - - (37.177.721) (37.177.721)
- - - {1.943.692) {1.943.692)
20.000 56.794.716 10.G00 (130.820.379) (73.995.663)

Ver notas a los estados financieros adjuntos.
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(Expresado en U.S. délares)

2011 2010
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros UsSs 44.544.752 92.676.892
Efectivo pagado a proveederes y empleados {76.185.763) (100.921.203)}
Efectivo utiizado en las actividades
de operacion (31.621.011) (8.244.311)
Intereses pagados (8.434.832) -
Efectivo neto utilizade en las actividades
de operacion (40.055.843) (8.244.311)
Fluios de efeciivo de las actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, planta y equipo v total efectivo
neto utilizade en las actividades de financiamienio (5.202.558)
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos 68.574.6898 19.752.000
Pago realizados a préstamos (29.498.785) {20.668.507)
Efectivo nelo proveniente de las actividades
de financiamiento 39.076.113 (914.507)
Disminucion neto del efectivo y equivalentes
de efectivo (979.730) {14.361.374}
Efective vy equivalentes de efectivo al inicio del afio 4.727.812 19.089.188
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afio (nota 6) Uss 3.748.082 4.727.812
Ver notas a los estados financieros_adjuntos.
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Farrs Menn e M T,

ECUADORTLC S.A.

NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

(1)

Informacion General

Ecuadortlc S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida el 16 de enero del 2001 y su domicilio
principal es la ciudad de Quito - Ecuador. La Compafia es una subsidiaria de Petrobras Argentina
S.A. (anteriormente denominada Petrobras Energia S.A.) domiciliada en la Reptiblica de Argentina
y cuye accionista final es Petroleo Brasileiro S.A. incorporada en Brasil. FEl objeto social de la
Compafifa es principalmente la exploracién y explotacién de hidrocarburos, actividad que ejercia a
través del Consorcio Petrolero Bloque 18, en el que la Compaiiia es operadora y participa como
socia. Actualmente, la Compaiiia Ginicamente mantiene las operaciones relacionadas con el alquiler
de la capacidad garantizada del Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A.

La direccion registrada de la Compafifa es la Avenida Amazonas N39-123 y José Arizaga, Quito,
Ecuador.

Operaciones ¢n ¢l Blogue 18

Mediante Resolucién del Servicio de Rentas Internas No. NAC-DGER2005-0437, publicada en el
Registro Oficial No. 110 del 23 de septiembre del 2005, se normaron los procedimientos para el
cumplimiento de las normas tributarias que a partir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los
Consorcios que mantienen contratos para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos. Esta
resolucién (derogada el 28 de diciembre del 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la
normativa tributaria) establecié que los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de
obligaciones tributarias distintos a sus socios o asociados. En cumplimiento de estas disposiciones y
mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de marzo de 2006, el Ministeric de Energia v Minas
(actualmente Mimsterio de Recursos Naturales no Renovables), autorizéd la conformacién del
Consorcio Bloque 18, en el cual la Compaiifa es socia con el 30%.

El Ministerio de Energfa y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerde Ministerial No. 142, de fecha 9 de abril del 2001, aprobdé que
Ecuadortlc S.A. sea la operadora en el Contrato de Participacién para la Exploracién y Explotacion
de Hidrocarburos del Bloque 18; y el 14 de noviembre de 2002 se firmé el Convenio de Operacidn
Conjunta, en ¢l que se nombré a la Compaiifa oficialmente como operador del Bloque 18.

Contrato de Participacién - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, el Consorcio (originalmente Amoco Ecuador B.V., el cual mediante
varias operaciones cedid sus derechos a las compafifas que actualmente integran el Consorcio} en el
que la Compafifa es operadora, firmé un Contrato de Participacién para la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos del Bloque 18 de la Regién Amazénica del Ecuador en un drea de

200,000 hectdreas.

(ContinGa)
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El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobé Jos términos del Convenio de
Explotacién Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobd el
Plan de desarrollo del yacimiento comiin Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de
explotacién, el cual tenia una duracidn de 20 afios.

Hasta el 27 de octubre del 2008 Ecuadortle S.A. mantenia un 70% de participacidn en el Consorcio;
porcentaje que se fijé posterior a la cesién de derechos y obligaciones que hicieran Cayman
International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A. a favor de la
Compafifa, la cual fue autorizada por ¢l Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio
de Recursos Naturales no Renovables) con fecha 9 de abril de 2001,

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Piblica se celebrd el “Contrato de Cesidn de Derechos
y Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortle S.A. cedié v transfinid a Teikoku Oil Ecuador
(Sucursal Ecuador), el cuareata por ciento {40%), de los derechos v obligaciones que tiene en el
Contrato para la Exploraciéa de Hidrocarburos y Explotacién de Petréleo Crudo del Bloque 18 y el
Convenio de Operacién de BExplotacién Unificada del Yacimiento Comtn Hollin del Campo Palo
Azul. Posterior a esta transferencia, las participaciones en el Consorcio quedaron de la siguiente
manera:

Participacion

Teikoku Oil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
EcuadorTLC S.A. 30%
Cayman International Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabi S.A. 12%

Con fecha 31 de octubre del 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de
Participacién para la Exploracién de Hidrocarburos y Explotacién de Petrélec Crudo en el Blogue
No. 18 del mapa catastral Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio
Operacional de Explotacién Unificada del Yacimiento Comiin Hollin en el Campo Palo Azuil. Estos
convenios fueron suscritos entre Ecuadortic S.A., Cayman International Exploration Company S.A.,
Petromanabi S.A., Teikokun Oil Ecuador - Sucursal Ecuador y la Empresa Estatal Petréleos del
Ecuador - Petroecuador

Terminacién del Conirato

Con fecha 26 de julio del 2010, se aprobé por ministerio de ley la reforma a la Ley de Hidrocarburos
vigente, que establecid, entre ofras cosas, ia obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad
contractual antes del 24 de noviembre del 2010,

Como resultado del proceso de negociacién antes mencionado, la Compafifa decidié no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque
18 y en el Campo Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucién No. 285 de fecha 25
de noviembre de 2010, Ia Secretarfa de Hidrocarburos notific6 a Ecuadortle S. A. la terminacién del
Contrato y Convenio antes indicados y encargd a Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del
proceso de transicidén operacional; entidad que asumid a partir del 26 de noviembre de 2010 la
operacién del bloque 18.

(Contintia)
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(2)

De acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorios, el
Estado Ecuatoriano deberd indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no
amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada
para este tipo de proyectos en Ecuador, estableciéndose un plazo para que la Compafifa y el Estado
Ecuatoriano negocien la determinacién de la liquidacién del contrato.

Fl1 18 de marze de 2011, la Secretarfa de Hidrocarburos, mediante el Oficio No. 626, informé a la
Compafifa que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar la
liquidacién de los contratos. Con fecha 11 de abril de 2011 la Compaiifa, operadora del Consorcio,
respondié este oficio rechazando sus términos por no adecuarse al procedimiento para la
determinacién del valor de liquidacién establecido por las propias partes en los Contratos
Modificatorios, el cual no puede ser modificado unilateralmente. En este sentido, la compafiia
comunicé a la Secretarfa de Hidrocarburos que continuard dando curso al procedimiento contractual.

Con fecha 8 de diciembre de 2011, la Compaiifa notificé al Estado Ecuatoriano la existencia de una
controversia bajo los términos del Tratado para la Promocién y Proteccion Reciproca de Inversiones
suscrito entre la Reptiblica Argentina y la Remiblica del Ecuador. Ello implica la apertura de un
periodo de negociaciones previo al inicio de un posible arbitraje

A la fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Compafifa se encuentra realizando las
gestiones necesarias con el objetivo de obtener del Estado Ecnatoriano el pago de la compensacion
prevista en dichos contratos.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracitn de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera {NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compaiifa como parte dei proceso de conversién a NIIF
para el afo terminado el 31 de diciembre del 2011.

"Los estados financieros de Ecuadortle S.A. al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacion
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, los cuales fueron aprobados para su emisién por
la Administracién de la Compafifa, con fechas 7 de julio del 2011 y 16 de abril del 2010,
respectivamente, fueron preparados de acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacién para la
Expleracién y Explotacion de Hidrocarburos, establecidas por el Decreto Ejecutivo No. 1418 y
con las normas ecuatorianas de contabilidad en aquellos aspectes que ne se oponen a, 0 no
existen, disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos.

(Continga)
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(®)

(c)

Todo este marco contable es considerado como los PCGA anteriores, tal como se define en la
NIIF 1 Adopcidn per primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
para la preparacion de los estados de situacién financiera de acnerdo a NIIF al 1 de enero v al
31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF. Enla
nota 26 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la adopcion de
NIIF mvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010 y sobre la
situacién financiera, el desempefio financiero v los flujos de efectivo previamente reportados
por la Compaiiia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha, la que
supone que la Compafifa podra cumplir con los plazos de pago obligatorios de 1os préstamos y
obligaciones financieras segiin se revela en la nota 17,

La Compafifa ha reconocido una pérdida neta de US$37.177.721 por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2011 y, a esa fecha, los pasivos corrientes sobrepasan a los activos corrientes en
US$H65.480.835 y el pasivo total excede al total de activos en US$73.995.663; situacién que de
acuerdo a la Ley de Compafifas del Ecuador coloca a la Compafifa en cansal de disolucién
legal. La capacidad de la Compafifa para continuar en existencia legal depende del aporte
financiero de su casa matriz quien ha confirmado su mtencidn de continuar soportando a la
Compafiia con sus pasivos en el corto plazo y mantener la empresa en existencia en un futuro
previsible.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la Compaiifa el
27 de junio del 2012 y segtin las exigencias estatutarias serdn sometidos a la aprobacidn de la
junta de accionistas de ]a misma. En opinién de la gerencia de la Compafifa, los estados
financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

Moneda Funcional v de Presentacién

La Compaififa, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
(NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera”™ ha
determinado que el délar de los Estados Unidos de Ameérica representa su moneda de medicién
y funcional. Para determinar la moneda funcional, se consideré que el principal ambiente
econdmico en ¢l cual opera la Compafifa es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal
y de unidad de cuenta es el ddlar estadounidense. Consecuentemente, las transacciones en
otras divisas distintas del Délar de los Fstados Unidos de América se consideran “moneda
extranjera”.

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
administracién de la Compafifa efectiie clertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivoes, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

(Continiia)
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(3)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas
y en cualquier periodo futuro afectado. En particular, la informacidn sobre juicios ctiticos en
la aplicacién de politicas de contabilidad, v sobre supuestos ¢ incertidumbres en estimaciones
gue pudieran tener un efecto significative sobre los montos recenocidos en los estados
financieros se describe en la siguiente nota:

e  Nota 16 — Provisiones

Politicas Contables Significativas

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcidn de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos
que se presentan.

(a)

(b

{c)

Reconocimiento de la Participacidn en Operaciones Coniuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos, patrimonio y
resultados del negocio conjunto que estdn registrados de acuerdo a la participacién
proporcional que maniiene la Compafifa en el Consorcio Petrolero Bloque 18, segiin los
convenios celebrados en la creacién del mismo (métode de consolidacidn proporcional) y las
transacciones propias de la Compafifa. Para la determinacién de la participacién en el
Consorcio, se han considerado los tltimos estados financieros disponibles al cierre del perfodo,
considerando los hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de
gestidn disponible.

Clasificacidn de Saldos de Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en
funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo de la operacidn de la Compafifa, y como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

i.  Activos Financieros no Derivados

La Compafiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en que
se originan. Los ofros activos financieros se reconocen micialmente en la fecha de
negociacién en la que la Compafifa comienza a ser parte de las provisiones contractuales
del documento.

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flajos
de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero en uvna transaccién en la que se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad
del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la Compafifa se reconoce comoe un activo o pasivo separado.

(Continiia)
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ii.

iv.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el estado
de situacién financiera cuandoe, y sélo cuando, la Compafifa cuenta con un derecho legal
para compensar los montos y tiene el propésito de liquidarlos sobre una base neta o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafifa tiene los siguientes activos financieros no derivados: préstamos y partidas
por cobrar.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos y las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado active. Estos activos imicialmente se
reconocen al valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v las partidas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro.

Los préstamos y las partidas por cobrar se componen de dendores comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en
caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas
a un riesgo poco significativo de cambio en su valor y con vencimientos originales de tres
meses 0 menos, y son usados por la Compafifa en la gestidn de sus compromisos a corto
plazo. Los sobregiros bancarios que son pagaderos a la vista y parte integral de la
administracion del efectivo, estdn incluidos como un componente del efectivo y
equivalentes de efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafiia reconoce los instrurnentos de deuda emitidos en la fecha en que
se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha
de la transaccidn en la que la Compafifa se hace parte de las disposiciones contractuales del
documento. La Compaffa da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales se cancelan o expiran,

La Compaiifa clasifica los pasives financieros no derivados en la categoria de otros pasivos
financieros. Estos pasivos financieras son reconocidos inicialmente a su valor razonable
més cualquier costo de transaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, éstos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

La Compadia tiene fos siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones

financieras, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos
come una deduccién del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

{Continda)
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{(d) Inventarics

(e)

Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. Los
inventarios corresponden a las existencias de petrdleo, que se valoran por el valor promedio de
los costos de produccidn, ajustado, en su caso, a su valor nete de realizacién.

Materiales y suministros se vahian al costo promedio de compra, que no exceda el valer de
reposicidn. Estos inventarios mantuvieron la referida politica hasta la fecha de terminacién del
contrato (véase nota 1).

Propiedad, planta v equipo

ii.

Reconocimiento v Medicidn

Las propiedades, planta y equipo son valorizadas al costo menos depreciacién y
agotamiento acumuiado y pérdidas por deterioro.

Inversiones de Exploracién, Desarrolio v Produccién de Petrdleo

Las inversiones de exploracidn, desarrolle y produccién de peirdlec se registraron de
acuerdo con el método de esfuerzo exitoso (“successful efforts”™). Este métedo requiere
que la capitalizacidn de los costos incurridos se realice en relacion con el desarrollo de las
zonas de reservas probadas y exitosas y pozos exploratorios. Ademds, los costos
relacionados con las actividades geoldgicas y geofisicas se registraron como gasto cuando
se incurrieron ¥ los pozos exploratorios perforados en dreas de reservas no probadas se
registraron como gasto cuando se determind que resujtaron secos o no-econdémices. De
acuerdo con este método, el tratamiento contable de los diferentes costos incurridos fue el
siguiente:

» Los costos originados en la adquisicién de intereses en zonas con reservas probadas se
capitalizaron cuando se incurrid en ellos.

- Los costos de perforacion de sondeos que hayan dado lugar a un descubrimiento
positivo de reservas comercialmente explotables se capitalizaron. Los pozos se
califican como “comercialmente explotables™ dnicamente si se espera que generen un
volumen de reservas que justifique su desarrollo comercial considerando las
condiciones existentes en el momento del reconocimiento.

o Los costos de desarrollo incurridos para extraer las reservas probadas y para
tratamiento, transporte y almacenamiento de crudo se capitalizaron.

« Los costos por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos se capitalizaron
por su valor actual cuando se registré inicialmente el activo en los estados financieros,

Las inversiones capitalizadas segiin los criterios anterjores, se amortizaron hasta la fecha

de terminacion del contrato (véase nota 1) de acuerdo con los siguientes métodos:

(Contintia)
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Los costos originados en sondeos y las inversiones efectuadas con posterioridad para el
desarrollo, transporte, almacenamiento y extraccidn de las reservas probadas se
amortizaron a lo largo de la vida comercial estimada del vacimiento en funcién de la
relacion existente entre la produccién del periodo y las reservas probadas desarrolladas
del campo al inicio del perfodo de amortizacién, Los cambios en las estimaciones de
reservas se actualizaban anualmente para el cdlculo de la amortizacidn.

Otras instalaciones y equipos son depreciados en forma lineal a lo largo de sus vidas
ttiles estimadas.

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuande los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un arrendamiento operacional de activo se reconocen en el estado de
resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de arrendarmento.

Beneficios a Empleados

i.

iii.

Beneficios por Terminacidn

Las indenmizaciones por terminacién ¢ cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el empleado provee el
servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y
la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas per este concepto corresponden a los beneficios establecidos en la ley laboral
tales como la decimotercera remuneracién, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, v vacaciones.

Planes de Beneficios Definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicic en una misma entidad; ademds dicho Codigo

‘establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar

una indemnizacién calculada en base al niimero de afios de servicio.

(Contintia)
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Estos beneficios de post-empleo que califican como planes de beneficios definidos. La
obligacion neta de la Compaiifa relacionada con ¢l plan de jubilacion patronal e
indemnizaciones por desahucio se determinaba calculando el monto del beneficio futuro
que los empleados habfan ganado a cambio de sus servicios; ese beneficio se descontaba
para determinar su valor presente. El célculo era realizado anualmente por un actuario
calificado usando el método de costeo de crédito unitario proyectado.

(h) Deterioro

if.

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compaiifa en cada fecha de presentacion de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un evento de pérdida
después del reconocimiento inicial del active, con efectos negativos en los flujos de
efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestricturacién de un valor adendado a
la Compafiifa en t€rminos que la Compafifa no consideraria en otras circunstancias,
indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario de la Compafia, condiciones econdmicas que se relacionen con
incumplimiento, :

La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacidn se realiza sobre Ia base de una revisién objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacidn de
la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo v el valor
presente de los flnjos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interds
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de provisién
contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorade continda
reconociéndose a través de la reversién del descuento,

Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta
disminucidn se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas tnicamente si la reversién estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro
fue reconocida.

Activos no Financieros

-El valor en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes a inventarios, es

revisado en la fecha del estado de situacidn financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del
activo. Se reconoce una pérdida por deterioro si el valer en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

(Continua)
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El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar el
- valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futiros estimados a su valor presente
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el
activo, Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probades individualmente son agrupados juntos en el grupo mds pequefio de activos,
llamados “unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efective sobrepasa su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
- reconocidas en el estado de resultados integrales.

i

- om Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, ¢l valor del active no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacién ¢ amortizaciones, si no se hubiese
- o reconocido una pérdida por deterioro,

{) Provisiones

Una provisién se reconoce cuando la Compafiia tiene una obligacién presente {ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compailia tenga que
desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacidn fiable del tmporte de ka obligacién,

El importe reconocido como provisidén debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, feniendo en cuenta los riesgos y
_— las incertidumbres correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de
efectivo que se espera pagar a futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracién
- actual del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacién. Tl
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

— 1. Provisidn para Abandono de Campos v Remediacién Ambiental

De acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos, la Compafifa deberd efectuar las
provisiones necesarias para el cierre, terminacién o abandono parcial o total de operaciones
: y para la remediacion ambiental de las dreas afectadas por la actividad hidrocarburifera. El
- valor presente de los costos por estas obligaciones es activado conjuntamente con los
activos que le dieron origen (inversiones de exploracién y produccién) y amortizados de la
: misrna manera. Como contrapartida, un pasivo es reconocido por dicho concepto
e _considerando una estimacién realizada por la administracién de la Compafifa en base a un
estudio efectuado por especialistas técnicos. El referido pasivo disminuird en la medida
que la Compafiia incurra en costos de restructuracion de los campos.

(Continda)
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i1. Conirato Oneroso

Un contrato oneroso es aguel en el que los costos inevitables de cumplir con las
obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios que se esperan recibir del
mismo. La provisién es reconocida al valor presente del menor entre los costos esperados
para finalizar el contrato o el costo neto esperado de continuar con el contrato.

iii. Contingencias

Con relacién a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una
i _ provisidn si es el resultado de un suceso pasado, la Compafiia tiene una obligacién legal o
implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo
de salida de beneficios econdmicos para resolver la obligacidn.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el
monto no peede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mds eventos futuros son también reveladas como
. pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
econoificos sea remota.

(i) Reconocimiento de Ingrescs Ordinarios v Gastos
Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial

que la Compafifa pueda otorgar.

Venta de Petrdleo Crudo

. Hasta el 25 de noviembre del 2010, la Compafiia reconocia los ingresos por concepto de
exportacién de crudo en funcidn a la transferencia de dominio de la produccién fiscalizada de
3 acuerdo con las disposiciones legales vigentes para los Contratos de Participacitn.

Ingresos por Arrendamiento de Capacidad de Transporte

Los ingresos por arrendamiento de la capacidad garantizada de transporte de crudo que la
Compafifa mantiene con Cleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A. se reconocen en
resultados, como un menor valor del gasto por contrato oneroso, con base a la cantidad de
barriles transportados a la fecha de los estados financieros,

e

Costos v Gastos

E Los costos y gastos se registran al costo histdérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo més cercano en el que se conocen,

Hasta el 25 de noviembre de 2010 (fecha de terminacidn del contrato del blogue 18) el
Consorcio (en el que la Compafifa participa como socia) incurria en la gran mayoria de costos y
gastos propios de la operacién de explotacién de petréleo, los mismos que se reparten a las
socias de manera proporcional a su participacién (joint interest billing).

(Contintda)
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Costos Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos y saneamiento de descuentos en las provisiones. Los costos por préstamos que
no son directamente atribuibles a la adquisicién de un active que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

lmpuestos

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente v diferido es reconocido en resultados excepto que se
relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio,
en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o
en el patrimonic, respectivamente.

El impuesto corriente s el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del afio
utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de afios
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias., No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios, v que no afecta la utilidad o pérdida
financiera ni gravable, :

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversién de las diferencias temporarias de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos la Compafifa
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas vy si pueden adeudarse impuestos e
intereses adicionales. La Compafifa cree que la acumulacién de sus pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacién de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la experiencia anterior. Esta
evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafifa cambie su
Juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos
fiscales impactardn el gasto fiscal en el perfodo en que se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados y consecuentemente se presentan
en los estados de situacién financiera por su importe neto si existe un derecho legal de
compensar Jos pasivos y activos por impuestos corrientes, y estdn relacionados con el impuesto
a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable que
existan disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados. Los
activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducides en la
medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados serdn realizados.

(Continda)
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Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por su
importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como fales por la
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que, ademds, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar.

Normas Nuevas v Revisadas Emitidas Pero Aun No Efectivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIFy y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero atfin no son efectivas:

NIHF Titalo Efectiva a partir
NIF9 Instramentos financieros Enero 1, 2015
NIiF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicidn del valor razonable Exnero 1, 2013
EnmiendasalaNIC 1 Presentacidn de items en Otro Julio 1, 2012
resultado integral
Enmiendas a [a NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacioén Enero 1, 2012

de activos subyacentes
NIC 28 (Revisada en el 2010) Inversiones en asociadas y negocios  Enpero 1, 2013
Conjuntos

Estas enmiendas, que serdn adoptadas en los estados financieros de la Compafifa en los periodoes
futuros, podrian tener un impacto sobre los impories de los activos y pasivos y las revelaciones de la
Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta
gue un examen detallado haya sido completado.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se defermine los valores razonables de los activos y pasivos
financieros y no financieros para propésitos de valoracién y revelacién, conforme los criterios que
se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacidn acerca de los
supuestos efectuados en fa determinacién de los valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de situacién
financiera. Iiste valor razonable se determina para propdsitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

{Contintia)
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Otiros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacidn, se calcula sobre 1a base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha del estado de sifuacién financiera.

Los montos registrados de préstamos y obligaciones financieras se aproximan a su valor razonable
con base a que las tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado, para

mstrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se aproximan a
su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Efectivo v Ecuivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Efectivo y bancos uss 1.264.490 71.327 1.622.812
Inversiones temporales 2.483.582 8.051.457 17.566.274
3.748.082 6.122.784 12.089.186
Sobregiros bancarios usados para
propositos de administracion de caja - {1.394.972} -
Efectivo y equivalentes de efectivo usado
en el estado de flujos de efective uss$ 3.748.082 4.727.812 19.089.186

Las inversiones temporales incluyen:

- Operaciones de overnight por US$2.483.592 al 31 de diciembre de 2011 (US$4.226.102 y
US$3.856.772 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010) contratadas a través del Consorcio
Petrolero Bloque 18, el cual, a partir del 12 de octubre del 2011 suscribid un convenio con el
Bancoe Citibank New York (Bank of America antes de esa fecha), en donde convinieron una tasa
de interés efectiva anual del 0.05%. (0.015% diaria en 2010).

- Depésitos a la vista por US$0 al 31 de diciembre de 2011 (US$1.825.355 y US$13.709.502 al
31 de diciembre y-1 de enero de 2010). Ecuadortle S.A. mediante el Consorcio Petrolero
Bloque 18 suscribié un convenio con Petrobras Holding Austria desde el 20 de mayo del 2008,
para colocar como depdsitos a la vista los excedentes de efectivo provenientes de las ventas de
crudo; el plazo de dichos depésitos eran de uno a tres dias; y devengaban una tasa de interés
anual que oscilaban entre el 0.5% y 2.20%.

- En el afio que termind el 31 de diciembre del 2011, los intereses ganados por las inversiones
temporales fueron de US$6.396 (US$9.909 en el 2010).

(Contintia)
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Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de Ias cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Cuentas por cobrar comerciales:
Empresa PUblica de Hidrocarburos LSS 3.669.800 4.738.863 2.906.667
Compafiias relacionadas {nota 22) - - 58.943.940
3.669.800 4.738.863 61.850.607
Otras cuentas por cobrar:
Teikoku Qil Ecuador {nota 24) 5.736.592 - 84.865.991
Anticipo empleados 1.182.376 1.182.376 1,182.378
Depdsitos en garantia - £23.300 142.706
Murphy Ecuador Oil Company 502.072 502.072 502.072
Otras cuentas por cobrar 260.563 441.851 233.469
7.681.603 2.749.599 56.926.614
11.351.403 7.488.462 148.777.221
Menos provisian para deterioro 1.751.178 1,231.513 1.226.328
Total préstamos y otras partidas
por cobrar 9.600.225 6.256.949 147.550.893
Oftras cuentas por cobrar:
Gohiernc Ecuatoriano (nota 25) 53.518.087 53.518.067 -
Instituciones gubernamentales:
ImpLesto a la renta pagado en
exceso 3.541.476 3.419.823 3.061.052
Impuesto al Valor Agredado 581.885 204.307 1.648.683
57.841.538 57.142.157 4.710.735
Total cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar Uss$ 687.241.763 63.399.146 152.261.628
Corriente 10.182.220 5.959.184 77.353.487
- No corriente US$  57.059.543 57.439.962 74.908.141

La cuenta por cobrar a la Empresa Ptblica de Hidrocarburos - Petroecuador EP, corresponde al
servicio brindado por la Compaififa por el arrendamiento de la capacidad de transporte en el
Oleoducto de Crudos Pesados - OCP (véase nota 24),

La cuenta por cobrar al Gobierno Ecuatoriano resulta de la terminacion del Contrato de
Participacién para la Exploracién de Petréleo Crudo v Explotacién de Hidrocarburos del Blogque 18
de la Regién Amazdnica Ecuatoriana, asi como del Convenio Operacional de Explotacién Unificada
del Yacimiento Comiin Hollin en el campo Palo Azul que se explica en la nota 1 e incluye los saldos
relacionados con los activos de esa operacién que mantenfa la Compafifa en cuentas de inversiones
de produccién y transporte, inventarios de tuber{a y materiales y propiedad, mobiliario y equipo, los
cuales se trasladaron a otras cuentas por cobrar en la fecha de terminacidn del contrato, el saldo
mantenido en la cuenta mencionada no incluye el cdlculo de intereses por actualizacidn, pues la
Administracion considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés a ser aplicada v
a lo que tiene derecho, segiin lo establecido en la cldusula novena, numeral 3 del Convenio
Modificatorio {véase nota 1). Un detalle es como sigue:
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inversiones de produccidn y transporte:

inversiones de produccion USS  {po.195.143

Inversiones de transporie 2.440.307
111635450

Amottizacién de inversiones de produccion (60.369.976)
Amorttizacién de inversiones de transporte (1.249,852)
(61.619.828)

Inversiones de produccion y transporie, neto 50.015.622

Propledad, mobiliario y equipo, neto de depreciacion

acumulada de US$119.225 131.987
Inventarios de materiales v repuestos
Tuberia y casing uss 2.019.838
Otros materiales y repuestos 8509.956
Importaciones en transito 440.664
3.370.458
Inveniario de materiales y repuestos 3.370.458

Uss3 53.518.067

Actualmente, la Compafiia se encuentra en un proceso de negociacién con el estado ecuatoriano
para definir el valor de indemmizacidn, consecuentemente, el resultado de este acuerdo serd
registrado en los estados financieros cuando el referido proceso haya concluido.

El Consorcio Petrolero Bloque 18 firmé en el mes de marzo del 2009 un acuerdo transaccional con
los empleados de Skanska Ecuador S. A., Daimiecuador S. A. y Conclina S. A., por concepto de
pago del 15% de participacion de trabajadores en las utilidades de los afios 2006 y 2007. De la
cancelacién de esta obligacidn se generd una cuenta a cobrar a los ex-empleados por US$1.182.376
que corresponde al 30% de la Compaiiia. En el afo 2009, la Administracién constituyé una
provision para cuentas de dudosa recuperacidn con cargo a resultados por US$1.226.328, monto que
incluye la cuenta por cobrar 2 ex - empleados por US$1.182.376.

La cuenta por cobrar a Murphy Ecuador Oil Company Limited corresponde al arrendamiento de la
capacidad de transporte que la Compaififa mantiene con el Oleeducto de Crudos Pesados OCP. Con
fecha 13 de marzo de 2009 el apoderado de Murphy Ecuador Oil Company Limited notificé a la
Administracién de Ecuadortlc S. A. que a partir del 14 de marzo de 2009 termina de forma
unilateral el comvenic de capacidad de transporte suscrito con la Sociedad. A la fecha de este
mforme las negociaciones entre las partes contindan. Al 31 de diciembre del 2011, la
Administracién constituyd una provisién para cuentas de dudosa recuperacién con cargo a
resultados por US$502.072.

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso incluye el anticipo de impuesto a fa renta pagado
por la Compafiia en el afio 2010 y retenciones efectuadas por terceros durante los afios 2008, 2009,
2010 y 2011. De acuerdo a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, la compafifa podra
presentar el reclamo para la devolucién del impuesto a la renta pagado en exceso al Servicio de
Rentas Internas.

(Continda}
-22 .




(8)

(9)

El saldo de Impuesto al valor agregado IVA - Servicio de Rentas Infernas corresponde al IVA
pagado en la importacién y adquisicion focal de bienes y servicios. La administracion del Consorcio
estimando que es probable que la administracién de Petroecuador no acepte la devolucion del IVA
pagado en el periodo de noviembre 2008 hasta diciembre 2010 por considerar que estos valores
fueron incluidos en el precio base establecido en los contratos modificatorios suscritos el 31 de
octubre del 2008, castigd contra resultados del afio 2010 el IVA incurrido en ese perfodo por
US$11.148.627 (US$5.372.450 saldo Inicial y US$5.776.177 IVA generado en ¢l 2010) de este
valor corresponde a la participacién de ia Compafiia US$3.344.588.

El Consorcio ha solicitado al Servicio de Rentas Internas la devolucidn del crédito tributario de IVA
de septiembre y octubre 2008 por U$S681,025, del cual a la Compaiiia Ie corresponde el 30% por
US$204.207; sin embargo hasta la fecha de emisién de este informe la administracidn tributaria ro
ha resuelto la devolucidn.

Inventarios de Materiales v Repuestos

Un detalle de los inventarios de materiales y repuestos al 1 de enero del 2010 es como sigue:

Tuberfa y casing Us$ 2.239.589
Otros materiales y repuestos 710.204
fmportaciones en transito 558.666

Us$ 3.508.459

En el afic que termind el 31 de diciembre del 2010 el Consorcio incrementd con cargo a resultados
la actualizacidn del valor neto realizable del inventario de materiales y repuestos en US$352.088 de
los cuales participa la Compaiifa con el 30% equivalente a US$105.626 (US$1.212.271 de los cuales
participa la Compafiia con el 30% equivalente a US$363.681 en 2009).

Propiedad, Planta v Equipo

Un resumen de las propiedades, planta y equipo al 1 de enero del 2010 es como sigue:

fnversiones de preproduccion Uss 18.736.800
Inversiones de produccion 104.022.647
Inversicnes de transporte 2.440.307
Mobiliario y equipo 230.282
125.430.046

Menos amortizacién acumulada:
inversiones de preproduccidn 18.736.800
inversiones de produccion 50.486.778
Inversiones de transporte 976.123
Mobiliario y equipeo _ 118.225
70.318.926

Uss 55.111.120

(Contintia)
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El movimientc de las propiedades, planta y equipo por los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 fue como sigue:

Saldo al 1 de enero del 2010 55.111.120
Adiciones 5.202.556
Ajuste determinado por Comisién Técnica {30.000)
Amortizacién y agotamiento hasta ia fecha de

terminacion anticipada {10.136.067)
Salde reclasificado a cuentas por

cobrar (nota 7) USE  50.147.609

Ofros Activos

El saldo de otros activos incluye garantias bancarias por un monte de US$2.444.387 (US$1.957.6064
al 31 de diciembre de 2010) entregadas al Servicio de Rentas Internas por cuenta de las demandas
de impugnacién presentadas ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal contra las actas de determinacién
por los afios 2003, 2004, 2005 y 2006. (Ver nota 25).

Préstamos v Obligaciones Financieras

Esta nota provee informacién sobre los términos contractuales de los préstamos y obligaciones de la
Compafifa que devengan intereses, fos que son valorizados al costo amortizado. Para mayor
informacién acerca de la exposicidn de la Compaiifa al riesgo de tasa de interés y liquidez (véase
nota 17).

El saldo de préstamos y obligaciones financieras corresponde a préstamos otorgados por Petrobras
Argentina S.A., los cuales devengan una tasa de interés fija entre 2% y 3% en el 2011 (entre 1.75%
y 4% en el 2010y entre el 4% y 6.50% al 1 de enerc del 2009). El plazo de los préstamos se
encuentra dentro de los 120 hasta 360 dias.

El movimiento de los préstamos por pagar por los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2011
vy 2010 es como sigue:

Diciembre 31,
2011 2010
Saldo al inicio del afio Uss$ 1.367.004 2.211.496
Préstamos recibidos 68.574.898 18.752.000
Intereses capitalizados 156.008 70.015
Pagos efectuados (29.498.785) {20.666.507)
Saldo al final dei afio Uss 40.599.215 1.367.004

(12) Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
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Diciembre 31, Enerc 1,

2011 2010 2010
Proveedores:
Locales Uss 16.897.042 12.520.072 12.698.858
Exterior 390.988 272.353 1.170.673
Compafiias relacionadas {nota 22) 116.584 25.165 426,224
Saldo al final del afio uss 17.404.614 12.817.590 14.295.755

El saldo de proveedores locales incluye la provisién de fuel allocation - Oleoducto de Crudos
Pesados, gue corresponde al estimado de barriles de crudo utilizados por la Compaififa para el
transporte de crudo que es subrentado a la Empresa Priblica de Hidrocarburos del Ecuador - EP
Petroecuador, el misme que es asumido por la Compadifa. Por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2011 la Compafifa reconocid gasto de fuel allocation en Ia cuenta de otros gastos varios de
operacién por US$8.566.580 (US$5.557.310 en 2010).

Otras Cuentas y Gastos Acumulados por Pagar

Un resumen de otras cuentas y gastos acumulados por pagar es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Impuesios sobre los ingresos
extraordinarios USS - - 13.200.678
Empresa Estatal Petrdleos del Ecuador 550.458 671.043 671.043
impuesto ai valor agregado - IVA 245.728 139.180 368.073
Saldo al final del afo Uss 796,186 810.233 14.240.794

Ecuadortlc S. A. en calidad de Operadora y Representante del Consorcio Petrolero Bloque 18 firmé
con autoridades del Servicio de Rentas Internas, de la Procuraduria General del Estado y de la
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador - Petroecuador, una acta para la devolucién de los créditos
acumulados correspondiente al Impuesto al Valor Agregado generado en la exploracidn y
explotacidn del Bloque 18, cuya devolucidn se realizaria en barriles de petréleo crudo.

Al 1 de enero de 2010 el saldo por pagar de impuestos sobre los ingresos extraordinarios,
corresponde al registro de la provisidén por la obligacién que deriva de Ia firma de los contratos
modificatorios; en donde las partes acordaron que la Contratista pagard el setenta por ciento (70%)
de los ingresos extraordinarios, calculados de conformidad con las normas contenidas en el Capitulo
IT de la Ley reformatoria de Equidad Tributaria del Ecuador. Durante el mes de enero del 2010, el
Consorcio liquidé toda la obligacion al Servicio de Rentas Internas y a partir de la reforma tributaria
el Consorcio pagé la obligacién por Ley 70/30 de forma mensual.

(Contintia)
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(14) Impuesto a la Renta

Impuesto a la Renta Diferido no Reconocido |

Al 31 de diciembre de 2011 la Compainia no ha reconocido impuesto diferido activo por
US$14.637.820 (US$8.175.737 y US$4.694.106 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010,
- respectivamente) correspondiente a pérdidas tributarias que expiran en 5 afios respectivamente y al
i registro del pasivo por contrato oneroso, asi como el pasivo por contingente tributario. El activo por
impuesto diferido no ha sido reconocido debide a que no es probable que utilidades disponibles sean
generadas.

Aspectos Tributarios del Cédigo Oreanico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgénico de Ia Produccion, Comercio ¢ Inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios los siguientes:

o  La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para ¢l afic 2012 y 22% a partir del afio
2013.

»  La reduccién progresiva del porcentgje de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de la I.ey de Fomento Ambiental v Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2010, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 383 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye enire
otros aspectos tributarios la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al
5%. Por presuncidn se considera hecho generador de este impueste el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafifas o personas naturales
que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito
tributario de impuesto a la renta.

La Compafifa dispone del Estudio de precios de transferencia correspondientes a los afios 2010 y
2011. Dichos estudios constituyen una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia, efectivamente, de ellos se desprende que las transacciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia, y que
consecuentemente, no existe ajuste alguno por este concepto.

{15) BENEFICIOS DE EMPLEADOS

El detalle beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2011, 2010 v 1 de enero del 2010, es el
siguiente:
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Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2019
Participacidn a los empleados

en las utilidades Uss - - 435.346
Sueldos y beneficios por pagar 236.586 458.796 396.396

Provisién por terminacion - 1.056.022 -
Jubilacién patronal y desahucio - - 117.350
Uss 236.586 1.514.818 949.092

En diciembre de 2010 la Compafifa regisird una provisién de US$1.056.022 para cubrir su
participacion en las liquidaciones del personal del Consorcio (véase nota 1). El cargo a resultados
del afio 2010 fue US$938.672 neto de la reversidn del saldo a esa fecha de las provisiones por

jubilacién patronal y desahucio por US$117.350.

PROVISIONES

El movimiento de las provisiones por los afios terminado el 31 de diciembre del 2011,2010 yel I de

enero del 2010, es como sigue:

Contrato Remediacién

oneroso Legal ambiental Otros Total
Saldo al 1 de enero del 2010 Uss - - 988.452 7.385 995,837
Cargado en resultados del afic 166.581.798 - - - 166.581.798
Participacion Tetkoku 40% {78.851.377) - - (78.951.377)
Reverso del descuento - - 21.097 - 21.097
Saldo al 31 de diciembre dai 2010 87.630.421 - 1.009.549 7.385 88.647.355
Gargade en resultados def afio §.305.429 3.357.187 216.525 12,879.i 4
Impories usados durante el afic (22.496.633) - - {22.496.633)
‘Importes no utilizados reversadosi - - 1656.074) - (656.074)
Reverso del descuento 7 8.434.832 1.829.699 - 10.264.531
Saldo al 31 de diciembre del 2011 US$ 82.874.049 5.186.888 570.000  7.385 88.638.320
Corriente ' 19.804.537 . 570.000 - 20.374.537
No corriente Uss £3.069.512 5.186.888 - _7.385_ £8.263.783

{Continia)
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Contrato oneroso: Mediante el acuerdo firmado con el Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S.A. en enero del 2001, 1a Compafifa se comprometié a pagar el valor del servicio por el
transporte de crudo de 80,000 barriles diarios de petrdleo. En el mencionado acuerdo se establece
que la Compafifa pagard una tarifa (Ship-or-Pay tariff) minima por el transporte de 80,000 barriles
diarios de petrleo. Debido a que la Compafifa consideraba vna sola vnidad de negocio la
explotacién de crudo y la capacidad de transporte contratada, a la terminacién del contrato de
participacién que se explica en la nota 1, la Administracién registrd la provisién para los pagos
futuros descontados de esta obligacién, netos del ingreso esperado por el arrendamiento de parte de
la capacidad a la Empresa Pidblica de Hidrocarburos - Petroecuador EP  y del 40% a cargo de
Teikoku Oil Ecuador — Sucursal Ecuador, entidad a la que 1a Compafifa cedié en el afio 2008 el 40%
de su participacién en el Bloque 18 a camnbio que esta asuma el 40% de la obligacién de pago por la
capacidad no utilizada de transporte contratada con el OCP. (Ver Nota 24).

Legal: La compafiia procedié a registrar una provisién de contingencia tributaria correspondiente a
les intereses pagados por los préstamos otorgados por la World Fund Financial Services (WEES).
{Véase nota 25).

Remediacion ambiental: La provisién para remediacién ambiental constituve una estimacidn
realizada por la Administracién en base a un estudio interno realizado por especialistas técnicos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Marco de administracién de riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos,
asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de riesgos de la Compaiifa.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafifa son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar imites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa st su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto a los
riesgos a los que se enfrenta la Compaififa. En el curso normal de sus operaciones la Compaiiia estd
expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de los instrumentos financieros:

Rieseo de liowdez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros, Como se indica en la nota 1, 1a casa mairiz ha confirmado su
intencién de continuar soportando a la Compaiifa para permitirle cumplir con sus obligaciones

" cuando vencen,

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no derivados:
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Flujos de Enire

Valor efactivo 6 meses o Byiz2
contable contractuales menos meses |
31 de diclembre del 2011 - _‘
Préstamos y Obligaciones Financieras Us$ 40,558,215 40.678.781 - 40.678.781 %
Cuentas por pagar comeiciales 17.404.614 17.404.614 17.404.614 - 1
Otras cuentas y gastos
acumulados por pagar 796,187 796.187 796.187

Uss £8.760.018 58.878,682 18.200.801 40.678.781

31 de diciembre del 2010 -

Sabregiros bancarios ) us$ 1.394.972 1.304.972 1.394.972 -
Préstamos y Obligaciones Financieras 1.367.004 1.470.924 - 1.470.924
Cuentas por pagar comerciales 12.817.590 12.817.590 12.817.580 -

{Qtras cuentas y gastos
acumulados por pagar 810.233 810.233 810.233 -
Uss 16,386,795 16.483.719 15.022.795 1.470.924

1 da enero del 2610 -

Préstamos y Obfigaciones Financieras USs 2.241.496 2.281.511 - 2.281511
Cuentas por pagar comerciales 14.205.755 14,295,755 14,295,755 -

Ciras cuenias y gastos
acumulados por pagar 14,240,794 14.240.784 14.240.794 -
Uss 30.748.045 30.818.060 28.536.549 2281511

Rieseo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo en las
tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidn del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad. '

i, Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar americano y las
transacciones que realiza la Compafifa son en esa moneda; por lo tanto, Ia administracién
estima que la exposicidn de la Compafifa al riesgo de moneda no existe.

ii. Riesgo de Tasas de Interés

La Compafifa administra este riesgo tratando de asegurar que su exposicién a los cambios en
las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones financieras se mantenga sobre una base
de tasa fija.

La Compaiiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a tfravés de
resultados y no entra en transacciones de derivados. Por lo tanto, una variacidn en la tasa de
interés no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija
o los resultados de fa Compafiia

(Continda)
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Riesge de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina

principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.,

Exposicidn al Riesgo de Crédite

La exposicion maxima al riesgo de crédito a 1a fecha del estado de situacién financiera es como
sigue:

Valor en jibros

1 de enerc
2011 2010 del 2010
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 3.748.082 6.122.784 19.089.186
Préstamos y otras partidas
por cobrar 9.600.225 6.256.949 147.550.893
uss 13.348.307 12.379.733 166.640.079

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cnentas por Cobrar

La Compafifa establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacidn con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
La provisién considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacién de los
MiSmos.

La variacion en la provisién por deterioro con respecto a las otras cuentas por cobrar durante el afio
fue la siguiente:

011 2010
Saldo al inicio del afio uss 1.231.513 1.226.328
Pérdida reconocida por detericro 519,665 5.185
Saldo &l final del afio uss 1.751.178 1.231.513

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiifa mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$3.748.082 al 31 de diciembre del
2011 (US$6.122.784 y US$10.089.186 al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010), que representan su
maxima exposicion al riesgo de crédito por estos actives. El efectivo en caja y bancos y las
inversiones overnight son mantenidos substancialmente con bancos e instituciones financieras, que
estdn calificadas entre ol rango A- v AAA-, segin las agencias calificados BankWatchRatings, v
Standard & Poor’s.

{Continta)
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Administracidn de Capitaf

La Casa Matriz ha manifestado su intencién de continuar soportando a la Compafifa con sus pasivos
a corto plazo y mantener la empresa en existencia en un futuro previsible.

CAPITAL Y RESERVAS

Capital Social

El capital social antorizado consiste de 20,000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Otras Reservas

El saldo de ofras reservas, corresponde a la contribucion de aportes para futuras capitalizaciones
mediante la compensacién de deuda con [a casa matriz de la Compaiifa.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Ajustes

Comno consecuencia de la terminaciéa del contrato de participacion del bloque 18 que se explica en
la nota 1 a los estados financieros, la Compafifa registrd el saldo por cobrar al Consorcio Petrolero
Bloque 18 como una disminucién del patrimonio, ya que no existirdn mas operaciones relacionadas
con la extraceidn de crudo y por tanto no se generardn mas operaciones de cash call,

INGRESQS ORDINARIOS

Los ingresos ordinarios para el 31 de diciembre de 2010 se refieren al obtenido por la venta de
crudo.

GASTOS POR NATURALEZA

-31 -



Nota 31 de diciembre del
2011 2010

Pérdida por contrato oneroso 16 USS$ - 166.581.798
Capacidad de transporte 12.401.365 31.628.234
Fuel allocation 12 8.566.580 5.336.357
Contingencias 16 3.357.187 -
Impuestc a la salida de divisas 1.161.737 1.312.911
Gasto de personal 1.061.354 3.575.441
Honorarios 933.310 321.961
Pasivo por remediacion ambiental 16 216.525 -
Pérdida impuesto al valor agregado 7 413.881 3.344.588
Regalfas - Ley 42 - 15.893.104
Costos de produccion - 8.250.077
Depreciacidn, amortizacidn y agotamignto 9 - 10.199.623
Otros 3.261.113 2.636.489

uss 31.373.052 248.180.583

(21) GASTOS DE PERSONAL
Aho terminade el
Nota 31 de diciembre del
2011 2010

Sueldos y salarios uss 588.055 1.824.739
Vacaciones 106.236 13.426
{ESS patronal 36.116 208.468
Decimo tercero 24.181 140.589
Fondos de reserva 22.528 124.567
Gastos medicos 35.544 298.104
Décimo cuarto 1,918 13.3684
Sueldo variable 8.641 10.986
Indeminizacién por despido y desahucio 15 - 938.672
Otros 238,135 2.528

uss 1.061.354 3.575.441

(Contintia)
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(22) TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La Compafifa realiz las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

2011
Consorcio
Petrobras Petrolero
Argentina S. A. Blogue 18 Total
Servicios prestados UsSs - 2.324.905 2.324.905
Pagos efectuados - 1.055.937 1.055.937
Pagos recibidos - 2.630.044 2.630.044
Préstamos recibidos (nota 11) 68.574.898 - 68.574.898
Cancelaciones de préstamos (nota 11) 20.498.785 - 29.498.785
Intareses en préstamos 343.183 - 343.183
2010
Petrobras Petrobras
Energia Petrobras Intamational
Petrobras Operaciones Holding Finance
Energia §. A. Ecuador S.A, Austria Company Total

Servicios recibidos Uss 1,050,093 625.280 - - 1.675.373
Pagos efectuados 21.303.352 700.670 - - 22.004.022
Pagos recibidos - - - 61.744.398 61,744.398
Ventas da crudo - - - 61.692.680 61,6892.680
Colocaciones realizadas - - 4.533.387 - 4,533.367
Devolucién de colocaciones

financieras - - 16.427.058 - 16.427.058
Intereses ganados - - 8.800 - 9,909
Préstamos recibidos {nofa 11) 19.752.000 - - - 19.752.000
Intereses en préstamos 70.015 - - - 70.018

Un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas al 31 de diciembre
def 2011 y 2010 y el 1 de enero del 2010 es como sigue:
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Diciembre 31, Enero 1,

2011 010 2010
Balance generak:
Activos:
Petrobras Holding Austria (nota 7) Us$ - - 8.280.928
Cuentas por cobrar:
Consorcio Petrolero Blogue 18 US$ - - 50.663.012
Pasivos:
Petrobras Argentina S. A. 116.584 25.165 303.971
Petrobras Energia Operaciones
Ecuador S. A, - - 122.253
uss 116.584 25.165 426,224
Préstamos - Petrobras Argentina S. A, Uss 40599215 1.367.004 2.211.496

La Compaiifa mantiene suscritos los siguientes contratos con sus compaiifas relacionadas:

a}  Acuerdo de Asistencia y Cooperacidn Técnica

El Joint Operating Agreement (JOA} firmado entre el Consorcio Petrolero Bloque 18 y las
Socias, establece que el Operador deberd incurrir en costos y gastos que permitan mantener en
operacién el Bloque 18. En base a o antes indicado, Ecuadortle S. A. en calidad de operador
del Bloque 18 suscribié el acuerdo de asistencia y cooperacién téenica con Petrobras Energia
5. A., para la provisién de los servicios de asistencia técnica y capacitacion. ILos servicios
comprenden aquellos vinculados a asesoramiento comercial, técnico, abastecimientos,
comercializacion de producios, recursos humanos vy relaciones laborales, control de gestidn,
seguridad y medio ambiente, tecnologia informidtica y todos aquellos otros servicios y
conoclmientos necesarios para el desarrollo de las actividades de la operadora del Blogue 18.
Dicho convenio fue firmado el 6 de junio del 2008 vy tiene vigencia de 24 meses contados a
partir de la fecha de la firma, pudiendo ser renovado por perfodos de un afio de modo
automadtico, hasta que las partes notifiquen la intencién de no continuar con el mismo. El
precio por los servicios ha sido estimado en base al valor hora y nivel del personal involucrado
en el servicio mds gastos de viaje, hospedaje, alimentacién, movilidad u otros en los que
incurriera Petrobras Energia S. A., dichos precios podrdn ser modificados por las partes durante
la vigencia del acuerdo.

b)  Acuerdo de Venta de Petrdlec Crudo

Ecuadortic S. A. y Petrobras International Finance Company suscribieron un acuerdo para la
venta de petréleo crudo, con vigencia hasta el 31 de diciembre dei 2010. Diche convenio
estuvo vigente hasta el 25 de noviembre del 2010, y por decisién de ambas partes fue
terminado anticipadamente y sin que implique costos adicionales.

¢)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencias

Durante los afios 2011 y 2010, ias compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la
gerencia clave por sueldos se resumen a continnacion:
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2011 2010
Sueldes Uss$ 531.067 463.723
{23) INGRESOS Y COSTOS FINANCIERQOS
Ingresos financieros
2011 201
Intereses por cesidn de derechos de TKK US$ 4,796.649 2.607.352
Intereses por inversiones temporales 6.396 8.909
US$ 4.803.045 2.617.261
Costos financieros
Nota 011 2010
Reconocimiento tasa de descuento;
Contrato oneroso 18 Uss B.434.832
Pasivo contingente 16 1.828.699 -
Pasivo por remediacion ambiental - 21.097
Intereses préstamos 343.183 70.015

Uss 10.607.714 91.112

(24) COMPROMISOS

Oleoducto de Crudos Pesados QCP Ecuador S.A. - Petrobras Energfa Ecuador - Sucursal Ecuador,
firmd con la compafifa Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. el convenio denominado
Initial Shipper Transportation Agreement (ISTA). Hste convenio comprendia la contratacién de una
capacidad de transporte de 80,000 barriles por dia por el término de 15 afios a partir del 10 de
Noviembre del 2003, los cuales estaban sujetos a una cldusula Ship or Pay (SoP), en el cual dicha
Compafifa se compromete al pago de la tarifa de transporte, realice o no un transporte efectivo.
Dicha capacidad de transporte fue contratada y comprometida oportunamente por Petrobras Energia
Ecuador - Sucursal Ecuador con el objetivo de: 1) hacer viable la construccidén del Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP), v, 11) hacer viable el desarrollo de los Blogues 31 y 18, ya que ¢l Sistema de
Oleoducte Transecuatorianoc (SOTE), el dnico oleoducto que hubiera permitido evacuar la
produccién de dichos blogues, estaba operando al maximo de su capacidad. . Con fecha 3 de marzo
dei 2003, Ecuadortle S.A. firmd un convenio con Petrobras Energia Ecuador - Sucarsal Ecuador, a
través del cual, ésta titima cedid a favor de Ecuadortle S.A. una capacidad de transporte de 25,000
barriles diarios, cantidad establecida en ese momento de acuerdo con la capacidad de produccién
inchiida en el Plan de Desarrolle aprobado por ia Direccidn Nacional de Hidrocarburos (DNH) para
el Blogque 18.

En julio del 2005, Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador mediante nuevos acuerdos,
transfirié a Ecuadortle S.A. la totalidad del negocio de capacidad de transporte de crudo, que incluye

todos los derechos y obligaciones del contrato mencionado anteriormente.
{Continta)
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(23)

Empresa Piiblica de Hidrocarburos del Ecuador EP - Con fecha 31 de diciembre de 2008, Ia
Compaififa suscribi6é con Petroecuador el “Convenio de uso de capacidad garantizada de transporte
de petrdleo por el Oleoducto de Crudos Pesados”, por el cual el Estado Ecuatoriano asumié ¢l
compromiso que el crudo disponible de su propiedad, se transporte por el OCP, a partir del 1 de
enero de 2009 se hard con cargo a la capacidad de transporte de petréleo contratada por la Compafiia
y gque a lo largo del convenio ilegue a un volumen maximo de 70.000 barriles por dia.

Finalmente, el 40% del compromiso contractual neto, resultante de lo descrito anteriormente ha sido
asumido por Teikoku Oil Ecuador, conforme con los términos del contrato de cesidn de la
participacion del 40% en el Bloque 18.

A la fecha de emisién de [os estados financieros, la Compaiifa se encuentra comercializando parte de
esa capacidad de transporte coa la Empresa Pidblica de Hidrocarburos del Ecuador EP y continta

realizando gestiones tendientes a lograr la venta de dicha capacidad de transporte con nuevos
clientes.

PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVO CONTINGENTE
Activo contingente:

Tasa de Actualizacién a las Cuentas por Cobrar con el Gobierno Ecuatoriano

Fn los términos de negociacion para Ia liquidacién del contrato del Blogue 18, se definié que el valor
de liguidacidn se calcula como el valor de las inversiones no amortizadas de acuerdo al Reglamento
de Contabilidad de Costos Aplicables a los Contratos de Participacién para la Exploracién y
Explotacién de Hidrocarburos vigente en Ecuador a la fecha de suscripcidon del Contrato
Modificatorio, sumande una actualizacién de los saldos de inversiones no amortizadas al cierre de
cada ejercicio econémico, a una tasa de actualizacidn anual que estime apropiada para este tipo da
proyectos en Ecuador. Actualmente la Compaiifa se encoentra en un proceso de negociacién con ¢l
estado ecuatoriano para definir la tasa de actualizacion de las “Otras Cuentas por Cobrar,
consecuentemente el resultado de este acuerdo serd registrado en los estados financieros cuando este
proceso haya conclinido.

Pasivos contingenies:

Impuesto a la Renta e Ineresos Extraordinarios, periodo 2002 - 2010

EcuadorTL.C S. A., como operadora del Contrato de Participacion para la Exploracién y Explotacion
de Hidrocarburos en el Bloque 18, fue notificada hasta la fecha de este informe por el Servicio de
Rentas Internas (SRI) con las Actas de Determinacidn Definitivas de Impuesto a la Renta (IR) por
los afios incluidos en el perfodo 2002 - 2008 y de Impuesto a los Ingresos Extracrdinarios (IIE) por
los afios incluidos en el periodo 2008 - 2010 de acuerdo al siguiente detalle:

Tipo Acto Fecha de . . Valor
Administr Nidmero de Notificacion Reclamo impugnacién | impugnado
. Acta Administrat. | ante Tribunal | (1) (miles
ativo (dd/mm/aaaa) US$)
Acfogzei‘fg)”‘”‘ 1720070100005 | 05-Feb-2007 | 07-Mar-2007 | 05-Sep-2007 662
Acta Determin. | 1720080100087 25-Jul-2008 | 22-Ago-2008 | 27-Feb-2009 567
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2003 (IR
Acgaogjt(e[g;‘i”' 1720090100425 | 17-Nov-2009 N/A 16-Dic-2009 5.112
Acfoggtgg)‘i“' 1720000100444 | 26-Nov-2009 N/A 24-Dic-2009 10.634
ACtzaOggtgg;””' 1720100100234 | 26-Ago-2010 | 23-Sep-2010 | 05-Abr-2011 3.542
Acﬁogﬁtgg”)‘i”' 1720110100217 | 28-Nov-2011 | 27-Dic-2011 | 11-Jul-2012 6.139
Acgoggtg%”;i”‘ 1720120100095 | 12-Abr-2012 | 10-May-2012 |  N/A(2) 18.643
AC;%gaet(igi”‘ 1720120100081 | 12-Abr-2012 | 10-May-2012 N/A {2) 4,473
AC"E%E);*(T‘;E’)"”' 1720120100082 | 12-Abr-2012 | 10-May-2012 | N/A (2) 3,287
AC;%?;‘(‘T;E’)“”' 1720120100129 | 29-May-2012 | 26-Jun-2012 N/A (2) 3,156

(1) Valor por pagar establecido en el acta de determinacion definitiva sin intereses de mora y sin el
recargo del 20%.

(2) Actas que se encuentran impugnadas en la via administrativa y a la fecha de este informe se
encueniran en proceso.

El Servicio de Rentas Internas mediante érdenes de determinacion Nos. RNO-GCODETC11-00018
Y 2010170209 notificadas el 15 de agoste de 2011 y el 3 de enero de 2011 dispone el inicio del
proceso de determinacion de las obligaciones tributarias correspondientes al Impuesto a la Renta
para los gjercicios econdmicos 2610 y 2009 respectivamente; a la fecha de emistén de [os estados
financieros la Administracién Tributaria ha solicitado informacién y se encuentra trabajando en
dicho proceso de determinacién.

Tomando en cuenta que las actas de determinacién de impuesto a la renta de los afios 2002 al 2007
se encuentran impugnadas ante el Tribunal Distrital de Io Fiscal; EcuadorTLC S.A., ha entregado
garantias bancarias al Servicio de Rentas Internas en concepto de caucién del 10% del impuesto a la
renta por pagar impugnade y del 20% de recargo establecidos en las actas de determinacidn de los
ejercicios 2003, 2004, 2003, 2006 y 2007.

En septiembre del 2011, Ia compafifa procedi6 a realizar una provisién para contingencias tributarias
correspondiente a los intereses pagados durante el ejercicio 2002 al 2010 por Ios préstamos
otorgados por la World Fund Financial Services (WFFS}, Petrobras Holding Austria (PHA) v
Petrobras Energia S.A. (PESA). El monto de esta provisién al 31 de diciembre del 2011 es de
US$5.187 mil, valor que inchiye los intereses de mora respectivos hasta diciembre 2011 que
ascienden a US$1.829 mil y el recargo del 20% de US$179.mil. En lo que respecta a las otras
glosas determinadas por el organismo de control (SRI), es criterio de los asesores legales que
cuentan con los argumentos de hecho y de derecho sélidos que permiten sustentar su posicidn; por
lo tanto, los estados contables no incluyen otros pasivos relacicnados a estas contingencias

(Contintia)
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(26)

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacién v Control Hidrocarburifero - ARCH
{(anteriormente Direccién Nacional de Hidrocarburos)

La Contratista, actualmente ¢l Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditada por este organismo
hasta el ejercicio fiscal 2010. La ARCH ha emitido los informes correspondientes de los exdmenes
especiales a las inversiones de produccidn, costos, gastos de produccidn, comercializacidn,
transporte y almacenamiento.
Las principales obieciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconocimiento del gasto de
transporte, gastos financieros, ajuste de precios de referencia.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y
Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este
informe tinicamente se ha pronunciando con relacidn a los afios 2002 y 2004 ratificando las
objeciones de la ARCH (anteriormente DNH), por lo que el Consorcio ha presentado las respectivas
demandas ante el Tribunal Contenciose Adminisirativo, fas que han sido admitidas a trémite y cuya
resolucion estd pendiente. En relacién a las impugnaciones atin pendientes de resolucién en via
administrativa es intencidn del Consorcio proceder con la correspondiente demanda judicial en caso
de un resultado negativo.

A criterio de la administracion del Consorcio y de sus asesores legales existen suficientes
argumentos legales para soportar la posicidn tomada y, es probable que el Tribunal Distrital de lo

Contencioso Administrative acepte las pretensiones del Consorcio.

Juicios Laborales

Hasta el afio 2011, ademds de ex trabajadores de empresas contratistas, algunos ex trabajadores de
EcuadorTL.C S.A., presentaron en los Juzgados de Trabajo de Pichincha, demandas por la
reliquidacién de utilidades efectuadas en el ejercicio 2008 por los afios 2006 y 2007. Al cierre de los
estados financieros se han celebrado audiencias preliminares y definitivas en la mayoria de los
procesos; v, en varios de cllos, la compafiia tiene sentencias de primera y segunda instancia a favor.
Asf mismo, en los procesos presentados por ex trabajadores de empresas contratistas, existen varias
sentencias de primera y segunda instancia favorables para la Compafifa.

Adopcién Por Primera Vez De Las Normas Internacionales De Informacion
Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucidn No. 06.Q.ICL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su contrel y vigilancia, a
partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio
del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia estd
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafifa prepard sus estados
financteros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Desde el 1 de enero
del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su perfodo de transicién a fas NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010,

(Continta)
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La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC)
que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes al
afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de presentacién de los estados
financieros.

- Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Conciliacién entre NIIF v Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador

La Compaififa no presenta ningiin impacto de la transicidn a las NIIF sobre la situacion financiera y
el resultado integral. Solamente en el estado de flujos de efectivo se detallan los siguientes efectos:

«  Inversiones Temporales

En el estado de flujos de efectivo bajo las NIIF, las inversiones temporales se presentan como
parte del efectivo y equivalentes de efectivo; por lo tanto, difiere del flujo de efectivo
presentado bajo ios principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador en el
cual se revelaba como parte del el flujo de efectivo de 1as actividades de inversidn.

«  Sobregiros Bancarios
En el estado de flujos de efectivo bajo las NIIF, los sobregiros bancarios se presentan como
parte del efectivo y equivalentes de efectivo; por lo tanto, difiere del flujo de efectivo
presentado bajo los principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador en el

cual se revelaba como parte del el flujo de efectivo de Ias actividades de financiamiento.

Hechos Ocurrides Después del periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de los estados financieros (julio 13 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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