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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas
Ecuadortlc S.A.
Quito, 7 de marzo de 2019

Opinion calificada

Hermos auditado los estados financieros separados de Ecuadortic S.A. en adelante (la "Sociedad") que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estadas
de resultados integrales, de cambios en el patrimaenio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los fundamentos de la
opinidn, los estados financieros arriba mencionados se presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, ia situacién financiera de Ecuadortic S.A. al 31 de diciembre de 2018 y el desempafio de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de a opinion

Segun se explica en las Nofas 1 y 10 a los estados financieros, al 31 de diciernbre de 2018, la Sociedad
presenta un volumen de resultados acumulados negativos que excede el limite maxima permitido por las
normas legales vigentes en Ecuador y la sitiia en uno de los causales de disolucion. Adicionalmente, su
principal Accionista (Pampa Energia 8.A.) ha confirmado que continuara proporcionando el apoyo
financiero que pueda requerir la Sociedad para continuar operando como una emprasa en marcha.

A la fecha de emision de este informe no se encuentra dispanible el estudio de precios de transferencia
como se menciona en la Nota 12.3, por lo cual no es posible evaluar la existencia de efectos, si los

hubiera, en la determinacion del Impuesto a la renta del afio 2018. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio de 2019.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieres”.



Ecuadortlc S.A.
Quito, 7 de marzo de 2019

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar una opinidn calificada de auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros de la Sociedad incluyen los saldos por linea de Consorcio Petrolero Bloque 18.
Para la determinacion de la participacion en el Consorcio, se han considerado los ultimos estados
financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los hechos y tas operaciones significativas
subsecuentes y/o informacion de gestion disponible.

independencia

Somos independientes de Ecuadortic S.A. de conformidad con el Cddigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con
nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacion

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informaciaon. Otra informacion comprende el
Informe Anual de la Gerencia (que no incluye los estados financieros separados ni el informe de auditoria

sobre los mismos). Se espera que el Informe Anual de la Gerencia esté disponible después de la fecha
de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Sociedad, no incluye dicha informacidn y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misrma,

En conexién con nuestra auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer
el Informe Anual de la Gerencia cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de la Gerencia, concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a los Accionistas y Administracion de la Sociedad.

Responsabilidad de la Administracion de {a Sociedad por los estados financieros separados
La Administracion de Ecuadortic S.A. es responsable de fa preparacion y presentacidn razonable de los
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de informacidn Financiera (NIIF) v

del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados que estén
libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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Ecuadortic S.A.
Quito, 7 de marzo de 2019

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sociedad de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, 10s
asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a
menos que la Administracion tenga la intencién de liquidar \a sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los respansables de la supervisién del proceso de
elaboracion de la informacidn financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuastra opinidn. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o0 en su conjunte podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros separadas.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

) ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para praparcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccian material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, {alsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

. Concluimos sobre o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una

Pagina 3 de 40



Ecuadoriic S.A.
Quito, 7 de marzo de 2019

opinion calificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a
gue la Sociedad no continiie como una empresa en funcionamiento.

* Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros separados representan las
transacciones y hechos correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de las auditorias planificadas y.los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

(?ﬁc.w ::lk\xww_Cmp}o

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

LN

Carlos B. Cruz
Representante Legal
No. de Licencia Profesional: 25984
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ECUADORTLC 5.A,

ESTADO SEPARADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenges)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalenie de efectivo

Cuenias por cobrar comereiaies

Cuenias porcobrar compadiias relacionadas
Olras cueantas por cobrar

Impuesios por Tecuperar

Olras activos

Total actlvos cortientas
Actives no corrientes
Invergionas an subsidiaria

Aclivas fijos
Otfros activos

Total activos no corrientes
Total de actives

Notas 2018 2017

8 635,712 1,358,858
7 400,750 4,238,262

4] 3,776,416 -
7 1,268,058 54100779
iz 1,157,385 2,586,896

8 599 421 -
7,827,742 §2,285,7958

19 505,198 -
78,357 85,171
a - 5,082,004
584,595 5,187,175
B,412 337 67,452,570

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadas financieros.

Mariano Batistella
Gerenle General
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018
{Expresade en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Hota
PASIVO

Pasivos corrientes
Chligacionas financieras 10
Cuentas por pager & cempafilas relaclonadas 9
Proweedoras yolras cuenias por pagar 11
impuesios por pagar 12
Benefcios sociales
Provisiones 13
Total pasivos corrlentes
Pasives no corrlentes
Provialonas 13

Total pasivos no corrlentes
Total pasivos
PATRIMONIO

Gapital social
Reasarvas gspedciales
fesultados scumuiades

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados {inancieros.

2018 2017

24,218,727 17,543,167

1,780,987 .
610,383 41,391,814
586,614 778,362
75365 78,948
- 12 803 578
27,374,076 72,395,069
- 39,087,074
- 39,087,074
27374078 111,463,043
20,000 20,000
3,110,558 3,110,558
(22,092,287) {47,160,631)
16,.861,739) {44,030,073)
5,412,337 57 452,570

Mariang Balistella [

Gergnte General
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)
Nata 2018 2017
Gastos de administracion : (871,751) (1.855,397)
COlros ingresos (sgresoes), nete 15 26,224 427 (7,974,760}
Utilidad (perdida) operacicnal 25,352,676 (8,830,157)
{Gastos) Ingresos financietos, neio 16 {284,342} 1,176,824
25068334 (8,653,333)

Utilidad nata yresultado integral def afo

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros.

i

Mariano Batistella
Gerente General
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares esladounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades operacionales

(+/-) Utitidad y/a pérdida neta y resultado integysl de afio

1 ag (nenas) cargos (eréditos) a resulindos que no representan
maovimtiento de efectiva:

Invarsiones en subsidiaria

Frovisidn por pasivo onesuso 13
Actnnlizacidn financiera pasivo oneroso 13
Provisidn por contingencias laborales 13
Depreciacidn de activos fijos

Costo financiers actualizacién de pasivo oneroso i3

Camblos en ectivos y pasivos:

Cuentss porcobrar camerciales

Cuentas por cobiar copafifas relacionadas
Ciras cuentas por cobrar

{mpuestos por recaperar

Otros gctivos

Proveedores v otras evenias pof pagar
Cucntas por pagar & compafifas relncionadas
Impuestus par pagar

Beneficios sociales

Provisiones

Ffectivo neto wiitizado en lag actividades de speracion

Tlujo de efectivo de las actividades de nanciamiento

Imereses capitalizades

Pagos realizados de préstamos 10
Hondos recibidos 10

Efective neto pravisto por las actividades ds financiamiento
{Dismintcidn) anmento neto de efectivo y equivalantes de efectiva
Lifectivo y equivalente de efective al inicio def afio

fifectiva v equivalente de efective al final del afio

2018 2017
25,008,334 (8,653,333)
[505,108) -
(1,366,457) 5:572,848

. 1,036,971

- 23,600

5,774 431
(17,516) (1,899,486)
23,184,937 (3.313,967)
31,837,512 50,117
(3,776,416} 5,770,680
51,842,721 422,607
1,428,511 {285,260}
4,482,583 (118,694)
(40,781,531) 15,804,129

1,780,087 -
(89,748) 164,545
(3,583) 11,864
[50,906,680) {20,820,919)
(7.399,707) 2,414,557)
a7, 578,639
{15,014,186) -

21,462,630 2.547.768
6,675,561 3,126,407
{r24,146) 711,B50
1,354,858 648,008
635,712 1,350 458

Las notas explicativas anexas son parfe Integrante de los estados finantieros.

i

.,

Mariano Batistella
Gerente Gengral
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1.1.

1.2

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Operaciones

Ecuadortlc S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida el 16 de enero de 2001 y su domigilio principal
es la ciudad de Quito - Ecuador.

El objeto social es principalmente la exploracidn y explotacidn de hidrocarburos, actividad que realizd a
través del Consorcio Petrolero Blogue 18, en el que la Sociedad es operadora y pariicipa como socia en
un 30%. Hasia abril del afio 2018, |a Sociedad Gnicamente mantuvo las operaciones relacionadas con los
compromisos derivados de la capacidad garantizada del Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. Ver Notas 1.5y 17.

El 27 de julio de 2016, Pampa Energia S.A. {una compaiia integrada de energia de Argentina, en
adelante “Pampa”) adquirié a una afiliada de Petrolec Brasileiro el 100% del capital accionario de

Petrobras Participaciones S.L., sociedad controlante de Petrobras Argentina S. A. (“Petrobras"), principal
accionista de Ecuadortlc S, A.

Con fecha 16 de febrero de 2017, las Asambleas Extraordinarias de Accionistas de Pampa y Petrobras

aprobaron el Compromiso Previo de Fusidn entre Pampa, como sociedad absorbente y Petrobras como
sociedad absorbida y su disolucion sin liquidacion.

La fusidn fue efectiva desde el 1 de noviembre de 2016, fecha a partir de la cual tiene efectos la
transferencia a la sociedad absorbente de la totalidad de los derechos y obligaciones, activos y pasivos
de la sociedad absorbida. Con fecha 26 de abril de 2018, la Comisidn Nacional de Valores de Argentina
(CNV} notificd que el Directorio de esa entidad aprobd conformar la fusion, fa cual resulté inscrita en el
Registro Publico con fecha 2 de mayo de 2018.

La Sociedad mantiene la subsidiaria Trenerec 8.A. a partir del 20 de marzo de 2018, con una
participacion del 99%. Ver Notas 17 y 19.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con fa
autorizacion de la Gerencia General local, el 28 de febrero de 2019,

Situacion financiera - Empresa en marcha

Al 31 de diciembre de 2018, la Sociedad registra pérdidas acumuladas por US$22,092,297 {2017:
US$47,160,631). Dicho volumen de pérdidas supera el monto maximo permitido por las normas legales
vigentes en Ecuador y canstituye una causal de disolucion de la Sociedad. Los estados financieros
separados adjuntos han sido preparados en base a principios de contabilidad aplicables a una empresa
en marcha y, por lo tanto, no incluyen los efectos de los ajustes que, si los hublere, podrian ser
necesarios en el evento de que la Sociedad se viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus
pasivos en forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los
expuestos en los estados financieros separados. Los estados financieras separados adjuntos deben ser
leidos a la luz de las circunstancias descritas precedentemente. Su principal Accionista (Pampa Energia
5. A)) ha confirmado gue caontinuara proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir ia Sociedad
para continuar operando comao una empresa en marcha.
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1.3.

1.4

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Operaciones en el Bloque 18

Mediante Resolucion del Servicio de Rentas internas No.NAC-DGER2005-0437, publicada en el Hegistro
Cficial No. 110 del 23 de septiembre de 2005, se normaron los procedimientos para el cumplimiento de las
normas tributarias que a panir del ejercicio fiscal 2006 debian aplicar los Consaorcios gue mantienen
contratos para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Esta resolucion {derogada el 28 de
diciembre de 2009 debido a que lo esencial ha sido incorporado en la normativa tributaria) establecio
gue los consorcios o asociaciones son sujetos pasivos de obligaciones tributarias distintos a sus socios
o asociados, En cumplimiento de estas disposiciones y mediante Acuerdo Ministerial No. 021, del 30 de
marzo de 2006, el Ministerio de Energla y Minas {actualmente Ministerio de Recursos Naturales no

Renovables), autorizd la conformacion del Consorcio Blogue 18, en &l cual ta Sociedad actualmente es
socia.

El Ministerio de Energia y Minas del Ecuador (actualmente, Ministerio de Recursos Naturales no
Renovables), mediante Acuerdo Ministerial nimero 142, de fecha 8 de abril de 2001, aprobd que
Ecuadoriic S.A. sea la cperadoera en €l Contrato de Participacion para la Exploracion y Explotacién de
Hidrocarburos del Blogue 18 y el 14 de noviembre de 2002 se firmé el Convenio de Operacion Conjunta,
en el gue se nombro a la Sociedad oficialmente como operador del Blogue 18.

Contrato de participacion - Bloque 18

El 19 de diciembre de 1995, &l Consorcio {(originalmente Amoco Ecuador B.V., el cual mediante varias
operaciones cedid sus derechos a las sociedades que actualmente integran el Consorcio) en el que la
Sociedad es operadora, firmé un Contrato de Participacion para la Exploracidn y Explotacion de
Hidrocarburos en el Blogue 18 ubicado en la Regién Amazdnica del Ecuador en un drea de 200,000
hectareas.

El Ministerio de Energia y Minas (actualmente Ministerio de Recursos Naturales no Renovables),
mediante acuerdo Ministerial 379 del 5 de agosto de 2002, aprobé los términos del Convenio de
Explotacion Unificada del Campo Unificado Palo Azul. El 18 de diciembre de 2002, se aprobo el Plan de
desarrollo del yacimiento comuan Hollin del Campo Palo Azul, dando inicio al periodo de explotacion, e
cual tenfa una duracion de 20 afios.

Hasta el 27 de octubre de 2008 Ecuadortlc S.A. mantenia un 70% de pardicipacién en ef Consorcio;
porcentaje que se {ijé posterior a la cesidn de derechos y obligaciones que hicieran Cayman
International Exploration Company S.A. (Sucursal Ecuador) y Petromanabi S.A. a favor de |la Sociedad,
la cual fue autorizada por el Ministerio de Energia del Ecuador (actualmente Ministerio de Recursos
Naturales no Renovables) con fecha 9 de abril de 2001,

El 27 de octubre de 2008, mediante Escritura Plblica se celebrd el "Contrato de Cesidn de Derechos y
Obligaciones”, mediante el cual Ecuadortle 5.A, cedid y transfiric a Teikoku Oil Ecuador {(Sucursal
Ecuador), el cuarenta por ciento (40%), de los derechos y obligaciones que tiene en el Contrato para la
Exploracién de Hidrocarburos y Explotacién de Petrdlea Crudo del Blogue 18 y el Convenio de
Operacion de Explotacién Unificada del Yacimiento Comuin Hollin del Campo Palo Azul, Posterior a esta
transferencia, las participaciones en el Consorcic quedaron de la siguiente manera:
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1.5.

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Participacion
Teikoku Qil Ecuador - Sucursal Ecuador 40%
Ecuadortic S.A. 30%
Cayman international Exploration Company S.A. - Sucursal Ecuador 18%
Petromanabi S.A, 12%

Con fecha 31 de octubre de 2008, se suscribieron los Contratos Modificatorios al Contrato de
Participacion para la Exploracidn de Hidrocarburos y Explotacion de Petrdleo Crudo en el Blogque 18 del
mapa catastral Petrolero Ecuatoriano y el Convenio Modificatorio al Convenio Operacional de
Explotacién Unificada del Yacimiento Comun Mollin en el Campo Palo Azul. Estos convenios fueron
susctitos entre Ecuadortic S.A., Cayman International Exploration Company S.A. {(Sucursal Ecuador),
Petromanabi S.A., Teikoku Oil Ecuador {(Sucursal Ecuador) y la Empresa Estatal Petrdleos del Ecuador -
Petroecuador (actualmente Empresa Piblica de Hidrocarburos del Ecuador EP Petroecuador).

Terminacién del contrato

Con fecha 27 de julio de 2010, se publicd en el Registro Oficial la reforma a la Ley de Hidrocarburos, que

establecié, entre otras cosas, 1a obligatoriedad de migrar a una nueva modalidad contractual antes del
24 de noviembre de 2010,

Como resultado del proceso de negociacion antes mencionado, la Sociedad decidié no aceptar la
propuesta final recibida del Estado Ecuatoriano para migrar a Contratos de Servicios en el Bloque 18 v
en el Campo Unificado Palo Azul. En consecuencia, mediante Resolucién No. 285 de fecha 25 de
noviembre de 2010, |la Secretaria de Hidrocarburos notificé a Ecuadertlc S.A. la terminacion del Contrato y
Convenio antes indicados y encargo a Petroamazonas EP el inicio y desarrollo del procese de

transicion operacional; entidad que asumiod a partir del 26 de noviembre de 2010 la operacién del bloque
18

De acuerdo con lo estipulado en la clausula novena del Contrato y Convenic modificatorios, el Estado
Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor equivalente a las inversiones no amortizadas al
cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa de interés anual apropiada para este tipo de

proyecios en kcuador, esiableciéndose un plazo para que la Sociedad y el Estado Ecuatoriano de comin
acuerdo determinen el valor de la liquidacion del contrato.

El 18 de marzo de 2011, la Secretaria de Hidrocarburos, mediante Cficio No. 626, informd a la Sociedad
que se encontraba analizando y estructurando un marco normativo para determinar ia liquidacion de los
contratos. Con techa 11 de abril de 2011 la Scciedad, operadera del Consorcio, respondit esie oficio
rechazando sus términos por no adecuarse al procedimiento para la determinacion del valor de
liguidacian establecido por las propias partes en los Contratos Medificatorios, el cual no puede ser
madificado unilateralmente. En este sentido, la Sociedad comunicd a la Secretaria de Hidrocarburos que
continuara dando curso al procedimiento contractual,

Con techa 8 de diciembre de 2011, Ecuadortlc S.A. notificé al Estado Ecuatoriano la existencia de una
controversia bajo los términos del Tratade para la Promocidn y Proteccion Reciproca de Inversicnes
suscrito entre la Reptiblica Argentina y la Republica del Ecuador. Ello implica la apertura de un periodo
de negociaciones previo al inicio de un posible arbitraje.
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Con fecha 21 de junio de 2013, no habiendo alcanzado un acuerdo con el Estado Ecuatoriane, Ecuadortic
S.A., Cayman Internacional Exploration Company y Tetkoku Qll Ecuador, (miembros del Consorcio
Petrolera Blogue 18), presentaron ante el Estado Ecuatoriano, una carta de notificacion de cantroversias,
en los {érminos de los Contratos Modificatorios manifestando su decisidn de someter dicha controversia a
un arbitraje internacional, de conformidad con el Reglamento de Arbitraje de la Comisian de las Naciones
Unidas para el Derecho Mercantil internacional.

Posteriormente, el 26 de febrero de 2014, Ecuadortic 8.A., Cayman International Exploration Company
S.A. y Teikoku Qil Ecuador, siguiendo el proceso citado, presentaron una Notificacion de Arbitraje ante la
Repdblica del Ecuador, la Secretarfa de Hidrocarburos y EP Petroecuador. De conformidad con el
Reglamento de Arbitraje de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional,
los arbitros de las partes fueron designados.

Con fecha 16 de enero de 2018, el Tribunal emitié el Laudo en el cual determind el vaior total de
liquidacién para los Socios Demandantes por un monto total de US$515 millones. Sibien fas partes se
encontraban habilitadas para interponer un recurso de nulidad ante los tribunales de la Ciudad de Santiago
de Chile dentro de los tres meses de notificado el fallo, con fecha 19 de marzoe de 2018, la Republica del
Ecuador y los Socios Demandantes celebraron un acuerdo transaccional {el “Acuerdo”) mediante en el
cual no solicitardan cobranza del Laudo, a cambio de una indemnizacidn por dafo emergente. La
indemnizacién fijada para Ecuadortic S. A. fue de US3 186.4 millones a ser liquidados de la siguiente
manera (i) schre los reclamos fiscales y laborales que se encuentran en litigio por US$132.4 millones de
glosas impuestas por el Servicio de Rentas Internas del Ecuador (SR}, la Sociedad deberda presentar el
desistimiento o liberacion de los juicios y este monto debera ser deducido de la indemnizacién, (i) La
Repdblica del Ecuador pagara US$54 millones en tres cuotas en los meses de marzo, abril y mayo, méas
los intereses que se generen en el tiempo de pago a partir de la firma del acuerdo.

Por lo tanio, a la fecha de suscripcion del acuerdo, la Sociedad recibio US$17 millones correspondiente a
la primera cuota acordada, con fecha 2 de abril se cancelé US$17 millones de la segunda cuota, y el 30 de
mayo USS 20 millones correspondiente a ia tercera cuota, pagoes realizados segln los compromisos
asumidos por la Reptblica del Ecuador. Con fecha 3 de mayo de 2018, ja Sociedad ha desistido o liberado
los juicios impuestos ante el SRI (sin reconocer hechos y derechas), con el pagae de la Gltima cuota el
Estado Ecuatoriano procedio a efectuar la retencion para cancelar las deudas tributarias y laborales.

Asimisma, |a Republica del Ecuador ha declarado y reconocido en el Acuerdo (i} que el acuerdo es
totaimente valido y vinculante para la Republica del Ecuador, {if) que cualquier incumplimiento de pago de
la Repiblica del Ecuador bajo el Acuerdo permitira a los Socios Demandantes la ejecucion ptena del
Laudo Final y {iii) que no quedan obligacicnes pendientes de cumplimiento en relacion a la operacién y
explotacion del Blogue 18 por parte de los Socios Demandantes.

Al 31 de diclembre de 2018, los efectos de los cobros por este acuerdo generaron un valor neto a favor de

US5%39.8 millones en los resultados del periodo de la Scciedad, exonerades de Impuesto a la renta. Ver
Nota 15.

Como parte de un acuerdo entre Socias, se determing que Ecuadortlc S. A., sea el beneficiario de la
cobranza de US$3 millones correspondientes a una obligacion de Petromanabi {Socia integrante del
Consorcio Petrolero Blogue 18 sin ser parte demandante), con fecha 2 de julio de 2018 se realizé ia
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“Notificacion de Cesidn en virtud de los articulos B.4([}) y 13.6 del Joint Operating Agreement {JOA). El
crédito relacionado no fue reconocido por ser de caracter cantingente.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Sociedad han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan fa adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Sociedad han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por
ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. La preparacion de
los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a
la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Scciedad. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la
subjetividad inherente en este procesc contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracidn,

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Sociedad

La Compahia ha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su perfodo de
informe anual que comienza el 1 de enero de 2018:

- NNF 9: Instrumenios Financieros
- NIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes

La Sociedad tuvo que cambiar sus politicas contables; no fue necesario realizar ajustes retrospectivos
siguiendo la adopeidn de la NIIF 9 y la NIIF 15 ya que los efectos originados por la adopcion de estas
normas no fueron materiales. La mayoria de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los

importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Aln no adoptadas por la Compafifa

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha
adoptado con anticipacion.
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Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Sociedad a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacid n obligato a para

Norma Temn ejorcicios iniciados a partir da:
NIC Aclara que el impuesio sobre 1a renta do los dividendo s sobm Instrumentas financieros clasificado s
come capital deban reconocerna de acuerds condonde $& reconociench las transactiones o eventos tde enoro 201
pasados qua generaran ulilidades distribuibles. (M ejoras anuales cicle 206-201%)
NIC B Aclaran la contabilldad de las medilicaciones, reducciones y liquidacie nas del pian de beneticics
L tde enerc 209
definidos
NIC 23 Aclara que st un préstamo especifico permanece pendiente después de que el active calificado
sorrespo ndignie ealé listo parn su uso o venta pravista, se convierte en paste de loa préstamos 1de enero 2019
generales. (M ejeras anualas ciclo 2015-2017)
NIG 28 Aclammfin sobre ol ragistre alargo plaza de una inversidn gus no esta aplicando el vaior patrimonial 1de enaro 209
proporcionat
MUF A Aclars gue obiener tonitol de unt emprosa Gue 88 Una oparacidn conjuiia es una adquisicién por 1d enero 2089
olapas (M ojoras anuales cicle 208-2017)
NIIF a Enmiehda a la NUF 8 instrumentos financietos) relacionada ¢con las compensaciones hegativas de 1de enaro 201
clenas candiciones de pagos adelantados N
NUF 41 Aciara que sobre la parte que obtiene ol control conjunio de una emprasa guse conatiftye una operacidn
conjunta no debe voilver a madir su panticipacién previarmente mantenida onla eperacidon conjunta. 1dae enaro 2086
{M ejaras anuales siclo 205-2017)
NiF 8 Fublicacitn de la narma *Arendamientcs® esta nofma resmplazats a ta NIC 7. Bajo la NiF 6
practicamesnde en tados los contratos de afrendamientos debseran reconecer un *activo pordarecha de 1da onorc 209
Lus0* yun pasivo poramendamiento.
CiNIF 22 interpretacidn gue clarifica el reconacimiento ymedicidn de las incertidumbres sobre clartos
tratamienios de impuesio alarenta y e ueo de la NIC £ yno la NIC 37 para la contablizacid n de dstos s anam 2080
NIC 1y NIC 8 M oditicaciones para aclarar 8l concepto de materiakdad y alinearlo con otras moditicaciones tda enaro 2020
NiiF 3 Aclaracion sobre ta dafinicidn da negocio tde enaro 2020
NIFE 17 Noma que reempiazasa a la NIIF 4 “Contratos de Seguros®. tde enare 2021

La Sociedad estima que la adopcion de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el
gjercicio de su aplicacién inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Sociedad.

Con relacion a la NIIF 16, la Administracién informa gue basada en una evaluacién general no se esperan
impactos significativos en la aplicacién de las mencionadas normas debido que la Sociedad no mantiene
arrendamientos operativos relevantes,

Conversién de moneda extranjera
a)  Moneda funcional y moneda de presentacidn

La Sociedad, de acuerdo con lo establecida en la Narma Internacional de Contabifidad No.21 (NIC
21) "Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera" ha determinado
que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicion y funcienal. Para
determinar la moneda funcional se considerod gue el principal ambiente econdmico en el cual opera
la Sociedad es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el
dolar estadounidense. Consecuentemente, |las transacciones en otras divisas distintas del ddlar
de los Estados Unidos de América se consideran "moneda extranjera”.

b) Transacciones y saldos
Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se

traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas paor diferencias en cambio que resulten del pago de tales
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transacciones, se reconoccen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible en caja y bancos e
inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo
de cambio en su valor y con vencimientos originales de tres meses © menos, y son usados por la
Scciedad en la gestidn de sus compromisos a corfo plazo. Los sobregiros bancarios que son pagaderos
a la vista y parte integral de la administracién del efectivo, estan incluidos como un componente del
efectivo y equivalentes de efectivo para propdsitos del estado de flujo de efectivo.

Reconocimiento de la participacién en operaciones conjuntas

Los estados financieros incluyen los saldos linea por linea de activos, pasivos y resultados de la
operacién conjunta que estan registrados de acuerdo a la participacion proporcional que mantiene la
Sociedad en el Consorcio Petrolero Blogue 18, segln los convenios celebrados en la creacidon del mismo
y las transacciones propias de la Sociedad. Para la determinacién de la participacién en el Consorcio, se
han con=:derado los Gltimos estados financieros disponibles al cierre del periodo, considerando los
hechos y las operaciones significativas subsecuentes y/o informacién de gestién disponible.

Activos v pasivos financieros

Activos financieros -

Clasificacion

Desde el 1 de enero de 2018, la Scciedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
*  Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en ofro resultado integral; o
. Costo amortizado

La ciasificacién de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirid. La Administracion
determina la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en

consideracion el modelo de negocio utilizado para [a administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicion

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicién del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del gjercicio.
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- instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definician de un pasivo
financiero desde la perspeciiva del emisor, tales como préstamos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Sociedad a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

. Costo arnortizado: Las activos que se mantienen para ¢l cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan tnicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. L.os ingresos recibidos de estos actives financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(perdidas) junto con las ganancias y pérdidas

cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

. Valor razonable con cambios en otro resuflado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efective de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI. Los
movimientos en et valor en libros se reconocen a traves de ORI, excepto por el
reconacimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, fos ingresos por intereses vy las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del active financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en OR! se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se inciuyen en
ingresos financieros utilizando el métode de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en ofras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

» Valor razonable con cambios en resultados: L.os activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compadia sdlo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado, Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pages fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican como activos no
carrientes. los activos financieros a costo amartizado de la Compafiia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo,” las “Cuentas por cobrar comerciales,” las “Cuentas por cobrar a compafias
relacionadas” y las “Ofras cuentas por cobrar,” en el estado de situacion financiera. Los activos
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financieros a costo amonizado representan dnicamente los pages de principal e intereses, se reconocen

inicialmente a su valor razanable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el método de
interés efectivo menos la estimacién por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales, a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se

incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera,

Reconocimiento y baja de activos financieros -

Las transacciones de compra/venta de activos financieras se reconocen en el que dichas transaccicnes
ocurren, es decir, la fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar/vender el activo.

Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el método
simplificado permitido por la NHIF 9, “Instrumentos Financieros; Reconocimiento y Medicidn” que requiere
que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento
inicial de los mencionados activos financieros.

Desde el 1 de enero del 2018, 1a Sociedad evalla, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortizado y VR-ORI. La metodologia de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.

Pasivos financieros -

Se registran al valor nominal del desembolso realizado y se liquidan con la recepcion del bien o servicio.

Clasificacicén, reconocimiento y madicicn -

De acuerdo con lo que prescribe la NItF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Sociedad determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sociedad solo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Proveedores y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas por pagar a compafias
relacionadas”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmerte a su vaior razonable y

postariormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente
atribuibles a la transaccion.

Obligaciones financieras -
Las obligaciones financieras se reconocen inicialmente a su valor razonabls, neto de los costos incurridos

en la transaccion. Estas obligaciones se registran posteriormente a su costo amartizado; cualquier
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diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn) y el valor de redencicn se

reconoce en el estado separado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
irterés efectivo.

Las comisiones en las que se incurre para 'a obiencion de créditos se reconocen como costos de la
transaccién en la medida que sea probable que una parte o todo el préstamo se recibiran. En este caso
las comisiones se difieren hasta que el préstamo se reciba.

Las obligaciones financieras se clasifican en el pasive corriente a menos que la Sociedad tenga derecho

incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera.

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas, proveedores y olras cuentas por pagar -

Son obligaciones de pagoe por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los
negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se recenocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que
el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, de o contrario se muestran a su valor nominal.

Activos fijos

Los activos fijos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas vy pérdidas por
deterioro, en casa de producirse. El costo inciuye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Sociedad y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores
corresponden a mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de los activos fijos, es calculada linealmente basada en la vida (il estimada de los
bienes del activo fijo y considera valores residuales para los principales activos. Las estimaciones de
vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada

fecha de cierre de los estados financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afo.

Las vidas ttiles estimadas de activos fijos son las siguientes:

Equipos de computacidn 3
Equipos de oficina 10
Muebles yEnseres 10
Vehiculos 5
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo, excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (activos fijos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que pedria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al manto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos correspande al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn par deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros
para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que &l maonto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sociedad registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Beneficios a empleados

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no
descontada y son contabilizadas como gastos a medida qgue el empleado provee el servicio o el beneficio
es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasive si la Sociedad posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este monto
como resultado de un servicio entregado por el empleadoe en el pasado y ia obligacidn puede ser
estimada de manera fiable. Las principales acumutaciones reconocidas por este concepto corresponden
a los beneficios establecidos en la ley laboral tales como la decimotercera remuneracion, decimocuarta
remuneracion, fondos de reserva y vacaciones.

Provisiones

Una provision se reconoce cuando la Sociedad tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
camo resuftado de un suceso pasado, es probable que la Sociedad {enga que desprenderse de recursos

que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion fiabie
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisidn debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta [os riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se
espera pagar a futuro a una tasa antes de impuestos que refleja la valoracidn actual del valor del
dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

a} Contratc oneroso

Un contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumplir con las obligaciones
comprometidas, son mayores que los benelicios que se esperan recibir del mismo. Hasta el 31 de
diciembre de 2017, la provision fue reconocida por la Sociedad como el resultado del costo neto
esperado de continuar con el contrato.

b)  Contingencias

Con relacién a reclamos, litigios, multas o penalidades en general se reconoce una provision si
es el resultado de un suceso pasado, la Sociedad tiene una cbligacién legal o implicita que puede
ser estimada de forma fiable y es probable que sea necesario un flujo de saiida de beneficios
econdmicos para resolver 1a obligacian.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o el monto
no puede ser estimado de manera fiable, |a obligacion es revelada como un pasivo contingente. Las
obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia ¢ no
ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también reveladas como pasivos contingentes a
menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos sea remola.

La Sociedad esta sujeta a demandas, juicios y otros procedimientos legales que surgen en el curso
habitual de sus negocios. Los pasivos con respecto a dichas demandas, juicios y otros
procedimientos legales no pueden estimarse con certeza. La Sociedad analiza el estado de cada
contingencia y evalua la potencial exposicion financiera. Si la pérdida potencial derivada de la
contingencia se considera probable y el monto puede ser estimado en forma razonable, se registra
una provisidn. La Administracién estima el monto de dicha provisian en base a la informacion
disponible y a las premisas y métodos considerados apropiadoes. Dichas estimaciones se elaboran
principalmente con la asistencia de los asesores legales. Las estimaciones son revisadas y
ajustadas periodicamente, a medida que la Sociedad obtiene informacion adicional. La Sociedad
presentd provisiones por contingencias hasta el 31 de diciembre de 2017, Ver Nota 1.5.

2.10 Capital social

2.11

2.12

Las acciones ordinarias son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles
directamente a la emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion del
patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Ingresos por arrendamiento de capacidad de transporte

Los ingresos por arrendamiento de ia capacidad garantizada de transporte de crudo que la Sociedad
mantiene con EP Petroecuador se reconocen en el resultado como un menor valor del gasto por contrato
onerosg, con base a la cantidad de barriles transportados a la fecha de los estados financieros.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago y se registran en el periodo
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o financiamientos y
saneamiento de descuentos en las provisiones. Los costos por préstamos gue no son directamente

atribuibles a la adquisicion de un activo gue califica se reconocen en resultados usando el metodo de
interés efectivo.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se recenoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
sccietaria de cada Sociedad y su domiciliacién, especificamente, para los regimenes fiscales preferentes

se considera el 28% (2017: 25%) y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicara el 25% (2017:
22%).

También se encuentra en vigor la norma que exige el page de un “anticipo minimo de Impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el aio anterior scbre el 0.2% del
patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresas gravables y 0.4% de los
activos.

En caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo
se convertira en Impuesto a la renta definitive, a menos que el contribuyente solicite at Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de
este anticipo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Sociedad no tuvo obligacién de pago de Impuesto a Ia renta. Ver
Nota 1.5.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Administracién realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan a Jos montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacfones realizadas y supuestos utilizados por la Sociedad se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resuiltados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Sociedad y/o fas que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADROQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

Las principales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones para estimar el deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar: Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Sociedad utiliza el
método simplificado permitido por la NIIF 9, “instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion” que requiere que las perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean
reconccidas desde el reconocimiento inicial de los mencionados activos financieros.

. Provisiones por pasivo oneroso: al 31 de diciembre del 2017, la Administracién registrd la
provisian considerando los pagos futuros descontados, neto del ingreso esperado por el
arrendamiento parcial de |la capacidad de transporie a EP Petroecuador y del 40% que se
encontraba a cargo de Pampa Energia Bolivia S.A., conforme con los términos del contrato de
cesion de la participacion del 40% en el Bloque 18 y Campo Unificado Palo Azul vigente hasta el
afio 2018, Cualguier desvic generado de la estimacion se reconocid directamente en jos resultados
del ejercicio.

» Provision para contingencias: Por su naturaleza, las contingencias sélo seran resueltas cuando
uno o mas eventos inciertos ocurran o dejen de ocurrir en el futuro. La evaluacion de la existencia y
potencial cuantificacion, de contingencias inherentes, requiere el ejercicio de juicios significativos y el
uso de estimaciones respecto del resultado de eventos futuros. La Sociedad presentd provisiones por
contingencias hasta el 31 de diciembre de 2017, Ver Nota 1.5.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero

Sus actividades estdn expuestas a una variedad de riesgos financieros principalmente relacionados con
riesgos de mercado, la concentracidn del riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de capital. El
programa de administracian de riesgos de la Sociedad se centra en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar los potenciales efectos adversos en su desempefo financiero.

a) Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es la posibilidad de que las fluctuacicnes en los tipos de cambio o tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los actives financieros de la Sociedad, pasivas o
flujos de efectivo esperados. La Administracién sigue una serie de guias y procedimientos basados
en la centralizacién del manejo de las funciones de tesoreria.

Riesgo de cambio: Debido a sus operaciones, la Sociedad esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicidon de varias monedas, sin embargo, 1as transacciones en su mayoria son
en la moneda funcionai.

Pagina 23 de 40



ECUADORTLC S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

b)  Concentracion del riesgo crediticio

Los activos financieros de la Sociedad potencialmente expuestas a concentraciones de riesgo
crediticio consisten principaimente en depdsitos en entidades financieras y créditos por ventas.
Respecto a los depdsitos en entidades financieras, la Sociedad reduce su exposicién a
concentraciones significativas de riesgo crediticio manteniendo sus depésitos y colocando sus
inversiones en efectivo en diferentes entidades financieras de primera linga.

c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez comprende las dificultades de la Sociedad para cumplir con sus obligaciones,
que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. La Sociedad tiene

una estrategia conservadora en el manejo de su liquidez, que consiste en efectivo, fondos liquidos
8 inversiones de corto plazo, con vencimiento de no mas de tres meses desde la fecha de compra.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros no derivados de la Sociedad remanentes a
la fecha del estado de situacion financiera y hasta la fecha de su vencimiento. Las montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ho descontados.

Menos de 1 afio
Al 31 de diciembre de 2018

Obligaciones financieras 24,218,727
Cuentas por pagar a compafnias relacionadas 1,780,987
Proveedores y otras cuentas por pagar 610,383

26,610,097
Al 31 de diciembre de 2017

Obligaciones financieras 17,543,167
Proveedorses yotras cuenfas por pagar 41,391,914
58,935,081
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ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacidn, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financiercs al cierre
de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Corrients No corrients Corrieate No corriente
Activos financieros medidos al costo
Hectivo y equivaientes de efectivo 635,712 - 1,359,858 -
Activos financieros medidos al gosto amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 400,750 - 4,238,262 -
Cuentas por cobrar a corrpafias relacionadas 3,776,418 - . -
Otras cuentas por cobrar 1,258,058 - 54,100,779 -
8,070,936 - 58,698,899 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 24,218,727 - 17,543,167 -
Cuentas paor pagar compaiis relacionadas 1,780,987 - - -
Froveedores y olras cuentas por pagar 610,383 - 41,391,914 -
26,610,097 - 58,935,081

Valor razonabhle de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

E! efectivo y equivalente de efectivo esta compuesto de [a siguiente manera:

2018 2017
Efectivo y bancos 635,712 1,351,435
Inversiones temporales (1) - 8,423
635,712 1,359,868

(1)  Corresponde principalmente a depdsito a plazo con una tasa de interés efectiva anual de 0,08%.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales

Olecducto de Crudos Pesados OCP S.A 400,750 -

EP Petroecuador (Capacidad de transporte) (1) - 4,238,262

400,750 4,238,262

Otras cuentas por cobrar

Estado Ecuatoriano (2) - 53,618,067

Empleados 1,182,376 1,182,376

Otras cuentas por cobrar 1.256.847 655,353

{-) Provision por deterioro (1,184,165) {1,255,017)
1,258,058 54,100,779

(1) Confecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad suscribic con EP Petroecuador el “Convenio de
uso de capacidad de transporte de petréleo por e} Oleoducto de Crudos Pesados”, por &l cual el
Estado Ecuatoriano asumio el compromiso que el crudo disponible de su propiedad, se transporte
por el QCP a partir del 1 de enero de 2009 con cargo a la capacidad de transporte de petroleo
contratada por la Sociedad y que a lo largo del convenio llegue a un volumen de 70,000 barriles
por dia, E| 13 de abril del 2018, la Sociedad realizé la cesion del uso de la capacidad de
transporte de petréleo gue la Sociedad tiene contratado con el OCP a la compafia relacionada
Trenerec S.A. Ver Nota 17.1.

(2) De acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del Contrato y Convenio modificatorio, el
Estado Ecuatorianc y/o EP Petroecuador debieron pagar a la contratista un valor equivalente a las
inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econémice actualizadas a una tasa
apropiada para este iipo de proyectos en Ecuador, ver Nota 1.5,

OTROS ACTIVOS

Corresponde a los depositos en garantia - fondos restringidos entregados como colaterales para la
emision de las garantias entregadas al Tribunal Fiscal por las impugnaciones judiciales a las Actas de
Determinacion de Impuesto a |a renta emitidas por el Servicio de Rentas Internas por los afios 2003 al
2010, por concepto de impugnaciones judiciales por & Impuesto a los Ingresos Extracrdinarios por los
afios 2008, 2009 y 2010 y por los juicios de impugnacion tributaria en relacion a la Liguidacion de
Anticipo de Impuesto a la renta por los afos 2011 y 2012. Segtin el acuerdo final, una vez cumplidos los
plazos, el SRl tomars tedas las medidas necesarias para la liberacion de todas y cada una de las
cauciones y garantias entregadas con mativo de los Reclamaos, ver Nota 1.5.
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Durante el afio 2018, el Servicio de Rentas Internas (SRI) entregé las siguientes garantias originales y la
respectiva devolucién de los fondos correspondientes a los procesos sobre Determinaciones Tributarias,
mismos que fueron efectuadas: el 27 de agosto de 2018 ¥ Impuesto a 1a renta de los afos 2004 y 2008;
ity Ingresos extraordinarios del afio 2009; v, ili) Anticipo de impuesto a Ja renta afos 2011 y 2012 por un
valor total de US$1,455,008. El 19 de octubre, el Impuesto a la renta del afio 2005 por US$1,276,153. EI
9 de noviembre §} lmpuesta & la renta 2003 y 2010; &, i) Ingresos exiracrdinarios 2010 por un valor de
US$1,031,715. El 13 de noviembre, el Impuesto a la renta del afio 2009 por US$647,558. El 12 de
diciembre, resolucidn sancionatoria por US$75,548.

Un detalle de las garantias vigentes se muestra a continuacion;

Detalle garantia uss
Participacién en el Consorcio Bloque 18 152,655
impuesto a la renta 2003 68,086
impuesto a la renta 2006 201,989
Retencidn Judicial en el Juzgado de Trabajo 131,274
Otros 45,417
599,421
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10.

ECUADORTLC S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délares estadounidenses)

L.os siguientes saldos se encontraban pendientes de pago al final del periodo sobre el que se informa:

2018 2017

Cuentas por cobrar companias relacionadas

Trenerec S. A. (3) 3,558,748 .

Pampa Energla Bolivia S.A, (1) 217,668 -
3,776,416 -

Obligaciones financieras (2)

Pampa Energia S.A. 208,329 14,895,399

Pampa Energfa Bolivia S.A. 24,010, 308 2,547,768

24,218,727 17,543,167

Cuentas por pagar cempafias relacionadas

Energia Operaciones ENOPSA S. A. (3} 1,780,987 -
1,780,887 -

(1} Corresponde al 40% del compromiso neto, resultante de la obligacion de la sociedad respecto al
ship or pay frente al Oleoducto de Crudas Pesados (OCP) Ecuador S.A. v el convenic suscrito con
EP Petroecuador. Este valor habia sido asumido por Teikoku Qil Ecuador, como contraprestacion
por la cesion de la participacion del 40% en el Blaque 18 y Campo Unificado Palo Azul. En junio de
2015 PBI, actualmente Pampa Energia Balivia S.A., asumié las obligaciones previamente cedidas
a Teikoku Oil Ecuador. En abril de 2018, la Sociedad cedié los derechos asociados a dichas
obligaciones asumidas por Pampa Energia Bolivia S.A a Trenerec 5.A.

{2) Ver Nota 10.

(3) Ver Nota 17.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Tasa de
Compaiia interés Verncimiento 2018 2017
Pampa Energia S.A (1) 5% ene-18 - 14,418,760
FPampa Energia Bolivia S.A. (1) - nowi8 24,010,398 2,547,768
Intereses por pagar Pampa Energia S.A (2) 208,329 578,639

24,218,727 17,543,167

{1}  Corresponde a préstamos contraidos por fa Sociedad para financiar Ja operacion en Ecuador g
partir de la terminacion del contrato que se menciona en la Nota 1.

{2) Corresponde al saldo de intereses por pagar que la Sociedad mantiene producio del préstamo
mencionado en el parrafo anterior,
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen, es como sigue:

2018 2017
Proveedores locales (1) 503,302 41,211,364
Otras cuentas por pagar 107,081 180,550
610,383 41,391,914
(1)  En el afo 2018, corresponde a deudas contraidas con terceros para la operacion y
adicionalmente, se procedit a la cancelacion total de las deudas por la capacidad garantizada, y
la compra de crudo. En el afio 2017, corresponden principalmente a la capacidad garantizada de
septiembre a diciembre emitida por el Oleoducto de Crudes Pesados (OCP) Ecuador S.A. por
US$13,899,183 y a la provision por la utilizacién de crudo en la operacion del OCP por
US%$25,442,100.
IMPUESTOS
2018 2017
Impuesios por recuperar
Impuesto al valor agregado (IVA) 10,115 -
Impuesto a la renta pagado en exceso (1) 2,142,226 2,586,898
(-} Provisidn de incobrabies {994 ,956) -
1,157,385 2,586,896
Impuestos por pagar
Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta 28,974 132,915
Impuestios ala Salida de Divisas 651,834 584,877
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 7.B06 50,570
588,614 778,362

Corresponde a retenciones efectuadas por terceros desde el periodo 2011 hasta el 2018.

Con relacion a las retenciones en la fuente correspondientes al ejercicio fiscal 2011, el 24 de abril de
2015, la Sociedad presentd un reclamo administrativo por un valor de US$381,738 por concepto de
pago indebido de Impuesto a la renta correspondiente al gjercicio fiscal del afo 2011. Con fecha 25
de septiembre de 2015 el Servicio de Rentas Internas mediante tramite numero 117012015135858,
resolvié negar dicho reclamo administrativo. La Sociedad presentd impugnacion formal en contra de
ta Resolucion del SRI que negd la devolucion de las retenciones pagadas en exceso durante el
gjercicio 2011, Una vez presentado el escrito de prueba, se realizd la diligencia contable, los peritos
presentaron su informe y se realizaron las observaciones correspondientes, todas las diligencias del
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juicio estén evacuadas. A la fecha de emision de este informe, el Tribunal ha dictado autos para
resolver, esto es, ha dejado el proceso listo para dictar la sentencia.

Por el pago indebido 2012 Ecuadortlc S.A. presenté un Reclamo por pago indebido para la
devolucion de impuesto a la renta pagado, el cual fue parcialmente aceptado, por el saldo no
aceptado se presentd una demanda, la cual fue inadmitida por no tener la ratificacién del
representante legal. Al respecto se presentard un recurso de revision ante el SRI antes de abril del

2019. A lafecha de emision de este informe, el resultado es incierio por lo que se procedid a realizar
la provisién respectiva.

En el ano 2017 se procedid a solicitar la devolucion de las retenciones par el afio 2013. Mediante
Resolucién No. 117012017RDEV223228 fue negada Ia solicitud, por lo gue se realizd |a peticién al
Tribunal Distrital de lo Contenciosa Tributario No.1 de Quito, peticidn que fue aceptada el 19 de
enero de 2018 con el nimera de juicio 17510201800021. El Tribunal emitié sentencia rechazando la
demanda por considerar gue no se ha probado el valor de las inversiones no amortizadas (INA). La
Sociedad presentd un recurso de casacion el cual esta para conocimiento de la Sala Especializada
de lo Contencioso Tributario de la Corte Nacional. A la fecha de emision de este informe, el
resultado es incierto por fo que se procedid a realizar la provisién respectiva,

En el ano 2018, se procedid a solicitar fa devolucion de las retenciones por el afio 2014. Mediante
Providencia No.: 117012018PDEVo 03694 del 8 de junio, el Servicio de Rentas Internas (SR}
solicité legitimar el tramite y el 18 de septiembre emitid la Resolucién No. 117012018RDEV288628
en la que negd el reclamo, La Sociedad presentd una demanda de impugnacidn ante el Tribunal
Contencioso Tributario la cual ha sido admitida a tramite. A la fecha se encuentra pendiente la
Audiencia Preliminar.

12.1. Situacion fiscal:

12.2.

Los anos 2015 al 2018, estan sujetos a una posible fiscaiizacion como sociedad independiente.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productive, atraccion de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 308.

Las principales retormas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por la Autoridad Tributaria para obligaciones vencidas posterior al 2 de abrit del 2018.
Adicionalmente, aplicacion de remision sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

Aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones),
servicios basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gabiernos Auténomos
Descentralizados (GADS), empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares,
Superintendencia de Compaiilas, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas
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entidades que eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos y condiciones diferentes
dependiendo el tipo de entidad.

» Exoneracién del Impuesto a la renta (IR} y anticipo: para seciores priorizados y sujeto a la
generacion de empleo neto, en zonas urbanas de Quito y Guayaquil {por 8 anos), zonas no
urbanas de Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos {por 15 afos), siempre que la
inversidn se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacion de la Ley.

» Exoneracion del Impuesto a la renta y anticipo: sujeto a la generacién de empleo neto, para
industrias basicas en toda el pais {por 15 afios) y sectores {ronterizos {por 20 afios), siempre que fa
inversian se realice en un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Lay.

. Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la renta calcuiados después del
page del IR: distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en

Ecuador; v, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus
beneficiarios efectivos.

» Se establecen cambics en la aplicacion de la tarifa de 1R def 28% a partir del afio 2019 para
sociedades gque tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su deber de informar de
acuerdo con lo establecido en fa presente Ley, o dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado
en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectiva es residente fiscal del Ecuador. £l porcentaje 25% se mantiene para entidades que si
informen acerca de su compaosicion accionaria de acuerdo a lo establecido por la Autoridad
Tributaria. Finalmente, la tasa de 22% aplica para micro, pequefias empresas, exportadores
habituales (tasa a ser aplicada por la Compahia).

. Se establece el IR unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacion de acciones.

. Reduccidn tarifa IR en reinversion de utilidades: para impulsar el deporte, cultura, desarroiio
ciencia, tecnologia e innovacion.

. El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado sera
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de
iR aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

. Modificacidn de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019
en adelante.
» Anticipo de IR: Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracién del préximo afio {tercera

cuota - abril del siguiente afo); se elimina devolucion del anticipe mediante el tipo impositivo
efectivo {TIE); y, se contempla la devolucidn del valor de! anticipo que sobrepase al valor del IR
causadao para sociedades {(eliminacién impuesto minimo).
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Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA tales como: materia prima e insumos (semiilas,
bulbos, plantas) para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el
mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maquinaria de uso

agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el
Presidente, entre otros.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

-

VA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras locales e importacicnes hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

Retenciones: Devolucidn o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

Exportacion de servicios: Devolucidn de IVA en exportacion de servicios seguin lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

Viviendas de interes social: Develucion de IVA en construccion de vivienda de interés social.
Medios elecirdnicos: Se elimina la devolucidn de VA por uso de medios de pago electrdnicos.

Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

Se elimina a la compensacion como base imponibie para el Impuesto a la Salida de Divisas.

Devolucidn a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de 1SD que sean
necesarios para la prestacion del servicic que se exporte, conforme las condicianes y limites que
establezca el Comiteé PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicd el Reglamento a la Ley de Reactivacion de
la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales punios resumimos a continuacian:

Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SR detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacidn del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que diches contribuyentes se
encuerntren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
Disposiciones referentes a deduccién de jubilacion patronal y desahucio.

Condiciones para la deduccidn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.
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. Sociedades emisoras de tarjetas de credito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta
de crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reforma el articulo correspondiente a Retencicnes en la fuente por pagos realizados al exterior
del Reglamento para la Aplicacion de ia L.ey de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisaras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las
tarifas previstas en |a ley, en aquelios casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resolucién.

. Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion establecera
guienes son fos contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la revision del
auditor,

. 5e permite la generacion de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto no

deducible correspondiente a la provision por jubilacion patronal y desahucio el cual podra ser
utilizade Unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracion de la Sociedad considera que las mencionadas reformas no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros del afio 2018. h

Legislacion sobre precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes refacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
ta Sociedad un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas
companfas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y domiciliadas en el exterior y
locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo pericdo fiscal y cuyo monto acumulado sea
superior a US%15,000,000 (Anexc e Informe o US$ 3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el
mes de junio del 2019 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, iINngresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y

gue tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida
narmativa.

La Administracion de la scciedad considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencias del 2017, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta de ese
ano; y, i) en los resultados generados en la operacién actual, ha concluido que no habrd impacto sobre la
provision de impuesto a la renta del afio 2018. El estudio final estard disponible en las fechas gue requieran
las autoridades tributarias.
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PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue:

Clasificacion:

Porcién corriente
Porcidn no corriente

Composicion:

Provisidn por contrato oneroso {1)
Contingencias fiscales (2)

Movimiento:

Saido al 1 da enero de 2017

Cargado en resuttados del afo
Importes usados durante el afo
Actualizacién del Pasivo Onaroso

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Cargado en resultados

Importes usados durante el afio (Pagos)
Actualizacidn financiera

Actualizacién del Pasive Oneroso

Cesign de los baniles transferidos a
ENOPSA 8. A. (10.000 bbls) (1)

Casidn de los barriles transferidos a ETLC
(70.000 bbls) (1)

Saldo nato

2018 2017
- 12,603,578
- 39,087,074
- 51,690,652
2018 2017
- 12,603,578
- 39,087,074
- 51,680,652
Provisién por Provisién por
Contrato contingencias contingencias
Oneroso {1) fiscales (2) laborajes (2) Total

29,851,135 30,023,957 7,403,544 67,278,636
(1,899,486} 1,636.971 22802 (238,313
(14.497,348) - - {14,497.348)
(850,723 - - (850,723)
12,603,578 31,660,928 7.428,145 51,690,682
- 72,709,240 20,976,627 93,685,867
- (104,370,168) (28,402,773) (132,772,841}
{17,518} - - (17.,518)
(1,366,458} - (1,366,458)
(2,882,580} - - (2,882,580)
(8,337,024) - (8.337,024)

(1Y  Mediante el acuerdo firmado con el Oleoducto de Crudos Pesados (OCF) Ecuador S.A. en enero
del 2001, la Scciedad se comprometid a pagar el valor del servicio por el transporte de crudo de
80,000 barriles diarics de petrdlec. En el mencionado acuerdo se establece que la Sociedad
pagara una tarifa (Ship or pay tariff) por el transporte de 80,000 barriles diarios de petrdleo. Debido
a que la Saciedad consideraba una sola unidad de negocio la explotacion de crudo y la
capacidad de transporte contratada, a la terminacion det contrato de participacion que se explica
en la Nota 1, la Administracion registrd la provision para los pagos futuros descontados de esta
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obligacion, netos del ingreso esperado por el arrendamiento de parte de la capacidad a EF
Petroecuador de parte de la capacidad y del 40% a cargo de Petrobras Bolivia Internacional PBI.
Con fecha 17 de octubre de 2017 cambid su denominacion social a Pampa Energia Bolivia S.A,
{PEB), ver Nota 8.

En enero de 2018, la Sociedad cedié a) Energia Operaciones ENOPSA S. A., 10,000 barriles
diarios de capacidad de transporte que la Sociedad tiene contratados, en las mismas condiciones
pautadas bajo el contrato original. En compensacian, la Sociedad debera pagar a ENOPSA la
suma de US$2,9 millones, a efectos de que esta Gltima pueda cancelar los compromisos asociados
a la capacidad de transporte. Ver nota 17.1.

En abril de 2018, la Sociedad cedid a Trenerec S.A. 70,000 barriles diarios de la capacidad de
transporte. Ver nota 17.1.

Al 31 de diciembre del 2017, la Sociedad mantuvo registrada una provisidn para contingencias
tributarias derivada de los intereses por préstamos otorgadoes por compafias relacionadas,
precios de referencia y otras, asi como una provisién por contingencias laborales originada por el
reconacimiento de la provision de contingencias tributarias de Precios de Referencias por los afos
2002 al 2010. La Sociedad presentd el desistirniento de los juicios mantenidos relacionados en
funcidn del acuerdo jogrado con fa Reptblica del Ecuador por lo que procedid a hacer uso de
dichas provisiones. Ver Notas 1.5y 18.

CAPITAL Y RESERVA LEGAL

Capital social

El capital social autorizado consiste de 20,000 acciones de US$1 valor nominal unitario, las cuales olorgan
un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva na es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Reserva Facultativa

Mediante Junta General de Accionistas del 30 de diciembre de 2015, se autorizo la conformacidn de una
Reserva Facuitativa por US$3,110,558, reserva que en el futuro podrd cubrir las pérdidas que obtenga la

Sociedad.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos de operacion yadministracion
Sueldos ybeneficios sociales
Honorarios

Otros gastos de operacién

Otros ingresos (egresos) no operativos
Ganancia por indemnizacion reconocido por el Acuerdo (Ver Nota 1.5)

Ajuste de provisién por contingencias fiscales y laborales, segun Acuerdo,

{Ver Nota 1.5)

Compra de crudo combustibles

QCP - reconciliacion anual Diciembre - 2019

EP Petroecuador - reconciliacion anual Diciembre 2019
Resultado de inversion en subsidiaria

Impuestos a la Salida de Capitales - 1SD

Pérdida en el recélculo de barriles transferidos a ENOPSA
Ganancia en ¢l recalculo de barriles transferidos a Trenerec S.A.
Ajuste de contrato oneroso

Facturacion de OCP (Capacidad garantizada)

Facturacién de OCP (Capacidad de combustibles)
Facturacion a EP Petroecuador

Facturacidn PEB 40% (Intereses y capital)

Reversion por actualizacion nuevo calculo pasivo oneroso (1)
Oftros gastos

impuesto al Valor Agregado

Provisiones conligencias tributarias

Provisiones contigencias Participacidn Laboral

(1} VerNota13.
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2018 2017
(403,838) (398,397)
(399,385) (1,243,023)

(88,528) (213,977)

(871,751) (1,855,397)

2018 017

132,772,941 -
(92,958,953) .
(4,736,501) -
400,750 -
(285,600) -
504,398 .
(3,311,716) .
(70,631} -

1,886,044 .
1,366,457 -

(8,361,026) -

{7,701,123) -
5,824,420 .
2,081,460 .

- 850,723

(1,133,032) (7,004,347

(53,460) (161,563)

- (1,636,971)

- (22,602)
26,224,428 (7,974,760)
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(GASTOS) INGRESOS FINANCIEROS

2018 2017
Gasto interés
Otros ingresos financieros - 19,182
Intereses de préstamos (Ver nota 8) (301,858) (741,844)
Ingreso financiero actualizacion contrato
oneroso (Ver nota 13) 17,5186 1,899,486
(284,342) 1,176,824

COMPROMISOS
Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S.A, (Pasivo Oneroso)

Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador, firmd con Oleoducte de Crudos Pesados (OCP) Ecuador
S.A. el convenio denominado Inicial Shipper Transportation Agreement {ISTA). Este convenio
comprendia la contratacién de una capacidad de transporte de 80,000 barriles por dia por 15 afios a
partir del 10 de noviembre de 2003, los cuales estaban sujetos a una cldusula “Ship or Pay”, en el cual
dicha Sociedad se compromete al page de la tarifa de transporie, realice o no un fransporte efectivo.

Con fecha 3 de marzo de 2003, Ecuadortlc S.A. firmo un convenio con Petrobras Energla Ecuador -
Sucursal Ecuador, a través del cual ésta Gltima cedié a favar de Ecuadortic S.A. una capacidad de 25,0800
barriles diarios, cantidad establecida en ese momento de acuerdo con la capacidad de produccidn
incluida en el Plan de Desarrollo aprobado per la Direccion Nacional de Hidrocarburos {DNH) para el
Bloque 18.

En julio del 2005, Petrobras Energia Ecuador - Sucursal Ecuador mediante nuevos acuerdos, transfirio a
Ecuadortlc S.A. |a totalidad del negocio de capacidad de transporte de crudo, que incluye todos los
derechos y obligaciones del contrato mencionado anteriormente.

£n enero de 2018, la Sociedad cedit a) Energia Operaciones ENOPSA 5. A, 10,000 barriles diarios de
capacidad de transporte que la Sociedad tiene contratados con el OCP, en las mismas condiciones
pautadas bajo el contrato original. En compensacion, la Sociedad debera pagara ENOPSA la suma de
US%2,9 millones a efectos de que esta ultima pueda cancelar los compromisos asociados a la capacidad
de transporte.

En abril de 2018, la Sociedad cedid a Trenerec S.A. 70,000 barriles de capacidad de transporte que la
Soctedad tiene contratados con el OCP, conjuntamente con la cesidn del Convenio de Transporte por
70,000 barriles de capacidad con Petroecuador y la cesion del derecho a percibir las obligaciones
asumidas por Petrobras Bolivia Internacional (Ver Notas 17.2 y Nota 8). En compensacion, la Sociedad
asumid el compromiso de cancelar [a suma de US$6,45 millones a efectos de que Trenerec S.A. pueda
pagar los compromisos asociados a las obligaciones que surgen de la cesion de los contratos
mencionados.
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La Sociedad notificé a EP Petroecuador la cesidn realizada a Trenerec S.A. de los derechos y

obligaciones contemplados en el Convenio de Uso de Capacidad Garantizada de Transporte de Petrdleo
por el OCP.

Empresa Pdblica de Hidrocarburos del Ecuador EP

Con fecha 31 de diciembre de 2008, la Sociedad suscribié con Petroecuador el “Convenio de uso de
capacidad garantizada de transporte de petrdleo por el Qleoducto de Crudos Pesados”, por el cual la
sociedad da y entrega a EP Petroecuador el uso de hasta 70,000 barriles diarios de petrdlec crudo, de la
capacidad garantizada no utilizada por Ecuadortic 8.A. en el OCP. Por su parte, el Estado Ecuatoriang, a
través de EP Petroecuadeor, o de cualquier otra empresa que en el futuro pudiere crear, se compromete a

transportar hasta este volumen dentro de la capacidad garantizada no utilizada por la Sociedad en el
QCP.

Adicionalmente, el 40% del compromiso contractual neto, resultante de lo descrito fue asumido
inicialmente por Teikoku Qil Ecuador, y finalmente en junio del 2015 dicho compromiso o asumio
Petrobras Internacional Bolivia S.A. "PBI” Sociedad que cambid st denominacion social el 17 de octubre
de 2017 a Pampa Energia Bolivia S.A., conforme con los mismos términos del contrato de la cesion de la
participacion del 40% en el Blogue 18 y Campe Unificado Paio Azul.

Con fecha 13 de abril de 2018, la Sociedad cedid, junto con la capacidad de transporte contratada con
OCP, el Convenio suscrito con Petroecuador y los derechos a percibir el compromiso contractual
asumido por Pampa Energia Bolivia S.A.; dicho convenio en la clausula 10.01 “Plazo y Periodo de

Servicio”, literal a) indica que la vigencia es hasta el 11 de noviembre de 2018, fecha en la que finalizd la
operacion,

PASIVOS CONTINGENTES

Auditorias Efectuadas por la Agencia de Regulacion y Control Hidrocarburifero - ARCH
{(anteriormente Direccion Nacional de Hidrocarburos)

El Consorcio Petrolero Bloque 18, ha sido auditado por este organismo hasta el ejercicio fiscal 2010. La
ARCH ha emitido los informes correspondientes de [os examenes especiales a las inversiones de
produccion, costos, gastos de produccion, comercializacion, transporte y almacenamiento. Las
principales objeciones presentadas por la ARCH corresponden al no reconocimiento del gasto de

transporte por el Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador 8.A,, gastos financieros y ajuste de precios
de referencia.

El Consorcio ha presentado las correspondientes impugnaciones ante el Ministro de Energia y Minas
(actualmente Ministerio de Recursos Naturales No Renovables), el que a la fecha de este informe
Gnicamente se ha pronunciada con relacidn a los afios 2002 y 2004 ratificando las objeciones, por fo
que el Consorcio ha presentado las respectivas demandas ante el Tribunal Contencioso Administrativo, las
que han sido admitidas a tramite y cuya resolucion esta pendiente. Respecto al proceso del gjercicio fiscal
2002, se recibid la providencia de apertura de prueba el 7 de enero de 2015 y se presentaron los
documentos probatorios dentro del periodo correspondiente. En relacién a ias demas impugnaciones alin
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pendientes de resolucién en via administrativa es intencion del Consorcio proceder con la correspondiente
demanda judicial en caso de un resultado negativo.

A criterio de los asesores legales, y la administracién del Consorcio, es que ya no se tome accién alguna
sobre los procesos que se encuentran pendientes de resolver, en razén de la firma del Acuerdo

Transaccional de pago, con el cual se terming el Contrato de Participacion an el Consorcio Petrolero
Blogue 18.

Juicios laborales

Hasta el afio 2013, ex trabajadores de empresas contratistas y algunos ex trabajadores propios de
Ecuadortic 5.A,, presentaran en los Juzgados de Trabajo de Pichincha y de 1a Regién Amazénica,
demandas por la reliquidacion de utilidades de acuerdo a los resultados generados en los periodos 2002 al
2008. Al momento se tiens sentencias de primera y segunda instancia favorables para la Scciedad, ademas
de inadmisiones por parte de la Corte Nacional a los recursos de casacion planteados por los demandantes.

Can fecha 18 de diciembre de 2017, se pidio gue se convoque a junta de conciliacion a las paries, junta que

se realizé el 6 de febrero de 2018B. A |a fecha de emisidn de los presentes estados financieros, la Sociedad
no ha sido citada a participar en audiencias o juicios de los procesos pendientes.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIA

El detalle de las inversiones es el siguiente:

l.ugar de Proporeidn de
constitucion y participacion
Nombre de la subsidiaria operactones accionaria 2018 2017
Trenerec S. A, Fruador 99% 505,108

505,198

Las inversiones en acciones corresponden a inversiones en subsidiarias y estan registradas al método de
participacion. El derecho a voto de la Sociedad en su subsidiaria igual al porcentaje de participacion que
posee,

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinion de la Administracion de la Scciedad, pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros o que requieran revelacian.
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