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INFORME DY 1.GS AUDITORES INDEPENDEIENTES
A La Janls General .1.‘& .J"'."i.'i:iﬁﬂistaﬁ

[enadanrte 8 A,

Cuiilo, 9 de maren del 2017

Opintdn velfffeodi

e wudiedo oo cetados financieros de Benadortis 8.4, Ja "Soctedad™} que comprenden of estado de
situacion linaeciers af 31 de diciembre del 2016 ¥ los eotrespondicntes estados de resultados fatogrates, de
catmlios en of patrimonio y de Hujoa de efertvo por o afo terminade en eza lechy, 25 comn Ly notas
cxplicativig de los cstedos financieros que inclnyon un resumen de bas politicas coniables significalivas.

En nuestes opinion, cxesplo por ¢l posible efaota da s soeetos deseritos on boe piceafos 4 v 4 Tos extados
financicros artiby menciogados prescnten rsonablements, en todod bos aspectos intpactantes, 1a 3ituacion
{inanciera de Ecuadertle S.4. al 31 de diciembre de 2016 ¥ ol desempetio de sus oporaciones ¥ sus Hujos de
efectivo pot ¢ afle torminado en esa feeha, de contormidad con Normas Internacionales de Informacion
Fitneiora (NIIF}L

Bizses para colifloor lo opinddn

Tal como se indica on lag Notas 1y 8 2 los estadeos finenciercs, la Sociedad af g de diclembre de 2016
mantiene vn saldo de otras cucentas por cobrar por US$H53,518,067 a ser recuperados det Estado
Fewatoriang, kt administrncion explica gae de acuerdo con lo estipulado cn la cBosola novena del
Contrato y Convenin modificatorios, cf Estado Ecvatoviano deberd indemmizar & Y vontratista por on valor
cguiistlente A [a8 inversiones 1o amortizadas al cierre de cada ejercicio reondmico actinlizadas 2 una lasa
de interds anual aproplada paca este tpo de proyectos en Eerador. A la focha de emision de los estades
linuncicros, el saldo mantentdo en la cocnta menciopada no inclaye e cilevlo de islereses por
actialtizacion, pues fa Administracitn considers rue no c8 posible doterminar con certeva la tasa de interés
w ser adicada. Por 1o tanis, ¢ rubro de (Hoas cacntas pur cobrar en el ackbve corriente se encuentea
sethestimade y Ta pérdida peta del perfodo ast como ka3 péodidas scumuladas ab indeio v al clerre del 32 de
dicternbre de 2016 se encucniran sobrestimadas en un morte que 2o {Ue posible determinar,

Sealin oo explivan on lag Notas 1y 10 2 o8 estados Angncieros, dado gue al 9t de dicicibre de 2016, (i}Ha
Soviedad presenty un volumen de pordidas scwmubadas que execde ¢l limite nriximoe permitide por las
normas legales vigeates v 1z siia en won de s camsales de disolneion, (H) 1a Sociedad manticne
obligaciones financieras con su Casa Matriz por US$14,416,700, moftto qie correspomde al apoyo
financierw proporeianade a partir de b 1erminaciin Jel Contralo y Convenio Je Exploricitn v Explotactdn
del Blogue 18 ¥ Pale Azsl respectivamente, ¥ (1) su Casa Matriz no ha confirmuade si contingand
jwoporcionabtde el apoyo financiero que peeda requerir 1a Socicdad para ecntingsr operando comao
empresa en Marcha, Por o {anto, consideramos guo no es posilde sslimar con cevteza los posilies efedios
the eskas cireimstancias sobre 1a continnidad Jel aepocin.

Fricewnterhouseloopers do Foyndor Cla, Lido,, Av. ego de Almagro N32-48 v Whirmper. tidificie IRM. Manta Beji.
CQueito - Evureafor.
T: (R93-2) 3830 330, F {543-21 2567 010, winw. We, com/ec
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euadortic S.A.
Crisiter, o de marzo ded 2017

Nuestra auditoria fite-efectiada de acnerds con Normas Inlernacionales de Agditoria (NLIAY Neoesirag
responsabilidades de aeserdo con dichas normas se deseriben mils adelante en E seceidn
* Responsabifidudes del aueditor en refucion con la ayditoria de los estados financleras”

Cozsideramos que la evidencin de auditoriz yoe homos obtenido proporeiona una base suticiente y
apraphada para expresar L& opinifn caiificada de suditoria.

Faclapendencio

Somuos independientes de Feuadortle 5.4, de conformidad con €l Cadigo de fitien para Profosionates Je fa
Contabitidiad del Consejo de Normas Internacionales de Edea para Contadores, ¥ hemos cumplido con
renetras TOSprnssbilidades ticas de acuerde eon egins reguisitos.

Asunito gite requicre fnfisis

Sin ealificar nuestra conclusiin, Bamanos a steneidn respecto del asunto deserito en la Nots 8 {2) 4 los
sutndos financierod, la Sociedad prasentd o 26 de febrare de 2014 anie 1a Repiablica el Kevader, lz
Beeratarin de Hidroearbvron ¥ 1n Empresa Piblica de Hdrecsrbures del Yoenador EP Petroeritcdlor una
notitieaeidn de arbitraje de conformidad con el Reglamento de Avbitraje de la Comision de las Maciones
Unrirdas para el Dereehn Mercantit Intormacionat. En diska Arbitraje, la Sociedad reelama un monto oo
determimdde come conscetancia de ke rescisiin de los contrales y cogvenios modificatorios snacrilos con
I organismos de Kenador, Por la naturabeza de este nsunto, al momento no os pasible anticipar
rozonablemente cf rosultado del mismo,

Eira informacidn

L.a Administracidn ex responsable por 1n preparaciin de ofra imfnormaeidn, Otra informacion comprande &
Informe de Gerencia, gue o inchyye log eslades finaneierss qi el mfovme de auditoria sobre los mismos, la
cual fuc obtenida antes de fa fecha de nuestro informe de audiors,

Muestra opinidn sobre los estades financieros de ba Sociedad, no ineluye dicha infonnaein y no
EXPrEsanos ningina forma de asegurnmicuto o conchusion sofire Jo misma.

En conexitin cun nuestra awditoria de log eslados financieros, nucstra responsabilidad s leer ol Informe
1le Gercneia ¥, al hacede, considerar st esta informacidn conliens inconaistenciss materiates an relacion
eott ins estados fieancieres o con muesiro conocimienlo thtenido durnte la anditaria, o st por cf comteavic
se eneventra distorsionarda de forma matesial,

5i, basados en el trabajo que hemos efectnadn subre esta iInformacitn obtenida antes de la fecha de

nuest ro informe de anditoria, concluimes que existen inconsistencing materiales de esta informacion,
noaotrns debemos reportar este hecho, Mo tenemos nada gue infornge #f respecta.
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Botrcdortl: 5.4
{yoites, 9 de vrearso del 2017

Hesponsabilidad de b Adminisiracion de (2 Socledad por los esfados finaieicros

La Admriniztracion de Ecuadortic 5.A. es vesponsaiie de la preparacion y presentacion razonable de fos
watndos financicrns adiuntos de acuerdo con Nonmas nternacioiales de Informacion Fioaneiera {NI1E) y
del conirul interno necesario para permitr la preparacitn de cetados financieros que cstén libres de
distorsiones significativas, debido a fraude o crror,

I'n Fa preparacion de s estados Honacicros, la Adminisicacion o8 responsable de cvaloar b capacidad de
1a Socicdard de eontinnar eomo gogocka en marchsa, revelandn, segin eorresponda, Tos asmitos
relacionades con ampresa on marcha ¥ uliizando i principio contable de empross en marcha, 3 menos
gue ta Adminddracitn lenga laivtencidn de Yguidar 1a sockedad o de cesar sus operacianes, o bien no
exista otra sllecnutiva n4s realista para evitar el vierre de sts operaciones.

Fos cocargados de fa Administrackin de la exlidad son los responsables de Iz supervision Jdel proeesn de
clahiorantén da I informacion financters de ba Soviedad.

Kesponsabilidod del quditor en retacion con ta auditoria de los estados financieros

Laxs objotivos de macstra aaditoria son obtoney una seEtdided raponaile do 51os estados financicros en su
canjiinto cstén itwes do crvures materiales, ya sen por frande u ervor, y emitir un informe de anditoria gue
incluya noestra opinidn, Scguridad razonaide es oo alie grada de seguridad, pore no garantiza qie ona
puditoria realizada de conlormidad con Mormas Internactanales de Awditoria siempre delecte un creor
material cpando existe. Los arrores matevinies pueden sargiv de {tavde o wrroz y se considoran maferiates
st individusimente o i su conjoniv podrian razonablemente infliic en las Jdecisiones econpomicas gie los
feuarioy toman basindose an tos cstadaos finavnciaros,

Cremy parte de nea auditordy de eonfoemidad con fas Novmas nteraacionales de Anditorks, aplicaymoy
gueatr juicio prodesional ¥y mantencmos una actitud de cseepticismo profesional durante boda o
atiditoria. FTambidn coino parte de niestra awditoria:

. WentiBicatnos ¥ cvalusmos bos riesgos de error material en log extados fivanceres, debide a fraude o
crror, disciiames v aplieamos procedimientos de auditori: para vesporder o dichos ricagos v
obtenemas evidencia de auditoria sufieiente y adeetida para proposeianar una hase para nuesira
npinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a un frawde cs més elevado gue oz el cso
de ena incorvaccitn matariad debide o error, ya que ol fracde puede implicar elesida, AleiGeacion,
omistones deliberadas, manifestaciones intencionadwmente errfineas o la valneracion del comirol
inEermo.

¢ Ohienemos conocimicnin del contred interno relevante para la auditoria con el fin de digedar
procedimientos de auditoria gue scan adecuados en fancidn de faa circunstancias y no con

finalidad de expresar una opinidn sobre lu eficicneiy del control interno de la antidad.

* Evaiuamos si 123 politicas contables aplicadas som sproyisias v ape ks estimaciones condaldes sean
ruzonables asi comi las respeciivas divilgacionces electanadas por la Administracidn.
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o . Concluimes subre 1o adeenado de la siilizacitn, por parte de la Administracitn, Jed principio
. enntable de cmypress en starcha y, basdndones en la evidescia de auditoria obtenida, concluimos
o sobre 8 oxdste o no una incertidambre material relacionada con hechos o cundiclones que preden
"’ penerar diklag significativas sobre la capacidad de lu Spcledad para continuar eomo empresa en
e marcha. 8i concluitmos riie existe una incertidmnbes material, se requiere gue lamemas 1a alencidn
-~ cn mucstro infornne de auditoria subre la correspondicnte informacion revelada en los estados
- {inangieros o, 51 dichas revelaciones no son adecuadas, gne cxpresenos uns opinidn modificada.
B Nuestras ennclusiones se basan er la cvidencia de muditorin obtenida hasta la fecha de nuesivs
: nforme de suditoria. 8in embaigo, hechos o condiciones fudiros pueden Hevar a gue la Sociedad no
“ continie como wna cmpresa cn funcionamiento.
o
i * Lyznamos la presentacion global, la estroeturs y e contentds de los cstados financienss, induidala

informacién revelada, y st los estudos financieras reprasentan las transacciones ¥ kechos
eovrespondientes de wmodo e lopran 2a prosentacitn rasomedabe,

1M

i, Comuiicines o los responsables de e Adminkstracidn de la entidad en relacion con, entre otras
cucstones, of alcance y el mumento de reatizacion de Iag auditorias planificadas y Ios hallazgos
sipnificativos de la auditoria, ast como cualguier defcicncia signiticakiva ded contreol interne gue
identficamos en el nnscirso de la auditoria,

Lal’
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Mo efe Registro en la Superintendecia
de Comjpaiifg, Vialures v Segaros: it ;
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Carlos B, Cruz
Representunte Logal
Mo, deo Ficaneia Prolesional: 25084
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