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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENTMENTES

4 la Junta General de Acclondstas
Eeuadartle S.A
Quitp, 2 de marso de 2016

Hemne avditado Tos estados financiercs que s acompatian de Ecnadertle 8.4, que comprenden el estado
de sitvaciin fnanciera 4l 33 de diclembre de 2015 ¥ los correspondientey estados da resultados integrales,
de carabios en el patrimonio ¥ de flujos de efeckivo por el afio tetminado en esa fechs, asl como un
resurmen de lag politicas contebles slgnificativas y otras natas explieativas.

Responsabifidad de la Admintstracidn de lo Sodedod por los estados finoneferos

La Adminigtracitn de Ecyadortle 5.4, es responsable de la preparaclin y presentaelén razonyhls dz estas
estados financienos de acuerdo con Normas Internacionales de Informaeidn Finaneiera (HITF) y del
control {nierno necesario para permitir la preparacion de estados finaneferoa que estén libres de
distorsiones slgnificativas, debido a fraude o ercor.

Pespensahilidad det audiior

Nuestra responsahilidad es expresar una opinlén sobrs estos estados financierss bagados en nnestra
auditorfa, Nuestra aud{toria fue efectuada de aenerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, Dichas
nommes reqideren que curmplamaa con rexiaitm étleon v planifiguemos 3 realicemos bn andivoria para
obtener cerieza razonable de que los eatados finaneleros no estin afectadios por distorsiones significativas,
Una suditorfa comprende la aplicacidn de procedimientos destinedos a la obtencién de la evidencia de
auditoria achre las cantidades ¥ revelaciones presentadas en los estados financieres, Los procedimlentos
selecsionados dependen del julcio del anditor & ineluyen la evaluaclon del resgo de dlstosiones
significativas en los estados finaneleros por frande o error, Al efectuar esta evaluacién de desgo, el anditor
toma en eonsideraclon los eontroles internos de Ja Bocledad, relevantes para la preparacidn y presentacién
razonable de avs estados fingneleros, a fin de disedar procedimlentos de auditoria adecuados a 1as
circunstaneias pera no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del eontrol Intermno da
o entidad. Ups st iloria también comprende a evaluacidn de que laz politicas contablea utilizadas son
apropiadas ¥ de gue las estimaciones contablea hechas porla Administracion son razonables, asi como una
eveluacién de la presentacién general de loa estados financleros. Consideramos qua ia evidencia de
auditoria que hemos ahtenido es suficientes y aproplada hara proporefonar una base para expresar nuestra
opinitn califizada de auditacda,

Bases para calificar I opinidn

Tal como se Indlea en las Wotas 1y 8 a 10g estados financleros, la Snciedad al g1 de diclembre e 2015
mentiene un saldo de ciras enentas por cobrar por US$53,518,067 a ser reenperados del Estado
Ecunatoriane, la administracion explica que de acuerdo con lo estipulado en la eldusula novena del
Contrato y Canvenlo modificatorios, el Estado Ecuatoriano deber indemnizar a la contratigta por un valor



Ecpadortle SA.
Quito, 2 de marzo de 2006

equivalente a las inversiones no smortizadas sl cierre de eads gjerciclo econdmico actualizadas a una taga
de irterds anual apropiada pata este tipa de proyeetos en Ecoador, 4 1a ferkia de emizién de los estades
finaneleras, el salde mantenido en la cuenta menclonada oo incloye &l c4lewlo de intereses por
actualizacitn, poes la Adminlstracidn eonsidera gwe 7o e posible determinar con certeza Ja tasa de interds
a ser aplicada. Por lo tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo corriente y 14 utilidad neta del
afio asi como los resultados acumuledos &l infclo y al cierre del 31 de diviembre de zo15 se encuentran
subestimedos en un monts que no fue posible detarminar.

Opintdn eatifieada

En nuestra opinlén, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el pirrafo 4 anterior, los estadas
financlerss arriba mencionados presentan razonablemente, en fpdes los aspectos importantes, la
situacitn finanrieta de Bouadortle 8.4, ol 23 du diciemabre de 2015 ¥ @) deseiopefio de sus operaciones v sus
flujos de efective por el afio terminadn en ese fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF),

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinido, lamamos la atencldn respecto del asunta descrito en la Nota 8 (2) a log
estadoa financlerss, que informa que Ja Sociedad presentd el o6 de febrero de 2014 ante la Repdblica del
Eenador, 'a Secretaria de Hidroearburos ¥ ia Empresa Piblica de Hidcoearburos del Ecuador EP
Petroecuador une notificacion Az arbitreje de conformidad con @ Replumento ds Arbiraje dela Comdsion
de lus Naciones Unidas para el Derecho Mereantil Internacional. En diehg Arbitraje, 1a Sociedad reclama
un monto oo determinado edotoo consecuencia de la reseisitn de los contratos ¥y convenlos modifleatorios
sugeritos con log organlsmaos de Eepador. Por la naturaleza de este astinto, sl momento ho es posible
antlgipar razenablementa g} resultade del misma,

(P‘iimmaiﬂf\\oow_cmegn

Mo, de Registre en 1a Supernfendanels de
Compafias: 011

a-,«ueggeé%

Carlos R. Cruz
Representants Legal
Ho. de Licencia Frofeslonal: 25984
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ECUADORTLC 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANTIER A
AL 31 DE MCIEMHBRE DEL 2015
{(Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS Motas

Activos corrlentes

Efectivoy equivalente de efectivo
Cuentas par cobrar comerciales
Olras ¢nentas por cobrar
Impuesatos por TECcuperar 15

=T - - Bt

‘Totel activos gorrientes

Actlvos no corrientes
Activos fijos
Otros actlvos ]

Total actives no earrienites

Total de actives

as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financierps,

(v ; //r;m

EDIE 2014
17,768 2,286,011
4,379,471 2,299,420
63,513,310 62,262,473
2,183,976 1,949,390
. 70,594,534 68,757,308
8g,871 108,141
4,989,410 5:021,058
. B,089,281 ' 5,128,1@4

76,08y,818

73.085,407

(Gerente Géneral
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ECUADORTLC S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2035

{Expresado en délares estadounidenssg)

PASTYOR Y PATRENMONIO

Pasivos cortienies

Ohlgaciones financieras con Casa Matriz

Froveedores ¥

otrog cairentas por pRgar

Obligacibies fiscales
Beneficlos soeiales

Provisiones

Tétal pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Frovislones

Total pasgivos no cortientes

Total pasivos

Capital scelal
Otras reservas

PATRIMTONIO

Resiliados acuinilados

Total patrimonio

Total pasivosy patrimonia

oQ

tTHudio Vazquez

Gerente Genergl
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Las fwhes eaplicativaz anexas son parte intégrante de los estadas finaneievos.

o Aed

cl

2015 2014
1_3-1'?‘:'4!536 -
13,120,441 14,095,283

243:233 162,704

87,659 it4,ixd
18,760,459 15:147,763
46,896,232 20,510,876
10,766,390 41,284,063
16,766,550 41,284,063
5;,662,5?1 70T 84,054
gl.:l_,qﬂl:l ED,OG(J_
3.11 0,558 321 0,558

21,500,688 -
24,431,944 3,130,558
76,085,815 75,925,497
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ECUADORTLC 8.A.

ESTADO DE RESULTADODS INTEGRALES
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2015
{Expresadﬂ en ddlares estadcrumdensesj

Nota
Gastos de administracitn 17
(ros ingrasos (egredns) no aperativog, neto 17

Ingresos (gastos) financieros
Intereses ganados
Intersses perdidos 18
Otroa gaatos finaneferos

Utilldad (Pérdida) nets y resultadn integral del
ailo

Las notay explicatlvas anexas son parte integrante de 1oz estados financlerns,

a9

Cla ‘.”azquez
Gerente General
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{1,313,640) (920,803)
29,613,111 {2,067 4,517}

4,939,926 2,464,023
(5,552,057) {8,988,142)

_(_395.?’54} _ f403,942)
{1,008,7685) (6,528,061)
21,200,686 (9,032,551}

& Adfinistracién ¥ Finanzas
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ECUADDRTLIC S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMERE DE 21:!15
{Expresade en dbdlares estadonnidenses)

Nl:_r ta PTa3, 20314
Fluio de efertivo 4o laz actividades eperavidnolos _
1rtilidad (pardide) neta y resultado integreal del efio £3,200,686 (&,532,368171
hi4s (meonos) cargus (créditos) o resultndos que no representan
ovlmienm de ofnetlvo:

Aluste a la estimacidn cuentas pot ¢obrar a Telknkw Cil Eeuadar 17 980,865 FuS15, 500
Provislén por paslvo oneroso iz 21,265,262 3.966,040
Reverzién atras provisiones 17 L 847,774 (1q,8948)
Frovieldn por contingendéles Nscales 13 46,056 584,981
Depraaiacidn de actlves Afos #.z7o 7614
Cpmbiog en qetivosy Dasivos
Cusntes por eobrar comereinles {z,0B0,042] (7 ,Bia661)
Otras suentss por cohrar (25847 1) LEdG a7 e
IMPUESHes por TRELDATAT (25 4,58&] {101,002)
Oiros aetlyos o643 go,Ea
Obligaciones finencizros Coan Mateiz (o 5E6) -
Proveedores y otras cosntas por pagar (74,8420 (4,216,141}
filgaclones Fiscales 7 inbdd (455,531
Eensfigios soclales (36,507} (96,600}
Provigionos {65,691,045) {12,962,072)
Efoctiro nete willizado pos las actlv idades de operacidn __ fag,280.3358) {25.685.825)
Flujo de efectivo da Ies ackividades de inversidn:

Aeptivos fllos - _fa.7aR]
Efectlvo neto utilizade en lea actividedes de inyerslén - “ {a.7agp)
Flujo de afectiva de las acthvidades de finanelamiento

Intereses copitalizados ' 14 ADE By 5,070,594

Fondas recibidos de Caza Makrlz _ 14 15,523,200 16,050,004
Efegtivo neto proviste par lpg net{vidades de finenctanilento 13, Bimogs - 21,020,564
Diaminnelin neto de efeéllveo ¥ equivalentes de alnetiva (L. 468,244] (2,067 7 66)
Efectiva ¥ egulvalents de afectiva al tnlelo del ofio 2,286,011 | BEN,
Lifagtivo ¥ sguivalente de efectivo al final del perlodo 7 Fi7,.76a : 4,288,011

Las notag explicativas anacas son pavte Integrante de los estados finencierga,

-

W03 fapadad

Clhudio Vazquez ¢ ZAngalAnchundia
Gerente General Jefe de inistracitn y Finatzas
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