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| INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas
i Ecuadortle S.A.

| Quito, 7 de febrero de 2014

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Ecuadortle 8.A., que comprenden ¢l estado
E de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y los correspondientes estados de resuitados integrales, :
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un :
| resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

\ Responsabilidad de la Administracién de la Sociedad por los estados financieros

| 2. La Administracion de Ecuadortle S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del

| control interno necesaric para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o error.

Responsabilidad del auditor

| 3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinibn sobre estos estados financieras basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, Dichas
| normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifignemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas.
| Una auditorfa comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
| seleccionados dependen del juicio del anditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracion los controles internos de la Sociedad, relevantes para la preparacién y presentacién
razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias pero no con ¢l propdsito de expresar una apinién sobre la efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asf como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinién calificada de auditoria.

Bases para calificar la opinién

4.  Tal como se indica en las Notas 1y 8 a los estados financieros, la Sociedad al 31 de diciembre de 2013
mantiene un saldo de otras cuentas por cobrar por US$53,518,067 a ser recuperados del Estado
Ecuatoriano, la administracion explica que de acuerdo con lo estipulado en la cldusula novena del i
Contrato y Convenio modificatorios, el Estado Ecuatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor i
equivalente a las inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmico actualizadas a una tasa
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de interés anual apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. A la fecha de emisién de los estados
financieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no incluye el cilculo de intereses por
actualizacién, pues la Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés
a ser aplicada. Por lo tanto, el rubro de Otras cuentas por cobrar en el activo corriente se encuentra
subestimado y la pérdida neta del periodo asi comeo las pérdidas acumuladas al inicio y al cierre del 31 de
diciembre de 2013 se encuentran sobrestimadas en un monto que no fue posible determinar,

Opinion calificada

En nuestra opinién, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 4 anterior, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de Ecuadortle S.A. al 31 de diciembre de 2013, y ¢l desempefio de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informaci6én Financiera (NIIF). :

Asunto que requiere énfasis

Sin calificar nuestra opinién, lamamos la atencién respecto de los asuntos que se explican en las Natas 1y
10 a los estados financieros, dado que al 31 de diciembre de 2013, (i) la Sociedad presenta un volumen de
pérdidas acumuladas que excede el limite méximo permitido por las normas legales vigentes y la sitda en
una de las causales de disolucién, y (ii) 1a Sociedad mantiene obligaciones financieras con su Casa Matriz
por US$95,324,264, monto que se origina por el apoyo financiero proporcionado a partir de la
terminacién del contrato. A Ia fecha de emisién de estos estados financieros, 1a Casa Matriz ha confirmado
que continuard proporcionando el apoyo financiero que pueda requerir la Sociedad para continuar
operando como una empresa en marcha.

Otros asuntos

En nuestro informe de fecha 30 de enero de 2013, expresamos una opinién sobre los estados financieros
de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2012 con una salvedad relacionada a la
regularizacién de la cuenta de provisiones por contrato oneroso. Los efectos de esta situacién no generan
afectacién en los estados financieros adjuntos.
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 201, 2012
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 4,953,777 4,119,131
Cuentas y documentos por cobrar )
Clientes 8 3,351,341 2,045,235
Otras cuentas por cobrar 8 60,719,197 57,262,368
64,070,538 59,307,603
Impuestos por cobrar 13 2,001,100 4,571,000
Total activos corrientes _ 71,025,415 67,997,734
Activos no corrientes
Activos fijos 113,018 114,042
Otros activos 9 4,596,669 3,250,580
Total activos no corrientes 4,709,687 3,373,622
Total de activos 75,735,102 71,371,356

) Qﬁ O)
Claudio Vazquez: Rina Velastegnt”
Gerente General erente de Administra¢ion y Finanzas
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§ ECUADORTLC S.A.

| ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA

31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

] (Expresado en délares estadounidenses)

I ‘PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 2013 2012

ﬂ PASIVO
Pasivos corrientes

! Obligaciones financieras con la Casa Matriz 10 05,324,264 63,388,627

Cuentasy documentos por pagar
! Proveedores y otras cuentas por pagar 11 18,313,421 20,862,300
l Impuestos a larenta 13 260,304 809,604
Beneficios a empleados 205,128 264,046

‘ Provisiones 12 14,137,053 19,720,000

! Total pasivos corrientes 128,240,170 105,045,477
Pasivos no corrientes

[ Provisiones 12 50,321,320 63,161,064

l Total pasivos no corrientes 50,321,320 63,161,064
Total pasivos 178,561,490 168,206,541

PATRIMONIO

i Capital social 20,000 20,000
Otras reservas 56,794,716 56,794,716

l Reserva legal 10,000 10,000
Resultados acumulados (159,651,104) (153,659,901)

l Total patrimonio (102,826,388) (96,835,185)
Total pasivos y patrimonio

| 75,735,102 71,371,356

tas expMlicativas anexas son parte integrante de los est:

I?erosﬂl

| W) , |
ClaudioVazquez = “Rina Velasteguf
l Gerente!General 4/ Gerente de Administracién y Finanzas

i

t /

-,

Pagina 4 de 31




ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

i
i
i
i
i
i ECUADORTLC S.A.
i
J
!
!
!
|

Nota 2013 2012
Gastos de administracién 17 (2,070,333) (1,713,660)
Otros egresos no operativos 17 (1,503,322) (24,297,793)
Ingresos (gastos) financieros
Intereses ganados 9,858,795 10,209,000
Intereses generados por pasivos (11,312,754) (9,907,247)
I Otros (gastos) ingresos financieros (963,589) 2,889,432
(2,417,548) 3,191,185
J Resultado integral del afio (5,991,203) (22,820,268)
I
| as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados ﬁnancig;ps.\

| ‘ QQ\O}

\ o4 [2
Clahdio Vazquez Rina Velastegui”
| Gerente General Gerente d¢ AdminiStracién y Finanzas
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ECUADORTLC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 _
{Expresado en dblares estadounidenses)

{
i
i
i
f
i
i
!
!

Neby 2013 2012
Fhijo de efectivo de las actividades operacional
Resultado integral del afio {5,991,203) (22,820,268)
MAs (menos) - cargos (créditos) a resultados que no rep movirai de
Provisién por remediacion ambiental 12 - (550,500}
Provisitn por deteriore de cuentas por cobrar - 4,122
Provision por contingencias fiscales 12 387,703 367,203

! Provisién por pasivo oneroso 12 2,383,016 16,069,038
Depreciacitn de activos fijos 5,774 -

i Ajustes - (19,254}
Impiestos por cabrar 13 2,480,951 -
Cambios en activos y pasivos:

] Cuentas y documentos pat cobrar (4,762,935} 3,806,567

l Impuestos por cobrar 106,504 (447,529}
Otros activos (1,337,089) (&77,163)
Proveedores y olrag cuentas por pagac (2,548,878) 3,457,686

l Tmpuestos por pagar (566,855) 13,418
Beneficios a empleados . (59,810) 28,361 )

l Provisiones (21,193,410} (21,643,087) .
Efectivo neto utllizado por 1as actividades de operacin (31,096,241) (22,311,316}

. Finjo de efectivo de 1as actividades de inrversion
Activos fijos (4,750) (107,047)
Efectivo neta utilizado en las actividades de inversién (4,750) (107,04%)
Flujo de efectivo de Iag actividades de fi i
Fondos recibidos de Casa Matriz . 10 28,920,000 20,800,000
Intereses capitalizados 10 3,015,637 1,085,412
Efectiva neto provisto por las actividades de financtamiento 31,935,637 22,789,412
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 834,646 371,049
Efectivoy equivalentes dg efectiveal inick del afio 4,119,131 3,748,082
Efectivoy Ws de efectiva al final\de] afio 7 4,953:777 4,110,131

N, e, T
as notas ¢xplicativas anexas son parte integrante de los es
. ~
\Jﬂ a4 -
Clandio Vazquez ——Rina-Velastégui
Gerente General rente de Administracién y Finanzas
/
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