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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Apcionistas
Ecnadortle S.A.

Cmito, 20 de enero de 2013

1. Hemos anditado los estadas financieros que se acompafian de Eesnadortle 5.A., que comprendetn ¢ estado
de sitnacifn financiera al 21 de diciembre de 2012 ¥ los correspondientes estados de resultados integrales,
de cambies en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi come un
resumen de lag politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabtlidad de la Administracién de la Comparifa por los estados financieros

2.  LaAdministracifn de Eenadortle 8.A. es regsponsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acnerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIOIF), v del
sontrol interno necesario para permitir 1a preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones significativas, debido a frande o exor.

Responsabilidad del quditor

3, Nuestra responsabilidad es expresar una-opinion sobre estos estados inancierns basados en nuestra
anditoria. Nuestra anditoria fue efectuada de seuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requisven gque cupplamos con requisitos étiecs vy planifiguemos ¥ realicemos la andiora para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas,
Una auditoria comprende 12 aplicacién de procedimientos destimados a la obteneién de la evideneia de
anditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones
significativag en los estados financieros por frande o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
totma en consideracion los eontroles internos de la Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razomable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de anditoria adecunados
alas circunstancias pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interng de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadaz son apropiadas y de que las estimaciones contahles hechas por la Administracién son
razonableg, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financiercs. Consideramas
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporeionar una bage
para expresar nuegira opinitn catificada de anditoris.
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Ecnadortle 5.4,
Cita, 30 de enero de 2013

Bagses para ealificar la opinidn

4. Tal como se indica en las Notas 17 8 alos estados financieros, la Sociedad al 31 de diciembre de 2012
mantiene un 3aldo de otras cuentas por cobrar por U75$53,518,067 a ser recuperados del Estado
Eeuatoriano, la administracion explica que de acnerdo eon o estipulado en la cliusula novena del
Contrato y Convenio modificatorios, el Estado Ecnatoriano debera indemnizar a la contratista por un valor
equivalente a las inversiones no amortizadas al cierre de cada ejercicio econdmice actnalizadas a una taga
de interég anual apropiada para este tipo de proyectos en Ecuador. Ala fecha de emision de los estados
financieros, el saldo mantenido en la cuenta mencionada no ineluye el cdleulo de interesas por
actualizacién, pues la Administracién considera que no es posible determinar con certeza la tasa de interés
a ser aplicada. Por lo tanto, el rubro de Ofras cnentas por cobrar en el activo corriente se encuentra
subestimado ¥ ]a pérdida neta del periodo asi como las pérdidas acumuladas al injcio ¥ al cierre del 31 de
diciembre de 2012 se encuentran sobrestimadas en un monto que no fue posible determinar.

5. Tal como se presenta en la Nota 12, Ia Compafifa procedié a regulatizar la cuenta Provision por contrato
onerosh en USHS, 307,440 con cargo alos resultades del ejerciclo 2012, este incremento en la estimacion
surge de la aplicacin de normas tributarias vigentes desde afios anieriores relacionadas con el Impuesto a
1a salida de capitales - ISD. Por 1p tanio, consideramos que el resuliado integral del periodn se encuentra
sobreestimada y las pérdidas acumuladas al inicio del periodo estan subestimadas en el monto
mencionado.

Optnidn calificada

6.  Ennuestra upnuﬁn, excepto por los efectos de los aguntos descritos en los parrafos 4 y 5 anteriores, los
egtados financieros arrtba meneionados presentan razenablemente, en todes los aspectos importantes, la
sitnacién financiera de Ecuadortle S.A. al 31 de diciembre de 2012, ¥ el desempefio de sus operaciones y
aus dujos de efectivo por <l afio werminade en esa fecha, de comformidad con Yermas Internacionales de
Informacion Financiera (NILF).

Agunta que requiere énfasis

7. Sin calificar miestra opinidn, llamamos la atencién respecto del asunto que se explica en 1a Nota 1 a los
estados financieros, al 31 de diciembre de 2012 1a Compaiiia presenta un volumen de pérdidas acnmuladas
que excede el limite méximo permitide porlas normas legales vigentes ¥ 1a sitfia en una de las causales de
disolticion. Mientras tanto, la Caga Matriz ha confirmado que continvard proporcionando ] apoyo
financiero que pueda requerir la Compaiiia para continnay operando coma una empresa en marcha.
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Ecnadortle 5.4,
Quito, 30 de enero de 20173

Otros asuntos

8. Los estados financieros de Ecuadortle 5.4 por el afio terminada el 31 de diciembre de 2011 fueron
auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de anditoria, fechado 13 de julio de 2012, expreso
una opinién eon dos salvedades relacionados con: i) 1a omisifn de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NTIF al 1 de enern de 2010 (fecha de transicién} y, i) el efecto sobre el asunto
mencionado en el parrafe 5 del presente informe.
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