Inmocastie S. A.

Estados financieros e informe de los auditores independientes al 31 de

diciembre de 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2014



Contenido

Opinién de fos Auditores Independientes
Estados de Situacion Financiera
Estados de Resultados Integrales
Estados de Cambios en el Patrimenio
Estados de Flujos de Electivo

Notas a los Estados Financieros:

Identificacion de la compania
Operaciones
Declaracion de cumplimiento con las NIIF
Cambios en politicas contables
Paliticas contables
Riesgo de instrumentes financieros
Instrumentos Tinancieros
Poiiticas y procedimientos de administracidén de capital
Ingresos de aclividades ordinarias
. Gastos por su naturaleza
. Efectivo en caja y bancos
. Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar
. Propiedades de inversién, nelo
. Equipo, neto
. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
. Masivos por impuesfos corrientes
. Participacién trabajadores en las utilidades
. Impuesto a la renta
. Pafrimonio de los accionislas
20. Eventos subsecuentes
21. Autorizacion de los estados financieros

BENIOLWN -

Y
P N e ]

ek 3 d wd = owd e
OW®=-IdDO P WN

Signos utilizados

Uss Délaras de los Estados Unidos de América
NIF Normas Internacionales de Informacion Financiera



Grant Thornton

Grant Thorntan Ecialor

Ay Amazorss M2 1147 y Reza
Edificio Fio Amzzenas « Piso 7 O 701
Quite

T4R%3 223217197250 3930

Fe 3532255 1811

Cifla Kennady Merte Mz 104

solares 345 Gubricl Pino Reca
zntraYicentz Norera de Luca y
Ezagulel Pores. Corg Colén. 72 QF 2D
Guayzqul

T +h93 4 2680457 5 248 0l 8

WWW AR SrTGA BC

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Ala Junta General de Accionistas:

inmocastle S.A.

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Inmocastle §.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, v los
correspondientes estados de resullados integrales y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y

otras nolas aclarajorias.

Responsabilidad de la adminisfracian por fos estados financieros

La administracion de la Comparfiia es responsable de [a preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionalas de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considers
necesario para permilir la preparacion de estados financieros que estén libres de

errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con
base en nuestra auditoriz. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacicnales de Audiioria. Estas normas requieren que cumplamaos cen requisitos
éticos, asi como que planeemos y desempefiemos la auditorla para cbtener
seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores

materiales.
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(GrantThornton

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de
audiforia sobre fos montos y revelaciones en [os estados financieros. Los
procedimientos seleccionades dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al realizar estas evaluacionss del riesgo, el auditor
considera el confrol inlerno relevante a la preparacidn y presentacidon razonable de
los estadas financieros de la entidad en orden a disefiar los procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinidn sobre la efectividad del control interno de fa entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de [as politicas coniables usadas y lo razonable
de las estimaciones contables hachas por la administracion, asi como evaluar la

presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide es suficiente y
apropiada para proporcionar unia base para nuestra opinidn limpia de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estades financieros presenlan razonablemente respecto de
todo lo importante, fa situacién financiera de Inmocastle S.A. al 31 de diciembre de
2015, los resultados de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afic terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas Inlernacionales de Informacion

Financiera.
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Grant Thornton

Otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinidn sobre el cumplimiento por parie de Inmocastle 5.A. de sus
obligaciones tributarias y sobre el Cumplimiento de las Normas de Prevencion de
Lavado de Activos, Financiamiento del Terrorismo y Otros Deditos al 31 de diciembre

de 2015, se emitira en informe por separado.

Abril 29, de 2016

Quito, Ecuador
rd
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inmocastle S.A.

Estado de Siluacion Financiera

Por el #fio ferminado al 31 de diciembre dzl 2015,
con ciffas comparalivas al 31 de dciembre del 2014
(Expresados en ddlares de los E.UAL)

Activos Metax 2045 2014
Gorranta

Efeclivo on£a)a y bancos 11 ke | 454 105
Cuonlas par cobrar comersiides y cbas Luentas por corar 12y 15 27215 .
Semaeh prgedos por 3NIpaT 4078 3872
Total aclivo ¢orrlente 322,707 D72.657
Ma corrlania

Prepicdates do inversidn, rats 13 BHD2 354 £.222932
Eguipa, rele 14 $1 5641 BN
Total aclivo ro cornchte G008 FEG §.249 239
Tolal aclivos 6,687,582 T122,346
Pasivos y patrimenio

Pasivos

Corrlenta

Compaiing reacinnadas 15 333884 140539
Crinris Par pagar corretcialuy y ¢2ees CVanias par paar 2615 12 558
Pasives pOF iTpusstos Larrientas 18 &4 847 2B 608
Panticipocién trabajada et on tas ulnidades 1 a3 260 IR
Totzi pasive corrientu S22 252

Mo Corriente

Comaanilas rweizgiorades lrge pleen 13 . 920002
Urgies#o diferido 8§} 18535 -
Totat pazlvo corrfents 714815 Q0 803
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Capitai Soclnl 890 £33
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Total Paltimonio e Jas sccioniciag 13 5,362.455 5,926,724
Total pasives y palmenin 6,7, 582 TA22.346
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Inmocastle S.A.
Estado del Resultado Integral

Por ¢l gjarcicio camprencido ertre ef 1 do enera y €1 3% de dicembre del 2015,

can c.fras comparativas del efsrcicio comprandids entre ol 1 de enero v ol 31 de diziernbro dof 2014

(Exzresados en défares de los E.LULA.)

Netas 2015 2014
Ingrosos da actividades crdinarias 9 896720 300,551
res ingrescs - £2 534
Gisios:
Gasios de ddministacion f] {833,258) {453,247)
Qlros Gastos 0 (1,462} {1,307)
15367201 (452630
Litilidud antes de Impooslo a lx renta 380,009 4£50,755
npuestc a la renta 15 {a) {83.425) (501.672)
Resultzdo nefo del afio 265.5M1 349,083
Resultada integral istol del 2ho 265,571 349,083
4 % ;’ '
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Zhang Xing
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Las notas agjuntas de 1a No, 1 a ta 21 ferman parie integral de tos estadss financieros

Directora Fnarciera
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Inmocastle S.A.
Estados de fujos de efeclivo

Por el afic terrinado al 31 do dzismbre dal 2015, ¢on Glas camparetvas al 31 de d'eigmbro dol 2014

(Expresados on dolves de los EUAS

2015 2014
Flujo aifginado por sezividedes de oparoeldn
Efpctiva provisio por chenles 670,555 £43,097
Efectvo ulifizzda en praverdores (235,032} {77,242}
Elgcbva provisia par empladcs 17204 1g481
Efactvo pravisin pof altag {7,865 gk
Tola! efeclivo feta previsio bor aclividodes de operacdn 344 357 43 257
Flujo ariginsde por actividades sde inveesidn
Efzztive ubAzass on a compra de propiedades de irvarsiin - rets (B2.431}
Total plecthvs uliseds on athvidades de ipvarsiin 182.499)
Flujo erfgnado per ackividadas da finsnsiamignto
Eluctiva pagado a camiriiag reansnsdss T33.260)
Tongl sfectivd nety UTReada &0 aptivdanes da branciimienta (7530600
Vatizcion nafa dal oloctivo & cafa y bancos (#7702} Si5.787
Saida inlglal del electivo en eja y bancos GEE,725 222488
Safdo Minal del efectlvo 2 ea]a y banzos 131,601 863785
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Inmocastle S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en délares de E.ULAL}

1. Identificacion de ia Compaiiia

Inmocastle S.A. fue constituida y existe bajo [as leyes de |a Republica deal
Ecuador el 4 de Enero del 2001 e inscrita en el Registro Mercantil el 19 de Enero
del 2001, y es subsidiaria de Andes Peirolaum Company Limited que a su vez es
subsidiarfa Ching National Petroleurn Corporation (CNPC) que mantiene un 55%
de participacién y China Petrochemical Corporalion (Synopes Group) son
entidades estatales directamente controladas por la Repiblica Popular China.

Ef domicilio registrado de la Compariie es Av. Nacienes, Unidas E10-44 y
Reputblica del Salvador, Edificio Citinlaza, Quito, Ecuador,

2.  Operaciones

La Compaila tiene como objeto [a compra, venta, intercambio, renta
administracién, corretaje y olras actividades relacionadas con bienes muebles e
inmuebles en todas sus fases. Puede actuar como accionista o socia, an todo
tipo da asociacion legalmente autorizada para la ejecucicn de proyectos
especlficos relacionados con su objslo social. La totalidad de los Ingresos por
arrendamiente de la Compaifiia son generados Unicamente con sus compahias
relacionadas.

3.  Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de conformidad
con las Nomas internacionales de informacion Financiera (IFRS por sus siglas
en inglés) emitidas por el Consejo Internacional de Normas de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los eslados financieros por gl afic terminado el 31 de diciembre de 2015 serén
aprabados per la Junta General de Socios luego de fa emision del informe de
auditorfa de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compafiias, sin embarge, de
acuerdo a las normas de auditoria vigentes se prevé que en caso de que los
estados financieros auditados sean modificados por falta de aprobacion requerira
que sean reemitidos. No obstante, de acuerdo con la gerencia no habra cambios
an dichos estados financieros,

4.  Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a parfir del
1 de enero 2015

A partir del 1erq. de enero 2015 existen normas nuevas y revisadas vigentes
para el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de Ja informacién
sobre estas normas se presenta a confinuacion:



inmocastle S.A.

- Planes de Beneficios Definidos: Aporaciones de los Empleados
{Modificaciones g 12 NIC 19} {1)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 - 2012

Q

Modificacion a la NIIF 8 Segmentos de QOperacion - Agregacion de
segmentas de operacion - Conciliacién del total de los activos de los
segmentos (1)

Modificacion a la NIIF 13 Mediclén del Valor Razonable - Cuentas
comerciales a coro plazo .

Modificacion a la NIC16 Propledades, Planta y Equipo y Modificacion a ia
NIC 38 Aclivos Intangibles - Modelo de revaluacién — reexpresidn
proporcional de la depreciacion acumulada (1}

Modificacion a fa NIC 24 Informacidn a Revelar sobre Parles
Relacionadas - Personal clave de la gerencia (1)

Meioras anuales a Ias NIF ciclo 2011~ 2013

[»]

o

Modificacién a la NIIF13 Medicidn del Valar Razonable - Alcance del
parrafo 52 {excepcidn de cartera) (1)

Meodificacién a la NIC40 Propiedades de Inversién - Aclaracion de la
interrelacidn entre la NItF3 y la NIC40 al clasificar una propiedad como
“propiedad de inversién” o “propiedad ccupada por el duefc” (1)

{1}FPronunciamientos que, por la naturaleza de fas operaciones de la Compania o
fas politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
periodo que comenzd el 1ero. de enero de 2015 y que han tenido efecto en los
gstados financierss de la Compatia fue como sigue:

Mejoras anuales alas NitF

Mejoras anuales alas NiIF, Ciclo 2010 - 2012

incluye las siguienies modificaciones:

o

Modificacidn a fa NifF 13 Medicion del Valor Bazonable - Cuenitas
comerciales 2 corto plazo: Se ratifica el hecho de que al medir las

cuentas comearciales (por cobrar o por pagar) por su valor razonable
(reconocimiento inicial) la entidad podra basarse en el imporie nominal de
"la factura” en la medida que el efecto no sea significativo {ya existia en
los requerimientos de la NIG 39 y NiIF 9), por tal motivo no han existido
efectos materiales en los presentes eslados financiercs.

Estas modificaciones a [as NIIF que fueron de cumplimiente obligatorio y
efectiva en el 2015 no han tenido ninguna incidencia significativa en los
resullados financieros o posicidn de la Compafia, en consecuendcia, la
administracion no ha realizado ningln cambio en sus paoliticas contables en e
afo 2015.



Inmocastle S.A.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a [as normas existentes que
alin no eniran en vigor ¥ que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compafiia

A la fecha de autarizacion de estes estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificacionas e interprelaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compafifa.

La Administracién anticipa que todos los proenunciamientos pertinentes seréan
adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer petiodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por ef JASE gue gUn no entran en
vigor, y que la Compafila no ha aplicado anticipadamente son los siguientes:

- NIF 9 Instrumentos Financleros
- NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedenies de Contratos con
Clientes
- Contabilizacién de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas (Modificaciones a la NiF 11) (1)
- Venia o Aportacién de un active entre un Inverser y una Asociada o un
Negacio Gonjunto (Maodificacionss | la NItF 10 y NIC 28} (1)
- Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a ia NIC 41) (1)
- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y Amortizacian
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
- El Métcdo de Iz Participacion en los Estados Financieros Separados
(Modificaciones a la NIC 27) {1)
- Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014
o NIF 5 Activos no Corrientes Manienidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas - Cambios en los métedos de dispasicidn (1)
o NHF 7 [nstrumentos Financiergs: Informacion a Revelar — Contralos de
senvicios de admintstracion (1)
o NIC 19 Beneficios a los Empleados - Tasa de descuento: emision en un
merczdo regional (1)
- NIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas (1)
- Iniciativa de divulgacion {Modiicaciones a la NIC 1)
- Entidades de Inversidn: Aplicacidn ds ia Excepcién de Censelidacidn
{Modificaciones a fas NHF 10, NIIF 12 y NIC 28} {1}

{1) Pronunciamienios que, por la naluraleza de las operaciongs de fa Compania
o fas polfiicas adoptadas, se estima no lendrdn impacto sobre 105 estados
financieros.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafiia pero que no
han sido aplicadoes anticipadamente:



Inmocastie S.A.

NHF 8 Instrumenios Financieros

En julic de 2014, el |ASB aprobo el texto completo de fa NIIF 9 inslirumentos
Financieros, que reemplazara a la NIC 39 en los periodos anuales que se
infcien a partir del 1ero. de enero de 2018, Se admite su aplicacién anticipada.

Los principates camblos que incorpora esta norma respecte de 1a norma que
reemplaza son los siguientes:

o

Clasificacién de actives financieros: en base a las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo provenientes de un activo
financiero ¥ del modele te negocio de la entidad respecto al mismo.
Medicidn de activos financieros: se incarpara un Unice modelo de
deterioro, basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.
Esie modelo se zplica incluso a ciertas partidas cuyo reconacimiento no
se realiza de acuerdo con la NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar,
aclivos de confratos y actives por arrendamientos financieros).

Medicidén de pasivos financigras: para los pasivos financieros medidos a
valor razonable con cambios en resuitados, se requiere que s& presante
en el otro resuftado integral la porcidn def cambio en dicho vator
razonable que sea atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de
la entidad.

Contabilidad de caobertura: se incorpora un modelo de contzbitidad ds
cobertura mas estrechamente alineado con las practicas incerporadas en
las estralegias de geslion de riesgos que suelen llevar adelante distintas
entidades.

NHFE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Conlratos con
Clientes

En mayo de 2014 en [ASE aprabo la NHF 15 Ingresos de Aclividades
Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes, cuya vigencia es
obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1ero. de
enerp de 2017 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza ala
NIC 11, NIC 18, CINIF 13, GINHF 15, CINHF 18 y 5IC 31.

Esta norma incorpora una metodologla para reconocer fos ingresos
proveniantes de contratos con clientes basada en cinco pasos:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

ldentificar las obligaciones de desempeno en el confrato

Detarminar gl precio de la transaccion

Asignar el precio de la transaccidn entre las obligaciones de desempeiio
del contrato

Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que)
la entidad salisface una obligacién de desempefio



inmocastle S.A.

Aclaracion de los Mélodos Acoptables de Depreciacion v Amortizacion
{(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

En mayo de 2014, el IASE aprobo el documento "Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)". Una entidad aplicard estas modificaciones de forma prospeciiva a
los periodos anuales que comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016, Se
permite su aplicacidn anticipada.

Estas modificacicnes establecen lo siguiente:

» Para un activo dentro del alcance de la NIC 16: se aclara que no resulta
apropiado un métedo de depreciacion que se baseo en los ingresos de
actividades ordinarias gue se ganeran por una actividad que incluye ef
uso de un activo. Los ingresos de actividadas ordinarias generados por
una actividad que incluye el uso de un activo, generafmente, reflejan
factores distintos del consumo de los benaficios ecandmicos de dicho
activo.

=  Para un aclivo dentro del alcance de la NIC 38: se incorpora una
presuncion refutable de que es inapropiado un método de amortizacion
que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad gue incluye el uso de un activo intangible. Esta presuncién
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:

o enlas que ¢l activo intangible se expresa como una medida dz los
ingresos de aclividades ordinarfas; o

o c¢uando puede demostrarse que los ingresos de actividades
ordinarias y el consumo de beneficios econdmicos del activo
inlangible estdn altamente correlacionados.

Iniciativa de divulgacion (Modificaciones g la NIC 1)

Este documento establece requerimientos clarificados pare ia presentacién de
particlas en &l estado de situacidn financiera ¥ en a seceidn del otro resultado
integral, dentro del estado de resultados integrales. Ademas, enfatiza que al
determinar una manera sistemdtica de organizar las notas una entidad
considerard el efecto que ello tendrd sobre la comprensibilidad y
comparabilidad de sus estados financieros. Se proporcionan ejemplos de
orden sisternatico por grupos de notas. Ademas, aclara que, al revelar fas
politicas contables significativas de 1z entidad, cada entidad considerard la
naturaleza de sus cperaciones y las politicas que las usuarios de sus estedos
financieros esperarian que estén reveladas en este tipo de entidades.

Una entidad aplicara esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1ero. de enero de 2016, Se permite su aplicacion
anticipada; [a administracidn no estima la existencia de efectos importantss
sobra las cifras de sus estados financiesos.

La administracion de la Compafiia se sncuentra analizando los efectos de estos
pronunciamientos aprobades por el 1ASB y estima que los mismos no serén
significativos dentro de los estados financieros cuando entren en vigor.
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5. Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas enla
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de
manera uniforme a totdos los periodos que se presentan:

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compafia han sido preparados sobre [a base del
costo histdrico.

b) Moneda funcional y de presentacién

Todas las cifras presentadas en los estados financiercs de la Compafila y sus
notas estan exprasadas en dolares de los Estados Unidos de Amériea, la cual es
la moneda funcional.

El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda
oficial en marzo dal afic 2000, por lo cual &l ddlar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pafs vy los
registros contables se realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana
depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente de ddlares
de los EE.UU. para parmitir Ja continuacidn del ssquema monstario actual,

c) Uso de juiciog ¥ estimaciones de la administracion

La preparacion de eslados financieros de acuerdo a Narmas Internacionales de
Informacion Finangiera (NIiF) requiere gue la Administracidn realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contablies y
los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
astimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en sste proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion,

A conlinuacidn, se describan los juicios significativos de fa Administracién en |a
aplicacién de las politicas contables de la Compafifa gue tisnen un efecto
importante en los estadeos financieros:

- Deterioro de las cuentas por cobrar

La provision por deterioro de las cuentas par cobrar se efectda en base a un
andlisis colectivo de |as partidas que se consideran de dudosa recuperacion.

-
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En la preparacion de los estados financieros se han ulilizado estimaciones tales
Como:

- Vida gtil de las propiedades de inversion v de los equipos

La delerminacidn de las vidas Utiles da los componentes de vida til definida
involucra juicios y supuesias que podrian ser alectados si cambian las
circunstaricias. La administracion revisa esios supuestos en forma periddica y los
ajusta en base prospectiva en &l caso de identificarse algin cambio.

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una perdida por deterioro se reconace por la cantidad por la cual €l monte en
libros del activo ¢ de la unidad generadoera de efectivo excede su monio
recuperable.

Los actives no financieros como propiedades de inversidn se someten & pruebas
de deterioro siempre que algln suceso o cambio en 1as circunstancias indigue
que el valor en libros puede no ser recuperable.

Para revisar si [0s actives han sufrido una pérdida por deterioro de valor, Ia
Compafiia primero analiza si los activas sujetos a andlisis de deterioro prasentan
indicics de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo

b} Cambios significatives adverses para la empresa en el entorna tecnolégico,
comercial, econdmico ¢ legal en que opera ¢ en &l mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre Ia obsolescencia o dafio fisico del active;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grade o con la
forma en que el activo s usa o se espera usar, y

e} Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es ¢ seord peor
que lo esperado.

d) Negocio en Karcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en
marcha, flundamentado en que la administracién tiene 1a expectativa razonable
de que la Compania podra cumplir con sus obligacienes y cuenia con los
recursos para seguir operando en & futuro previsible,

¢} Reconocimiento de ingresos

L.os ingresos derivan de las ventas de senvicios de alquiler y se miden por
referencia al valor razonable del pago recibido o por recibir por la Gompahiz,
excluyendo los impuestos sobre venlas v disminuyendo cuzlquier rebaja o
descuentos comerciales considerados.
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i) Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por serviclos se registran cuando el ingreso puede ser estimado
con fiabilidad; los ingresos de actividades crdinarias asoclados con la operacion
se recongcen, cansiderando el tiempo transcurrido en la prestacion del senvicio.

La totalidad de los ingresos por arrendamiento de la Compania son generados
unicamente con sus companfas relacionadas.

f) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibide. L.os gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcicn del criterio del devengo, es decir, al
momento de wlilizar el servicio o producto, o conforme se incurren,
independientemnente de la fecha en la que se realiza el pago.

g} Propiedades de Inversidn, neto

Las propiadades de inversion correspenden a inmuebies mantenidos por la
Compafifa con la finalidad de generar rentas, plusvaiias o ambas y no para ser
utilizadas en el tfranscurso normal de sus negocios.

Las propiedadas dg inversion se miden inicialmente por su caslo. Ef casto de
propiedades de inversion comprende el precio de adquisicidn {valor de [a factura)
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, y 165 impuesios no
recuperables, asi como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del
activo en &l lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por |2 administracidn.

Los elementos de propiedades de Inversion posterior al reconocimiento inicial se
contabilizardn utiizando el modalo deal cosio, este modelo es un método contable
en el cual las propiedades de inversién se registran al casto menos la
depreciacion acumulada posterior y menos las pérdidas acumuiadas por
deterioro de valor,

Cuando &l valor segun libros de un active es mayor que su monto recuperable
astimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deferiore de los activos se registran come gasto en los resultados
de la Compania.

La utiidad o pérdida resultanie de la venta o la baja de una propiedad de
inversion se calcuard como fa diferencia entre el precio de venta y el valor libros
del aclivo, y se reconocerd en [a cuenta de resultades.

Depreciacion de propiedades de inversidn

Las prapiedades de inversion se deprecian desde que estan an condiciones de
sor usados,

El gasto por depreciacion de las propiedades de inversion se carga a los
resuitados del periodo aplicanda el método de tinea recta en funcidn de la vida
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Uil estimada de los respectivos actives, de acuerdo a los siguientes afios de

vida:
Activos Vida Uil
Edificios 25

h) Equipos, neto

Seon reconocidos como equipos los biengs que se usan para propasitos
acdministrativos y los vehiculos gue se mantienen para la renta a terceros; vy, que
tienen una vida mayor a un periodo.

Los equipos se registran at costo histdrico menos la depreciacion acumulada,  El
costo histérico incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién
de los articulos.

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a las otras propizdades
y equipo se imputan a resultados, siguiendo el principio del devengado (como
cosio del gjercicic en que se incurran); sin embarQo, las mejoras que alargan ia
vida Util 0 &l rendimiento de los blenes se activan come parte de los equipos v,
se depreciaran duranie la vida G4l restante del activo correspondienie, o hasta la
fecha en que se realice fa siguicnte renovacidn significativa, fo que ocurra
primero.

Cuando el valor segln libros de un active es mayor quea su mento recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pétdidas por delerioro de los activos se registran como gasto en los resuitados
de la Campaiifa en el pericdo en el que ocurren.

La utiidad o pérdida resultante de Ia venta o la baja de los equipos se calculara
comno 1a diferencia entre el precio de venta y el valor libros del activo, y s2
reconocers como otros ingresos dentro del estado de resuliados integrales
cuando ocurra 12 baja de mismo.

Depreciacion de equipos

La depreciacion de equipos se calcula utiizando el métoda de la linea rocta para
asignar su uso durante la vida Gtil estimada, de la siguiente manera:

Activos Vida Utit
Muzbles i0
Vehicuios 5

i) Instrumenlos financieros
Reconocimiento, medicidn inicial y des-reconocimiento
Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia forma parte

de las provisiones contractuales de un insirumento financiero y se miden
inicialmente al valor razonable gjustado por los costos de transaccidn, excepta

9.
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los activos y pasivos financieros que se miden a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al valor razonable. La medicidn
posterior de un aclivo o pasivo financiero se realiza como se describe
posieriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contrastuales a
los flujos de efectivo de un active financiero expiran, o cuands el activo financiero
y fodos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un
pasive financiero se des-reconoce cuando ss extingue, se descarga la
obligacion, se cancela o vence,

Clasificacion y medicién posterior de los activos financieres

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican como
cuentas por cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de sy
reconocimiento inicial (la Compafia no posee instrumentos de cobertura).

Todos los activos financieros se revisan per deteriore al menos en cada fecha de
reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de
activos financieros estén deteriorados. El delerioro de las cuentas per cobrar, si
hubiere, se presenta como gastos deniro de los resultados del periodo.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables que no se ¢otizan en un mercado activo. Después del
recenocimiento inicial, éstos se midan a costo amortizado utilizande el método
de interés efectivo, menos la provisién por deterioro. El descuento se omite on
los casos en los que el efecto del descuento no es importante,

El efectivo en caja y bancos de la Companifa, asf como las cuentas por cobrar
caen en esta calegoria de instrumentos financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para
deterioro cuando estén vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un
pago especifico caerd en incumplimiento. Las cuentas por cobrar que no se
consideran deterioradas individualmente se revisan para deteriorc en grupaes, los
cuales sa determinan por referencia a la industria y olras caracteristicas
compartidas de riesgo crediticio. El estimado de pérdida por deterioro es
entonces determinado con base en las tasas de incumplimianto histdricas
recientes de la contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacién y medicidn posterior de los pasivos financieros
Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar compafiias
relacicnadas y otras cuentas por pagar. Para estas cuentas por pagar se cmite

el inferés debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones
pagaderas con plazos formales menores a los 180 dias.

e 10 --
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Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
sa informa el importe neto en &l estado de situacidn financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los impories
reconocidos, ¥ existe la intencion de liquidarlos por ¢ imporle neto, o de realizar
los activos y cancelar los pasives en forma simultanea.

i}y Impuestoalarenia

La Compania registra ef impuesto a la Renta sobre |a base de la renta liquida
imponible determinada segln las normas esiablecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. Ei gasto por impuestos reconacido en
resultados incluye ia suma del impuesto diferido y el impuesto causado, que no
s ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o directamente en el
capital contable.

it fmoveasto Cordante

El céleulo del impusesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes fiscales
que hayan sido promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas &l cisrre
del pericdo de raparie.

i) Impuesto Diferido

El impuesto diferido se calculza utilizanda el métade del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacidn financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embarge, los
irnpuestos diferidos no se contabilizan si surgen del reconccimiento inicial de un
activo 0 pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios,
gue, en el momente de la transaccion, no afecta ni al resultado contable nia la
ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (v leyes) aprobadas
o0 a punto dg aprobarse en la facha del balance v que se espera seran de
aplicacidn cuando el correspondiente activo por impueste diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestes diferidos son reconocidos
cOMO gasto o ingresoe, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida
neta dat ejercicio, excepto si han surgide de una transaccion que se ha
reconocido direciamentes en el patrimonio nelo, en cuyo ceso se regisira
inicialmente con cargo o abono al patrimonio.

Les activos por impuestos diferidos se reconaocean solo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar las diferencias temporarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, ¥ 50lo si, existe un derecho legalmente reconocido de compansar
los actives por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y
cuando los aclivos por impuestes diferidos v los pasivos por impuestos diferidos
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se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondienies a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre 1a misma entidad o sujato fiscal, o dilerentes
entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos v pasivos fiscales
corrientes por su importa neto.

Los activos vy pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activas ¥ pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion Efectivo en caja y bancos

k} Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligacicnes presenies como
resultado de un evente pasado y probablemente lleven & una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compadiia y los monios se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempoe o el monfo de esa salida pueden aun serincierfos. Las
provigiones se miden con base en el gasto estimade requerido para liquidar la
obligacidn presente, a la luz de la evidencia més confiable disponible a 1a fecha
de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecio del
descuento s significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporle y s ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable ¢ remota una posible
salida da recursos econdmicos coma resultado de las obligaciones presentas, no
$& reconoce ningdn pasivo,

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compadia que adn no cumpla
con [os criterios de reconocimianto de activo, se consideran como activos
contingentes.

[} Beneficios alos empleados

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos & una base no descontada y reconccidos
comag gasios a medida que el servicio es racibido.

Participacion a trabajadores

La Companiia recanoce como pasivo y gasto la participacion laboral a pagar a los
empleados, la cual se calcula a una tasa legal del 15% sobre |a utilidad gravable.

L.a Campania y Andes Petroleum Ecuador Lid.- Sucursal Ecuador (compaiiia
relacionada), por conveniencia logistica, comparien infraestructura fisica y
administrativa por medio de los trabajadores de Andes Petroleum Lid. Sucursal
Ecuador, por tal motiva en el afo 2015 y 2014 la entidad efectud ia unificacion de
sus ulilidades con las de Andes Petroleum Ecuador Lid. Sucursal Ecuador.

=12 .-
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D acuerdo con la Ley de Hidrocarburos publicada en gl Suplemento del
Regisiro Oficial No 244 del 27 de julio de 2010 se delermina que los trabzjadores
vinculados a la actividad hidrocarburifera recibirén el 3% del porcentajo de
utilidades y el 12% reslante serd pagado al Estado scuatoriano para la inversion
en las comunidades donde opera el contrate de exploracion y explotacidn.

m) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emilidas,

Otros componentes del patiimonio incluyen lo siguienie:

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companias de fa ulilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por 1o menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad
o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resuliados por aplicacion da NIIF por primera vez

De acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros registra todo &l efecto de [a aplicacion de NIIF por primara vez, de
aquelios ajustes que debieron registrar el efecto contra resultados acumulados.

! saldo acrezder de la cuenta de Resultados Acumulades por aplicacion de NIIF
por primera vez generado por la Compaiiia, podra ser capitalizado en el valor
que exceda al valor de Ias pérdidas acumuladas existentes v ias del dltimo
ejorcicio econdmico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, ¢
devuelio en el caso de liguidacién de la Compefiia,

Resultados acumulados

Do acuerdo a la Ley de Companlfas de los beneficios liguidos anuales se debe
asignar por lo menos un cincuenta por clento para dividendos en favoer dz los
accionistas, salvo resolucidén unanime en conirario de [a junta general. A partir de
maya del 2014, las Compaiifas deberan censiderar que tedo el remanente de
utilidades liquidas y realizadas que se cbituvieren en [os ejercicios econdmicos, y
que no se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales v
facuitativas, debera ser capitalizado.

Distribucion de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen como

pasivos cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta
general de accionistas previo a la fecha de reporte.
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n) Estados de flujo de efective

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha
definido las siguientes consideracicnes:

Efectivo en caja y bancos! Incluyen el efectivo en caja, depdsitos realizados en
bancos. Los sobregiros bancarios se muestran en los pasivos corrierntes en el
Estado de Situacién.

Aclividades de operacidn: son las aclividades que constituyen la principal
fuente de ingresos crdinarios de la Compafila, asi como otras actividades que no
puedan ser calificadas como de inversién o financiacidn.

¢) Clasificacion de saidos en corriente y no corriente

En el estado de sifuacion financiera adjunio, los saldos se clasifican como
corrientes y No corrientes,

La Compafiia clasificd y presentd a un activa como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i} se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la cormpafiia;

i} se mantenfa fundamentalmente con fines de negociacion;

iy se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de balance; o

iv} se trataba de efeciivo u otro medio equivalents al efective {tal como se
detine en {a NIC 7}, cuya utitizacidn no estaba rastringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce
meses siguiantes a la fecha de balance.

Todos los demés actlivos se clasificaron comao no corrientes,

Adicionalmenis, los pasivos so clasificaron y presentarcn como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los sigulentes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normat de ta operacién de ia compania;

i} semantenian fundamentalmente para negoclacidn;

iiiy debian liqguidarse dentro del pericdo de doce mases desde la fecha de
balance; o,

vt la compafiia no tenfa un derecho incondicional para aplazar 1a cangelacion
del pasivo durante, al menos, los doce mesas siguisntes a la fecha de los
gslados financieros,

Todos los demas pasivos lueron clasifisados como no corrientes.
De acuerds a (o establecido en la NIC 1, e ciclo normal de la operacidn de una

entidad es el perfodo de tiempo que {ranscurre entre la adquisicion de [os activos
materiales, qua entran en el proceso productivo, y la realizacion de los preductos
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en forma de efectivo o equivalentes al efective. En el caso de la Compaiia se
ha considerado un giclo operative de 12 mases.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafiia estd expuesta a varios riesgas relacionades con instrumentos
financieros. lLos activos v pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales {ipos de rigsgos son riesgo crediticio v
riesgo de liquidez,

La Adminisiracion de riesgos de la Compafifa se coordina con |2 alfa gerencia, vy
activamante se enfoca en asegurar los flujos da efectivo da la Compafiia a corto
y a mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderes basados en la renta
de inmuebles y vehlculos a su compaiia relacionada Andes Petroleum Ecuador
Ltd. (Sucursal Ecuador).

b) Anilisis del Riesgo de Crédito

El rizsgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacidn a la Compaiiia. La Compaiifa esld expuesta a este riesgo por las
cuentas por cobrar a su compafia relacionada y por colocar depdsitos a [a vista
en instituciones financieras. La maxima exposicidn de riesgo crediticia por parte
de la Compafifa se limita a un monto registrado de los activos financieros
reconocidos a la fecha de reporte que constituyan el efectivo en caja y bancos y
fas cuentas por cobrar, cuyo detalle es como sigus:

2015 2044
Etectivo en czjz y bancos 391,501 868,785
Cuentas por cobirar comerciales v Oras cuerlas por cobrar 227,218 -

La Compadnia monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los
clienles y de clras contrapartes como compafias relacionadas, identificados va
sea de manera individual ¢ por grupo, @ incorpora esta informacicn a sus
controles de riesge crediticio. La politica de la Comparifa es tratar sclamente con
conlrapartas solventes y que tengan el compromiso de cumplimiento de sus
obligacionas v que son basicamente partes relacionadas.

La Administracién de la Compafiia considera que fcdos os activos financieros

praviamente mencionados, gue no estan deteriorados, ni vencidos, para cada
una de las fechas de reporte bajo revisién, tienen una buena calidad da crédito.
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La Compafiia mantiene saldos pendientes de cuentas por cobrar comerciales
pero que se tedavia no Hiegan a |z fecha de vencimiento pues se encuentran
vigentes y dentro del plazo de 80 dias.

En refacién con [as cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Compafiia no esid expuesta a ningtin preblema de rigsgo crediticio significativo
con alguna contraparts.

El riesgo crediticio para efectivo en caja y bancoes se considera como
insignificante, ya que la contraparte es ei Citibank N. V. Sucursal Ecuador {a cual
2s una entidad financiera de reputacion con una calificacion de AAA seglin
calificacidn de riesgo emitida por Bank Watch Rating PCR Pacific S. A..

¢) Analisis del Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de
cumplir con sus obligaciones. 1.a Compania gestiona sus necesidadas de
liguidez al monitorear los pagos con relacionadas por servicios, asi como
pronosticar entradas y salidas de efeclivo en el negocio dia a dia. Las
nacesidades de liquidez se monitorean en distinios rangos de fiempo, enuna
base de proyeccidn anual la cual es ajustada mensualmente. Los requerimientos
de efectivo neto se comparan con el electivo disponible para poder determinar ¢l
alcance méaximo o cualquier déficit, fo cual muesira que la administracidn espera
{ezner los recursos suficientes durante todo el periodo analizado.

Para el financiamienlo para las necesidades de liquidez no se ha requerido en
los gitimos afos de lineas de crédilo con instituciones financieras pues se
genera del propie flujo del capital de trabajo.

Lz compafiia considera los fiujos de efectivo esperados de [os activos financieros
al evaluar y administrar el riesge de liquidez, en particular sus recursos de
efectivo v sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compaila mantenidos en
ofectivo o en depdsitos en bancos, exceden significativamente ios
requerimientos de flujo de efectivo actuales.

Al 31 de diciembre da 2015 y 2014, los pasivos financieros no derivados de 1a
Compania tiengn vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2015
Hasta tres
meses Total
Comgahias refacionadas (Nota 18) 333,854 333,882
Cuenlas por pagar comarclales y olras cuentas 39815 33,615
por pagar
Pzsivos por impuestos corrientes iNoid 16) G 887 28,698
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2014
Haste tres Mas deun
meses ario Total
Companias relacicnadas {Nota 15) 140,588 940,000 1.080.569
Cuantas por pagar comerciales y otras 12,559 - 12,558
cuenlas por gagar
Pasivos por impuestcs correntes {Mota 16} ___ 29,688 - 29,605

Instrumentos Financieros
Instrumentos financieros por categoria

Los activos v pasivos financieros de la Compafia son todos a corto plazoe par lo
que los valores razonables de oS aclivos y pasivos financieros reconocidos en
los astados financieros son los mismos que los registrados contablemeonte, como
siguen:

2035 2014
Activos financieros:
Efectivo y #quivalentes da efectivo (Nota 11} 391,801 868,783
Cuentas por cobrar comsreisles y olras cuentas por
cobrar (Mota 12 v 15) 227.218 -
Total activos financicros 518,719 868,785
Pasivos financieros;
Compaiiias relacionadas corto y largo plazo {Nota 15) 333,884 1,080,669
Cuentas por pagsr cornercialss y olras cusntas por
pagar 39,615 12,558
Pasivos por impuestes correnies (Nota 16) 64,887 20,658
Tetal pasivos financieros 438,386 1,122,845

Mediciones a Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada
fecha gue se genera el estado de situacidn {inanciera para su revelacion en
notas.

E£i valor razonable as &l precio gue se recibirfa por vender un activo o gue se
pagaria al transferir un pasivo en una ransaccion acordada entre participantes
de un mercado & la fecha de medicidn.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gus los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al activo o pasivo,
asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor interés
econdmico. La Compaiifa utiliza técnicas de valuacidn que son aprapiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente infarmacién disponible para
medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevanies y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonablies on los estados financieros son clasificados dentro de iz jerarquia de
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valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razehable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclives para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Parlidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean cbservables para el activo o pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

¢) Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales €l nivel mas baio de
informacién que es significativo para la medicion al valor razonable no es
chservable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiila ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre 12 base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos v el nivel de iz jerarquia de valor razonable tal como so
explicd anteriormente.

La siguients tabla muestra los Niveles de la jerarqufa de los activos y pasivos
financieros medidos a valor razenable de manera recurrente:

2015
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos financieros:
Efectivo en caja y bancos 391,501 33,501
Cuonias por cobrar camarciales y olras
cuantas per cchrar 227,218 227.218
Tatal actives finnncieros 391,51 - 227218 618,719
Pasivos financicrea:
Compaiiias relacionadas corto y fargo plazo 333584 333.004
Cuentas por pagar camsreiales y olras
CUGIYAS par pagar 39,615 39,6815
Pasivas por impuestos somienles 84,887 4,887
Total posivos financicros - - 438,385 438,386
2014
Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activas financieros:

Elzclive g cala y bancos 850,765 aGR,FAR
Total astives financieros £66,785 - . 868,785
Pasivos financieras:

Cermpaiias relacionadas cono y largoe plaze 1,080,585 1,080,569

Cuenlas por pagar comarcialss ¥ ciras

CUCTAS par pagar 12,548 12,5658

Paskios nor impuesios COMeNtes 23,853 29,598

Total pusivos financieros ot - 1,322,645 1,122,845

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 no se han realizade
ransierencias entre of Nivel 1 y ef Nivel 2.

T .
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Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia ne posee actives no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetives sobre la administracion de capital de ia Comparnifa son:

- garantizar la habilidad de la Compaifiia para continuar como negocio en
marcha
- proporcionar un retorno adscuado a los accionistas

Esto 1o realiza a través de fijar precios a sus servicios de manera conmensurada
con el nivel de riesgo,

El objetivo de la Compania en la administracion de capital s mantensr una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus
operaciones.

La Compania determina sus requerimientos de capital con el fin de mantensr
una estructura general de financiamiento eficienie mientras avita un
apalancamiento excesivo, por lo cual sus recursos en efectivo en caja y bancos
superan ampliamente al mento del total de recurses ajenos o pasivos.

Ingresos de actividades ordinarias

El detalle de los ingresos de actividades ordinarias por los anos terminados af 31
de diciembre del 2015 y 2014 es como sigue:

Detalle 2015 2014
Arrendamianio de Qlicinas (1) 773,740 751,171
Arrendamianio de vehiculos {2) 122,920 108,680
Total 896,720 860,B51

{1} Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantiene vigente un confralo para
¢l arrendamiento de oficinas con su compafiia relacionada Andes Petroleum
Ecuador Ltd. Sucursal Ecuador (las oficinas se encuentran registradas como
propiedades de inversidn véase nota 13}, el cual fue modificado el 1 de enero
dal 2013 estipulando un canon de arrendamiento da USS62,598 mensuales
vigente hasla Julio de 2015. A padir del 1 de agosto del 2015 [a Compaiila
modifico et contrato de arrendamiento con un nuevo canon mensuzl por
USS67,112 con fecha de vigencia hasta el 31 de Julio del 20186. Esle nuavo
contrato es por un plazo de un ano, con renovaciones auvtomaticas por
pericdas iguaies en caso de no existencia d2 notificacitn entre las partes.

{2} La Compafiia mantiene celebrados dos contratos de alquiler de vehiculos

con sus compafiias relacionadas Andes Petroleum Ecuador Lid. Sucursal
Ecuader por cinco vehiculos con un canon mensual de USSES,540; v,
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Consorcio Petrolero Bloque 17 (Operado por Petrooriental S.A. Sucursal
Ecuador) por un vehlculo con un canon mensual de US$700. Los condratos
existentes son renovables al vencimiento por plazos de un ane.

A partir del mes de junio la Compaiifa entregé un vehicule adicional en
arrendamiento a su companifa relacionada Andes Pelroleum Ecuador Lid.
Sucursal Ecuador por un canon de arrendamiento mensual de USS 1,300, sin
contrato formal por ests arrendamiento.

10. Gaslos por su naturaleza

El detalie de gastos de administracion por su naturzleza en los periodos
terminados af 31 de diciembre del 2015 y 2014, eran los siguientes:

Detalle 2015 2014
Gastos administralivos
Depreciacién (notas 13y 14} 247,306 249,874
Pzqgos a su ralacionada 63,736 64,309
Participacidn Trabajadores (nofa 17) 50,066 P2 P
Impuzsios Municipales 43,167 35,814
Mantenimiento y Reparacitn 17.829 14,202
Seguros 8,289 8,175
Contribuciores Supsrinisndancia de Compafizs 5,840 5,516
Qlres £8 555 12,6803
Total 535.258 453,247
Oiros Gasfas:
Otics Servicios 1,482 1,383
Total 1,462 1,383

11, Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 ¢l ofectivo en caja v bancos incluye &l
efective en caja y el dinero existente en cuentas bancarias como sigus:

Detalle 2015 2014
Efaztivo 2n czjz 300 300

nstitusiones financierns:
Bancos nacionalas 351,204 886,485

Totaf 391,501 868,785

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el efectivo no posee restriccionas para su
uso.
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12. Cuenias por cobrar comerclales y otras cuentas por cohrar

Al 31 de diciembre de 2015 un detalle de la composicion de fas cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, era como sigue:

Detallg 2015
Cuentas por cobrar comarciales (nota 15) (1) 226.125
Qtras cuentas por cobrar 1,083
Total ' 227,218

(1} Correspende al saldo pendiente de cobro por servicios prestados a las
Companlas refacicnadas por arrendamiento de inmuebles y vehiculos.
13. Propiedades de inversion, neto

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ¢l movimiento de propiedades de inversion,
nedo de depreciacion acumulada, era comoe sigue:

2015
Saldo al Depreciacién Saldo af
Detalle inicio del afic {nota 10} {inal del afio

No depreciables

Terrenos 1,016,126 1,016,126
Depreciables

Edificios 6,120,555 §.120,555
Fotal costo 7,136,681 7,136,691
Menos
Deapreciasién scumulada Edficios (606,748} (226,689} {1.133,437)
Total 6,229,932 {226,689) 6,003,244

2014
Saldo al Depreciacion Saldo al
Detalle Inicia del afio {nota 10} final del afio

No depreciables

Terrencs 1,016,126 £.016,126
Depreciables

Edificios 8,120,355 6,120,555
Total costo 7,136,681 7,136,681
Kcnos
Depreciacion acumulada Eddicios (660,081} {226,688) {008,740}
Total 6,456,619 {226,688} 6,229,932

La depreciacién de las propiedades de invarsién se calcula linealmente a lo largo
de su coreespondients vida Gtil. Esta vida Gtif se ha determinado en base al
deteriore natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios yfo mejoras en los activos.

2] .-
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El cargo a resultados por concepio de depreciacicn de propiedades de inversidn
se registra dentre del rubro de gastes administrativos en el estado de resuitados

integrales.

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 el siguiente es un detalle de los valores
razonables de las propiedades de inversion;

2015 2014
Valor en Valor Valor en Valor
Activg Libros Razonable Librog Bazonable
Terranos 1,016,128 1478716 1,016,126 1,330,848
Eddicios 4987118 8227899 5,213,808 5,872,139
Totales 6,003,244 9,706,615 6,229,032 8,203,344

14. Equipos, Neto
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el movimiento de equipcs, es como sigue:
2015
Detalie Saldo al Adicionas Depret{;iajcéién Saldo al
inicio def aho {nota 10} final del afio
Depreciables
tlucbies y Enzeres 27,000 27,000
VYehiculos 318,899 52,481 361,350
Total costo 345,899 62,491 408,380
hienos depreciacién acumulada:
Muebles ¥ Enseras {27,040 {27.0009
Vehiculos {299,142) {20,707} {310,849
Total 19,757 (20,707) 61,541
2014
Detalle Saldo al Dcprcciacién Baldo al
inicio del afio {nata 10) final det afio
Depreciables
Muebles y Ensergs 27,000 27,002
¥ehiculos 318,898 318,898
Tatal costo 345,899 345,899
Menos depreciacidn seumuladar
Muebles y Enseres {26,192) (B804} 127,000}
Vehizules {288,767} {12.375) {293,142)
Total 32,940 (13,183} 19,757

La depreciacidn de los activos s2 calcula fineaimente a lo largo de su
correspondiente vida (il, Esia vida Olif e ha determinado en base da detarioro

)
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natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios

vio mejoras en los activos.

Ef cargo a resultados por conceplo de dapreciacién de propiedades y equipos se
registra dentro del rubro de gastos administrativos en el estado de resultados

integrales.

15. Saldos y transaccicnes con entidades relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacicnadas, sin ambarge, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantanidas con terceros. Un
resumen de saldos y fransacciones con relacionadas al 31 de diciembre del 2015

y 2014 fueron como sigue:

Detalle 2015 2014
Activos:
Cuenlas por cobrar comerciales (nota 12) (1}
Andes Petroleum Ecuador Ltd, Sucursal Ecuador 223,892
Consorgio Petrolero Bloque 17 2,134
226,125
Pasivos:
Cuentas por pagar crimmciales 1147
Andes Petroleum Scyador Lid, Sucursal Eguador '
11,079
Compafifas ralacicnadas corto plazo:
Andzas Petrcleum Ecuador Lid. Sucursal Ecuador {2) 43,884 80,580
Andes Petroleum Ecuador Ud.-Barbados (3) . 57,533
Andes Petroleum Compeny Uimited (4) 240,000
Olras - 2.£67
333,684 140,583
Companias relasionadas largs plazo:
Andes Petroloum Company Limited (4} - 940,000
Total 333,684 1,080,589

(1) Corresoonde al saldo pendiente de pago por servicios gresiados a las
Companias relacionadas por arrendamiento de inmuebles y vehiculos. El
ingreso por arrendarnientos registrados durante &l afio 2015 y 2014 por este

concepto fue como sigue:

Detalle 2015
Servicios prestados (1)
Andes Petrotoum Eguador Lid, - Sucursal Zauados) 888,320

Consorcia Petrolero Blogae 17 (Operado por
PetroOriernzl S.A. ~ Sucursal Ecuador) 8,400

014

252,451

8.400
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16.

17.

(2} Corresponde al szldo pendienie de pago por: i) préstamos recibidos de su
compadia relacionada Andes Petroleun Ecuador Ltd. Sucursal Ecuador por
un valor de (US$215,697 en el 2014}, los cuales no mantienen convenio de
pago, se estiman pagar en &l corto plazo y no generan ningtn tipe de
intarés;y, i) también incluye en ¢l afio 2014 el saldo de pagos por senvicics
administratives y personal clave peor realizados durante el afio 2015 USS
63,583 (USS564,684 en el 2014).

(3) Este pasivo fue otorgado por su compafia relacionada en el ano 2006 para
la compra de activos fijos, ef cual fue cancelade en el afio 2015,

(4} Corresponde a financiamiento por parte de su accionista entregado en el
afio 2010, cuyo saldo en el 2015 se encuentra clasificado en ¢l corto plazo.
Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diclembre del 2015 y
2014, fue como sigue:

Detalie 2018 2014
Impuesto a fa renta (1 {Nota 186 a)) 63,235 28,442
Impuesto al valor agregado por pagar 1,380 292
Retenciones de impuestos por Pagar 302 264
Total 64,887 29,698

{1} Elmovimiento del pasivo por impuesto a lg renta del periodo es como

sigue:
Detalle 2016 2014
Saido &l inicio d3! afio 20,442 15,411
Pago de impuesto a la renta (58,442} {15.411)
Gzsto impueslo & la renta corrignte 127,594 o0,729
Compensagion de retenclones en fa fuente (64,350} (62,2877
Saldo al tina! de! afio 63,235 28,442

Participacidn trabajadores en las ulilidades

Si bien la Compafila no posee directamente trabajadores en funcién de fo
sstablecido en €l Cédigo del Trabajo, determina el 15% de la participacion de
trabajadores en las utilidades para todas las companias de Grupo Andes en
Ecuador considerando que las empresas comparten procesos de servicio.

Un movimignio de la paricipacion de trabajadores en las utilidades por los
periodos terminades al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se detzlla a
gontinuacion:

[
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Detaile 2015 2014
Saldo al inicio dal afa 72,777 62,326
Pago a trabajadores [14,555) (1,870)
Pago al estado ecuatoriano (58.222) (60,4506)
Provision def 15% participacion trabajadores
ol afic {(nota 18) 0,066 72,777
90,066 72977

18. Impuesto alarenta

a) Conciliacion tributaria

De coniormidad con disposicienes legates 1a provision para el impuesto a la

renta se calcula a la {arifa del 256% y 22% aplicable a la utilidad gravable por e

periado comprendido entre 1 de enero al 31 da diciembre del 2015 y 2014

respectivamente. Un detalle de la conciliacién tributaria es como sigue:

Detalle 2015 2014

Resultado antes de parficipasicn trebajadoses e impuesto a fa rania 450,272 §23.632
1534 partigipacién a trabzjadores {nota 17} {80,066} L72,777)
Utilidad después de participacidn a trabajadores 360,000 450,755
Menos: Ingresos Exenmes . {44,534)
Menos: Otros - {10,844)
Mas:  Gaslos no deducibies 150,573 17,126
Base imponible 510,375 412,403
Imguesta a z renta causado 127,504 90,729
Anticipo calculado -
Impuesto a ja renta por pagar mayor entre el anticipo v €l impuesioc causade 127,594 80,725
Menos:

Anticipo pagado da impuesio a iz renta - -
Retanciongs del ejercicio corriente {64,358) {62.287)
impuesto a la renta por pagar 63,235 28,442

Las normas tributarias exigen el pago de un "znficipo minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es galgulado en funcidn de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,

0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. Ademas, se establece

que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del

anticipe minimo, éste Oltimo se convertira en impuesto a ia renta detinitivo, a

menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria sor aplicable, da acuerdo con fas normas que rige la

develucion del anticipo.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el siguiente @3 el cargo a resultades por
impuestos corrientes y diferidos del afio:

Detalte 2015 2014
Gasto impuesto a 1a renta corriente 127,584 90,729
Impuesto & 1a renta diferido {33,165) 10,043
Gasto impuesto & la renta del ano 84,429 101,672

El gasto por impugsto a la renta corriente en el estado de resultados difiers del
irpuesto tedrico qua se habria obtenido empleando la misma tasa impositiva

vigente al cierre de cada ejercicio sabre el resultado antes de impuesto a la renta

debido a lo siguiente:

2015 2014
Valar 2% Valor %
Taosa impositiva nominal 90,000 25% 89,155 22%
Menos: Ingreses Exentos {8,797) (2%3)
Menos: Otros {2,408) [1%%)
Mas: Gastos ne deducibles 37.594 10% 3,768 1%
Tasa impositiva electiva 127,594 35% 90,729 20%

b) Impuesio diferido

Ei movimiento del pasivo por impuestos diferidas al 31 da diciembre del 2015 y
2014, fue &l siguisnte:

2015
Saldos al Heconocide  Fesullados {Gasto) Saldos
comienzo Enpatrimonic acumulados  Ingreso Alfin
Cenceplo PDel afig SIC25{1} (8t} er Del afio pDel afio
Ravahizcién de propledades ds inversion - [802.500) - 33,165 (776,635}
Total - (809,800} - 33,165 (776,635)
2014
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en los al fin
Canceplo del afio Result‘ados (gasto) / del afto
1NGresu
1SD de pasivos con companias relacionadas 10,843 {10.843) -
Total 10,943 i {10,943} -

(1) Con fecha diciembre de 2014 Ia legistacion tributana incorpord de manera
expresa y con vigencia a partir del 1 de enero de 2015, que el gasto por
depreciacidn de la porcidn revaluada de [0s actives, debe ser considerada
coma un gasto no deducible para fa determinacion del impuesto a la renta;
por esta razén la administracion procedio a registrar el efecto de afios
antariores con cargo al pairimonic, basado en la SIC 25 “impuestos a tas
Ganancias—Cambios en la Situacion Fiscal de una Entidad o de sus
Accionistas”, considerando que la consecuencia de diche reconocimiento del
impuesto diferido se origina la conversidn a NIF por primera vez de los
estados financieros fecha en la cual se realizd una revaluacion al inmusble
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como casto atribuido, asi coma los consumos de dicho efecto en 0s afics
siguferites por el uso del activo mediante el registro de 1a depreciacion.

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014 ¢ efecto nelo por impuesto diferide registrado
en [os resuitados del ejercicio es un gasio de impuesto a fa renta diferido por
US$33,165 ¥y USS10,843, respectivaments.

c¢) Distribucién de dividendos

De acuerdo a la reforma tributaria a la Ley de Regimen TribWario Interno se
encuentran exentos Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, & favar de ofras sociedades
nacionalgs o extranieras, no damiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicién o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Al 31 de
diclembre de 2015 y 2014 no ha realizade distribugidn de dividendos.

d} Revisién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la auvtoridad ributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compan(a, dentro del
plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
prasentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumnptido oporiunamente con sus obiigaciones tributarias. A la fecha, el Servicio
de Rentas Internas tiene ¢l derecho de revisar el impuesto a la renta del afio
2013 al 2016.

19. Patrimonio de [os Accionistas
Capital social
El capital de la Compafia al 31 de diziembre del 2015 y 2014 es de ochocientos
dolares de los Estados Unidos de América (USS 800) dividido en ochocientas
acciones (800) suscritas y pagadas con un valor nominal de (USS1) cada una,
El capital de la Compafifa esta conformado como sigue:
Capital % de
Accionistag Nacionalidad pagado Participacidn
Andes Petrolour Company Linited  islas Virgones Britanicas LSS 798 20875
Psiropriental OGP Holdings Lid, Bermudag 1 0.125

Uss 50O
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20.

21.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciernbre del 2015 y 1a fecha de preparacion da nuestro irforme
14 de abril de 2016, no se han producido eventos que en la opinion de la
Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los
eslados financieros.

Atrtorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de Inmocastle S. A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015 han sido auterizados para su publicacién por la
Administracién de la Compania el 14 de abril de 2016; vy, serdn aprobados de
menera definitiva en junta de eccionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compahfas del Ecuador.
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