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INFORME DE AUDITORIA DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Abril @ del 2018

A los Sefiores Accionistas de
NEGOCIART S.A.
Quite - Ecuador

Informe sobre Ia auditoria de los estados financieros

Opinion.

Hemos auditado los estados financieros de NEGOCIART S.A., que comprende el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados
integrales, el estado de cambios en el patimonio y el estado de flujos de efectivo
coirespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asf como las notas explicativas a
los estades financieros que incluyen un resumen de las poliiicas contables significativas,

En nuestra opinion, excepto por el asunfo descrito en Fundamentos de Ja Opinidn, los
estados ftnancieros adjuntos presentan razonableimente, en todos los asuntos importantes
la situacion financiera de NEGOCIART 8.A., al 31 de diciembre de 2017, los
resultados de sus operacianss, de cambios en el patrimmonic ¥ sus flujos de efectivo
correspondientes al efercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con las Nennas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Entidades NITF
para Pymes.

Fundamentos de la opinién

Al 31 de diciembre del 2017, se presenta en registros contablas 1 mibro de terrenos por
un valer de US$ 140.825, mientras que la correspondiente escritura de compra hace
referencia a un valor de US$ 166.400. No ha sido aclarada 1a diferencia presentada por
USE 25.575. En vista de que no hemos podido aplicar procedimientos de auditoria, no
hemos podido determinar razonabilidad del monto registrado come terrenos.
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Hemes llevado a cabe nuesira auditorfa de conformidad con las Normas Intetnacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccidn Responsabilidades del anditor en relacidn con la
~auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
NEGOCIART 8.A., de conformidad con ¢l Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
de Blica de IESBA) junto con los requerimientos de élica que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador ¥ hemos cumplido las demas
responsabilidades de éfica de conformidad con esos requetimientos v con el Cddigo de
Eiica del IBSBA. Consideramos que la evidencia de suditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente ¥ adecvada para nuestra gpinién.

Enfasis en no asunte

Al 31 de diciembre dei 2017, el presente informe de auditoria considera los
lineamientos de la Notma Intemecional de Anditoria 709 {revisada) Formaciom de la
Opinién ¥ Emisién del Informe de Auditorfa sobre los Estados Financieros, misma que
es aplicable a las auditorias de estados financieros correspondientes a perfodos
terminados g partir del 15 de diciembres del 2016,

Qtras cuestiones

Al 31 de diciembre del 2016, los estados financieros de NEGOCIART 8.A., no han
sido revisados por otro auditor,

Responsabilidades de la direccién y de los responsables de la administracion de la
entidad en relacién con Ios estados financieros :

La direcclon es responsable de la preparacién y presentacion flel de los estados
financieros adjuntos de conforinidad con las Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera para Pequeflas y Medianas Entidades NIIF para Pymes, ¥ del confro] intemo
que la direccidn considere necesarlo para permitir 1a preparacidn de estados financieros
libres de incorreccion material, debida g fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la direccidn ¢5 responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamijento y utilizando el prineipio countable de emprese en funcionamienio
excepto si Ja direccién tiene intencion de [iquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, ¢ bien no exista ofra alternativa realista.

La administracién de la entided son responsables de [a supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.
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Responsabilidades del audifor en relacién con la zuditoria de los estados
financieros

. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros

gh su conjunto estdn libres de incorreccion material, debida a frande o =ivor, ¥ emitit on
informe de auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una audiforia realizada de conformidad con las NIA
siempre defecie una incorreccidn material cuando existe. Las incomecciones pueden
deberse a fraude o error ¥ #e consideran materiales si, individualmente o de forms
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las WNormas Internacicnales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicic profesjonal y mantenemes una actitud de
escepticlsmo profesional durante toda la auditorda. También:

- Identificamos y valoramos los resgos de errgres wateriales en los estados
financieros, ya sez debido a fraude o eitor, disefiamos y aplicamos procedimientos de
audiforia que responden a esos tiesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
¥ apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar
un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores,
va que el frande puede implicer colusitm, falsificacién, omistones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusidn del control interno.

- {Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin
de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero oo con e} fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de

la Compaiifa

- Evaluamos lo apropiade de las polfficas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiade por parte de la Administracidn de la base
contable de tegocio en marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre impoertante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre [a capacidad de la
Compafifa para continuar como negocio en marcha. Si [legamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencidn en
foesito informe de auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en los
estados financieros o, si tales revelaciones no son apropisdas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoriz obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, evenios o condiciones
futuros pueden causar que la Compafifa no pueds contipuar como un negocio en
matcha.
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- Evaluamos !a presentacion general, estructura v el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados
repregentan [as transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presenfaciin razanable,

Nos comminicamos con los responsables del gobiema de la Compafifa en relacién con,
entre otros asuntos, €] alcance v el momento de realizacidn de Ia auditoria planificados v
los hallazgos significafivos de la anditoria, as{ como cualquier deficiencia significativa
det control Interno que identificames en el transcurso de [a auditorfa.

Tembidn proporcionamos a los responsables del gobiemo de la Compailfa una
declaracién de que hemos cumplide con los reqierimiantos éticos relevantes en relacién
con la independencia v hemos comunicade = ellos wodas las relaciones v otros asuntes
de os que se puede esperar razongblemente puedan afectar a nuestra independencia y,
cuando sea aplicable, las correspondiestes salvaguardas.

Entre Ios asuntos que han sido objeto de communicacién con los responsables del
gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor impertancia en la
auditorfa de log estados financierps del afdo actual ¥ que son, en consecuencia, los
azumios ciave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditorfa
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar plblicamente el
asunfo o, =n citcunstanclas exiremadamente poco frecuentes, deferminamos Jue un
asunto na se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consectencias adversas de hacerlo superardan los beneficios de inferés plbtico
de [a misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

MNuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de [a Compaiiia,
al 31 de diciembre de] 2017, se emite por separado.

SC. RNAE N 434
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MEGOCIART 8.A.
Estados de Resultados Integrales

Por el afic ferminada al 37 de diciembre del 2017 v 2016
{En dilzres estadounjdenses)

NOTAZ 2007 2016

Amiendos a0 153 622 53460
Fagtos de gdminjsimainn y wemias 13 164670} [1Z0.837)
etlidad / Pérdida) operzeional 47.002 (37.272)
Gapiog (inaneleros [4].B2%) (7.005%
Qo3 ingrepns WAL A4
Impuezta a [a rents minime 2 (6.2417 [3.052)
ey Resplitsdes Towegrales

Toteh Reettads Integral el 3h0 IR 19,9285

Vir stotas a s estadod financieros

5. MiguelfAngel Garcia o "~ Sr, Christian Cabascange
GEREMFE GENERAL CONTADMIE GENERAL
' Regisiro: 172323131611
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NEGOCIART S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Por el afia terminado al 31 de diciembre del 2017 y 216
(En ddlares estadounidenses)

Flajos de elecfive por las actividades de operaciin
Efestivo redibidn de glisttzs

Efectivo pagddo a provesdores ¥ empleados

Efectivo nafo proviste / (utlizada) en a5 actividades de operacidn

Flujos de efectivo por 195 actividades de inversidn

Cotopra i Propizded, plants v equips

Efective neto (niflkzado) en las actividades de inversidn

Elujoe da efectivo poT actividudes de Mnanciaiento
Préstamos de socies

Trésiamos Financieras, neto de pagos

Efective pete patilizadey F provisto en oy actividades de finznciamiznio
Aumenty neto del efective

Eifectivo 4l inicio del perfodo

Eferdivg gl final del pedada

Yer nofas 2 los estados Mnancieros

GERENTE GENERAL

2017 _ 20id
150.571 [90.253
(71704 {143.013)
73,867 (42.72)
- (731.626)
- (731.626)
74,791
{142.053) _ 710.898
(68, 162) 719.598
10.745 {63.448}
10.815 74.263
21.520 10.815

%8¢, Christian Cabascango
CONTADOR GENERAL
Registro, [T23252316001



NEGOCIART S.A.

Conciliacidn de ta Uhlidad / (Pérdida) Nata eon el Efective Neto {Provisio)
Utilizado por las Actividades de Operacién

For lus aflos terminados ai 31 de diciembre del 2017 v 2016

(En ddlares estadounidenses)

7 2016

Liilidad / {Pardice) del efaricin 19.018 (39975
fjnctes pars onciviar ba uitttdad ners con el efeclivo neto provisio
en [as actividades Je operdcion
Depreciarion 44203 44244
Impuesto Renta &84
[mpuesin diferide 5447
Crizag yariiday 13.18%

a4l 4] 4S5
Camnids eo Activos ¥ pasives operalivos
Cuenas por cobrar IRENATY 2.023
Gasgtog antécipados TETE (6,205}
e Es PLT pAgEr [32.754)
Pagivoz ecumulades ¥ ottos A (14 52y

(13T {83957

Efactivd heto provisto / (udlizads) en 1ag actividades de dperacidn TEEET (42,720}

GERENTE GENERAL

Ver potas a los extados GoaNcieses

Sr. Christian Cabascangy

CONTADOR GENERAL
Regigito: 17232523 16001



NEGOCIART 5.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

1. Descripcidn del negocio, ebjeto social y operaciones

La compafiia s¢ copstituyd en [a Republica del Ecuador el 25 de octubre del 2000 medianie
escrifura publica otorgada ante la Notaria Vigésima Sexta del cantén Quito ¥ Registro
Mercantil del 15 de enere del 2001, con un capital de USE 200 dividido en 80D acciones
ordinarias ¥ nhominativas de un délar de valor nominal cada una.

Mediante escritura priblica celebrada el 28 de febrero del 2012 ante la Notaria Vigésima
Cuarta del cantén Quito v Registio Mercantil del & de mayzo ded 2013, se decide aumentar
capital en US$H 49200, por 1o que el capital de [a compafila ascendié a US§ 50.000
divididos en 50.000 acciones otdinarias v nominativas de un ddlar de valor nominal cada
una. La compailia tiene un plazo de duracion de 50 afios, su ohbjeto social tiene relacion con
a) Prestacién de servicios de mercadeo en todas sus fases, especialmente de los bienes
indicados en los literales sigulentes ¥ de desartollo corporative y comercializacién de
productos; h) La importacidn, exportacitn, comercializacion, representacion, distribucion,
promecidn, ¥ prodoccidn en todas sus fases de todo tipo de productos farmacéuticos de
crsumo humano o producios velerinarios, ¥, en general, cualquier producio para consumo
humane © apimal; ¢ la compra, venta de jnmuebles, ammiendo, subarrende v
adminisfiacion de los rnismos; disefio ¥ construceion de toda clase de bienes inmuebles,
urbanizaciones, complejos turisticos y holeleros; v, asesorar, elaborar, ejecutsr y
adminisirar foda clase de proyectos, wrbanizaciones ¥ complejos habitacionales,
residenciales, turisticos ¥ hoteleros; d) formar parte cormno socio 0 accionizta de compafilas
constituidas o por constittirse en el Ecuador 0 en el exterior /o fusionarse con ellas y
otras, sean fambién estas nacionales o exfranjeras v/o contrafar con ellas, constituirse en
conselera, promotora, agente o representanle de ofras compafiias, a las que ademas podra
prestar servicios especializados que ellas requieran para &l nermal desenvolvimiento de sus
actividades, sin que esto signifique realizacién de actjvidades de consultoria.

La actividad u objeto principal de ia compafija durante el ejercicio 2017, ha sido la de
arrenidar oficinas.

2. Resumen de las Principales Politicas de Contabilidad

A contioyacidn se describen las poliicas ¥ practicas conlables mas importantes seglidas
por la Compafifa:

a) Base de presentacién

NEGOCIART 5.A. viene gplicando las Nommas Iptemacionales de Informacién
Financieras (NE) para Peqoefies ¥ Medianas Entidades (PYMES) NIIF para las PYMES,
desde el afic de su conformacidn. Denfro de las responsabilidades del IASE, esta la
modificacién de las Wiif para Pymes, con una frecuencia no superior a upa vez cada tres
afios. Al 31 de diciembre del 20135, este organismo incorpora las modificaciones de 2015 a
|as Monmas para las Pymes, mismas que entran en vigencia a partir del | de enere de 2017,
con aplicacién anficipada permitida. Al 31 de diciembre del 2017, NEGOCIART S.A,
continGa aplicando las Niif para Pymes originalmente adoptadas, sin considerar las

10




NEGOUIART S.A.
Notas 3 log Estadﬂs Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

modificaciones mencionadas, en razdn a que los cambios no tienen repercusion en los
eslados financieros a ¢sia fecha

La siguiente tabla muestra Jas modificaciones por seecidn de las Niif para Pymes:
Seccibn 1 Peguefias y Medigras Entidades

1 Aclaracion de que los tipos de entidades enumeradas en el parrafo 1.3(b) no tienen
automiticamente obligacidn piblica de rendir cuentas [véase el parrafo 1.3(b)].

2 Incorporacion de giias de aclaracidén sobre el uso de la NIF parg los FYMES en los
estados financieros separados de la controladora (véase el pdrrafo 1.7).

Seceién 2 Conceptos y Principios Fundamentales

3 Incopporacion de guwdas de aclaracion scbre la exencidn por esfuerzo o costo
desproporcionado que se usa en varias secciones de la NIIF para las PYMES Aplicacidn
del "esfuerzo o costo desproporcionado”—ast como un requerimiento nuevo dentro de las
secciones correspondientes para que las entidades revelen su razopamiento sobre el uso de
una exencidn (véanse los parrafos 2.14A a 2.141)). (Extisten también cambios consiguientes
en el parrafo 2.22 relativos a cambios en la Seccidn 5 (véase la modificacidn 7}, parrafo
2.47 relativo a cambios en la Seccion 1| [véase Ja modificaciin 14} v los payrafos 2.494a) v
2.50{d) relativos a cambios en la Seccion 17 (véase la modificacion 23).]

Seccién 4 Estade de Situacion Finarnciera

4 Tneorpotacidn de un requerimiento de presentar las propiedades de inversidn medidas al
costo menos la depreciacion ¥ el deterioro de valor acumulados de forma separada en el
cuerpo del estado de situacion financiera [véase el parrafo 4.7 (2a).

5 Eliminacién del requerimiento de revelar informacisn comparativa para ia conciliacion
de las ciftas de aperfura y cierre de las acciomes en circulacién [véase el parrafo
4.12(a)(iv]].

Secciin 5 Estado def Resultade Infegral v Estado de Resultados

& Aclaracion de que el importe tnico presentado por operaciones discontinuadas incluye
cualquier deterioro de valor de las operaciones discontinuadas medide de ecverdo con la
Seccidn 27 [véase el parrafo 5.5(e)(ii)]

7 Incorporacién de un requerimiento para que las entidades agrupen las parfidas
presentadas en otro resullado integral sobre [a base de si son potencialmente reclasificables
al resultado del perigdo~—sobre la vase de Presentacidn de Partidas del Otro Resultado
Integral (Modificaciones a-la NIC 1) emitida én junio de 201! [véase el parrafo 5.5(g)]
[Existen también cambios consiguientes en el pdrrafo 5.4(b) relativor a carpbios en la

11
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

Seccidn 17 [véase la modificacién 23) v el pdrrafo 5.5(d) relativo a cambies en la Seccién
29 (véage la modificacion 44).)

Seccidn 6 Estade de Cambios en el Patrimonio y Estado de Resultados vy Ganancias
Acumuladas

8 Aclaracién de la informacién a presentar en el estado de cambios en el pafrimonio—
hasada en Mejoras a lgs NIIF emitida en mayo de 2010 {véanse los parrafos 6,2 y 6.3},

Seccion 9 Estados Fipancieres Conselidados y Separados

9 Aclaracion de que todas las subsidierias adguiridas con la intencidén de venta o
disposicién en el plaze de un afio se excluirdn de la consolidacidn e incoiporacidn de guias
que aclaran la forma de contabilizar y disponer de estas subsidianias {véanse los parrafos
3,3a03Cy0.23A)

10 Tneorporacion de gulas gue aclaran [a preparacion de los estados financieros
consolidados si las epfidades del grupe fienen diferentes fechas de presentacion {véase el
pitrafo B.16).

11 Aclaracion de que las diferencias de cambio acurnuiadas que surgen de [a conversion de
1na subsidiaria en el extranjere no se reconocen en el resultade del periodo en el momento
de la disposicion de la subsidiaria Reclasificacion de las diferencias de cambio
aoumuladas en el momento de la disposicion de una subsidioria (vease <l pérrafo 2.1%).

12 Incorporacion de una opeion para permnitir que una entidad contabilice las inversiones
en subsidiarias, asociadas v entidades confroladas de forma conjunta en sus estados
financieros separados utilizando el método de la participacién y aclaracion de la definicién
de “estados financieros separados™—basada en el Métode de la Participacidn en los
Estados Fingncieros Separados (Modificaciones a la NIC 27) emitida en agosto de 2014
{veanse los parrafos 9.24 a 9.26 v la definicion ¢n el glosario).

13 Modificacion de la definicion de “estados flpancieros™ combinados para referirse a
entidades bajo control comin, en lugar de solo a aquellas bajo control coman de un seio
igrversor (véase el phrrafo 9.28 v la eliminacion de [a defipicién en el glosaric). [Existen
también cambios consiguientes a los parafos 5.1 v 9.2 relativos a los cambios en la
Seecidn 1 (wéase la modidicacion 2).]

Sececign 10 Politicas Contakbles, Estitnaciones y Errores

[Fxisten cambios consigiientes que hen dado lugar a un parrafo nueve 10.10A relativos a
cambins en Iz Seccidn 17 (véase Ia modificacion 23).]
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Keccidn 11 Iustramentos Financieros Bdsicos

!4 Se aflade una exencién por “esfherzo o costo desproporcionado™ a la medicién de
inversiones en instrumentos de paftimonic a valor razonable (véanse los parrafos 114,
10.14(c), 11.32 v 11.44).

15 Aclaracién de [a interaccidn del alcance de [a Seccidn 1] con otras secciones de la NTF
pura as PYMES [véase el parrafo 11.7(b), (¢} y () a ()],

16 Aclaracitn de la aplicacion de los criterios para los instrumentos financieros bdsicos en
acuerdos de préstamo simples [véanse los parrafos 11.9a 11.9B v 11.11(e)).

17 Aclaracién de cuidndo un acuerdoe constitnina una frapsaccidn financiera [véanse los
parrafos 11,13, 11.144g) v 11,15,

18 Aclaracidn en la gofa sobre medicién del valos razonable de 1a Seecion 11 de cudndo Ja
mejor evidencia del valor razonable puede ser un precio en un acuerdo de venta vinculante
(véase el parrafo 11.27),

Seccion 12 Otros Temas relacionadas con Instrimentos Financieros

19 Aclaracion de la interaccion del aleance de [a Seccitcn 12 con oftas secciones de bz NHF
para las PYMES [véase el parrafo 12.3(b), () v (hy e (i)].

20 Aclaracidn de los requerimientos para la contabilidad de cobertoras, incluyendo la
incorporacion de una frase que aclara el tratamiento de las diferencias de cambio
relacionadas con una inversion neta en un negocio en el extranjero para ser congruente con
los pdmatos .18 v 30.13 [véanse los parrafos 12.8(a), 1223, 1225 y 12.29%d) y (e}].
[Bxisten también cambios consiguientes en el parrafo 12.3(f) relativos a cambios en la
Seccion 20 [véase la modificacion 28) v los partafos 12.8(b; ¥ 12.5 relativos a cambios en
{2 Seceidn 11 (véase la modificacidn 14).]

Seccion 14 Inversiones en Asociadas

[Existen tambifn cambios consiguienies at p&mrafo 14.15 relativos a los cambios en la
Seccién 2 (véase la modificacidn 3).]

Seccidn 15 frversiones en Negocios Conjuntos

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 15.21 relafivos a los cambios en [a
Seccién 2 (véase la modificacion 3).]

Seccion 16 Propiedades de Inversidn

[Existen también cambios copsiguienies al parrafo 16.10(e)(iii) relativos a los cambios en
1a Secclon 4 {véase la modificacién 4).]

13




NEGOCIART 5. A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

Seccion 17 Propiedades, Planta y Equipe

21 Alineacién de la redaccion con las modificaciones de [a NIC 16 Propiedades, Plowta v
guipo de Mejoras Anudales a las NITF, Ciclo 2009-2011, emitida en mayo de 2012, con
respecto a la clasificacién de las piezas de repuesto, equipo de mantenimiento permanente
¥ equipo auxiiiar como propiedades, planta ¥ equipo o inventario (véase el parrafo 17.5).

11 Incorporacion de la exencion en €l parvafo 70 de Ja NIC 16 permitiendo que una entidad
use ¢l costo de la pieza de sustitueion como un indicader de cual fue el coslo de la pieza
sustituida on el momerto en que fue adquirida o construida, si ne fuera practicable
determinar el importe en libros de la parte de] elemento de propiedades, planta y equipo
due ha sido sustitwido {yéase el parrafo 17.6).

23 Incorporacién de una opcidn para wiilizar @} modelo de revaluacion (véanse los parrafos
17.15 a 17.15D, 17.31{eXiv} ¥ 17.33). [Existen también cambios consiguientes en el
parrafo 17.31 relafivos a cambios en la Seccidn 4 [véase la modificacion 4) ¥ el parrafo
17.32(c) relativo a cambios en la Seccidn 2 {véase la modificacidn 3).]

Seccion 18 Actives Iniangibles distintos de la Plusvalfa

24 Modificacitn para requerir que si la vida 0til de la plusvalia u otro active intangible no
puede establecerse con fiabilidad, Ja vida 1iti] se determipard sobre la base de [a mejor
estimacién de la gerencia, pero no superard log diez afios (véase el parrafo 18.20) [Existen
también cambios consiguientes al parrafo 18.8 relativos a Jos cambics en la Seccidn 192
{véase la modificacion 27).]

Seccion 19 Combinaciones de Negocios y Plusvalia

25 Sustitucién del érmine no definido “fecha de intercambic™ por ¢l términe definido
“fecha de adquisicitn™ [véase el pirrafo 19.11(a}].

26 Incorporacién de gufas que aclaran los requerimientos de medicién para acuerdos de
heneficioz a los empleados, impuestos diferides ¥ participaciones no controladoras al
asignar el costo de una cornbinacidn de negocios (véase el parrafo 1%.14).

27 Incorporacion de la exencion por esfuerzo o costo desproporcionado al requerimiento
para reconocer activos intangibles de forme separada en wna combinacion de negocios y Ja
imclusion de un requerimiento de informacidén a revelar para todas lag entidades de
proporcionar una descripeion cualifativa de los factores gque forman parie de cualquier
plusvalia reconocida [véanse los pamafos 18.13(c) v (d) y 19.25(g)]. [Existen también
cambios consiguientes en el parrafo 19.2(a) relativos a cambios en la Seceion 9 [viase la
modificacion 13} ¥ los parrafos 19.23(a) v 19.26 relativos a cambios en la Seceidn 18
(véase la modificacion 24).]
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Seccton 2 Arrepdamientos

28 Modificacton para incluir arrendamientos con una ¢ldusula de vadacion de la tasa de
interés vinculada a tasas de interés de mercado dentro del alcance de la Seccién 20 en Iugar
de la Seceidn 12 {véase &) parrafo 20.1{e)] '

29 Aclaracion de gue sole alguno: acuerdos de subcomiratacion, contratos de
telecomunicaciones que proporcionan derechos de capacidad y contratos de compra
obligatoria son, en esepcia, mTendamisntos (véase e parrafo 20.3),

Secciom 21 Provisiones y Contingencias

[Existen también cambios consiguientes al parrafo 21.16 relativos a Jos cambios en la
Seceitnm 2 fvéase la modificacion 3}.]

Seccidn 22 Pasivos y Fafrimonio

30 Incorporacian de guias que aclaran la clasificacién de instrumentos financieros como
patrimonio 0 pasivo (véase el parrafo 22.34).

31 Exencidn de los requerimientos de medicién inicial del parrafo 22.8 para instrumentos
de patrimonio emitidos como parte de una combinacion de negocios, inclavendo
combinaciones de negocios de entidades o negocios bajo contro] comin (véase el parrafo
22.8).

32 Incorperacién de las conclusiones de la CINIIF 19 Cancelacion de Pasivos Financieros
con msirumentos de Patrimonio para properciotar utta gula sobre permutas de deuda por
patrimonio cuando el pasive financiero se renegocia y el dendor cancela el pasivo
emutienda instrumenios de pattimondo {véase los phmafos 22.8 v 22.15A 2 22.15C).

33 Aclaracién de que el impuests a lag ganancias relativo a distribuciones a los tenedores
de instrumentos de patrimonio (propiefarios} v a los costos de transaccion de una
ftransaccién de pattimonic debe contabilizarse de acuerdo con la Seecidn 29—sebre 1a base
de las modificaciones a la NIC 32 [nstrumenios Firancieros: Presentacion de Mejoras
Anuales a las NIF Ciclo 2009-201 § (véanse los parrafos 22.9 v 22.17).

34 Modificacidn para requerir que el componente de pasiveo de un instrumento financiero
compuesto 3@ contabilice de 'a misma forma que un pasive financiero independienie
similar {véase el parrafo 22 15).

35 Incorporacién de una exencitn por esfuerzo o costo desproporcionade del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efecnivo al valor
razonable de losg actives distintos al efective a distnbuir y de gufas gque aclaran la
contabilizacion de la liquidacion del dividendo por pagar (véanse los parratos 22,18, 22.18°
3 22.20).
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36 Exencion de los requerimienfos del pdrrafo 22,18 para distribuciones de activos
distintos al efectivo controlados al nivel mas alto pat las mizsmas partes antes v después de
la distribucién (véase el parrafo 22.18B),

Seccion 26 Pagas basados en Accignes

37 Alineacion del alcance v de las definiciones con la NIIF2 Pagos basados en Acclones
para clarificar que lzs transactiones coll pagos basados en acciomes que involucran
instruunentos de patrimonio distintos de [os de las entidades del grupo estan dentro del
alcance de la Seccion 26 {véanse los parrafos 26.1 y 26.1A v Jas definiciones relacionadas
del glosaro).

38 Aclaracion de que la Seccidn 26 se aplica a todas las transsccionss con pagos basados
en acciones en las que la contraprestacion identificable parece ser inferjor al valor
razonable de los instrumentos de patrimonto concedidos o al pasive inevimido ¥ no sole a
transacciones con pagos basados en acciones que se propercionan de acuerdo con
programas establecidos por ley (véanse los pérrafos 26,18 ¥ 26.17).

39 Aclaragidn del tratamisnte conteble de tas condiciones de irrevocabilidad de [a
concesitn y de ]as modificaciones de coneesiones de instrumentos de patrimogio (véase el
péerafn 26.9, 76.12 v tres definiciones nuevas en el glosario).

&0 Aclaracién de que la stmplificacién proporcionada para planes de grupoe es solo para la
medicién del gasto por pagos basados en acciomegs v oo proporciona exencitn de su
recongcimiento (véanse los parrafos 26.16 v 26.22).

Seccidgn 27 Deferioro del Valor de lox Actives

4] Aclaracién de gue la Seccidn 27 n¢ se aplica a activos que surgen de contratos de
construceion [véase el plrafo 27.1(D). [Existen fambién cambios consiguientes en los
parrafos 27.6, 27.30(b) y 27.31(b) relativos a cambios en la Seccidn 17 [véase ]a
modificacién 23} y ol parrafo 27.14 reiativo a cambios en Ia Seccidn 11 (véase [a
moadificacién 18).]

Seccidén 28 Bengficios a los Empleados

42 Aclaracién de Ia aplicacidn de los requerimientos contahles del parrafo 28.23 o ouros
beneficios & los empleados & largo plazo (véase el pdrrafo 28 .30).

43 Eliminacion del requerimiento de revelar la polftica confable de los beneficjos por

termipacion {véase el parrafo 28.43). [Existen también cambios consiguientes al parrafo
28.41(c) relativos a los cambios en [a Seceidn 2 (véage la modificacion 3).]
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Seccibn 29 Impuesto a los Genancias

44 Alineacidn de los principios més importantes de 13 Seccin 29 con [a NIC 12 Jmpuesto
a las Ganancias para el reconocimiento ¥ medicion de los impuestos diferidos, pero
modificada para ser congraente con los oiros requerimientos de 1a NIF parg las PYMES
(cubre todas las modificaciones a la Seccién 29, excepto las procedentes de la
modificacion 45 v Jas definiciones relacionadas en el glosano).

45 Incorporacidn de una exencidn por esfierzo o costo desproporcionado al requerimiento
de compensar activos v pasivos por impussios a las ganancias {véase el parrafo 29.37 v
29.41).

seccidn 30 Conversicn de moneda extranjera

46 Aclaracién de que los instrumentos financieros que derivan su valor razonable del
camhbio en una tasa de cambio de moneda extranjera especificada se excluyen de la Seccidn
3, pero no o instrumerntos fnancieros denominadoes en una moneda extranjera (véase el
parrafo 30.1). [Exislen tambien camnblos consigulentes al parrafo 30.18(c) relativos a [os
camkbins en la Seccion 9 (véase la modificacion 11%.] '

Seccion 31 Hiperinfiacion

[Exisien también cambios consiguientes al parrafo 31.8 v(31.9) relatives a los cambios en
la Seccion 17 (véase [a medificacién 231.]

Seccidn 33 Iuformacicn a Revelar sobre Partes Relacionadas

47 Alineacion de la definicion de “parte relacionada™ con [a NIC 24 fyformacion a Revelar
sobre Partes Relacionadas, incluyendo la incorporacion de la modificacion a Ja definicion
de la NIC 24 procedente de Mejoras Aruales a los NIIF, Cicle 2010-2012, emitida en
diciembre de 2013, que incluye una eptidad de gestidn que proporciona servicios de
personal clave de la gerencia en [a definicién de una parte relacionada (véase el parrafo
33.2 v la definicion en el glosario).

Seccién 34 Actividades Especializadas

48 Eliminacion del requerimiento de revelar informacién comparativa de la conciliacion de
Ios cambios en el importe en libros de activos bioldgicos [véase el parrafiy 34.7(c)].

4% Alineacion de los requerimientos principales para el reconocimiento y medicion de
atiivos pard exploracion y evaluacion con la NIIF 6 Exploracidn y Evaluacidn de Recursos
Minerales (véanse log pdrrafos 34.11 a 34.11F). [Exisien también cambios consiguientes al
parrafo 34.10¢h) relatives a los cambios en la Seccion 2 (véase la modificacion 3}.]
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Seceidn 35 Transicicn a la NIHF para las PYMES

50 La incotporacion de una opeion de permitir que se use la Seccién 35 més de una vezr—
sobre [ base de las modificaciones de la NIIE 1 ddopeion por Primera ves de las Normas
Internacionales de Informacicn Financiera de las Meforas Anuales a las NITF, Ciclo 2009-
201] (véanse los parrafos 352 v 35.124).

51 La incorporacian de ungs excepeidn a la aplicacion retroactiva de la NIF para [as
FYMES para préstamos del gobierno que existen en la fecha de fransicion a la NIUF para
las PYMES—sobre la base de Préstamos del Gobierne {Modificaciones a la NIIF 1}
emitida en marzo de 2012 [véase ¢l pirrafo 35.9(1)]

52 La incorporacion de una opeidn para permitir que las entidades que adopian por primera
vez las NITF utilicen la medicion del valor razonable derivada de algin snceso como “costo
afribujdo™——sobre la base de Jas modificaciones a la NITF I de Mejoras a las NIIF [véase
el parrafo 35.10(da}]. '

53 La incorporacién de una opclén para permitir que una entidad use el importe en 1fbros
segiin Jos principios de contabilidad generalmente acepiados (PCGA) anterjores de partidas
de propiedades, planta ¥ equipe o activos tnfangibles usados en operaciones sujetas a
regulacion de tasas—sobre la base de las modificaciones a la NIIF 1 de Meforas a fas NIIF
[véase el parrafo 35.10{m)].

34 Incorporacidon de guias para entidades que emergen de hiperinflagidn grave gue estén
aplicando la NIIF para las PYMES por primera vez—sobre la base de Hiperinflacion
- Grave y Eliminacion de las Fechas Fijadas para Entidades que Adoptan por Primera ver
tas WIF (Modificaciones a Ia NIIF 1) emitida en diciembre de 2010 [véase el pacrafo
35.10{n) v las dos definiciones nuevas en el glosario].

35 Simplificacion de [a redaccién utilizada en la exencidn de la reexpresion de la
informacion financiera en el momento de [a adopcidn por primera vez de esta NIIF (véase
el parrafo 5.11). [Existen también cambios consiguientes en el pirafo 35.10{f) relatives a
cambios en Ya Seccién 9 [véase la modificacién 12} y el pérrafo 35.10(h} relativo a
cambios en ia Seccion 29.]

Glosarios (definiciones nuevas)

536 Ademés de las definiclones nuevas que se afladen al glosario como resultado de las
atras modificacionss, se han propuesio las signientes definiciones nuevas:

{a) mercado activa;

(b) familiares cercanos a una persona,
{¢) negocio en el extranjero,

(d) pagos minimos del arrendamiento; y
{¢) costos de transaccion.
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b) Base de medicidn

Los estados financieros adjuntes hag side preparados sobre la base del costo histérico, que
son determinados en base a métodos actuariales,

¢} Moneda Fupcional ¥ de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Comparila v ha sido redondeada a [a unidad
mAs cereand.

La Repubiica del Ecuador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar, el délar de los
Estados Unides de Ameérica sg utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Uso de Estimaciones ¥ Supuestos
La preparacion de los estados financieros requiére que la administracion realice juicios,
estimaciones ¥ supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables ¥ los montos

de activos, pasives, Ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones.

Las estimaciones ¥ supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada v en cualquier periodo future afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
gsignificativo de resultar en un ajuste material en el proxime afio financiero, se insluye en
las sigulentes notas:

- Deterioro de las cuenias por cobirar

Pata aquellas cuentas con. riesgo de tecuperacién se estima un valor de incobrabilidad, el
cual es reconocide en los resultados del periodo.

~  Férdidas por deterioro de activos np financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipe, se someten a pruehas de deteriore
siempre que algin suceso o cambio en las cirounstancias indigue que el valor en libros
puede no ser recuperable.

¢) REfectivo y equivalentes de efectivo

Se considera efectivo v equivalentes de efective los depdsitos en cuentas bancarias y los
depésitos a corto plazo con vencimientos de 3 meses 0 menos, de gran liquidez y
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fAciimente convertibles en efectivo sujetas a riesgos no significativos de cambios en su

valer.
I} Propiedad y equipe
*  Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipo

'

s¢ miden infcialmente a su costo que comprende ¢l precio de adquisicién mas todos los
costoy directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en condiciones de
funcionamiento v la estimacién inicial de cualquier cosio de desmantelamiento ¥ retiro
del elemenio o de rehaibitacion de 1a ubicacidn del activo.

Medicidn posterior al reconocimiento:r modele del costo.- Después del
reconocimiento inicial, las propiedades v equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada v &l iraporte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se regisivan en los 1esuliados del periodo
en que se producen.

Método de depreciacion ¥ vidas ftiles.- El valor de propiedades y equipo se deprecia
de acuerdo con el método de Jinea recta. La vida 0fil ¥ método de depreciacion son
tevisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva. La Compafifa no estima un valor residual por
conziderar que este 0o es relativamente importanie, siendo por [o tanto depreciados en
su totalidad.

Las lasas de depreciacién anual de [os activos fijos son Jas sjiguientes:

Activo Tasas
Edificios e inztalaciones 5%
Muebles v Enseres 10%%
Equipos de computacion 33%
YVehiculos 20%%

El gasio por depreciacion de los activos fijos, se tegisira en [os resultados del afio.

=

Retiro o venia de propiedades ¥ equipo.- La utilidad o pérdida en €l retiro o venla de
une partida de propiedades y equipo es la diferencia entre e] precio de venta y el valor
en libros del activo ¥ se reconoce en los resultados del afio.

Deteriore del valor de los activos iangibles.- Al final de cada perfode, la Companifa
evalig los valores en libios de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deteriero. En tal caso, se
calcula el importe recupersble del active o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por detetioro (de haber algurnia).
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Las peérdidas por deteriord se teconposn inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un bnporte revalvado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro coma una disminucion en (2 revaluacitn, Para revisar s los activos han
suftido una pérdida por deterioro de valor, la Compafiia primero analiza si los activos
sijetos a analisis de deteroro presentan indicios de deterioro para lo cual se establece
los siguientes pardmetros que deben considerarse:

s Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

» (ambios significativos adversos para la empresa en el enforno fecnoldgico,
comercial, econdmice ¢ legal en que opera o en el mercado #i cual esia dirigido €l
activo;

» Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

e Cambios significativos con efecto adverso en relacidn con el grade o con la forma
ent que el activo s& usa o s aspera usar; ¥

e  Evidencia que indica que el rendimuiente econdmico del active es o serd peor que
lo esperado.

g) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene Ya expeciativa razonable de que la Compaflia
podra cumplir con sus obligaciones ¥ cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

h) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de los amiendos de inmuebles, se miden por referencia al valor
razonable del pago recibido o por recibir por la Compafiia, excliyendo los impuestos sobre
ventas.

iy Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputan 4 1a
cuenta de resultadas en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar el
servicio o producto, o conforme se incumen, independientemente de 1a fecha en la que se
realiza ¢l pago.

i1 Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiente
Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando e Compafiia forma parte de las

provisiones contraciuales de un instrumento finandiero y se muden inicialmente al valoy
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
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que se miden a valor razonable a través de ufilidades o pérdidas, que se miden infcialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza come
e Qascribe posteriormente.

Los acttvos financieros €& des-reconocen coando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero y todos los riesgos v
beneficios han side fransferidos sustancialmeste. Usn pesivo finentierd se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga [a obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion ¥ medicién posterior de Ios activos financieros

Paga efectos de la medicibdn posterior, los activos francieros se clasifican como cuentas
por cobrar & inversiones al costo armortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compafila no posee ingtumentos de coberiura),

Préstamos v cuentas por cobrar. Las cnenfas pot cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos ¢ determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizade utilizapdo el
método de interds efectivo, menos Ja provisién por deteriore. El descuento se omite en los
casos en los que el efecto del descuente no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de [a Compafiia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar, se incheyen en esta categoria de instriymentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuande
estan vencidas o cuando existe evidencia objefiva de que un pago especifico casrd en
incumplimiento '

Tados los aetives Onapcieros se revisan por deteriore al menos en cada fecha de reporte
para detenminar st existe evidencia objetiva de que un active o grupo de activos financieros
estdn deteriorades. El deteriora de las casntas por cobrar se presenia como gastos dentro de
los resuitados del periedo.

Inversiones mantenidas a vencimiente, Las inversiones mantenidas a4 vencimiento son
activos financieros no detivados con pagos fijos ¢ detenninables v vencimientas fijos
diferentes a los préstamos v cuentas por cobrar. Las ipversiones se clasifican como
mantenidag hasta el vencimiento si la Compafifa fiene la intencion y la capacidad de
manteneslas hasfa el vencimiento. La Compafiia efectia inversiones temporales en
instituciones financieras designados dentre de esta categoria.

Las inversiones mentenidas hasta su vencimienfo se miden posteriormente al costo
smojtizade utilizando el meétodo de interés efectivo. En case de que exista evidencia
ohjetiva de que la inversién estd deteriorsda, determinado medjante referepcia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monte en libros de la
inversidn, incluyendo pérdidas por deteriore, se reconoce en utilidades o perdidas.
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Los pasives financiercs de la Compafifa incluyen cuentas por pagar comerciales ¥ oftras
cueptas por pagar. Para las cuentas comerciales v olrag cuentas por pagar s omite el
mteres debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos
menores a los 90 dias.

Compensgcién de instrumentes financieros. Los activos financieros y los pasivos

financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en ¢! estado de
situgeién fAnanciera, solamenie si existe un derecho aciual legalmente exigible de
compensar los importes reconocides, v existe la infencién de Mguidarios por el importe
netg, 0 de realizar los activos ¥ cancelar los pasivos en forma simultdnea.

Ky  1mpuesto ala renta

La provision para impaeste a la renta ha sido cajculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisidn para impuesto a la renta se
calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a las uiilidades gravables v se carga a los
resujtados del perfode en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22%% de las utilidades
gravables, Pata el ejercicio 2017 dichas tasas se reducen en 10 puntos sj las utilidades son
1einvertidas por €l contribuyente. De acuerdo con las referidas normas, si la inversion de
utilidades no se materializa hasta el 31 de diciembre del afio siguiente, la Compafiia deberd
cancelar la diferencia de impuesto con ios recargos correspondientes. La refnversion de
utilidades se relaciona con el destino de [as mismas en el sentido de que deben destinarse a
la adguisicién de maquinesias nuevas o equipes nuevos que se utilicen para su actividad
productiva.

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos recopocidos a efecios de informacion
financiera ¥ los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimtiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion,
diztinta de unz combinacién de negocios, que, an el momento de la transaccion, no afecta
ni al resultado contable ni a [a ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punfo de
aprobarse en la fecha del balance v que s2 espera seen de aplicacién cvande el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impueste diferido se
liquide. Los timpuestos difenidos son reconocidos como gasto o ingresa, € incluides en la
determinacién de [a ganancia o pérdida neta del gjercicio, excepto si han surgido de una
fransaccion que se ha reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se
registra inicialmente con carge o ahono al patrimonio.

Los activos por [mpuestos diferides se 1ecopocen sdlo en Ya medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales fuiuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan s,
v so0lo si, existe un dereche legalmente reconocide de compensar 10s activos por impuesto
cotriente con [0s pasivos por impuesto corriente y cuando los actives por impuestos
diferides v los pasivos por irnpuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre [a misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, gue prefenden liquidar tos activos v pasivos
fiscales corrientes por su imporie neto.

i} Beneficios a los empleados
- Beneficing a los empleados a corio plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada v reconocide. como gastos
a medida que el servicio es recibido.

Particinacion g trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafifa pagaria a sus trabsjedores una
paiticipacidn del 15% sobre las wtilidades del ejercicic: se reconocs al gasto en el periodo
en el cnal se genera.

m) Capita] contable, reservas y distribucién de dividendos

E! capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
{Otros componentes del patrimonio ineluyen [o siguiente:

~  Reservas

Resetva legal. De conformidad con la Ley de Compafifas de [a utilidad apuel, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar ia reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulades. Incluyen todas 1as wtilidades actuales v de periodos anteriores.
3.  Acirvos financieros

Tados los activos fingncieros se reconoeen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se realiz4 una compra ¢ venta de un activo finaneiero ¥ son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de laz fransaccidn, excepie por agueilos activos financiercs
clasificados al valor razopable con cambios en resultados, los cuales son inpicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriomments medidos en su totalidad al
cosfo amattizado.
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La Compafifa clasifica sus activos financieros en las sigulentes categorfas activos
financieros mantenidos hasta su vencimtento y cuentas por cobrar comerciales y ofras
cuentas por cobrar, La clasificacidn depende del propésiio con el que se adquitieron los
instrumentos financieros, La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momenta del reconocimiento inicial.

#  Acfivos financieros mantenidos hasia su vencimiente.- Los activos financieros son
medidos  iniciglmente al walor razonable: mas los cosfos de  transaccion
Posierionmente, son medidos al costo amertizado ufilizando el método de ia tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro,

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrienies, excepto aquellos con
vencimientos originales inderiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, que se¢ clasifican como activos corrientes,

» Cuentas por cobrar comerciales ¥ ofras cuentas por cobrar- Despuds del

reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interds efectiva y estdn presentadas netas de provisidn pare
wuentas dudosas, la cual es estimada de acuerdo con las politicas establecidas por la
Gerencia, considerando, entre otros factores, la antigiiedad de los saldos pendientes de
cobro ¥ sus posibilidades de ser recuperades y a evidencia de dificultades financieras
del deudor que incrementan mds aild de 1o normal el riesgo de wmoobrabilidad de los
saldes pendientes de cobro, de modo que su valor tenga un nivel que la Gerencia
estima adecuade para cubrir eventusles pérdidas en las cuentas pos cobrar a ta fecha
del estado de situacién financiera.
El monto de la estimacién anual se reconoce con carge 2 los resultados del gierciclo en
el que se determiina. La recuperacidn posterior s¢ reconoce con crédito a los resultados
del gjercicio en el que las condicicnes que originaron su Ieconocimiento son
superadas. Los criterios basicos para dar de baja contra dicha cuenta de valuacion son:
(a) agotamienio de la gestion de cobranza juridica o adrpinisteativa, ineluyendo
ejecucion de garantias, cuando corresponda; v (b) dificultades financieras del deudor
que evidencien Ja imposibilidad de bacer efectiva la cobranza de 1a cuenta por cobrar,

¥ Deferioro de activos financieres al coste amortizado.- Tos activos financieros que
se miden al cosfo amortizado, son evaluados por deteriore al final de cada periodo. Un
activo financiera se walore ep cada fecha del estado de stwacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de un deferioro de valor. Un active financiero
se considera deteriorade si exisie evidencia objeliva de que uno o mas eventos han
tenide un efecto negative en los flujos de efective fturos estimados del activo ¥ que
pusda estimarse de maners flable.

La evidencia objetive de que un activo financiero estd deteriorado puede ipcluir mora
¢ incumplimiento por parte del dewdor, restructuracion de un monio adendado a la
Compafiia en #rmninos que la Compafila no lo consideraria en ofras circunstancias,
indicios de que un deudor 0 emisor se declarard ¢n quiebra, entre otros,
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El valor en libras del active financiere se reduce por la pérdida por deterioto
direciamente, excepio para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a fravés de una cuenta de provisidn. La recaperacidn posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisidn.
Log cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados.

» Baja de un active financiere.- La Compailia da de baja un activa financiere
Unicarnerie cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos ¥ beneficios nherentes
8 la propiedad del active financiero. 5i la Compadla no transfiere ni retiene
sustaneialmente todos los resgos v beneficioe inheremtes a la propiedad ¥ confinda
reteniendo el control del activo transferide, la Compafifa reconoce su participacién en
el active v la obligacién asociada por los valorgs que tendria que pagar. Si la
Compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un active financiero transferide, la Compafiia continua reconociendo el
activo financiero v también reconoce un préstama colateral por los ingresos recibidos.

¥ Pagives financieros.- Los pasivos financieres se clasifican como pasive corriente a
menos que la Compafifa fenpga dereche incendicional de diferit el pago de iz
obligacidn por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de sifuacion
financiera.

¥ Pasivos financieros medidos al costo amgrtizade.- Los pasivos financieros se
reconocenl inicialmente a su costo, neto de los costos que sg hayan jpeurrido en la
trapsaccion. Posteriormente, se miden a su cosio amoriizado ¥ cualquier diferencia
entre los fondos ebtenidos (neto de los costes necesaries para su obtencion) y el valor
del reembolso, se reconooe en el estado de resultades durante la vida del acuerdo con
el método de la tasa de inferés efectiva.

» Denda.- Estd repreéentada por pasivos finaneiercs q.u-:: ge reconocen inicialments a so
vaior razonable, neto de lgs costos de la lransaccion incurridos, Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo. amortizado usando &l métode de interés
efectivo.

» Cuentas por pagar comerciales ¥ ofras cuentas por pagar.- Despucs del
Teconocimiento inicial, a2 valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, El pedodo de pago a proveadores es de 90 dias
promedio.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas lag cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
credificios pactados.

# PBaja de un pasive financiere.- La 'Cornpaﬁfa da de baja un pasive financiera €, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la misma
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4.

Administracidn d¢ Riesgos Financieros

La Compafiia esti expuesta a los signjentes riesgos relacionados conel uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito

El riesgo de erédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiifa 51 un
clienie o contraparte en un instumento finangiero ho cumple con sus obligaciones
contractuales, ¥ se origina principaltnente da las curnias por cobrar 2 clientes.

La exposicion al riesge de cyedito se ve afectada princtpalmente por las caracteristicas
individuajes de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nueve individualmente en lo que respecta a su solvencia anfes de
oftecer las condiciones estandar de pago v enfrega. Se establece una provisibn para
deterioro de valor que representa su estimacion de las pérdidas incurridas en relacion
con los deudores v ofras cuentag pot eobrar. La estimacion para pérdida se determina
sobre la base de informacion histérica

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para complir
con sus cohligaciones asociadas con sus pasivos finapcieros financieras que son
liquidados mediante la entrega de efective o de otros activos financieros. El enfoque
de la Compafifa para adminjstrar la liquidez es asegurar, en !4 mayor medida posible,
Jue slempre comftard con ia liguidez suficiente para cumpiir con sus obligactones
suando wvencen, tanto eén condiciones normales como de tension, sin inougric en
pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion,

Riesgo operacional

El riesgo operacional ¢s el riesgo de pérdida directa ¢ indirecta originado de una
amplia variedad de cansas asociades con los procesos, el personal, la tecnologia e
infrasstructura de la Compafiia, ¥ con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado ¥ de creédito como aquellos riesgds que se origipan de
requerimientos legales y regulatorios y de las mormas geperalmente aceptadas de
comportamiento societatio.

Fl objetivo de la Compadia es administrar el desgo operacional de manera de
aguilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafic a la reputacidn de la
compafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimienios de
control que resttinjan la infciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional esti respaldada por el desarrollo de normas
en as siguienfes dreas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, inclhryendo la autorizacion
independiente de Jas transacciones.
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v  Requenimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulatortos y otros requerimientos legales.

s Documentacion de controles v procedimientos,

» Bequerimientos de evaluaciém periodica del riesgo operacional enfrentado, ¥ la
idopeidad de los confroles vy procedimientos para =zbordar los niesgos

identificados.
s Capacitacion v desarrolle profesicnal.

» Normas éticas y de negocios.
5. Caja Bancos

Conformado por:

Bancos
Total

6. Cuentas por Cobrar

Confumado por:

Clientes
Provision de ventas por factutar

Tortal

7. Impuestos corrigntes

Contormado por:

Relencionss en la feents por vemas
Creédito fiscal

Total
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217 A1)
2151 W.ALS
21.520 10815
Usg
2T 2016
3.348 3.367
3189
3.345 4554
Uss
2017 ' 2016
10,314 4,003
412 39499
10,726 7012
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8. Propiedades y equipo

Conformado por:

207
COSTO PEPRELC. NET}
ACTM.
e
Edificios e [astalaciones B58.393 [R8.5248 749,767
Muehklegs ¥ enseres 55327 21.29% 34,028
Equipas de computacion 8263 a.207 58
Vehiculs 50,277 62,398 19.8749
Tarrenos [ol.600 - LO4 .04
TOTALES 1.200).862 205.532 Q05,330
2016
COSTO DEPREC. NETO
© ACUM, )
Us$

Edificins e instalaciones S0 170 87238 R21.822
tueles ¥ enseres 53327 1a.398 38529

Equipog de computacien 4.263 LRV 254
Vehiculos BR.2TY 51.543 37,734
Terrenos 140,323 [4.825
TOTALES 1.200.862 1461738 1 539,624
E! movimjsnte de Propiedad, plania v equipo fue como sigue:

Us%
2017 piia bl

Casto

Saldo Inicial [.200 862 469,235
Adiciones - 731.627
Toial 1.200.862 1.200.802

Uss
_ 2017 2016

Depreciacion Acumulads

Saldo Inicial 160238 116,593
Adiciones 44,294 44,245
Totzl 205,532 161238
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10.

11.

Oriros activos

Conformado por:

Impuesto diferide

Total

Obligaciones hancarias

Conformado por:

Obligaviones bancos nactonales (1)

Tofal

2017

20613

21.613

uss
2017

34,960

54.960

2016
3100
A1.100

2016
61802

#1802

(1} Institvcion: Banco Pacifico, Capital: US § 221.208, Tasa:8.3%, Fecha imcio:
23-9-2016, Fecha fin: 3-9-2021, Garenifa: Hipoteca abierta sobre oficina I2E
edificic “"MIRAGE"”, Corto plazo (2018):US$ 54.960, Largo plazo: US$

166.248, (Ver Nota 15)
Cuentas por pagar

Conformado por

Proveedotes
Socios

Todal

KLY

2017

10,172
158,513

169,685

2016

88451

28051
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12,  Obligaciones con empieados

Conformado por:
' s
2047 201a
Sueldes por pagar : 6.128 1.738
Tess ' 34 84
Tatal - 6.212 1.822

E! movimiento de las obligaciones con empleados, fue como sigue.

URBS
01T Haldo al igicio  Provision - Pagos Saldp sl final
Beneficios sociales i.822 5405 1.615 6212
Us3
016 Saldo al injcioc  Provision Pagas Saldo al final
Beneficios sociales 15.68! 12.178 26.037 [.822
13.  Impuestos corrvientes
Conformado por:
Uss
2017 2014
Retenciones en [a firente RENTA 991 15
Total 591 15
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14,

15.

16.

17.

18.

19.

Otros pasivos corrientes

Conformade por:
uUss
2017 216
Carantias recibidas 7.000
Relacicnada (1) IL0G 30.000
Citras 345
Total 37.345% 37.000

(1) Cuenta por pagar con upna relacionada con la que no existen condicienes.

Pasivo a largo plazo

Conformado por:
US3
2017 2016
Obiigaciones bancarias largo plazo (Yer Nofa 10} 166.248 309.201
Total 166.248 — 309201
Capital Social

Est4 constifuido por cincuents mil acciones ordinariag ¥ nominativas de U5 1 cada
una equivalente a UBT 50,000,

Aporte futura eapitalizacién

Corresponde a US$ 400.000 transferidos de la cuenta por pagar accionistas segiin
Junta General Extranordinaria Universal de Actionistas celebrada el 7 de noviembre
del 2016,

Reserva Jegal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de fa utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que €sta alcance como
minimo el 50% del capital suserito ¥ pagado. Esta reserva oo puede ser distribuida
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Resultados Acumulados

Corresponde a la acumulacion de las utilidades de ejercicios anteriores, mizmas gue
son de libre disposicién de sus socios.

32




NEGOCIART S.A.
Notas a los Estados Financiergs
Al 31 de diciembre del 2017

20 Arriendos

Arriendos

Tetal

21.  Gasfos de adminiztracién y ventas

Sueldas

Benaficios sociales
Capacitaciones
Drepreciacidn

Sepurad

Serv. Contabilidad
Mantenimisnte y reparacio
Capias

Gastos Legales

Serv. de imprenta
Adecuaciones oficina
Mantenimiento vehiculos
hunigipio

Super. Intend. Cias
Honorarios

Impuestos Varios
Servicios de Imprenta
iubas § Thtereses
Retenciones Asumidas
Contribucion Solidata

Total

22.  Impuesto a Ia Renta

2017

e S E—

153.422

153.622

2017

4703
702

68,412
5.533
3.600
2.54{

2.700
38

99
3.507
208
[1.370
LY77

2
19

106.620

=
"]
8

|

2016

81.480
E3_4ai)

=
"]
WA

1416

10,343
[.960
3915

44.245
3135
A0

17.28]

26
2,109
70
a3l

16.500)
thif
7270
1.%00
37
506
7254
868

120,832

La conciliacién del impuesto a Ia renta aplicando la tasa impositiva, es como sigue:

33



NEGOCIART S.A.
Notas a jos Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2017

24,

USS
2017 2016
Utilidad / (Pérdida) del ejercicio 34.766 {30.778%)
{+) Gastos no deducibles 3180 3.67%
Amortizacion perdidas fributarias anos anterfores (9.486)
Utilidad / (Perdida) neta de! gjercicio 28.460 (31.100)
Impueste causado / [mpuasto minito (6261 (3.052)

Contratos y Compromisos

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, mantiens firmados entre los contratos més
importantes los siguientes:

2017

MNegociart §.A mantiene un contrate de arrendamiente de una casa ubicada en la
cindadela Urdesa Ceniral, Guayaquil, vigente desde ei 1 de marzo del 2015 con la
compafia IBEA 8.A, por un plazo de 5 afios.

Negociart S.A mantiene un confrato de arendamiento de la oficina 12E del adificio
“"MIRAGE"" ubicada en la parroquia [a Floresta, Quito, vigente desde el 15 de
diciembre del 2015 con la Empresa Publica Metropeiitana Metro de Quito, por un
plazo de 2 afigs.

2016

Con fecha I8 de agosto del 2016 se celebra el confrato de compra venta snfe el
Notario Septuagésimo  Séptimo del camdén Quito en &l gue Pable Arturo
Rivadeneira Narvaez da en venta real vy enajenacidn perpetua a favor de Negociart
S.A., la oficina DOCE E ((2E) con predio # 3595753, garajes 40, 41, 42, 43, 44,
45, 46, 47, 154, 155 y 156 y hadegas 10 v 11 del edificio " MIRAGE" construido
en ¢l lote de terreno situado en la partoquia La Floresta, del Distrito Metropolitano
de Quito, Provincia de Pichincha.

Negociart 5.4 ha confraido y manfiene obligaciones a la orden o a favor del Banco
del Pacifico §.4, por lo cuel mantiene una garantia hipotecaria con el cardcter de
abierta sobre ¢l bien inmueble antes descrito.

Transacciones con partes relacionadas

Las principales transaccjones con parfes relacionadas, se resumen asi:
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207 2018
Compra bien inmueble en edificio "MIEAGE" 729940

Préstamos soclos T1.462

El siguienie es un resumen de |os saldos al 31 de diciembre del 2017 v 2016:

US§
2017 2016
Préstamos Socios 159,513 BE051
Préstamaos Balecionads 30.000 30,000

Nueva Normatividad Relevanie
2017

Mediante Registro Oficial N® [50 del 29 de diciembre del 2017, Segundo
Buplemento, se publica la Ley de Reactivacidn de la Economia, Fortalecimienio de
la Dolarizacion ¥ Modemizacion de la (Gestion Fipanciera

Die eeta ley =2 reseltan los siguientes aspecios sigmiftcativos:

Incremento de [a tarifa del impuesto a [a renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28%.

Exoneracion del page del impuesio a la remta, por 3 afios, para muevas
microempresas, a partir del afio en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a [a renta para micro v
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
emplea.

Deduccion del impuesto a renta adicional por adguisicién de bienes o servicios a
organizacionss de la economia popular v solidaria consideradas microempresas.
Eliminacién de [a deduccidn de la provisién de jubilacién patronal v desahucio.
Modificacion de las normas que establecen el calenio del anticipo de impuesto a lz
renta de sociedades, sucesiones indivisds v personas naturales obligades = llevar
contabilidad que realicen actividades empresariales. -

Devolucion del ISD para exportadores habituales para jmportacién de materia
primas, insumos ¥ bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de blenes que se exporten.

Eliminacidn del impuesto 1 [as tietras rurales.

Se deberd informar anunalmente a la Superintendencia de Compafifas, Valores ¥y
Seguros, la ndmina de los adminisiradoies, represemantes legales y socios o
accionistas, incluyendo a los propietarios legales ¥ a los beneficiaros efeclivos de
las compafiias constituidas en el Ecuador.

El dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financisro nacional.
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» Caleulo del anficipe de Impuesto a la Renta: las sociedades v las sucesiones

indivisas, ohligadas a llevar contabilidad, no considerarin en el célculo de ests
gnticipo, exclusivamente en el rubre costos v gastos, los sueldos v zalanios, la
ddcima tercera v décima cuanta remuneracion, asf como los gastos patronales al
Seguro Social obligaloto.

2o

Mediante Registro Oficial N® 918 del © de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide el Reglamento para la aplicacidn de la Ley Orginica de Incentivos
Tribuiarios para varlos sectorss productives e interprefacion del Art. 547 del
Codigo Orgénico de Organizacion Territorial, Aufonomia v Descentralizacion.

Mediante Registro Oficial N% 919 del 10 de enero del 2017, Resolucién del
Servicio de Rentas Infernas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las
Nounas que establecen las condiciones, plazos v las excepciones para informar la
composicidén societaria y aprobar el anexe de Accionistas, pacticipes. sotios,
miembros de directorio v administradores.

Mediante Registro Oficial N® 213 del 30 de diciembre del 2016, se publican 12 Ley
Organica para evitar la especulaclon sobre ¢l valor de las tierras y fifacion de
tributos.

Aprobacion de los estados linancieros

Los estados financieros al 31 de diclembre del 2017, se encuentran pendienies de
aprobacidn por parte de la Junta General de Accionistas a Ja fecha de emision (9 de
abeil del 2018, La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn
aprobados sin modificacion.

Eventos Subsecuentes
Enfre 2l 31 de diciembre del 2017 v 1a fecha de emisidn de los estados financieros ¢

de abril del 2018, ne se han producido eventos importantes, que en opinidn de la
admimisiracion de la compafiia ameriten si revelacion.
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