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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefioras Socios de
Hansel & Gretel Gia Lida,

Opinidn Calificada

Hamuoe swditado los estados financleros que s2 adluntan de Hansal & Gretel Cla, Lida,, que
comprenden e estade de situacién financiera al 31 de diciembre del 2096 y los
corréspandiantes estados de resullado integral, de cambios an el patrimonba y da flujos da
efecliva por of afio ferminado an esa fecha y un resumen da lag polificas contablas
sijnificatvas ¥ olras nolas axplicatvas.

En mpestra-opinidn, exceplo por los posibles efacles de kos asunlos descilos en-of parrafo 3
axpusstos en B secclén Fundamentos de B opinidh caificada”, los estados Tnancleros
adjunios =8 présantan rezonablements, en odos (05 aspecios mailonales, i posicidn
firanciera Hansel & Gratel Cla. Lida., al 31 de diclembre de 2018, eof resuflado de sus
operaciones v sus flujoa de efectvo por @l pfio lerminado an asta fecha, de acwerdo con
Normas Internacionales de informadhdn Financlara — NIIF emdidas por el Consaje de Normas
internacicnales de Contabilidad (LASB),

Fundamentos de la opinitn calificada

3,

Cehido & gue fuimos contralados come auditores axternos pars la revialdn de los estados
financlercs de Hansel & Gretel Cia. Lida,, despuds del 31 de diclemire de 2018, no fulmos
pariicipes de lp loma flsica de invendarcs refléjados en by eslados findncieros par
U.5. 80,754 ddaras, por tal modilvo no fue factibple salisfacernos de da razonabiidad de los
saldos de fa coenta imentaros.

Nueatrs auditoria fus efecluads de acuerde con Normas: inlemaclonales de Awditorla [NIA),
nuastras responsabllidades de acuerdo can dichas nonmas 52 deacriben an cale informe e
fa secGion "Responsabilidad del Auditor”,

Conskeramos que la evidencia de sudMorla que hemos cbtenide proporcibne une basa
sulkclenie ¥ aproptada para expresar nussta opinida calificada de audiboria,

Independencia

Somos independientes de Hansel & Geelel Cla. Lida., do acusrdo al Codigs da Elica para
Profesionales. da Contabilidad del Consejo de Normas Inlernacionales de Efics para
Cordadores (IESBA por sus siglas on Inglbs) y Bs disposiciones de indegendancis do i3
Superintendencis de Compafifas, Valwes y Seguros del Ecuador y hamos cumplido las
demds rasponaabifidades de dtica de conformidad con dicho Chdign,




Empresa en Marcha

3. Tal como se axplica en kb Nola 2 a los estados financiercs adjunios Rusron preparados sobre
basas contables aplicables a una empresa on marcha, &n embargo s Compafla presenta
pérdicas que superan of cncuenta por clente del capilal, De scuerdo o b revelado, eshos
evantod o condicionss, indican a exslenca de una inceridumibre que pueds causar dudas
oo ln habilidad de la Companie pera contuar como negocio en marcha, Nuostes opinidn na
ea modificadn con respecio o esbs saumio.

Estap siluacionss mdlonn & nuesing juicko, que B conlinuscidn de [0 smprens como meghoky
an marcha y generacion de operaciones reniables depandan de avenlos fuluros cue incluyen
la capdializacion da ta Compania por parde da los soclos; I raducckdn de coston v gasios, a
resstrucluraclan o caplalizacidn de sus pasivos de largo plazo, lograr un nlvel adecuado de
vonias para soBS8S4portar i estruciura de cosios v la habllided de la adminisirackin pars
mianlanar y consegulr inanciamiento para &l transcurso nommal 0 sus epaaciones.

Asuntos de énfasis

B La Compafia dspond do Activos Diferidos por LS. 447,171 o&lares. los cumiss sstdn sondo
sision do amonimcdn en un periods maximo a 5 afiol, desconocEmos Ios slecios que
pusdan tener oslos shcios sobmo la preseniacién meonabls do s eatndos Fnancieros a
futrg.

75 La Compaiifa no reafize o estudio actuaral a rawis de un profescnal iIndependients, por lo
ocusl desconotomad los podlbles efecios sobre kos estados financioros adjunios que podrian
haber resulfido para la dalarminacidn de ia peovisidn de jubbliscssn patronnl y dasahucio de

fos trabajadone,
Otra Informacién

8. Los sstados financlarcs de Hansel & Gretel Cla. Lids,, al 31 de dicembre de 2015, feeron
auditpdos por oiros suditorss, cuyo informe ermilido con fechs 4 de oolubre da 2018, conlians

e opinicn limpiln,

Informacién presentada en adicidn a los estados linancieros

B La Gergnoin @ responsabie por ko preparacidn de informackdn edicional, la cusl comprenda
&l informe anual de la Gerencia & la Junts de Socios, poro no incliye & juego completo de
loa estedos linanciaros y nussio nfoms de sudnris

Nusstra oplvidn sobwa lon estados financieros de la Compadia, no inchaye dicha informacidn y
M Bxpradamos ninguna harma de asaguramiania o conclusion sabn @ mama.

En conaxidn can ls auditora de s astados Arancleros. nuesira responsabilidad @3 leer el
Irforma Anunl de los Adminisliradons a fa Junta 98 Socioa v ol hacedo, oommicerar 55 esks
informacion conliene neonslstencias materialas en ralacidn con loe estados financieros o
con nuestro eonooimionto ohtenldo durante la auditorla; o & de olra forma pareceria eatar
mataralmania incorrecta. S| basados en @l trabajo qua hames efectuado, concluimos gus
axista un arod matorial an asta informacién tenamos la obligacidn da reportar dicho asunto.
Mo tenemos nado guo nepodar en refacidn a esta informackon.
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Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

10, La Administracidn de la Compaiia o5 respongable de la preparackédn v presenfacidn
razongble de eslos  estados linancierss de scuerde con MNomas  Internacionsles. de
informacién Financiers - NIIF, amitidas por el Consejo e Normas Inlemecionalas de
Contahilidad (IA58), y del control Intema determinada por la Gerencia como necesario para
parmifir fa preparecidn de los estados financieros ibves de erores materiales, debido a
freude o amor.

En la praparaciin de ke estades financeros, i3 Admingsiracidn es responsabis da evaluar B2
capasdad du B Compadia para contwar como megoclo an marcha, revelands, segln
corresponda, los asuntos retacionados con negecic en marcha ¥ &l usse de ka base conlatie
do negocio en marcha, & menos guo |8 Adminisiracion lenga e intoncidn de gudar ia
Compania o cesar 5US operationss, o bian, no ienga obra allernaliva realksla que hacerks,

La Adminssiracidn v la Gorendia, son msponsables e ia supanishan del proceso de reparts
financiero de ia Compadia

Responsabilidad del auditor

11. Loz ciyjeiivos de nuestra awditorfa  son obiensr seguridad razonabl de si los estados
financieros en su conjunio astan libres. de amoras matsrisles, debido-a fraude o emar, ¥ emilir
un informe de audilorfa quea incluya nuestra opinicn,  Segurdad razonabla ez un alio grado
¢k seguridad, pero no garantiza queruna auddorla realizada de conformidad con MNonmas
Intarmacicnales da Audioria (MlA), detactars slempre un error material cusndo aste exista.
Errores pusden surgir debide a freude o ermor ¥ son considerados  mebersles i,
ndivadualmente o an sU confunto, pusden razonablemente prevarsa gue ifluyan an s
decislones acondmicas gue los uasarias torman basandose en los astados financieros.

12, Cormo garta de una audilodda efectuada de conformidad con las Normas Infermacionales de
Auditoria, aplicamoes nuaslro Juicio profesionnl y manbenemos s acliud de - secaplicismo
pridasional durante (oda la audilaria,  Tambids:

« |derdificanios y evaluamos los fesgos de ofror matarlal on ks estados financeros, debida
& fraude o error, disefiemos vy ejecutamos procedimlentos de auditorie para respondar a
dichos Tiesgos vy oblenemos evidencla de awditorfa suficlente v adecuada para
proporcionar una beae para nuestra opinddn. El resgo de no delactar un srrac makarkal
dabido a fraude es mds elevade gue an el caso de una Incorrecelin materz| debido a
aror, ya-que ol freude puede implicar colesidn, faleficacidn, omésiones deliberades,
manifaslaciones intendonadamania arrdnaas o vulneracidn dal cantral interne.

»  Cbtuvinos conocimdanto del cordrad inkerno relevanie para 8 auditela con el i de
dieefiar procadimisnios de auditorfa que sean apropiados en as chcanstancias, pero no
con el propdsito de expresar uns opinldn sobse 2 efectividad del condred intame de la

Comipadia.

« Evaluzmos si 28 poliicas contsbles splcades =on apropadas y si lss estimaciones
cvontabkes v la correspondiante informacidn revedada por la Adminlatraciin &8 razcnsable,

Conglulmas sobro kb adocusds e ks wilkzacidn, poe parts de la Adminkstracian, da la basa
contable de negocio en marcha v, Basados &n la evidenca de audforiz oilemside, concluir
s axlste 0 no una inceridembie matedal rolacionada con eventes o condicionas Guo
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pusdsn genoner dudas sgniicathas sobe B capatcad de I Compafila pars conBinuar
como Megocko on machs. 5§ concluimos o axElo Una Incartidumbie maledal, so
reguiare qua flamomos s alencidn eon nueesing informe de sudilora o las respecives
revelaciones on los eslados inancieros o, 3l dichas revelaclones no son edecusdas, para
AXpresEr una opinidn modificada,  Nuesirss conclusionss e basan on la evidoncia de
auditoria sbienida hasla la facha de nuestro iInforme de auditoria, aln amborgo, svenios o
condiglones futuros pusden ocasionar que la Compafia doje do ser una amprosa an
ek,

« Eveluamon In presoniacidn general, la @strucles y ol conlenido de los estados
fnanclarcs, Ingluyendo las revelacionss, :.' 8l |og aslados financloros repredentan las
mﬂﬂllmﬁlﬁll ¥ avankos ILWE-H-I‘H!G un  rodo que logran e presantackin

«  Obiivimos évidencs suliciants v adecuada de audilorin relacionada con la informaciin
financiorm o8 Ia enildad esudiads para expresar onpg opinkdn sobre e ostados
financieros, Somos responsabias de = directicn, supervision y realizaciin de la audilorts

de s compafia, asl coms Gnicos responsalies do muosirg opinidn de auditoria.

Sapliembre 28, 2017
RMNAE No, 988

Licencla Ma. 17-5132
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HANSEL & GRETEL CiA, LTDA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diclembre 31,

ACTIVOS Motas 2016 2015
(ern LS. ddiares)

M ae ACTIVOS CORRIENTES:

mic i 840y Efeclivo y bancos 4 56036 4

HIG 1. 04 (. Cuentas comenciales par cobirar 8 36,183 25,783
Invendarios £ B, 7504 59,843

HiG 3, B4 gy CHROS activos 7 128,073 112115
Activas por impuesios cormantas 11 42 547 50,481

MK 1. B4 gy Activos disponibies para s venla 50 188 505 rof [ 1 a1
Tokal activos cormentes _ 572007 485706
ACTIVOS MO CORRIENTES:

WG 1. 54 gy Propiedades y agquipas ] 1,114,011 1,087,474
Activos diferidos a 447 11 51883
Total actives no comigntes 1,861,722 1,548 457
TOTAL L8351 —£,034.663
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M 1 80
I &, 84 )
NG L B4 I

MIC 1 84l
MiC 1,58

NG 184
MBS 1,84 )

MiE 1, 80

Mgl 1, B

PASIVOS Y PATRIMONIO

FASNOS CORRIENTES:
Préstamos a corto plazo
Cuentng comercales por pagar
Pashvos por impuesios correntes
Obligacionas scumuladas

Otros pasivos corfentas

Total pasves comlentes

PASIVOE NO CORRIENTES:
Pridslamos # laigo plaze
Obligacian de bansficlos definidos
Otroa pasivos na carrlantes

Todad pasivos ne cemiantes

Tota! paslvos

PATRIMONIO!
Capital

Aparte da fuluras capitalizacisnes
Réssrda )

Rosultndos acumulados

Olros resultados Integrales

Resiiltados acumulados provenientes de la adopeidn

r primera vez de kas NIF
dal
Tota! patrimonio

TOTAL PASIVD Y PATRIMONID

Diclembre 31,

Motas 2016
(en US. dilares)
12 124,021 180,029
13 446325 450,069
i1 £5.151 68,265
14 35 644 27578
15 _204730 _ 119945
856087 84387
12 232748 T1.745
1a 45,883 45,883
1 442883 5378
— 121435 __4G2H0C
1578408 1304079
18
62,000 a2, 000
132,625 132,828
56,408 58 468
(38,037} 41207
143,222 143,222
ahG,241 346,241
{168,136}
505413

Ver notes o koS eslados financieros




HANSEL % GRETEL CIA, LIDA,

ESTADO DE RESULTADC INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas 2016 2045
fen WS, dofares)

HICA 838} [ngresos ] 2, T80 854 2,833,658
HIG 130 Cpsto de ventas B4 1 {1.637 415)
HIC 105 MARGEM BRUTO 1,374, GRE 1,198,241

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 21
MIC 198 Gastos administrativos ER1. 748 &7 BE0
HIC 130 Gaslos de venka 1 005,713

Total 1,517,663 1,228,383

UTILIDAD {PERDIDA) DE OPERACIONES (142,875) (32,122)

OTROS GASTOS
s 198 Déros gastos (ingrasos) nefos (33.767) {21,415)

Gastos financienos

Tatal 31 21,658
MCLES  UTILIOAD {PERDIDA; ANTES DE {143,006) {53,808)

[BAPUESTO A LA REMTA

Manos:

Caorianie {26, 130)
Total {26,130}
RESLLTADD DEL ARD
"yt ] o
57, Josk Esleban de Ios Reyes
Bueno
(Garenie Gonaral Gontadora General

YWer nolas a los astados finaacianas
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HANSEL B GRETEL cia, LTDA,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARD TERMINADO BL 31 OF DICIEWBRE DEL 2015

12
i
At (R o T
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Endos o 31 s Scmmbes S 2014 BRI ECU M O E 35532 Jan b 143,252 dfJor T TER
Apore da fiume casfioizaciooak AT o A7.0%h
Maiulkifos del ajrcicn 2018 _Eaang _idsa0k
Haitlon al 31 du dihinboedp 2018 B3,000 12N 22988 ALESR I,'-“"m AR (e Tovem
Ajunlae | (E3 A (83400
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HANSEL & GRETEL CIA, LTDA,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016

Notas

FLLIGE DE EFECT VD ENM ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Faclblde de cllentes

Fagos a provesdores y a empleados

CHras ngresos {gastos), neto

Impussio a la Ranta Corriente

Fluja neto de efeciivo ulilizado en adividades de
Dperacion

FLLLAOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Propledad planta y equipo

Gaslos preoperacionales

Flujo rneto de-efactivo utillzado en
actividades de mversidn

FLUWIOS DE EFECTIVG DE (EN) ACTIVIDADES
DE FIMaMGIAMIENTO:

Préstamos v obros pasives linancieros

Dividendos pagadas-an efactivo

Flubo nedo de afective provenients de (uliEzsda en)

actividades de inanciamienio

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Incremento - Disminocidn nelo an efaciivo v
equivalentss de efedivo

Sados al comiznzo del afio

SAlDOS AL FIN DEL ARG 4

2015
(en LS, ddlares)
2,758,504 2.5053.002
(2, 768,338) [2.633.821)
{31
[25.130)
—i28d 2404
(23,831) (€3, 260)
{5,826)
—(e3660) {43,250
192,636 {195, 169)
162 635 {1594, 160
58,032 (18,358}
4 18,372

4




HANSEL & GRETEL Cia, LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
_I'ﬂll‘.!Llﬂﬂ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

MNotas 2016
{en U.5. dblares)
MCT®  FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERAGION:
o TN Péedida del alo {160,136) (53,808)
Deprociacidn de propiedac y equips &7.292 a5 000
ATtz At 20,101 15.4E4
Cusning por cobrar oomarcialiss {10,400) B.TRA
Cuenlan por cobrar 7.504 2,005
Inventarios (0.811) (T8}
Otros aciivos comianies (20.017) [a7,203)
Cumniag por pagar 8 provescorss {3 B44) {B8,011)
Diras cusnias por pagar — BLEST 240,040
Flujo nelo da afectivo uficade en actividades de
oparAGKn ~lagdn _Z24.041
\
" &r. Josd Estehan os los Bueno
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HANSEL & GRETEL CiA, LTDA.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

2.
2.4

o 1l

W 117 B

OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO

Hansal & Grotel Cfa. Lbda., fus conshbusga meodinnie escritura piblica of 27 e
sapdlambeg del oha 2000 en la ciuded de Quiko, Ropdblica del Ecuador, su prinsipad
acilvidad as In presincidn da servicios de restaurants, bangualos, colerng, gelaterta,
pasialerin v oiros shomativos &l drea do comidas an gensral,

La Compahlio podrd realizar loda cless de actos v confridos clviles, mercantiles y de
cuslguiar [ndole permillidos por §a Loy, podrs fambién aeociaren con olred empresas y
adquirir aoclonos o parficipacionss en oiras companias.

La direccidn pincipal regisirada de s Compadifa Av. Repdblics N8-114 ¥ Av. Amazonas.

El capital socinl a8 do sesenla y dos mi dilares o6 los Esindos Unidos de Ameénca,
doadico sesontn v dos mil parBcipecionss, d8 un dbl oo los Estados Unidos de
Améaica ¢o valor nominal cada una.

Las polliicas condobles que ulliza la Compaiis son consisianing on In preparacidn de
sus estados financhenos.

La informackin conlenida en ostos esiados fnanciercs es meponsebliiidad de la
Administracdn de s Compafia.

POLITICAS SIGNIFICATIVAS

Daclaracion de cumplimienie - Loz esiados financieros han sko prepacados de
conformidad con lag Nofmas inlarmacionaies de informacidn Finanalara (MIF).

Moneda fupgional - La moneda funcions! do in Compadia os wl Délar do los Estados
Unidos da Amdrice (U5, ddlar), af cual & ke moneda de ciroulscion on el Ecuador.

W+mmmmmwmmm
dal cosls awcapts por cieriss propiscades § Petfumoenios fMancieros gue son
madios 8 s Yaoiet maorables, fal como s eaplca on I politicss conlables
inchades mila sbajo. El coslo hsidnco esla basato ganaralmania an & velor razonable
08 la contraprentacisn entregada a cambio g0 hieres y sarvicion

El vakar razonabio a8 ol proclo que se recibirka por vendar un aclivo o ol vaior pagado
pare earsharlr wn pasivo andm: paricipanies de un meancado on b lecha do valeracidn,
indiapandiantemonis di &l ose preco as deociamontes obssrvahlo o esfimoado wilzando
otra Wonica do valoraaidn,



2.5,

2.4,

HIF 7.38[ak 57

2.6,

NI 2. 30a)

&7,

Al eatimar & valor razonable de un aciivo o un pasive, kB Compania flene an cusnla [as
caracieriaticss del active o pasio qus los parlicipantas del mercado tomarkan en cuenta
al fijar &f precio del activo o pasivo a [a facha de medicidn. El vakor razonabia 2 efecios
de medichdn v o de ivalacidn en los eslados financanos, sa determing sobre una base
de esle lipo & excepcidn de les irensscciones relacionadss 3 pegos basados an
acciones que se encuepirain dentrg del adtance de k- MNIF 2, las oparacionas de leasing
que esidn dentro del alcance do [a WIS 17, v las mediciones gug Bene algunas
simififudes con e valor ragonable, pero no son su valor razonabila, lales coma al valor
niely de reallzaciin de s NIC 20 el valor en uso de fa MIC 34,

Sedicicmalmenie, 8 dfackas da infoemacion fimanciera, las medicionas efectiadas & vaksr
rezonahle sa clasilcan en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de impartancia da loa
Insumos pare B medickdn des valos razanablbe en su edafidad, ke cuakas ag describen s

cantinuacicn;

Mvel 1: SBon peecios cofirados (sin sjuslar) en mercados actives para -actives o
pasivos (dénbcos gue |3 enlfad pusds acoeder 8 la fecha de medcion

Bival 2 bnsumos distiddos a bos pracios colizados incluides en el Mive! 1 que sean
ehzenables para alacllvo o pasive, va sea direcka oindiractamenta.

Bivsl 3; Insumos zon datos ne obsenvabies pars el aclie o pasha;

A conlnuacion 3¢ describen |es principales politicas contebles adoptadas en [a
pragaracidn de estos estados financisngs,

Efective v bameas - El efedlive v bancos incluye aquellos actves financisros liquidos v
dapdszios, Mota 4.

c - Las cuantas comearciales por cobrar son ackhvos
financieroe no derivados con pagos fjos o determinables, gue no.cotizan gn un mercado

aciiv,

Son axpresadas a su valor nominal v estan referidas a faciuras de clientes, La provisidn
de dudosss cobros 56 eslima de acuerdo con las pollicas establecidas por la gerenaia,
ravisando parmanentéments sus vencimientos, En ol momento en que se considera
que ol datarioro ¥ [a sobrabifidad sordn lraversibies o eliming of valor contable contra

el imparte de la estimacidn. Mola 5.
= Los Inventaros son presentados af ooslo de asquisicion o valar nedo

Inventarios
realizable, al menor. Son waluados con sl métode del costo promedio ponderado.

Comprandan maladas primas 8 8 procasedas v transformedas en productos
tarminados para comerciafizaciin, ademas de la adqeskcidn de clertos produstos v Ie
ocomercializaciin do los mismos.

Los mwenlados presestados an ks asados Moancerss no oxoeden Bl valor neld de
reralizacian (VNR).

Otros actfvos - Comesponde a présiamos enfregedos & empleados de acuerdo & ias
polidicas internag de la Compafiia asl tambdan como cusntss por cobrar tarjetas de
erédite, depdsiios en garaniia y cuantas por cobrar a varlos dewdores; Mota 7.




2.8.

MG 872 k)
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Ercpiededes y eguipos
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28.2
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fun son sus valars rezonadlos, 8N & momenio da las revaluaclongs, menas le
depracingldn acumidada v el importe acumuelado de las pérdidas por detorion de
vialor, Las rovaluaciones se efectian con suficlanta fracuancia, & el manara
aui ol volor en libros na difisra matariaiments dal qua ge habreln calculado
utlitzand kow valoras razonabies al final de cada paclodo, Naota 7,

El sumento @n la reveluaciin de dichos aclvos 88 MHCONDCH BN oiro
rasultado integrsl, excepto si revierts una dismin an In revaluacidn dal
mismo previamenta reconocida en resuflados, en cuyo caso o sumanto se
achedia 8 resullados en la medida en qua s cangs B disminuclin previa. Una
disminucitn dol valor en llnos do la reevaluacidn de dichos terrencs vy adificos
o8 regisirads an resulladoz en la medicda que exceds ol saldo, & axisle algunoc,
mantanids &n B resarva de sevaleacedn oo propiadoces relascionado con Lna
rovaluacion anterior de dicho Sckiva,

Los efoctos de la revahumcidn do propiedadas, planta y equipo sobve el mpusato
i b ronia diferido, sa contabiiizan y revelan dé scusrdo con s MIC 12 impoasio 5

fas Crawunncias,

RV EBGIRGILNT.  YHIES i~ AT v} iﬂmﬂw
tmphﬂdﬂ?ﬁq@ﬂd&mﬂhwdﬂumﬂnﬁhﬁnﬂ
Iinea rectn. Lo vida Gl estimada, valor reidual y mélodo de depreciacidn son
rovindos ol final de cada afo, siendo sl sfecto de cualquier cambla an el
afllmada mgistrado sobra una base prospecliva,

A confinuackin ge presentan las princlpales partidas de propedadaes ¥ aguipo, las
vides Obes y valares residuales usadas an o cdloulo de la depraciaclon;

Ties che Agiivg Wida Gt

(&n mios)
Munbies y enserns 10
mem 'I;
Equipos da laboratono 10

Beivrg o venis de propiedades v sguing - La uliidad o pardicla que surja del reliro
o venta de un echvo de propiedades ¥ equipo o8 caloulada coma la diferancia
unire ol procio da vania y &l valor on ibecs dal acthvo y reconccdn en resullados,

En casd de venta o refiro subsiguiente de propiedades rivmliuadas, ol supariyit

- Represantan pasivos financiaros que sa recanocen iniclalmanta a su valar
, ik 0 Io8 costos de ka ransaccion incurridos, Eslos préslamos sa ragistan

submocuortomante 8 su costo amortizado, cualquier diferencia entra [os fondos

recibidon (nado de lon costos de fransacoidn) y ol valor de redencidn se reconoce an el

::lldu de resullndes durante ol periodo del préstame wando ol método de Interds
mativi,

« 13-
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Los préstamos g8 chagifican como pesiva corienta & menocs que [a Compafils tenga
doracho Incondicional de. difarir el pago dis la obigacian por lo menos 12 mosas despuds
i B fecha deb estado de sHuacidn financiors.

Cuenias comerciales por pagar - Lag cuentas comerciales por pagar v olras cusntas
por pagar son pasivos financeros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no
colizan an un mercada acllvo

Dpspuds del reconocimianto inicial, & walor razonabds, se miden al costo amorlizado
ulilizando &l método de la lasa de interds efactiva. Nola 12,

Impuestos - El gasto par impueste a la renta representa la auma del impuests & ka renta
por pagar cormante ¥ al impuesto diferida,

211.1. Impuesio comferds - El impuests por pagar comente se basa en s wliidad
gravable (fribularia) registrada durants of &%, La ulilidad gravable difiere de la
utiidad contable, debide a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v panidas que nunca son gravables o deducioles, El pasivo de la
Compafifa por concepta dad impueesic comente sa caloula ulillzando lag lasas
fiacales aprohadas al lina! de cada periodo. Nata 10,

2112, |mpoesto diferide - E| impuasto diferido se reconcoe sobve las dilerencias
temporanias antfa al valor an liros da los activos y pashvos ncledos an ks
eslados financiercs v las bases fiscales comespondlentes ulilizadas para
determingr la utilidad gravable, El pasivo por impussto diferde &6 reconoca
genaralments para odas lag diferenclas Fscales lemgoradas. 38 reconooerd
un active por impuestos  diferdos, por causa da fodas las  diferanclas
lempararias deducibles, an la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de ulftdades gravables fuluras contra fas que podria cargar edas
difgrencias tomporaniss deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferdos deben medirse empieando las
tasss facalea que - ae espara sean de aplicacitn en &l perlodo an el que &l
activo e realics o el pasivo 52 cancale,

La Compafia debe compansar aclivas por impuestos dileridos con pasivas por
Impuasias difaridos =, ¥ &80 s Hone recovockio legalmonte ol derscha dao
compansar, frante a la awordad lscal, los imporles reconockios en asas
partdas; v los sctvos por impuestos dWeridos v los pashvas por impuesics
diferxdos go derlvan del impuesic & k& renta y la Companita bene fa intencidn de
licuidar sus &Ctvos ¥ pasivos coma [etos,

5 antas v diferigos - Los impuestas corfantes y difaridos, dabaran
o ——— ingraso o gasto, v ser Incluldos en & resultado, excaplto an
la medida an gue hayan surgldo. da una ransacoiin o SUGBES qUE 56 Moo
fusra dal resulleds, va saa en obo resullade idegral o directaments en al
patrimonio, an ouyo cago & Impuesto temalen 82 reconoce fusr dei esudtada;
o cuanda surgen del registro incil de una combnacidn de nagocios,

2012

24, Inppestos g fa Renls - El Impussio a la rents corrdante se basa en e wifidad
gravable del sfio. La utilidad gravabde difiere de fa uiiidad confabis debido a |28
parildas da ingrezos o gasios imponides o deducibles: v parlidas que no son
gravables o deducibles. El Pasivo por impussta a larenta s caloula wilizands
izs tasas fiscales vigantas al final da cade afic

-4 -



212, QObligeciones pcumuladas - Las obiigacionss se reconocen cuando la Compaiia tiena
una oblignoidn presente (ya saa legal o mplicia) como resullads de un sucass phsado,
o8 probEble quoe B Compafia lemgs que despranderss deé rocurios que sopartan
boneficlon acondmicos, paes cancolor fa obfigacidn, ¥ pueda hocorsa unn oslimacian
fiahlo dol inporls de la cbigacidn,

El imparls réconocido como provisidn debe sor la major astimacin dal desembossas
nacasario para cancelar la obligacitn prasents, al final del peroda scbre o que se
informa, tenlendo en cuents los rissges v las incarlidumbres coneapondientes, Cuande
an mida unn provisldn wisndo el fujo de efecthvo esimads pars opnoaliy | oblgacids
prasanla, & impore en libros represanta &l valor actusl de dicho fujo de slective.

Cuando #8 aspars 8 recuperacidn oe alglinos © todod los Benoflcios acondmioos
reGuendos para cancelar una provision, 58 rECON0OOS UNG cuenta por cobfar como un
pctivo o ad viduslmente seging que 58 recibird of desembolso v & valor do |8 cuenis por

cobrar pude ser madido con Nebildad.
213 Beneficios @ smplsadcs
2.13.1. :mmih‘aﬂwq-h
mantane baneficios por concepto de Jubilacidn y desahucio,

dafinidos por ns leyes laborsles ecuatorianas y so ropglslan con cargo @
rosuitadon del ejercicio y su pasiva represanta al valor preganto de ks obligacion
i la fache del astado de situacian financier, y que sa delarming anualments an
baso a estudios acluarigles reelizsdos por un parilo independionte, usando el
método de unidad de eradito proyeciado. El vaior pregents de la obigaciin da
bonelicls dafinids e delerming desconlando los flujos de salida de afectiva
ontimadod usando kB tasa de inlosés delarminado por im profosional
Iindapandianie.

Lus suposiiones pard datarminar ol estudlo aciuariad Ingluyon delarminacionas
g0 lepes do descoents, varipciones en [os susldos v aalorics, lesas de
moriaidad, aded, sexo, afios & soervicio, Incremento an ol manto minkmo do las
ponsionan jubllares, entre otros, Debido al largo plaze gue caracteicrn & la
reaptvi pars obligacionss por beneficios de refiro, In aslimaddn esid sujela &
vaflaciones que podrian ser importantes, El efecio, positve o negilive sobre
lod redorves dervedas por cambios en las esimaciongs, S8 registra
diraciameants en resuliados.

Los costos de lob convicios pasados S0 mconocen inmodistamenis on la
madida on que los beneficios ya han sido olomgades; de ko conbrano, son
amonirados uliirando of mdiodo do Unsa rects en o porindo promedio hasia
fise dhchos benefcas son oloigados. Durants &l afo 2016, Ia Compadiia no
alectic un estudio achsartal

2132, Padigipegidn & irabafadorss - La Compaiila reconacs un pasivo y un gasio por
I particpacion de los trebajadores on las ullidades de la Companla. Este
bonafico se calcuda a la 1asa del 15% de ing ulilidaden liquidas o contablos de
scunrdo con disposiciones legaies, Durande of oo 2018, la Compalia no
gongrd ulilldades.

214, Regonochmienie de fngresos - En asencia, ls entidad a8 Und empeass qua Taolurs
R 18, 550n) voiing do contodo vy kg oradiios no superan o ireints dias, En constencia con las
Inafrucckenes de 8 Secciin 23, 23140, la emprasd reconoce Como ingresce orinonios -

» |15
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cuando e hava Iransferido al comprador los rissgos v wentsjas mherentes @ |8
propiedad de bos blenes v sarvicios, 3o regestra al vk razonable de e confragrastaciin
cobrada o por corar meros cuskguer descusnio que se clongoe a los. clisnles:

Costos y gastos - Se regisian en hase al método dal devengado, La enlidad reconoce
sus gasios en ol momento an el cual swrde ia oblgacidn de pager, sismpre que e
curipla con |as formakdades legales, atendiendo a las normas baskcas de causaciin y
asockackdn de Mgrosos ¥ egresos,

Instrumantes financleres - Lo activos v pasivos finanderos o reconocen tuanda fa
Compadila pasa a lormar parte de kg disposiclones conbeastualos dil insbrormsnilo;

Les activos v pasvos fimanciersa s& miden infclabmenta al valor razonable, Los costos
de fransaction Gue son dieclaments airibuibles 2 o adguisicitn ¢ emisidn da actives y
pasivos Tinancierss [distintes & los aclivos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios an los resullados) se agregan o deducen dal valor razonable da
log aclives O pasivos financeros, cuando sea apropiado, -8l mamenio | del
reconocimiendo  dniclal, Los costos de bansacchdn direclamenie alibuibles a la
adquisicidn de activos o paalvos financlerss deslgnados al valor razenable con camb@o
en los resuliadns se reconocen de inmedisto en 2l resuitado del periods,

Activas fnancliaros - Todos 105 eclivos financiares sa raconocen v dan de baja a la
facha de nagociacion ceando se observe 16 presencia de una compra o vania de un
actho fimanciero bajo un confrato cuyas condiciones reguieren fa endregs del aclivo
durants un periods gue generalmente astd mgulade por-al mercado corespondienta, ¥
san medidos Iniclalmeanta al valor razonabda, mas los costos da la transaceldn, axcepls
por -agqualios acilvos inanclercs clasificades al valor razonabde con cambios en los
resultados, fos cealas son msciaiments medidos al valor razonabde y cuyos ooalos doda
irensaccldn Be recongoen en resullados,

Todos fos activos IinEnciercs reconecides son posteronments medidos an sw talkalidad al
coslo amorlizado o al valor razanable.

La Compafila clasifica sus actves financisros en 185 sipuienies calagorias a valor
fazonable ¢on cambios en resullados, acbvos financieros mantenidos hasta su
vencimients, préslames v ceenlss o cobrar v aolives financienss disponiblas para la
vortx, Laclasficacidn depando dol propdsile con al qua sa adguiceron los instrumenios
linanclers. La adminisiracidn delerming la clasificacidn de sus insirumentos inancionss
en-al momeanto del reconoclimkento nfcal,

2471 Cueniss por cobvar comercialag - Las cuanlas por cobrar comerciales son
goivog fnancleros po derivados con pagos Tijos o determinabées, que po

HNEF 7.3 : ;
8% colizan en un mercado aclivo.

Dospuss del feconocimiento inicial, a valor razonable, sa miden al costo
amorizade ulizando el mdods do.la fasa de inlerds slectiva, menos cualkgpaier
dedeslono, Ei periodo de ceddito promedio sobre ia venta de servolos o8 de 30

tins,

2472 Delerore da activos Tmansiems &l coslo amorizeds - Log aclivos financieros
gue sa miden 5l coslo amortizada, incliyando los arandemiantos financeros

por cobrar, aon probades por defericno al final de-cada periodao.

El valar an libros del acliva financloro 88 mduse poe la pérdida por deterors
dirgctaments, exceplo pars i85 ouenlas comerciales por cobras, donde ef
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importe o0 librbs se reduce a baves de una cuenits de proviekn, La
recuporaciin postesior e los valores previamants eliminadod so converis an
crddibos comdra le cuenta de provisidn. Los cambios en ol imporis an libros de
In guonla de provisidn e reconocen en al astado de resultados,

Loy combias & el impora an libros d& la cuanta do provislon se feconocen on
ol astado do resultades,

B de un acthve fnencier - La Compaitia da de baja un aciivo financlarg
Unicaments cuando explren los derechos contraciusies sobre los flujos de
afantive dal mcthvo fmancierp, v transfiers de menera suatancial kos rlesgos v
banaficios inharenles a la propiedad del aciivo financiars, 5 In CompaRia no
trasnafiore ni refiens sustancaiments todos los resgoa v banslicios inherentas a
s propiedad y conteia reteniendo & control el activa translenido, In Compafia

Y partrimanic
patrimenio da mmhmdﬂmm

Les pasivon Mnancieres sa clasifican como pasivo cofriente @ manos que la Compadia
ienga derecho incondicional de diferir el page de la obligacidn por o monos 12 mases
dospuds 9o kn fochn del estado de siluackdn financlers.

2.18.2

2183

2.18.4

llnnnd-uul il vﬂnr rumml:-lp c-u:rn mmhiuu i nlulll:lul AN pashvias
financleros quo 8o clasifican como mantenidoa para nagodler o momania dal
reconntimiento Inlokal. Cualquier ganancia o pérdida surgide da e ramadicin
dal vmlor raronabls se reconoce an el aatado da resultadan.

Pristamos - Representan pasios fnancieros que se recanocen inloialmente &
B valor macnabla, melo de los cosios do la franssccldn ncwrridos, Eslos
prisiamos &8 ragisttan subsscueniemants 3 su coslo smonizado usando al
midodo de inhergs afectvo.

Canmitas oo DROT cOmerciaies - Las cuehlis por pagal comercialen son
pasivos Brancioncs, no dervados con pagos files o delerminables. gue no
colizan on un mecoio acko,

Deapuila del meconocimienio inicisl, a8 valor raronabl, &0 miden Al cosio
amorimdo uliizando &l método de la tasa do inerds olectha. Bl parodo de
cridito promeclio pars la compra do derfos bisnes 69 o 60 dins,

Le Compafils llens implomaniadas politicas de mansjs de fesgo nanciero
mmmmﬂmmmwmnmnhummm
kan Mrminos cradlicios pra-aconiados,

Bt che 4n pasive fingneiers - La Compadila da de bala un pasivo fnanciieo &,
¥ soko ul, expiran, cancelan o cumpien sus cbilgaciones,

= ]7=
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218.5 [mstrumanios da pabinpnig - Un siremans de padrimonic consiste en

cuakpder contrato que evidencie wn interde residual an Bos ackes de la
Gompafiia lwego de deducir todos sus pasivos, Los Instramendos de palimonio
amitides por [a Compadla ae reconocen por loa ingresos recibidos, neta de los
waslos de emisidn direclos.

2.2,

Las mtrnms nuevas 3.' mlsaﬂa:s c‘a apﬂ::act:m unmah:wla a puﬂur dal 1 de anera da 20186,
nio-han tenido wa efacto malarsd en (08 asiados financieres adjusios.

isadas il a = Lo Compafii no ba aplicads las

siguisntes  Bormag Entafna:mrmaa de [nformacidn  Financiera (NIF) ¥ Normas
Intamacionales da Contebilidad {NIC) revisadas que han sido emilidas pero aln no son

edachivas:
MAE THuky Efecliva a parlir de
pariodos que mician Bn
o dospuds o6
IEF 9 Instrumanos Bnansieros Enero 1, 2018
HIIF 18 Ingrescs procedantas de conlmlog
con chentos Enaio 1, 2018
KIIF 14 Arrendamiariog Enare 1, 2019
MIIF 2 Clasificaciin y mediciin de Enanm 1, 2014
transaceionas da pagoes
basados an aosioras
ModElicacionas &k NAF 10 Vanla o Aporisaiin da Bisnay Fecha 3 =6
¥ WIG 26 anlre un Fvarsionesa v so datarmirada
Agaciads o Negacia Conjuts
Modificaciones 8 ka MIC T Indzisthes de senvelacidn Engra 1, 2017
Waodifieacignes ata MG 12 Faconcimisio ta AGvos por Eneroq, 2077
Irmipusatos dderidog pos
pirdiciss no reallzadas
BIIF §: Instrumantes financlaros

La NIF 2 emiidas an noviembra del 2008, introdujo nuevos requlsfos para e
clagificacion v medicidn de actvos financieros,  Esta norma 50 modificd
posteriormante en octubra del 2010 parm inclur los requiskos para B clagifcacion v
medickin de pasives financioros, asl coma su baja on 105 eskados nancaros, voan
noviembre del 2013, Incluyd nuevos regulsiies para la conlablidad de cobertura
ganeral, En julls dal 2015, 50 emilid olrs versidn revigada deta NIIF

9, principalmente para inchuir Io sigulanda:

L]

Fequenimientos de detertor pata actves linancleros v,

Modificaclonsa limitadas a los requistios de claallicacion v mediclin. al Infroducir
una categorls de medicidn a "valar razonabla con cambios en oirg resullado
integral’, pars cierlos instrumantos deudoras aimples.

Requisiios claves do fa MIF 8

Todos s actvoes financieros que s& clasifican deniro el alcance de la NEC 38 -
Inslrumentas Financieros, 56 reconocerén postericrmants a su cosle amorizada
ovedor razonable. Especificaments, los instrumenios de deuda que forma parta
de un modalo de negacio wuyo objelive s8a ol de recaudar fos Nlujos de efective
contrachiales, v que tengan Mujos de electivo contracluales qus 2on dnicamants
pagos de capltal & Ineresss acbre &l capiial pendlanla, por o general g8 midan

o




al cosio amortizada al final da los perfodos contablos posteriores. Los

olras invivsiones 00 deoda y de palrimonio s& miden A sus valorss razonables i
final de ks periodos contsbies poslariores.  Ademds, bajo la NIOF 8, ks
antidades puadan hacer una eleccién imevocable pars presentar los cambios
pnﬂuhm o0 ol yalor razonable de una inversldn de pairimonio (no mantenids

mﬂ nl gué inchiya una considerscitn conlingants reconsocida por l
nump ron ung combinacién de negocios de sousrdo con MNIF 3} on oirg
ragilindn Iningral, v solo con o ingraso por dividendos genarmiments reconocido
& ol rosullado del perlada.

« En la medicitn de los pasivos financleros designadas a valor razonable son
cambies en resullados, la NIIF 8 requiere qua o imparta ganarada por cambio an
ol walkar rasonable dsd pasivo fnanciem gue soa alribuibls B cambios an of FAS00

do crddiio del referido pasive, se presenia en otfo resultado inlegral, & manos
gish, o reconacimionio da los efecios do los cambios on o Sosge o orédilo del

resultadan sa prasents on of resultado ded parioda.

La Adminstrasidn de b Compafla prevé qus la aplicscidn do fa MIF 0 an 8 futuro ne
fendria un Impaclo significalivo sobre los mporles reconccidos en les  estados
finamcieros adunios, on relaclin con los activas financloros y pasivos financleroe da la
Compafiia. Sin ambargo no o8 posible proporcionar une getimsaldn rexonable de ese
efacio hasta gue un examen delallado haya sido complalado,

En mayo dol 2015, so omitd in NIF 15 que esiablece un medelo oodense y detallaco
qus deben ullizer s entidades on ol registro ¥ mconodmianio de ingiesos
procedemes do condralos con chentes. La NIF 15 momplirard ol actial Bnasmienio
reconacimianto de ingresos, incuyends & NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos 09
Construccidn y s inerpretacionas respectivas en la fecha en que anirs an vigencia.

El principio furdamental de ka NIIF 15 ez qus una entidad deboria reconacer el ingreso

a cambio de blenos © serdcos.  Especificarmanie, |m norma afade un modely da 5
pazos para contablikzar al ingreso:

Paso 1. idenfificar el contrelo con (o8 clisntbes.

Pasa 2 idanlificar lis cbligaciones de sjecucidn an el condrata,

Paso 3. datenmingar of rocio de i fransaccidn,

Paso 4: distiibulr ol procic de fransaccion & las obligaclonss do ajecucidn en el
contrald,

Paso § reconnces ol ingreso cuando (o &n ia midida qua) la entidad satisfaga la
oblgaciin

i [ 1



Segin ta MIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (oen la medida que) =8
sallsfaga una obliigackdn . da gjecucidn, ef dacir, cuando el “control” de los bianes y
gervicios ralaclonados con una obligacion de ejecucidn parlicular es kansferdo al
chante, S0 han adadido muchoe mds lineamienlos detaliados en la NIF 15 para
poder analizar siuaciones espacificas, Ademss, la NIF 15 requiere amplias

revelaciongs,

.EI'I Abnrll 2016, &l IASE emitid “Clarificaciones a a8 WIF 5% en relacidn & I3
identificacidn de obfigaclones de slecusidn, consideraciones de pringipal versus

agente, asi como una guia de apicacidn para livencias,

La_hdnﬂnislrndﬁn de lz Compafila anbcipa qua estas enmiendas na loandan un
Impacto ssgnifhcalive sobhe bos importes reconocidos en os estados financleros. Sin
ambarg, no e& posible proporcionar une estimacidn razonabde de esa afecls hasia
que un examen delaflado hays sido compleiado,

HIF 16; Arrgndamlsntos

La MIF %6 introduce un modely Integeal para da denblicacds de conratos de
arrendameanto v katamiends confable pars-arendador v arrend=iano, la MIFE 18
regmplaza be aciual gula de arendamisntes ince'da en la NIC 17 & Inbarpradationss
ralackmadas,

NIiF 16 diferencia antre arrendamientos y confratos oS servicks sobro B besa de -5 un
ecdive Mentficads es conbralado por e dienta.  La diferenciacdn antre arrendamianto
cperatva ¥ armandamienic firandero ha sido siminada para la conlabilidad el
arrendador ¥ es reemplazada por un mdelo en ol cual el derecho de uso dal-acliva ¥
BU cofTeapondisnie pasho tene que ser recandcido por 4l arendador para kndog s
amendamientoa, excepto los arondarmientss de oano phaeo ¥ aguellos ooe un vakor
bajo de aclive.

El derecho de uso dal aclive es nicjalments medido al costo v subsscuamenants
medido al cosio (suleslo g cleras excepclones) menos deprociecion soumukada v
pardidas por detarioro, ajustede por coslquier remedickin ded pasivo del arrandatario.
H pasivn dal arrendatario es Iniclalmenta medido al valor prosesta de fos pagos el
armandamlenio que no son pagedos a esa fecha.  Posteroements &l pasivo: dol
arrandatario 65 ajustado por intereses v pagos a3l coma o impacio de fas
modificaciones al arrendamlents, entre ofros, En adicldn, l2 clasificacidn de los flujos
‘da cafa de les pagos por arrendamientos oparalivos que de aceerdo con NIC 1T 500
presentados como fujos de cajfa de aclividades de operscidn tambisn endrd imgacio,
De acuerdo con al modelo do NIF 16 o6 pagos por armndamiento sesdn dividdos on
principal e Interés los cuales serdn presentados comp fujos de cafa de aghvidages de
financiamianio v de operaciin, réspecivamanie,

En conlrazte-a |8 condabdided del amendataro, |a NIF 16 suzlanciaimenis mantane
kos requarimiantos de WG 7 para e contabdidad del emendador v cantindia con el
requarimiento de. clasificar el arrendamiento como operalivo o fnanclero, Exlensas
revelacionss son requenidas con NITF 186,

La Adminisirackin de! Grupo preve que |a-apicacion deka NIIF 16 en al futwmo pusde
tener un impacte sobre e Impores reconockios en los estados financlenis v suUs
revelaciones, Sin embargn, no &5 postds proporcicnar vna esEmaciin razonabes de
esa efaclo hasta qus un examen detaliado haya sido completade:




Las modiicaciones clarficen que:

1. Enla estmacin del valor mzonable de pagos basados en accionas liguidados en
efeciivo, la contablidad dol efecin del umpimisnio O NO cuMmphmisdo do I
imevocabiliad de W concesidn, debe seguir ol mismo enfogue que oS Dagos
baszados an scclonas: Igukdadns on acciones.

2. Dandp kas loyos y regulaciones de impuesios rquloran @ unn enfided efochusr una
refancidn do un ndmaro aspaciiico da instrumentcs de patrimondo igual al valor
maonalario do lae oblignckdn imposithva daf amplaado para cumplir con fa obligacion
Irbutaria dal ampleads, s cuat os remitida a |a auterkiad irtwdara, por gjempla,
mousrdos do pagod baados en acclones que Bean una condickdn do pego nedo.
Dicho acuerdo dabe ser calificado como Bquidacian an aoclones an su lotalidad,
considarands que of pugo basado en accionas hublers sido clasificado como que
g kiguidara an palrimonio # no hublers inclulde la condiclon da pago nato.

3. La modficacion de pagos bassdos en socionss que camble ln rarsactidn da
Epuidacs a0 alaclive & Bquideciin en BoconEs dobh ir Fegisiraca coma sigue:

L El pasivo original s dado de baja;

i Elpage iquidado on acciones &s reconocido a la fecha de modificacidn al valior
razcnable dal nsirumento de palimonio olorgade, &n I medida que ks
servicios han sidd prostados o b fecha de ks modilicacibn; v,

i, Cuslkguier diferencla ente el =aido en libros del pasivo o I feche da B
modiicackdn v al valker reconocido en patimords dobe ear reconocido
inmediaternento an resullndos,

La Adminisiracion del Grupo prévd ques e aplicacidn do la NIIF 2 &n e fulurs o
fendriz un impects alpnificalive sobré fos imipories reconocldos an |98 estados
financisros dabido a que al Grupo no Uene acusndos de pagos basados en acciones
et 52 Hguidan on alectivo 0 No dsien relenconas de Impuasios aphoabies.

Las modificacionad o ki NIF 10 y NIC 28 s8 refieren & sluncionis on B3 oos Bay una
venia o conribuchin de activos ente un inversionista y su asociada o negocio
conjunta. Especificamente se eslablece que Bs panarcias o pdedidas resullantes de
la pérdida de conirol de una subskliaria que no conlongs un NAgock, er una
IrBnEaccitn oon Una ssotinda o un negocio confunio que ae contabilicen lizando &
matodo de paricipacdn, & reconocen an & resultado de e confrofadona adlo en ks
proporcion do ka paricipacks da los inversionistas no relscionsdos en 688 asociada o
negosio. confunky, Do lgusd forma, s gananclas vy pdrdidos resulfanias de la
remeadicidn & valor rieonable de las worslongs rebenkdan on alguna subsidiaria
antarior {guo &8 ho conwarlido @n UNg @sociada o LN NOGOCD DONJUNSD OUB 58
contabilice segin ol mélods de parficipaciin) se raconocen on ol resultado de fa
anieriar controladom 85l0 an la proporcién oe i participacicn do los Inversionistas no
relacionatos on i nuova asocada o negoclo canjinio.

La fechs sleciva de s modificacionss 3 fa WIF 10 v s NIC 28 lue dllorida pars una
fecha que adn no ha sido delarminada, 3in embargo, '8 aplcacitn anticipada as
penmiiin. L Adminisbrackin dol Grupo no preve guw b aplcookin de ostas
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modificaciones on el fulure tonga un impacts sobra los impofias reconocidos &n ke
eslados fnancarcs,

Las modificacionss requisnen a una entidad proveer revilackines que parmitan a |os
udvancs oo estedos financieros evaluar los camblon @n paEvos fus sargen de
actividades de nanciamianto,

Lo Adminslraciin del Grupo no prevs que la aplicacdn de estas modkicaclonas en al
fulura banga un impacto material sobre fos estados financens.

Las modificaciones ciarifcan ko sigubante:

Disminucionss por debaps del cosie an ol saido on Bos de nalrumanics o dsucn B
tana fijo, madoos o vakor Fronabio, para B cusles 0 base nbutania o maniens &
condo, dn kiger & una diorenca lomporania doducibio, ndopendaniomanis do &
tenedor de los insirumentos oe deda esper ocupirar ol saldo an ibros modiaris B
wonia o por ol upo, o & &5 probable que & embor pagard todos los fujos de cala
continchabes

Cunnds uns snikiad evalin = axisticdn ulllidades pravablos dieponibles pars sev
utlizados como diferencia temparal deducibls, v las loyss impoallhven resiringsn I8
ubllzacidn do iss pérdidas pare deducirsa de dos lhgresos pravablos de un ftipo
prpociiics, unn entidad evallia b diferencks tomporaris deducbile bn combinacidn con
olras diferencias Wwmporarias deducibies de ase mismo Hpo, pare da fonms soparads
da alros lipos de oifarencias temporriag,

La eatimacion de utiidades gravables fuluras pusde inciul lo recuparackin de algdn
lpa da aclivo de ls entidad por un valor superior al saldo o libros &l hay sullcienls
avidanch gua &8 probabie que la entidad alcanzaes los mismos; ¥,

En la svaluagion de al existan wlllidades gravabbes lulurns sulicenbis, une enfidad
datss comparar ms diferencias lemporarias deduciblea con 08 wilidados gravobios
futuras sxcluyendo fas deduccionss Imposithves qua resulben de i reversidn da dichas
dHerencias lemporarias deducbles.

La Administracdn s I Compaliis no preve que e aplicaciin da astss modiicasonss en
al Futuie poido b LN impscio sipndhcatve 20 ips estados Rinancieres.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacin de los presenies esiados financieros en conlommidad con NIF requéere que
ka Adminisiracion reslics clenas eslimadiones v eslablezcs algunod supussios Inharantes a
la activided econdmica da I entidad. con el popdsic de dalesmings la valuacion y
prepentsckin de algunas parides qua forman parle da lop estadon financlaros, En apiridn
do la Adminisiracidn, inles estimecionas y supuesios eatuvieron basados an B mojor
Lillizacidn de la mlormacldn dspendle al momants, los cuales podrlan legar & el de sus
afaclos lnakos.
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Las esimaciones y jicics subyacenies se revisan sobrd und base requisr. Las revisiones &
s eslimackones contables a0 reconacan on o perfodo de lo revisidn y periodos foburos 8 Ia
revisadn afecs kg al periode actusl como a periodos subsecugnies.

A contimiacion se presantan laa estimacionss ¥ juicios contables crificos que (a
administracidn de la Compalila ha ullizado en el process de aplicacidn de los critgrioa
Bonkubhes:

1.1

Defeniom de scthvog - A la fecha de ciems de cada pariodo, o an agualla fecha quo an
considers necesano, S0 anafiza & valor de los activos pam determinar sl existe aigan
indicio da qus dichos pctivos hubleran sufrido una pérdida por delerioro. En chsd de
que axsta algdn indiclo se resliza una eslimacidn dal mpore recupershie de dicho
aciv. S s sale do sciivos identificables gue no panaran Megcs do efeciivo de foma
indapandiente, S0 ssbira In ecuperabiidad de fa unided pendradora de sfecivo o s
fue portanecs al activo.

Petarminar si los aclivos han sufrldo deleroro implica of cilculo def valor en uso de las
unidados generadorns de elective.  El célouln dal velar an ueo requisre qua la
Compafiia determing los flujos doe efectivo fuluros que deberfan sugir de las unidadas
gonecadoras de efedlive v una iasa de descuento aproplads para calcular el valor

presente.

Las pdrdidas por delerdons reconccidas en un scivo on perlodos anleriones son
revertidas coandd 88 produce un cambio o0 Ing sslmacionss sobde U Imporld
recuperabls morameniands o valor del acivo con abona & resuliados con o limte dal
valor an ibres que ol active hublera lenido de no habere reconocido la pirdida por
doteriors, Los dainliss del cliculo de i recuperaciin se incluyen on ka Mota T,

-l.l'u-ru.'ah L o finfdas - El valor ['H'Hﬂﬂﬂ cla lan

a4

38

provisionns prm ﬂhlimmn“ p-ur haml‘h:lm 0 n:hl'hﬂ:lnl dmndu de varos factoros
gue son determinadas en funcldn de un célculo pctuarlal basados on varios supussios,
Eslos supussios vilizados para determinar ol valor prasenin de estas ohligacionns
incluye una tass de doscusnls. Cualquéar cambio on s supussios impacta sn 8l valor
on libros de les provislonas do esios baneficios.,

E ach=wn oonirstndo por i Compafila pars ealired o chiculo sciusrisl, idilizs la loka
de descuento, b tasa de mortabdad y de rolacdn al Tnal de cads afio reportados por la
adminsirackdn de a Compafila. La tesa de descuanio &4 &8 tesa de indends que debs
sor yliizada para determings &l valor presenis de los lujos fuluros de caja sstimados
e S0 SIPETA VN 0 B0 roqueridos para cumpliv con i obligaciin de esios banafiokos.

qiapng = L astmeciin de las vides oliles
?ﬂ'-'alufmu‘duﬂhifmﬂmmmmahmm“uuunhumlﬂ

Impuesic a l rents difgrdo - La Compafia ha realizade la estimacin do sus
impuesics dileridon conidonangs que todes las difarencias antie =1 vador an Bros v e
bass trbwdaria do los actives y pasivos se revertinkn en ol hiurn,

w&m-m“mmhm 1715 la
Compaiia wdiliza e Wonkcas de valuackin parm o medicidn del valior razonabls Oe wus
actvos financienos y pasivos fnancieqos qua &6 basan, an la medida 0o o posibls, an
datos obssrvabion del morcsso.



Ls Mota 17 incluye informacidn detallada sobeo la nolurglaze da las presunciones parn
efecion de eslis lhoncas da valuacion, asi coma un andlists de sensib@idad datallade
para dichas prosunclones,

4. EFECTIVO Y BANCOS

HIG ¥ 43

HIF P AT

Lin resurmen da olaclive ¥ bancos baso NIF s, as como alguo:

. Diciaimitwe 31,...
£019
{an LS. dilares)
Efectvo v bancos G, CuhE 4
Totad L3 MRS |

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR
Un resumen de cusntas comerciales por cobrar bago NIIF 8, 68 como sigue:

- Dicieamibee 31,....
2016 15
{an U5, délares)
Clisraes 36, 963 26,583
Provision inoobabios (TB) {780)
Tootad il 20783
Los mowvimientos da la provielde para les cuantas dudosas fudfn como sigue:
. Deciomi=a 31
i P Vi)
fen U.5. cdlares)
Saldos = comiarm oal o THD THO
Provisidn iIntobrablas
Baldos nato al fin del afio 1 i 1¥]

Cuerttds por cobrar - Les cuandas por cobrar comercialas comesponden & fos saldos
pondlentes do cobro por Ia venia de senvicios, slendo (o politica de crédiio maximo de 30
dias.




6. INVENTARIOS

7.

B.

U réefumdn 34 inventaros bajo MIF's, a5 como sigua:

.. Diciambre 31,
2016 2ns
{=n U.S. ddlares)
Irvontaria Mataria Prima 10,657 23483
Invantario Producios an Prooeso 1,530 2802
Ermsoeytarin do Productos Temminados G349 4 683
nvientario de Suministros y Matarabos £3,208 28,865
Total —B2.TH -0
OTROS ACTIVOS
Lin ropumaen de otros aclivos bajo NIF's, 85 como skpua
.. Diclembre 31.,...
2218 !
[an LS, dolarss)
Cusntas por cobror tarjetas de cridito 15,267 31,845
Dapdsitns ah garanika 3375 18,508
Cusnias por cobrar 3 emplaados 5870 2,868
Cusmag por cobrar varios deldores 49,173 565,861
Anlicips & provesdores 21.934 _2.836
Total — 126073 112115
PROPIEDADES Y EQUIFOS
Un pasuman de propledadas v oguipos bajo MIIF's, e como skgues;
... Diciambre 31,...
{en U.S. ddiares)
Costo o valuacion 27723 21083461

Depracinciin scumulada y deteriarn (1,063.200) (095 367

Total 4o . L0E7AT4
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Tarment 258 534 206,934
Edificks 178,459 188,511
Instalaciones an Curso 26,445 28 556
Maguinara y ogApo 100,784 80,683
Euipo manor 27.857 8209
Musbion y onsares BB.O72 106,463
Musbiss de oficing 2,862 27
Equipos de oficing 553 b
Equipos de computnctin y softwars 3,382 a.807
Vahiculos 1 10118

Lin resuman do aclivos diferidos bajo NIEF s, 5 coma sigud;

.+ Diclomiwa 31,
al1d 2015

(an U8, délares)
Derschor de Congaslan 201,448 201 448
Programas automatizacon ¥ Soltwana 58,085 49236
Investigacidn, degorrollo ¥ nugvas aperiuras 258,048 88,049
Amoriraciones { 10, B51) (B, 750}
Total ST _461983

10. ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA
i resumen dé aolvos disponibies para la venta bajo NIIF s, ea como sigue:

.. Dicimmibre 31,
2016 2015
(@ UL, dalares)
Aclivos dispeniblon parm |8 venla 180,504 238,880
Total _laasc4 236,880




11. IMPUESTOS

111 Activos y pasives del aflo corrients - Un retumen de acivos y pashos por

impuesios comanias 09 O0Mo Sigue;

.. Diciembre 31,

2016 i

(o ULS. dédlares)
Activos por impusato eorfiente,
Crtdio Iribatario 8 favor de ia empresa (LR) 4837 20,468
Impuesios por liguidaer arr20 wnmz
Total —4a.547 0481
Pashvos por impueslos comiantes:
Impuesios por pagar 45,151 5B, 266
Total i8] 258

112

uﬁ;ﬁ-'.lmgh mhm'uljrﬂgllhwm-h FEnta cortanto, o

COMO SiguLe
... Diciormbro 31,
2018 2018

{an LLS, ddlarms)

Pérdida segin esiedos linanceros anles de

Impuesto & la ranls {165,138) {53,808)

Gastos no deduciéos 56,028 B4z

Utdidad gravatie A113.108) (48367

Impuesto a la renta counsada (1)

Anliclpo calculado (2} 26,130 27,308

Impuesic a la Rends o mayor 25,130 27303

Manos-

Anticipos 6,087 11,660

Ratencionas an 2 Fuenis 18,168 17.041

Cradilos anos anharions

Crédiio Tribulario - Impussto a Pagas —L1ESS (1205

(1) Dé gordormidad con disposicionas lagales, la tarlls pera al Irn-p:uﬂqtu Ia ronia, Be
caicuia on Ln 22% sobre las ullidades sujotas a distibucidn y del 12% sobre las-
idfidades sUjBiRE B capitalzacicn,

m&mmmmm.ummmmahmmmﬂ
walor dal snticipo ealculado, ol cual resulia die B wurme matemdtica del 04% dal
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acthva, 0.2% del petrimonic, 0.4% de ngresos gravedos y 0.2% de coslos vy gasios
dectuciblea.

El 20 de mayo del 2016, se emiid ka Loy Opinks de Soliderdad y de
Corrosponsabiidad ciudadana para e Reconstruoclon v reacliveckdn da (a8 zonas
oloctndlag por ol farremolo del 16 de abril de 2016, & continuacldn oe detallan los
napectos mas importantes de la menclonads Ley;

L)

Se eslabloce la contribucidn solidera sobre blnes Inmualies y darachos
reprasantalivos de capital axistentss an Ecusdor do propesdod de soclodades no
residentas an Ecuador equivalents af 0.9% en genernl v 1.8% al sujele pasivo
BEla an paralen fscal,

Se eatablece W conbibucedn soidaa del 3% sobe I8 ulsied gravabls ol
serciclo facod 2015 apicado @ les sociedades que meplicen actividades
BOONOMECES, v que foaren sujsind pashos de Impussto o ks renis,

Exonéracian del pago del impuesto & renda pof cinco 0fos o e imernsiones
renlizadas &n tas provincias de Marabi y Exmorldes.

Exonaracion oel impuesio 2 & Salda do Dividas I5D y arencelos sdusnerce, 8
ins imporiacionss efeciuades s favor de conlibuyanies gué hayan sulrido s
afocincidn acondmica direcla en sus acives producthvod como consacuancla del
desastre natural v qua tengan su domiclio en lns provincias de Manabl y
Esmaraidas.

Ewonorackin del pago del saldo dal impuesto a k& rola correspondwnbe al
ajaroiolo faeal 2016, 8 loa sujetos pasivos que hayan sulido o alectackdn
dirocta an sus aclvos o sclividad econdmics, comMo conEsCUaNcE dal Gosasine
naturnl, cuys domiciio ses en las zonas afactadas, Los sujelos pashos que ya
mmmmmﬂ? darecho & la dovoluciin cdel mismo,

Incremanto de la larifa del VA &l 14% por o pericda de un aflo,

Devolucidn o compensacidn de Z punics porcentusles adicionales dal VA
pagads por lés iensaccones realizadas con diner elackinico.

El 12 do ochubme dal 2018, so emilkd & Ley Orgénica de Incantivos Triduierios pars
vatios seciones producthes @ interpretatva oal An. 547 dal Codigo Drgnico da
Organtzacion Termlonal, sulonomis y descontralizacion quo stablockd onbre olros o
wRgURnN

Para ofecios de in bese imposible dol ICE, s¢ esiablece un cambi on la
dofinicién del precio ex pdusna, el cupl squivale o Is suma do B lasas
armncalarias, fondos y tasas exracrdinarins recaudadas por lm autoridad
sduansrs 8l momenio de deaadusnizar |os produckss mportados maa of valor an
eduami dis loa blamnes,




12,

«  Se estabiscs que las Compaiifas bendsén una deduccidn adiclonal del 100% por
lon gasios do soguros médicos privedos o medicina prepagadn contratados a
lavor de sus trabajadonsy, sismpre que la cobortura sea para fa tolalidad do los

irabajadores.
PRESTAMOS
&) L nsdunmien de prastamid @ coro plazo bajo NIF'S, 68 como sious:
. Dialambre 31....
2018 2013
{mn L&, dolares)
Pristamas confenles 112677 184455
Sobregires bancanios 11,354 5571
Tatal 1240 100025
b} U resuman de prastamos @ liigo plazo bago MIF s, as comao sigus;
... Diclembre 31,...
2018 £013
{en U.S. odlares)
Préstamos a largo plazo 232,748 7,745
Tatal i 48 LS4

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

Un resuman oe coanias comarcaios pov pagar bajo NITFE, 88 como SN
c=- Diickambre 31,...

2018 215
{an U5, délaros)
Provaedotes locales 4B 226 450,069

Totsl 346223 460,068

~JeF_



14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Lin resumen do obligaciones scumuiadas bejo NIF s, e4 como sligue:

oo (DR 21
018 2015
{en ULE, ddlases)
Barsficlos y Olfah cuieilis por pagss a ampieados a6, el 27,578
Total B8 b laE T8
15. OTROS PASIVOS CORRIENTES
Urn resumen de olrcs pasivos bajo NUF°s, e2 como sigue:
— Diciemie 31,
okl 2015
{on LS. ddlares)
Chligaciones con emplaados 136 601 47T
Oblgacionss IESS 24,025 A ED
Cuenias por pagar dhvoras relacionadas 17,055 5,783
Obragcusnlas por pagar 27,045 19,944
Total —a0. 030 —118.845
16, OBLIGACIONMNES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resamien da obigacionss por banabcios delinidos o8 coma sigu:
.. Diiembre 31....
ang 2015
{an L.5. délares)
Provisin jubiiacién palrenal 46,683 45 683
Tatal i S 45 633




G 19,120 fa}

Los movindentos an el valor presante de la obligacidn do |ubllacién patronal fugron

SR .. Diglambre 31....
R un cawaty |

Bakchos al ooiwsenso disl b 45,682 45 583

Zaidos al fin del afo 4508 __ 456883

El valor presanta de lns cbiigaciones por concepio da banelicios definidos y los costos
del servicio aciual v 8l coato del gervicio anterior fusfon caltulsdos ulillizands ol
método de la unidad do crédilo provectada. Bajo este méliodo los banaficios dafinidos
deben ser atrlbuidos ol periodo de servicio del emploade v banados en 18 farmula dal
plan, de tal suarta gue sa Alrbiye |8 misma cantidad de beneficio & cada afio de
servicio, considerands el uso de hipblesis achearales parm calcular el valor presente
da dichos benaficion. Estes Wpdéesis refisian al valor de diners & través dal ternpo, al
incremanio aslarial v las probabilidades de pago de oglos bonalicics.

Las ganancias y pérdidns aciuariales qob Surfan oo los afustes por la experiencs v
camblos on s supuesios achuarales 38 cirgan o phonan a resuliados dusnie &
remanents s vidn Bboral promadis ssperato de oo emplaados correspondiantes,
con base an & anfogue do la banda de Mecheaoitn.,

17. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un resuman dia olrot pusivos no cormiendes bajo KIF s o8 Como sigus;

..o Dichgenbra 31,...

a0168 2018

(o LIS, dalares)
Azucena Orddfiaz 84,500 74,000
learig Soladad Buano 183,037 123,869
Blana Buend Sacradw 147 058 14T 968
Esteban do ios Reyos 4,362 4832
Juan Corios da s Heyos 43,000 #8000
Patricia Susm 20,796 20,788
Rosario Bueno Sarrano I LED 32,181
Vicioris Buano 6,652 253
Patricia Busang 34, 000 30,000
Prowisédn interases imnplialtas (134,882) (134,692
DlAos rrenores 21
Total A4288) 345378

Otros pasivos 10 corignies - Comespondan a tos valores por pagar » los socios.,
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18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MF T35 T

HIG 1,104, 135

18.1 Goslik

aagos inancierns - En el corss normal de sus nagockos ¥ solividodes de
lm:mlm la Compafla estd expuesto o dislinios riespos de naturaleza
fininclare que puaden afectar de maneras mes o mencs ignificalive s walor
ocandmico de sus lujos y activos, y en consacuancia, sus resullados,

La Compafia dizpone de una orenizacidn v de silomae do  informacion,
administrados por la Gerencla Financidra, que parmiten identiflonr dichos resgos,
determinar su magnitud, proponer a B Gersncia General medidas do mitigacidn,
ofecular dichas medidas v conlrobar su efoctividad.

A conlinuacidn se presants una definkeidn do ks fesgos quo onfrdnis la Comparika,
und camcterzacidn y una descripoion do las madidas de milgacidn actuaimenis en
w0 por parle do & Compadila, si es & caso,

1811 Resgo en las fxsas de infersds - La compadiia no tens actives Gue eneron
inlarosas, por kb que bs ingresos vy Thyos de elective oparativod de Ia
compatlis son ntepondenies do bs combios on ks leaal O Slsrés del
mGroRoo,

1812 Ripsge de crédiio - El riesge de orédito se refier al fespo de que una de
las paries incumpla con sus obligaciones contractunles rasullando an unha
pércids financiera. La Compadila ha adoptado una politca do Gnicameanis
involucrarse con  parles solventes v obdener suficienlss gemntias
colaterales, cuando sea aproplade, como formn do mdiger o resgo de In
pérdida fingnciers ocasionada por fos Incumplimienios. La Compadis
dnicamants reallza fransacalonns ool parsonas nalwakes o compafifas que
cusntan con la misma o mejor calificacldn de resgo,

Adimids de los nivelas de revisidn parmanente de 1o carers comanchal, les
dueniad comearclales por cobral estin compuailia por ue pdmaend
Imporiants de clientes’ distibuidcs enfre diversas dress googrdlicas, La
eviduackin de crédito conlinua se reslize sohre b pondickdn finunclors de
las cuentas por cobrar, por madio del Departamenio de Crddito,

1813 Resgo do Squider - Ls Presidencia es e que bene la rmaponsabilidad final
ha

1814  [Rigsgo do capial - Ls Compadiie gestiona su coapltal pars ssogurar que
ooiard on capacidad de continua:s como eMpraia &n marcha mieniras que

maximizan ol rendimienio a sus so0cios a travas de [ opfimizackin de los
saldos do dewda y pattimonio.
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18.1.8  Calegorias de hsirdmentes finsncieros - El detalle de los aclivos y pasheos
finanvcieros mandenidos por ia Compadila 8s como Sigua:

.- Diciombee 37,
2018 ikl ]
Crariedls Ko goriants Cprrioenly Mo corridle

Azliwos Brwan e madidos #
valar mamines

Efecsivn v benoos 00 i
Aelbats Bramcisens madidos al
cdsi prarizaco;

Cusntas comarnclaha por cobrer 36,183 25,783

Crirees D0, noln 126075 112,116
Toksd nekang Snasciso _m o e T EER —_—
Fagugs fnanceras madidos al
coabo amorizado

Aorecdares comarciales 446,220 4A00EE

Droa paviivos 04,730 442,983 110945 FEAT
Talal pasivas finnndzros _BS0,E55 T S04 5378
14.1.8 finanglarns - Lo Administracicn da la

En’ilia mnsu:larnqua los imporas en fibros da los activas y pasivos
financietes feconocides al colo amorfizado en los estado fnanciercs se
aproximan a su valor razcnabhe,

19. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Lin resumaen de capial sockal &5 como sigue:

v Diciermbre 31,...
2016 2018
fen LS, dalares)
har i Soledad Bueno Serrang 20,680 20,880
Marielo Bueno Sefranc 20,880 20,860
Vicloria Bueno Serrang 20,660 20680
Total E2000 62000

10,9 Cspitsl Socisl - Bl capéal social sulorizado. consisie de 62,000 de dociones de LUSE
1,00 valor nomingl, 28 cuales olorgan un volo por acoion v un derecho a los
dividendaos.
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M LTS 4,

19.3

9.4

195

Acgioneg ardlngrias
Mimero da - Capiltal an
HCCONSE Bccionas
- fan U.3. dalaras) ...
Salde af 31 de dichembre gl 2015 B2, 000 G2.000
Zaldo al 31 de diclembre del 2016 _B2.000 B2 00

Aporfe de  Futuras Cspitslizscionss - Un resumen de aporfe de  fulurss
capializacionss a2 como sigua:
.o Diciemibre 31,.,.
2016 2015
o fen UE, dolares)
Marta Boledad Bueno Sarrano A4, 725 44,725
Martha Victoria Busno Serrang 87,900 87,800
Tatal B B b VB 2

Raservas - La lay de Compaifas raquiare para las compantas limiladas, que por ko
menos el 10% de fa utiidad anual sea apropiada como Reserva Legal, hasta que
éata come minimo alcance al 50% del capilal saclal. Esla fesorva no es dsponible
para el pago de dividendos en ofectivo Sin embargs puade ser capitalizada en su
totalidad,

Ui resimon do resendas oF como sk

«o DcHErlre 319,
16 2015
..o (en LS, ddlaras)
Ressrva Legal 2, Sh6 22,065
Rezania Faculativa 331,532 33,532
Total L N .
Fesitados acumulados - Un reaumen de resuliados acumulados o8 como shue:
.. Diclembre 31,...
i 2015
v BN LS. dolares)
Rasultados aoumuladas _ {66,037) a1 207
Raosultades goumulados provanientaa de |a adopcldn
pae prinrera vez da las NiIF 346,241 346,241
Resultado del elarcicio {169, 156) (54,806

Tatsl 111068  (333.840)
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et -~ Lin pesurnen de ofros resuliados integrales es como

Dichemibing 31, Diciembm 31,

Fathl-] anld

. {an U5, ddlores)
Ciros resullnéo integrates (rovaluacitn de aclives) 142222 143,222
Tolal 40222 14328

Los saldes de las siguienies cuentes surpgen de la aglicacion por primera vz o6 lan
NIIF y da los saldos segin PCGA aniesiores, los cuales segin Resaluciin emilda por
la Superintendencia de Compalitas < 14 de octubre dal 2071, podnin ser ulilizacos
ﬂ!’lmm

lmu&nmmmﬂeMﬂMWmhﬂmﬂmNr
primera vz de las NIIF, Bl saldo acreador séio podrd ser cagitalizado an in pane gue
oxcada ol valor de las pérdidas scumuladas v las dal Gltimo ejercicio econdmico
cancludo, § las hublaren; uillizado en absorber pérdidas; o devielio an o cass de

euidnckin de fa compaiz.

20. INGRESOS
s g Un resumen de los ingresos de ln Compalilz es coma sigue:
o Diclembre 34,...
2016 ad1s
{an U.5. ddlares)
M 1A ase  Ingrosos provenientes de la venta de producios. 2769054 2,833 858
Total —&.708.904 atba il S

21.

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gasios par su nalraiera reportados en ks astados financierns
&8 Como sigue’

oo IcErG 31
e Fiil-]

{en US. dblares)
Costo do vonlas 1,295,266 1637215
Gaslos do administricitn GOT 83 422 650
Gasios de venin 35917 805,713
Diros gasios {ingresasinsios (33, 757) {21.418)
Goslos hnancieos 33,788 43108

Total —LH38000 —LE0T 400
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22, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

B .21 Entra &] 31 de diciembre del 2016 y fa fecha de emisidn de los estades financieros
{sepliembre 26 de 2097 o se produsercn eventos que en opliidn de la Adminlstacién
pudiieran tener un electo imporiante sobre los estados financieros adjnios,

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

BT AT Loz eelados financieros por &l afto termirads ef 31 de dcembre det 2018 serdn aprobados
por 1@ Gerencla Gereral de la Compaitla posterarments a si presentacdn &-os Socios
para su aprobackin.  En cpinidn de la Gerencia Ganeral’ca la Compafils, estados
finsncianss serdn aprobados por ia Junta de Socios sin modificaciones. ‘|.|
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