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FORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AL D s L ——=

A los Seiiores Socios de
ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE
ME&HE CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y
los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el aiio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas. Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, fueron auditados
por otros auditores quienes emitieron un informe sin salvedades con fecha abril 12 del 2017.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA.
al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Empresas (PYMES).

Fundamentos de la opinion

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Empresas (PYMES), y del control interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.



Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjgnto
estan libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiz_a que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte una
desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de .Auditoria - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de desviacion material en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una desviacion material debida a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje de
ser un negocio en marcha.

e Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

e (Comunicamos a los encargados del gobiemo de la Compaiiia, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como

cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Me@o.ud oV Gea (e m
INTEGRAUDITORES CIA. LTDA.
Quito, Marzo 14 del 2018 Cristina Carrera

Registro No. 900




ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. délares)

Notas 2017 2016
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 4 543.885 614.475
Cuentas por cobrar comerciales 5 120.534 51.692
Otras cuentas por cobrar 6 20.006 19.783
Activos por impuestos corrientes 12 17.214 10.798
Total activos corrientes 701.639 696.748
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7 339.484 205.449
Propiedades de inversion 8 107.611 238.402
Total activos no corrientes 447.095 443.851
TOTAL 1.148,734 1.140.599
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones bancarias ] 56.128 7.006
Cuentas por pagar comerciales 13.525 12.163
Otras cuentas por pagar 10 177618 141.695
Pasivos por impuestos corrientes 12 50.220 45.307
Obligaciones acumuladas 11 108.800 114.690
Total pasivos corrientes 406.291 320.951
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones bancarias 9 33.349 172.136
Obligaciones por beneficios definidos 13 125.650 95.652
Total pasivos no corrientes 158.999 267.788
PATRIMONIO 15
Capital social 15.500 15.500
Reservas 608.316 521.646
Otro resultado integral (26.190) (9.750)
Resultados acumulados (14.181) 24.464
Total patrimonio 583 444 551.860
TOTAL 1.148.734 1.140,599

Ver notas a los estados financieros

i PaBleMedina
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ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA, LTDA.,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2017 2016
Ingresos 16 1.200.130 1.185.086
Costo de operacion 17 (747.453) (751.599)
MARGEN BRUTO 452.677 433.487
Gastos de administracién 17 (341.878) (291.579)
Gastos de ventas 17 (38.078) (28.916)
UTILIDAD OPERACIONAL 72.721 112.992
in 5 V gas
Gastos financieros (22.855) (19.155)
Otros ingresos 16.354 24.606
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 66.220 118.443
Menos impuesto a la renta:
Corriente 14 (18.196) (30.472)
Diferido - (1.302)
Total (18.196) (31.749)
UTILIDAD DEL ANO 48.024 86,669
OTRO RESULTADO INTEGRAL
Pérdida actuarial (16.440) (9.750)
Otro resultado integral del afio (16.440) (9.750)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL 31.584 76.919

Ver notas a los estados financieros
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ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Utilizado en otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo

Adquisicion propiedades de inversion

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO (EN) DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones bancarias
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Aumento (disminucién) neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2017 2016
1.166.723 1.248 699
(1.154.605) (1.002.492)
16.893 (12.718)
29.011 233.489
(16.942) (1.656)
(238.402)

(16.942) (240.058)
(82.659) 108.735
(82.659) 108.735
(70.590) 102.166
614.475 512.309
543 885 614 475

Ths/ Pablo]
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ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

2‘

(Expresados en U.S. ddlares)

INFORMACION GENERAL

ENGINEERING BUSINESS SOFTWARE ME&HE CIA. LTDA, fue constituida el 08 de
noviembre de 2000 e Inscrita en el Registro Mercantil el 11 de enero de 2001, con una duracion de
50 afios.

Su objeto social es la prestacién de servicios, promoviendo el establecimiento, creacion, cambio,
actualizacién, modificacion, comercializacion y distribucion, importacion, exportacion y demas de
software y lineas a fines a la computacion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2  Moneda funcional - L.a moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos

2.3

2.4

de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus
valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. dolares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depositos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.6

2.7

2.8

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al método de promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion m:&s todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos
calificados.

2.6.2 Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y
el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

i Vida util

Alsim (en afios)
Edificio 60
[nstalaciones 15
Muebles y Enseres 10
Equipo de Computacién 6y 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro
o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.
En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Propiedades de inversion — Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o
ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la transaccién. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe de las pérdidas de deterioro de valor.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia
los importes en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

ha
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determin deterioro de los activos tangibles.

Costos de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - Los pagos a los planes de
aportaciones definidas se reconocen como gastos al momento en que el empleado ha prestado
el servicio que le otorga el derecho a hacer las aportaciones.

En el caso de los planes de beneficios definidos por retiro, el costo de tales beneficios es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nuevas
mediciones, que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios al tope
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo intereses), se
refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o crédito reconocido
en otro resultado integral en el periodo en que ocurre. Las nuevas mediciones reconocidas
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en ganancias acumuladas y no sera
reclasificada al resultado del periodo. El costo de servicios pasados se reconoce en resultados
en el periodo de una modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de
descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activo. Los costos por
beneficios definidos se categorizan como sigue:

Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasado, como
también ganancias y pérdidas sobre reducciones y liquidaciones);

Gasto o ingreso por intereses neto; v

Nuevas mediciones.

La Compaiiia presenta los primeros dos componentes de los costos por beneficios definidos
en el rubro “gasto por beneficios de empleados™. La reduccion de ganancias y pérdidas se
contabilizan como costos de servicios pasados.

La obligacién por beneficios de retiro reconocida en el estado de situaciéon financiera
representa el déficit o superavit real en los planes de beneficios definidos de la Compaiiia.
Cualquier superavit resultante de este célculo es limitado al valor presente de cualquier
beneficio econémico disponible en forma de reembolsos de los planes o reducciones en las
aportaciones futuros a los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad ya no
puede retirar la oferta del beneficio de terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier
costo de restructuracion relacionado.

2.10 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y

o



pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del recopocimicmo
inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacién que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a rgvisic'm
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en‘la me_dlda que
estime probable que no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el
futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas
o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el
importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente
a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia
tiene la intenci6n de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se

reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

2.11 Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en
el tiempo es matenal).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.

2.12 Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.



2.13

2.14

2.15

2.16

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado defl aﬁ_o' en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.12.2 Participacién a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por }a
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este bc_ng:ﬁcm
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.13.1 La Compafia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.14.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen
en base al grado de realizacion de la transaccion, y siempre y cuando puedan ser
medidos de manera fiable.

2.14.2 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe
de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.14.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses de un activo financiero se
reconocen cuando sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccion y el importe de los ingresos de actividades ordinarias
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son registrados sobre
una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un
periodo mas corto, con ¢l importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.17

2.18

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la jntencnbn de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando una
entidad de la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transacciéon directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:
activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de
los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha
de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.18.1 Método de la tasa de interés efectiva -El método de la tasa de interés efectiva es un
método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el
importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los

instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor
razonable con cambio en los resultados.

2.18.2 Activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados

Los activos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados cuando el activo financiero es mantenido para negociar o designado como
al valor razonable con cambios en los resultados.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

Ha sido adquirido principalmente para propdsitos de su venta a corto plazo; o

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patrén actual reciente de beneficios a corto plazo; o

« 10 =



2.18.3

2.18.4

- Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Los activos financieros distintos a los activos financieros mantenidos para negociar
pueden ser designados al valor razonable con cambios en los resultados al momento
del reconocimiento inicial si:

- Dicha designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; 0

- Fl activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado la Compaiiia
o su estrategia de inversion, y la informaciéon sobre la Compaiiia es
proporcionada internamente sobre dicha base; o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la

NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable

con cambios en los resultados.
Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el estado del resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta
reconocida en el resultado del periodo incorpora cualquier interés o dividendo
generado sobre el activo financiero y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y
pérdidas’.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencion afirmativa y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Activos financieros disponibles para la venta - Los activos financieros disponibles
para la venta son instrumentos no derivados que son designados como disponibles
para la venta o no son clasificados como (a) préstamos y partidas por cobrar, (b)
inversiones mantenidas hasta el vencimiento o (c¢) activos financieros al valor
razonable con cambio en los resultados.

Los instrumentos redimibles cotizados mantenidos por la Compaiia que son
negociados en un mercado activo se clasifican como activos financieros disponibles
para la venta y se expresan al valor razonable al final de cada periodo sobre el cual
se informa. La Compaifiia también tiene inversiones no cotizadas que no son
comercializadas en un mercado activo pero que son también clasificadas como
activos financieros disponibles para la venta y expresadas al valor razonable al final
del periodo sobre el cual se informa (debido a que los directores consideran que el
valor razonable puede ser medido con fiabilidad). Los cambios en el importe en
libros de los activos financieros monetarios disponibles para la venta, relacionados
con cambios en las tasas de cambio (ver abajo), los ingresos por intereses calculados
usando el método de la tasa de interés efectiva y los dividendos sobre las inversiones
de patrimonio se reconocen en ¢l resultado del periodo. Otros cambios en el importe
en libros de los activos financieros disponibles para la venta se reconocen en otro
resultado integral y son acumulados bajo el titulo de reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de la venta de la inversion o si se determina que se
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2.18.5

2.18.6

encuentra deteriorada, la ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de las inversiones se reclasifica en el resultado del periodo.

Dividendos sobre los instrumentos de patrimonio disponibles para la venta son
reconocidos en el resultado del periodo al momento en que se establece el derecho
de la Compaiiia a recibir los dividendos.

El valor razonable de los activos financieros monetarios disponibles para la venta
denominado en moneda extranjera se determina en esa moneda extranjera y se
convierte a la tasa de cambio vigente al final del periodo. Las ganancias y pérdidas
en moneda extranjera que son reconocidas en el resultado del periodo se determinan
con base en el costo amortizado del activo monetario. Otras ganancias y pérdidas en
cambio de moneda extranjera se reconocen en otro resultado integral.

Las inversiones de patrimonio disponibles para la venta que no tienen un precio de
cotizacién en el mercado y cuyo valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad
y los derivados que estan relacionados y deben ser cancelados al momento de la
entrega de dichas inversiones de patrimonio no cotizadas se miden al costo menos
cualquier pérdida por deterioro de valor identificada al final de cada periodo en el
que se informa.

Préstamos y cuentas por cobrar -Los préstamos y cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por
cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo, y otros) son medidos al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto

por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del interés resulte
inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento

inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera que una
caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo valor por debajo de
su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de valor
podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o moras
en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de reorganizacion
financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.
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2.18.7

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por cobrar,
un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado por
deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia Pasada de
la Compaiiia con respecto al cobro de los pagos, un increp]ento en t?l numero’de
pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de §0 dias,
asi como cambios observables en las condiciones economicas locales y nacionales
que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y ei‘ va]c:r presente
de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor presente de los flujos estimados de efectivo descontados a la tasa de retorno
actual del mercado para un activo financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de
valor no sera reversada en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se comsidera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacion posterior de los
montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen
en el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas en otro
resultado integral son reclasificadas al resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo posterior, el
importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede estar
relacionada de manera objetiva con un evento ocurrido luego de que el deterioro de
valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor previamente reconocida se
reversa con cambio en los resultados siempre y cuando el monto en libros de la
inversion a la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera

resultado de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido ¢l deterioro
de valor.

Con respecto a los titulos de patrimonio disponibles para la venta, las pérdidas por
deterioro de valor previamente reconocidas en los resultados no son reversadas a
través de los resultados. Cualquier incremento en el valor razonable posterior a una
pérdida por deterioro de valor se reconoce en otro resultado integral y acumulado
bajo la partida reserva para revaluacion de inversiones. Con respecto a los titulos de
deuda disponibles para la venta, las pérdidas por deterioro de valor se reversan en
los resultados si un incremento en el valor razonable de la inversion puede estar
objetivamente relacionado con un evento que ocurra después del reconocimiento de
la pérdida por deterioro de valor.

Baja en cuenta de los activos financieros -1.a Compaiiia dara de baja en cuentas un
activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
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- riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si
la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la
Compaiiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi como el
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.

En caso de la baja parcial en cuentas de un activo financiero (es decir, cuando la

Compafiia retiene una opcion para readquirir parte de un activo transferido), la Compaiiia
o distribuye el importe en libros anterior del activo financiero entre la parte que contintia

reconociendo bajo una participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la

base del valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia. La
= diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no continuara siendo
reconocida y la suma de la contraprestacion recibida por la parte que ya no seguira siendo
reconocida y cualquier ganancia o pérdida acumulada asignada que hubiese sido
reconocida en otro resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La
ganancia o pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral es
distribuida entre la parte que continia siendo reconocida y la parte que ya no sera
reconocida con base en los valores razonables relativos de ambas partes.

~ 2.19  Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiila - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.19.1 Clasificacién como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con
la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e
instrumento de patrimonio.

2.19.2 Instrumentos de Patrimonio -Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier
contrato que evidencie un interés residual en los activos de una entidad luego de
deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por una entidad

de la Compailia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
emision directos.

La recompra de los instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia se reconoce
- y deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna ganancia o pérdida
en los resultados, provenientes de la compra, venta, emisién o cancelacion de los
instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

. 2.19.3 Pasivos financieros -Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u ‘otros pasivos financieros’.
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2.19.4

2.19.5

2.19.6

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados -Un pasivo
financiero se clasifica al valor razonable con cambios en resultados cuando es un
pasivo financiero que se clasifica como mantenido para negociar o es designado al
valor razonable con cambios en el resultado.

Un pasivo financiero se clasifica como para negociar si:

*  Hasido adquirido principalmente para propdsitos de su recompra a corto plazo;
0

Al momento del reconocimiento inicial forma parte de un portafolio de
instrumentos financieros manejados por la Compaiiia y se tiene evidencia de un
patron actual reciente de beneficios a corto plazo; o

Es un derivado que no ha sido designado y efectivo como instrumento de
cobertura o garantia financiera.

Un pasivo financiero (que no sea un pasivo financiero mantenido para negociar)
podria también ser designado como un pasivo financiero al valor razonable con
cambios en los resultados al momento del reconocimiento inicial si:

Dicha designacion elimina o reduce significativamente una incoherencia de
medicion o reconocimiento que pudiera surgir; o

El pasivo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o
ambos, el cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor
razonable, de conformidad con el manejo de riesgo documentado de la
Compaiiia 0 su estrategia de inversion, y la informacién sobre la Compaiiia es
proporcionada internamente sobre dicha base: o

Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la
NIC 39 permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable
con cambios en los resultados.

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados se registran
al valor razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de las nuevas
mediciones en el resultado del periodo. La ganancia o pérdida neta reconocida en el
resultado del periodo incorpora cualquier interés pagado sobre el pasivo financiero
y se incluye en la partida de ‘otras ganancias y pérdidas’.

Otros pasivos financieros -Los otros pasivos financieros (incluyendo los préstamos
y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado
de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y
puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero (o0, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de un pasivo financiero -La Compaiiia dara de baja en cuentas un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado de baja
y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del periodo,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion devla Admi_nistrs'icién,‘ tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

3.5

Deterioro de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados
en funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la
administraciéon de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina
utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

Estimacidn de vidas itiles de Planta y equipo - La estimacion de las vidas Gtiles y el valor
residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por
beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por prestaciones definidas de la
Compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final
del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacioén de la que se
deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién
de los bonos incluyen el tamaio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de los
bonos y la identificacion de los valores atipicos que se excluyen.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de f:fct.:.tivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente
manera:

Diciembre 31,
2017 2016
Caja 100 100
Bancos 144.593 86.210
Inversiones 399.192 528.165
Total 543.885 614.475

Inversiones. - Corresponden a dep6sitos a plazo en bancos locales con vencimientos menores a 365
dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Clientes 120.615 54.900
Servicios por facturar 1.316 -
Provision cuentas incobrables (1.397) (3.208)
Total 120.534 51.692

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

En la determinacién de la capacidad de recuperacién de un crédito comercial, la Compaiiia
considera cualquier cambio en la calidad crediticia de los deudores comerciales desde la fecha de

concesion de crédito hasta el final del periodo de referencia, La concentracién de riesgo de crédito
es limitada debido al hecho de que la base de clientes es grande y sin relacion.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Cuentas por cobrar empleados 5.490 4.772
Seguros pagados por anticipado 7.460 8.271
Anticipo a proveedores 5.589 5.230
Deudores varios 1.467 1.510
Total 20.006 19.783
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PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo:
Edificio
Instalaciones

Muebles y Enseres
Equipo de Computacion

Subtotal

Depreciacion acumulada

Total neto

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Transferencia activos de inversion

Adiciones

Ventas y/o bajas, neto
Depreciacion del afio
Saldo neto al fin del afio

Saldos netos al comienzo del afio

Adiciones

Ventas y/o bajas, neto
Depreciacion del afio
Saldo neto al fin del afio

Diciembre 31,
2017 2016

309518 181.644

3.910 -

41.959 33.883

23.119 20.681

378.506 236.208

(39.022) (30.759)

339.484 205.449

2017
Edificio  Instalaciones oY CE;‘;‘&‘;:;’@ Total
169,235 - 22.999 13.215 205.449
128.589 127514
- 3.910 9.296 3.736 16.942
(540) (540)
(4.798) (207) (3.084) (2.867) (9.881)
293 026 3.703 28.671 14.084 339.484
2016
s 3 Muebles y Equipo de
Edificio Instalaciones E Couitaci Total

174.580 - 25511 14.862 214,953
- - 143 1.513 1.656
- - (28) (1) (29)
(5.345) : (2.627) (3.159) (11.131)
169,235 - 22,999 13.215 205.449

8. PROPIEDADES DE INVERSION

Un resumen de propiedades de inversion es como sigue:
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9.

10.

Diciembre 31,

2017 2016
Edificios 110.528 238.402
Depreciacion acumulada 2.917) -
Total 107.611 238.402

Los movimientos de propiedades de inversién fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 238.042 -
Adiciones 238.042
Transferencia propiedades y equipos, neto (128.589) -
Depreciacion del afio (1.842) .
Total 107.611 238,042

OBLIGACIONES BANCARIAS

Un resumen de obligaciones bancarias es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Obligaciones bancarias:
Tarjeta de crédito 5.095 7.096
Vencimiento a corto plazo 51.033 -
Vencimiento a largo plazo 33.349 172,136
Total 89.477 179.232

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a préstamos con bancos locales, con tasas de
interés entre 9.76% y 11.20% con vencimientos hasta diciembre del 2021,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Anticipo clientes 173.474 138.039
Otras cuentas por pagar 4.144 3.656
Total 177.618 141.695

- 19 -



11.

12.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de beneficios empleados es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Participacion a trabajadores 11.686 20.902
IESS por pagar 23.284 21.088
Beneficios sociales 73.830 72.700
Total 108.800 114.690

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

Participacidén trabajadores

Saldos a inicio del afio 20.902 20.707
Provisién del afio 11.686 20.902
Pagos efectuados (20.902) (20.707)
Saldos al fin del afio 11.686 20,902
IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes

€s como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016

Activo impuestos corrientes

Crédito tributario IVA 4.742 6.841
Retenciones en la fuente IVA 7.799 -
Retenciones en la fuente renta 4.673 3.957
Total 17.214 10.798
Pasivo impuesios corrientes

IVA por pagar 34.072 21.927
Retenciones en la fuente IVA 2.733 2.955
Retenciones en la fuente Impuesto a la renta 13.415 12.286
Impuesto a la Renta por pagar - 8.139
Total 50.220 45.307

12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
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2017 2016

Utilidad antes de impuesto a la renta 66.220 118.443
(<) Ingresos exentos (5.835) (6.896)
(+) Gastos no deducibles 22.322 26.961
Utilidad gravable 82,707 138.508
Impuesto a la renta causado (1) 18.196 30.472
Anticipo calculado (2) 12.260 12314
Impuesto a la renta cargado a resultados 18.196 30.472
Tasa efectiva de impuesto a la renta 27.48% 25.73%

(1)

@)

3)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles, Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2017, la Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 12.314;
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$18.196. Consecuentemente, la
Compafiia registr6 en resultados US$18.196 equivalente al impuesto a la renta causado.

Reformas a la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno. - Ley Orgénica para la
Reactivacion de la Econémica, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la
Gestién Financiera, publicada el 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial No 150.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25%, y al 28% cuando la sociedad
tenga accionistas, socios, participes constituyentes, beneficiarios o similares, residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participaciéon directa o
indirecta. Aplicacion de la tarifa del 28% cuando las sociedades no cumplan con el deber
de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares,

La tarifa para microempresas y pequefias empresas y exportadores habituales, mantienen la
tarifa del 22%.

Se exoneran el impuesto a la renta las nuevas microempresas durante 3 aiios, contados a
partir del primer gjercicio fiscal que generen ingresos, empleo e incorporen valor agregado
nacional en su produccién,

Las deducciones por desahucio y jubilacion solo seran deducibles los pagos efectuados por

estos conceptos, siempre que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores como deducibles o no.

Todo pago superior a US$ 1,000 obligatoriamente deben realizarse mediante instituciones
del Sistema Financiero, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito o
débito o cualquier otro medio de pago electronico.

Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacién sobre su patrimonio en el exterior
y/o su valor, ocultando de manera directa o indirecta, en todo o en parte seran sancionados
con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de sus ingresos correspondientes
al ejercicio fiscal anterior (2017).
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Las sociedades, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad no consideraran en el
calculo del anticipo del impuesto a la renta, exclusivamente en el rubro de costos y gastos,
los sueldos y salarios, la décima tercera y cuarta remuneracion, asi como los aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluyen los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y
patrimonio, cuando correspondan los montos referidos o gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productivo futuro, generar un mayor nivel de produccion de
bienes o provision de servicios.

Devolucién del anticipo de impuesto a la renta, EL. SRI por oficio o previa solicitud del
contribuyente, podrd conceder la reduccién o exoneracion del pago del anticipo de
conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

Se restringen las exenciones fiscales en transacciones con contribuyentes ubicados en
paraisos fiscales:

Exencion del impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
plblicos en alianza publica privada.
Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externo previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal.

Exenciones al impuesto a la salida de divisas en pagos por financiamiento externo o en pagos
realizados al exterior en el desarrollo de proyectos de Alianza Piblica Privada.

Devolucion de ISD en la actividad de exportacién, en la parte que no sea utilizada como
crédito tributario, tienen derecho a la devolucion por los pagos realizados en la importacion
de materias primas, insumos y bienes de capital, siempre y cuando sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten.

12.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Saldos al comienzo del afio 30472 28.574
Provision del afio 18.196 30472
Pagos efectuados (30.472) (28.574)
Saldos al fin del afio 18.196 30472

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como si gue:

Diciembre 31,
2017 2016
Provision por jubilacién patronal 115.020 82.201
Bonificacion por desahucio 10.630 13.451
Total 125.650 95.652
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13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trgbajo, los trabajadqres
que por veinte ailos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma contmuafia 0 mjicrrummda,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jllbl]amfﬁn que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la provision para jubilacién patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 82.201 57.657
Costo laboral por servicios 8.420 6.569
Costo financiero 4.601 3.288
Pérdidas reconocidas en el ORI 19.995 15.091
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas (197) (404)
Saldo al final del afio 115.020 82.201

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacion por desahucio fueron como
sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Saldo inicial 13.451 17.005
Costo laboral por servicios 1.068 2.940
Costo financiero 425 538
Ganancias reconocidas en el ORI (3.592) (5.341)
Efecto de liquidaciones y reducciones anticipadas (722) (1.691)
Saldo al final del afio 10.630 13.451

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por
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beneficios definidos reconocido en ¢l estado de situacion financiera. No hubo cambios'en los
métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las

siguientes:
Diciembre 31,
2017 2016
% %
Tasa(s) de descuento 6.50 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 2.40 2.40

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiia es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 543,885 614.475
Cuentas por cobrar comerciales (Nota 5) 120.534 51.692
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 20.006 19.783
Total 684.425 685.950
Pasivos financieros:
Valor razonable con cambios en resultados:
(Nﬁgln;dos al valor razonable con cambios en resultados 125.650 05,652
Total 125.650 95.652
Costo amortizado:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 89.477 179.232
Cuentas por pagar comerciales 13.524 12.163
Ofras cuentas por pagar (Nota 10) 177.618 141.695
Total 280.619 333.090

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, no existen concentraciones de riesgo de crédito
significativas para los instrumentos de deuda designados al valor razonable con cambios en los
resultados. El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito de la Compaiiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar.

15. PATRIMONIO
15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 15.500 de participaciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los

dividendos.
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15.1.1 Participaciones ordinarias

Capital en Numero de Prima de
participaciones participaciones emision

Saldo al 1 de enero de 2016 15.000 15.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2016 15.000 15.000 1,00
Saldo al 31 de diciembre de 2017 15.000 15.000 1,00

15.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Facultativa - L.a Compaiiia mantiene una reserva voluntaria en la que la Junta General de
Socios aprueba los montos a ser transferidos a dicha cuenta de los resultados de cada ejercicio.

15.3 Utilidades retenidas- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
Otros resultados integrales (26.190) (9.750)
Utilidades (pérdida) retenidas (14.181) 24.464
Total (40.371) 14.714
16. INGRESOS
Un resumen de los ingresos de la Compaiifa es como sigue:
Diciembre 31,
2017 2016
Licencias software e-volution 279.428 269.665
Implementacién software e-volution 397514 468.184
Soporte software e-volution 438.536 391.095
Requerimientos software e-volution 76.392 30.619
Capacitacion software e-volution 250 6.648
Servicios prestados 8.010 18.874
Total 1.200.130 1.185.085
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen del costo de operacion y los gastos operativos de la Compaiiia reportados en los estados
financieros es como sigue:
Diciembre 31,

2017 2016
Costo de ventas 747.453 751.599
(Gastos de administracion 341.878 291.579
(Gastos de ventas 38.078 28916
Total 1.127.409 1.072.094

Un detalle de dichos costos y gastos es como sigue:

Diciembre 31,

2017 2016
Remuneraciones 478,133 488.791
Otros gastos 72,485 58,671
Bonos ejecutivos y empleados 73,070 56,425
Impuestos y contribuciones 32,516 34,150
Beneficios sociales 183,319 179,719
PT 11,686 20,902
Jubila 9,489 8,087
Mantenimiento 13,929 9,489
Arriendos 20,109 21.000
Pasajes y alojamiento operativo 37,538 35,691
Servicios basicos 16,203 18.441
Publicidad 15,446 4,093
Seguros 50,334 47,281
Honorarios 73,480 70,614
Depreciaciones 13,159 11,131
Programas de Computacién 26,513 7,609
Total 1,127,409 1.072,094

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 14 del
2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia (Directorio) y seran presentados a los Socios y Junta Directiva para su

aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por
la Junta Directiva sin modificaciones.
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