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Quito, 15 de junio de 2020.

Respetados Sefores Accionistas. VETFLEXX S A

Cumpliendc con lo dispuesto por los estatutos de la compaiia y la ley, me permito presentar ante ustedes el
informe anual de gestidn comespondiente al ejercicio econamico del afio 2019, en el cual se muestra el
desarrolic de la geshion lanto administrativa como financiera, asi como también los hechos de especial

relevancia ccurridos en el pais durante el periodo informado

Sefiores accionistas: 2018 fue un afo de desaceleracidn econdmica en nuestro pais entre los factores mas

importantes que incidieron son:

- El acuerdo con el Fondo Monetanic Intemacional (FMI), logrado a inicios de afio, provocd optimismo
entre los agentes econdmicos locales e internacionales, sustenlado en la posibilidad de que
finalmente Ecuador logre implemeéntar un programa que corrija el défict fiscal v mejore su
competitividad. El optimismo bajo debido a que el Gobierno no dispone del capital politico suficiente

para ejecutar las acciones necesanas que permitan lograr los objetivos del acuerdo,

- Enoctubre pasade, una vez que el presidente Lenin Moreno anuncid la eliminacion del subsidio a la
gasolina extra y al diésel, entre oiras medidas, una parte de |la poblacion se levanio en protesta, lo
gue afectd durante 15 dias el desarrollo normal de varias importantes actividades productivas. Esta
protesta se tornd en un movimiento violento con diversos actos wvandalicos. promovidos
aparentemente por inlereses politicos, lo que genend no sclo un cacs en la sociedad, sino una sevara
pérdida econdmica y un meuantificable perjuicio a la imagen del pais. Al final, el Gobiemo dio marcha
atras con las medidas y, desde entonces, apenas ha logrado implementar lentaments ciertos ajustes
de menor impacto. A pesar de lo sucedido, el pals mantiene el acuerdo con el FMI, en condiciones
menos exigentes, Segun las ultimas estmaciones del Banco Central del Ecuador (BCE), la economia

ecuatonana redujo su ntmo de crecimiento de 1.3% en 2018 a -0,1% en 2019



- Ladesaceleracion dada principalmente por un menor gasto del Gobierno en su esfuerzo por corregir
el desequilibno fiscal. A pesar de ello, el déficit del sector plblico no financiero con respecto al PIB
paso de —1,2% en 2018 a un pequefio superavit de 0,2% del PIB en &l periodo enero-octubre de

2019

- La competitividad fue afectada, por la apreciacidn constante del délar y un muy limitado avance en

sus reformas laborales ubican al Ecuador como un pais caro en la region,

- La balanza comercial sigue dependiendo en gran medida del precic del petréles, que tuvo un valor

promedio menor al de 2018,

- Una inflacidn cercana a cero ha mitigado, en cierta medida, la apreciacion del dolar en términos de

competitividad.

- Labalanza de pagos ha sido financiada con mayor deuda internacional, tanto del Gobierno como del
sector privado. Las reservas internacionales, por su parte, han oscilado entre § 3.000 v § 5.000

millones, alimentadas prncipaimente por los desembelsos netos de fa deuda mencionada

PERSPECTIVAS ECONOMICAS

Estimados accionistas el periodo econdémico 2020 sera muy complejo debido a la pandemia de covid-19 que
ha tenido un impacto devastador en Ecuador, junio con la reduccion de los precios del petrdieo y una fuerte
caida en ia demanda de exportaciones. La crisis econdmica que puede vivir @ Ecuader este afio puede ser
mas profunda que |a registrada en 1999, de acuerdo con las proyecciones presentadas por el Banco Central
del Ecuador (BCE). El ente elabord tres proyecciones con base en escenarios que podrian darse este afo de
emergencia sanitaria. El organismo caleulo qua el Products Intemo Bruto (PIB) del pais padria caer entre un
7,3%, en el escenario mas opbmista, y un 95%, en el mas pesimista. En 1988, durante la crisis bancana, el
PIB del pals se contrajo en 4.7% y luege de la dolarizacion, la recesion mas fuerte se registrd en el 2016,
cuando el PIB cayo 1,5%, tras la baja del precio del crudo. A la crisis fiscal que ya se arrastraba desde el
2019, se sumé este afo un escenarno adicional que incluye caida en los precios del crudo, los efectos de casi
lres meses de confinamiento, paralizacion parcial de buena parte de las actividades productivas vy

comerciales, y reduccion de la demanda de productos ecuatorianos en el exterior



En un tema ampho macroeconomico, el pais necesita crear facilidades e incentivos para atraer inversion
extranjera. Estos incentivos pueden generarse si s da una reforma tributana que suavice la carga tributaria y
permita invertir en eficiencia y gastar menos en impuesios. Una vez que las empresas empiecen a trabagar en
eficiencia y productividad, se necesita comenzar a explotar las opciones que le ofrecen los mercados
internacionales.

El escenario de politicas estatales debe ser completo, no solo con decisiones parciales como las de los
subsidios, sino enfrentar la realidad cruda del pais. llegar a un punto inevitable que es refinanciar ia deuda
externa con el FMI, reducir el tamarfio del Estado, generar estimulos al sector privado y, sobre todo, no dejar

en la impunidad a todo el sistema de cormupcion que nos aqueja

Con respecto al resultado economico del gjercicio fiscal 2019 de Vetfiexx S A tuvo perdida USD 66.605,60

las ventas del periodo 2019 con respecto al 2018 disminuyo en 15%.

Por ultimo quiere agradecer a la Junta de Accionistas de nuestra compadia, por la confianza gue me han
depositado, también agradecer a todo el personal que hace parte de la gestion que dia a dia va aportando

todo su esfuerzo y loda su capacidad de trabajo para consolidar el crecimiento de nuestra comparia.
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