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Fospetados Señores Acconstas- VETFLOAX 5. 

Cumpendo con o dispuesto por los stats del compañía yl ly, mo perio prestar ate ustedes 
inorme anual de gesión coresponderte al ejrso económico del año 2017 en el cual so muesta el 
desarolo de la gestón tano admenstatwa como fnancera, así como también los hechos de especia 
rolocans ocumdos en l país rare el peroo ntomaso 
En Ecuador termino l 980 2018, con dcutades económicas y con una duda extema que comía en 
metes mayores 340 %.Perenca del nodo económico y palco ds pasaso Gopemo. La descaro 
sonómca cemvada e la conección fecal y e deseqtno exemo (la persa de compermméas que ses. 
ue ls mporaciones de Bienes y servicos crezcan mucho más que 13 exporacones) 

Hueo buenos resultados d la remisión Vutana que ha cerrado en un monto aproximado a es $ 
1250 menes 
Sin embargo, a praducción povolera, se ha mantenido a aj. Ala par el Gotiemo buscado 

roatzarcoecoones reducción de surcos y del gasto comente) que le even bajar elder, 
pero quee ha generado una von gata de a cudadana 

A nivel nacional, a coda del empleo adecuado tuvo como contracara l aumento dl empleo 
inadecuado, que en marzo de 201 recreo ya el 569% de la PEA. 
“Tomando en cuente que la taa de nación anu del 2018 Jue de 027%. ese detec en pose 

gótico delos atari no e puede ajuca a un mento eo recio consumidor. 
El Banco Cetral del Ecuador (BCE) pUECo des boenes muy teevantes pora conocer el estado de 

la economía ecutaana: els cuentas nacionales (ecimiento del PIO) y el de Batnza de pagos, 
amos con iomación hasia es únmo ineswe de 2019. El primero muestra la ineviate 
desaceloracón de la economia en el contexto de la cocción del det cal y el oro de en 
escencia a magnitud del desequitrio extemo que atota el pals. Según el boletin de cuentas 
raconsles, en el Útimo timer de 2018 2 conomí ecuatoriana sois un csecmiento de 08% 

lente agua periodo de 2017 Con ese resto, el más bajo desde Ines de 2016, elcrecimeno 
aran 109 año pasado lu de 1.6%, un puro porcetun menos que en 2017



- Esta desolación so refja en cas tados ls componentes del PI porel enfoque dl gasto. Por 
vu poso enla economia, destaca s desaceleración del consumo de os hogares, cuyo crecimiento 
Dojo de 37) en 2017 227% en 2018, 

- Otros components det PIS queredjeren sensiemente su sea de creinsento fer a Formación 
Bruta de Captal Fr (FBKE que so reere la iversión isc. pmnopalmente en consueción y en 

maquinaria y equipo) y ls imporacioes. En aso de a FEKÉ 1 tasa decrecimiento paso de 53% 
8n2017 22.1% on 2018. que en buena pate se explica po el fuero ajuste an l gasto de capas 
que evó date el Gobema Cena e ano pasado. 

- En el caso de os mporacenes (de tienes y servicos). la 1asa de crecen habria caido la 
mina. de 122% en 2017 a 5.8% en 2018. Según BCE, en el Ulmo timostre del año pasado as 
¡mccraconos (medidas en volumen) crecer apenas 25% 
En cuanto alabanza e pagos el tomás relevante os ol db de 91368 menes que a cuenta 
coniertoregisró en 2018. Se mata de un dé ves veces mayor que el senado en 2017 y se 
espicopor la péracs de compeitida externa que mencionamos previamente y que mpúco un 
encarecimiento de os producos (benes y servicos) esunoranos rente los de nuestos s0c0s 

  

Esa péród de competiad, que mpuisa las importaciones a vez que dfcuta as 
exportacion 
delato del desequlioTscal, ya que trstndcee de un pas dolrzado (sn monedo propia) es muy 
il de coregr. En co sento, las refamas que permitan devolver competadad al sector 

prcutwo como una reforma sara ola siinación de ramuciogia) on urgentes 
Mas 288 el cocimiento e ls mparacones. co facor que expica el mayor o4fca en la cuenta 
Comente es el aumento en os meeses que se pegan al exterior por concepto de los bonos 

hoy por hoy el propa! desequitrio de la economia ecuatoriana, incluso por 

  

soneranos omtios en os ÚsmoS aros (COTA E la Ines “renua pagads), sos mueres 
namentoron en cra de $500 mores. 
Acuerdo con el FAL El acuer preimnar que el Gobiemo alcanzó con el MI constuye la decisión 
0 pollica económica més imperante de ls Úlimos años. Si ben oso acuerdo, en caso de 

ratícarse, no gerantza que el Ecuador vaya a dejar arés la complcada sauación económica que 
“raso, es un paso acelame po l menos ves meros 

+ Porece marca una ruptura fina con el esponsatia y dspendoso manejo cconómica 
delos Últimos años,



6 Mejora notablemente s perl del nuevo Inancamiento extemo y otorga cien oxigeno a ls 
rosemas del Banco Central cuando los mercados inteaconsies so mostraron muy poco 
spuestos a segur prestando diner al Ecuador (muestra de o cual son las conaciones de 
la úlbma emisión de sonas socerene) 

a Compromete al Goneno tomar mecidas, talvez policamene costosas, pero necesarias 
para recuperar os cultos fundamentales de la economia y retomar una senda de: 
«rscmento sotenbie que, asu vez, pea meecar los ndcadores del mercado labora. 

PERSPECTIVAS ECONOMICAS 
E problema de fondo surga cuando el dto [sc sigue seno el fantasma detás do la economía y eso 
proveca que el Gobieo deba rducilo de cualquier manera Para eto ray bajarlos gatos comentes sube 
losingrsos. 

La primera opcón implcara tenor que reducir la burocracia, lo cual provocara un incremento on el 
desempeo 
La segunda opción es la decisión por la que ha optado el Ejcutwo, debido alas decisiones de 
sacarse subsidos y anuncios de nuevos recortes en ese po de rubros. La olinación de estos 
subsidos se sent claramente como un gope a a cose media y a esto no le sumamos otras 
mesitas que ayuden 8 mejorara casa de vida de esta pane dela soceca, el stcto inmediato 
ue se obtenga es encarecer la vid de mienss de persons. 

La residad nacional Indo claramente una necesidad de ingresar fondos a la economia. dado que los 
rscones loque harán es resucc el dé, pero no solucionar a ques quese empieza a generar Por eto 
ste recorte deberá venir acompañado de un receso de myección de caplal el memo que deveria servía 
inversión extranjera y no más deuda, ya que eso incrementará l gasto comente porción (nens) de ls 
años venderos 

Un tema que es preocupante para la sociedad en general es que la carga but que se genera por el 
recono delos subsidios



En un lema amplO MTORCONMIO, el país necesta cea lacados e Icenos para atraer nvensn 
exsarjea Estos nenes puecen ger s se da una foma buque sume carga tratara y 
ema veni en inc y gastar menos en mpoests. 
Una vezque los empresas empiecen a acsjr en efcncia y productvias, 1 necesa comenzar a expoar 
las opciones quel teca mercados emacionaes 
ES escenario e pol   nales debe ser complet, o solo con decisiones parciales como las de los 
“vto, po enrntrla rosidad cruda del pai, Fogar un punto novio que es refencia la deuda 

«xtema con l FM! reguc el tamaño del Estado. generar estos al sector prado y sobre todo, no dejar 
ente mpundad 3000 el sera de cormupción que nos aque 

los señores accionistas quer normares que era l 2019 no será tá. 

La roces económica. con a comespondente ásmnucón del imersón púbica nec negaivemres en 
+ desanolo de 1s operaciones de nuestra compañía VETFLEXK SA. hevo a que ls ventas dl perco 
focal 2018 oir una caida deveras del 24.48% con respeto al penado 2017 Nuestra compañía en este 

periodo sal luv perdia de USO 0.461 10 

For úlimo quiro agradecer ala Junta de Acconistas de nuestra compania. por la confianza que me han 
«posado, también agradecer a too el personal que hace parte dela gesión que cia cía va aporando. 
todo su estuezoy 1008 su Capac e trabajo para consolar el crcimento ds nuestra compañía. 
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¿Con seno de espera. 

7 Ersan Sotomayor 
VETFLEMSA.


