INFORME DE GERENTE GENERAL

Ohunte, 8 de Abnl de 208

Respetados Sefores Accionislas, VETFLEXY S.a

Cumplendo con lo dispuesio por ios estatulos de la compania ¥ I8 oy, me permite presentar 80l usiodes el
nignma sl de geshon compspondeenie & epercann econimico del afio 2017, en ol cusl s mueste o
deswrolic 08 B geshion fanto admenmiralva como financera, sl como tambeEn los hechos do eapecs

redevanciy ocurndos en o paks durante o periods mformasda

INDICADORES MACROECONOMICOS

= PIB, £l Banoo Central publich B cwenlas nacionales sobre &l crecemeinlo del pais. Segin s cifras dal BCE
ia oconomia ecuainnana (PE) en of afo 2017 regeind un crecmeonio de 2078 La alirs supara i provisiones
de 3 mesma onfidad que habia calculndo que ef comportamients serka de I%.

INFLACION. Por primera vez desde 1870, |a inflacion amued a diciembre alcanzd una resuftade negativa,
segin infarmé el Institule Nacional e Estadisticas y Censos (INEC). La cifra fue de -0,20, En ol caso de ia
infimcidn mensul esta fue de 0,18%, o decr, dos centésimas porceniuales mas que en @ mismo mes del
2018 Los productos mas mfgcionanics fusron SiMentos y botedas no SICChGECES, roCroacion cullrs
alcgamigrio, dgua. elecincxdad, gas ¥ otros, muchies y aticuios para of hoger, efc Lot mends inflacionarios
fusron malud, bienes y senvicios, nal como hobdes. La canaaln bisica famisr alcanzd un walor de USD
70868, migniras gue el ingresa familier fee de USD 700

- EMPLEQD, La lasa de desempien pard diciembee de 2017 58 ubled on 4 6%, siendo 0,6 puniog pascenbuales
menns qué |5 tasa de dicembee 2018 Tanto a nivel urbanc como fural la tasa de desempleo disminuyd, esio
PrOVOCHG0 &N Qran farte por & Checsmeento econdmacn del pais que fue del 3% para 2017, La reducciin ded
desemples 8 podria exphcar por &l Sumento en b Bsa de ompled ESeGE0, & aal pesd de 41.2% 8 42.3%
g diciermbre 2016 al mes similar &n ol 2017, En &l emplec adecuado se ubican (25 personas quo benen
INGrELE igualos o spenores 8l salado minimso, por ko que B3 18 calegona que 5e podria asumin come la de
empleo de calidad, sin embargo, dyranie los difmos 10 afios, menod del 50% de |a Poblacin
Econdrmicamente Actva (PEA) ha conformado dicha calogoria



PERSPECTIVAS MACROECONOMICAS

Segun &l Fondo Mongtano Intemaconal (FMU B economies del Ecustor crecié &n un 2,7% on of 2017, este
cracmiento estuvo apalancado por & incremants del precks ded crudo y kes ingresos liscales obtenidos con
mayor endeudamiento pibsco. £] organams Miermaconal Menconads, SSIMa un crecemento de 2.2% para &
2018

PROGRAMA ECONOMICD, A inscos de abnl de 2018, der meses despuls de asumi bn Pressdencia Lern
Moreno prizsesnld el Programa Eeondmico 20182021 frante a una dificd siluaciin. Este Frograma contempla 4
e
Ls ssmtnidad y equiibng Fedal gud busca reducr of deficd Bscal de 5642 én & 2018 al 247 en &
2021, El endeudamssnto poblics eon una mayor aficsencia en @ recaudacidn tibutans;
El segundo se &5 I reestruciunicdn y opbmastdn del euado gue conlempla austendad y ia
reduccion del amafo dol estado, con elio se pretende ahormar 1,000 mBlones de dblares por afo
- Fl equilibrio del secter exdemc y ka sostenibilidad de la dolanzacidn es el loroer componants del
Programa, esio ncluye meyorar o saldo de la balanza de pagos. fomento de las exponaciones v
Tyl contrales 8 I salida de dvigas;
- El paarto eie comatponde a b réasthacion productiva, que otanga al seclor privado & papel e mator
del crommeenty econdemco ¥ Qoneta ostimulcs pars s alianzas plbloo-prvadas seon esias

MOS0 exXIfanEras

SITUACION POLITICA. En o Referéndum y Consulla Popular de fsbroro de 2018, con mas dol 0% de
wolacion s@ comd la posibiidnd de una nusva reeleccidn Presidencial ded ex mandetans Rafasl Comea; de
iguesl mangsa on l=s ofras preguniss del Referéndum y Consulta popular, las progassstas del gobiemo de
Moreno fusron aprobadas. por |3 mayoria de os conmillados. o que pormiina una minpod gobemalsliad del
actual régiman. Los casos de comupaion v de injerencia politica en |a justicia ecuatonana, que luvieron su
ongen durerds ¢l gobiems andenor, couparos |8 sienckdn plbbcs desde finaies de febreio. Como resullado de
eSi0s SCER0s &N marZo de este ano b Asambiea Nacionsl cestiuyd de su cargo al Presadents de B
Agarnblea ¥ Ramd a jucio polltico al Fecs Gemneral de la Macion; aslo como producio de una supuesia
ConspEracaln mutua en o gue Wnbeen estarla molucrado ol ex Contralor



SEGURIDAD NACIONAL. En madera de segundad nacional. desde onero 2018, en la fronlera nofo do
Eoupdor con Colombia se han presentsdo diversoz hechos de violoncia realzados por gropes armsgos
dalictivos gue operan &n b ponn, Lo gue ha ocasionado quee &n aste sona frontenza se declare o eatndo do
expipoiin ¥ [a creactn madiantis Decreto Ejpcutivo del Comité Maconal de Segundsd integral Framanen por
pare del Presidents Moreno

A s sefones Soponstse queiso rlormaries gue enfrentar & 2018 no sorh ol

La recesion econdmics, con @ cormespondients disminucion do |8 inversidn pdblica mddnd nepatvaments &n
¢l desarrollo de las oparacionog  de nuestra compaiia VETFLEXX 5.4, Nevo a que las ventas del periodo
fimcal 207 tuvieron una cakde di ventes del 28, 10% con respecto al porodo 2016, Muesira compaiin en osie
panodo fiscal uwo perdida da LED 1T 652 24

Por ulsmo gucen agradecsd @ B Junts de Accionistes de nuestia compadiia por s confianza Que me P

depositado, tamieén agradecer & fodo &l personal que hace parts de o geslion gue dia a dia va aponando
100k sas estuerro y loda su capaciad de trabajo para cansohdar & credimesnlo de nuestra compariia

Con sentido o respato,
g

VETFLEXX E.A




