INFORME DE GERENTE GEMNERAL

Quito, 15 de Abril de 2018,

Respetados Sefiores Accionistas

Vetflexx S.A.

Cumpliendo con lo dispuesto por los estatutos de la compaiiia y 12 ley, me permito presentar ante

ustedes el informe anual de gestién corespondients al ejercicio econdmico del afo 2015, en el

cual se muestra e desarcollo de |a gestion tanto administrativa como financiera, asi como también

los hechos de especial relevancia ocurmidos en ¢ pais durante el periodo en mencidn,

En el periodo fiscal 2015, se pueden sefialar aspectos importantes de 1a economia de nuestro pais:

CRECIMIENTO ECONOMICO. sequn los resultados de los datos macroecendmicos, |a
acanomia de Ecuador entra @ un nuevo ano con una significativa incertidumbre, debido a
que a inicios del 2015 el BCE estimé un crecimiento de 4.8%, sin embargo, después de
realizar ajustes al presupuesto genera! del estade y al implementarse varias medidas de
politica economica el crecimiento fue de 0.4%.

SECTOR EXTERIOR La Balanza Comercial en el Gltimo timestre de! 2015, registré un
saldo deficitario de USD 2,082 millones, esto como consecuencia de un descenso de las
exportaciones petroleras, sin embargo, [a Balanza Comercial Total en diciembre de 2015
registrd un déficit de USD 64 millones, mientras que eén noviembre el saldo negativo
registrado fue de USD 142 millones. Se aprecia una recuperacion comercial © disminucidn
del deéficit en un 55%.

EMPLEC La tasa de desempleo registrado hasta &l OHimo trimesire del 2015 se ubicod en
el 4.77% a nivel nacional, en relacidn a la tasa de desemplec registrado en el mismo mes
del afic anteror que fue de 3.80% se observa un aumento del 0.87%; este efecto se
presenta en un periodo de contraccidn econdmica a partir de la caida de los precios del
petréleoc,

INFLACION Segan el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos {INEC) Ecuador, cuya
economia esta dolarizada desde 2000, registrd en 2015 una inflacdén anual de 3,28% lo
que ia dejd por debajo de fa meta de 3.80%.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS Con un presupuests general de aproximadamente USD
30,000 millones ¥ con un precio ded barl de petrdlen estimado en USD 35, los prindipales
ternas para la economia ecuatorana en el 2016 son @l crecimiento econdmico, balanza
comercial, financiamiento, inversion v desemples. Sin embarge, fuentes oficiales estiman
un crecimiento cercano ¢ superior al 1% para el 2016, esta expectativa es generada por la
enfrada en operacion de siete hidroelectricas y la rehabiltacion de la refineria de



Esmeraldas (costa norte del Ecuador). Los problemas mas graves que enfrenta el gebierno
ecuatoriano durante el 2016 son la reduccion de ingresos (debido a la caida de los precios
del petrtlec) y el continus incremento del desemplec. Sobve el primer punto el acbierno ha
splicitado crédifos al extenor y ha manifestado que en 2018 es necesarnio recortar el
Presupuesto General del Estado en USD 800 millones. sobre todo en gastos comientes y
de inversion, en 1o que respecta al mercado laboral se aprobé fa reforma de la jey laborat,
disminuyendo las horas de trabajo semanales y creando un Seguro de desempleo. Otra
situacion a considerar es la situacion de las exporiaciones de banana (segundo rubro de
exportacion), que se verian afectadas por la devaluacidn del Rublo {moneda de la
Federacion Rusa), la competencia de Colombia ¥ Pen) para captar mayores cuotas en el
mercado europeo v la presencia del fendmeno natural de El Nifio. Ademas, para el
segundo trimestre del presente afo se aspera la eliminacién de las salvaguardias {vigentes
desde marzo de 2015) de manera progresiva, sin embargo ya se analiza nuevas medidas
para conbralar la salida de divisas, una de |as opciones es el timbre cambiario, que busca
encarecer los délares que se usan para importar.

12 desaceleracidn econdmica de nuestro pais, asi come también las salvaguardias en las

importaciones, afecto considerablemente el resuliado de la operaciin de nuestra compaiia en el

periode informado.
Las ventas del periodo fiscal 2015 tuvo un decrecimiento importante del 30.54% con respecto al

pedodo 2014, la Utilidad Antes de Participacion a Trabajadores e Impuestos es de USD 6.125.58.

" Por ultimo quiero agradecer @ |la Honorable Junta de Accionistas de nuestra compania, por la

confianza que me han depositado,

Agradecer también a todo el personal que hace parte de la gestidn que dia a dia va aportando tode

su esfuerzo y toda su capacidad de trabajo para consolidar el crecimiento e |a compahia.

Con sentido cie respeto,
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Gr. Ensﬂan qnmma}.ror

Vedflexs SA,



