EMIECUADOR S.A EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL

.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

=i

EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL (en adelante “la Compania”),
subsidiaria de Grupo EMI ubicado en Medellin, es una sociedad andnima constituida en el

Ecuador, el 24 de noviembre del 2000. Su domicilio principal es en la Av. El Inca E4-181

y Av. Amazonas del Cantén Quito. La controladora final de la Compafiia es Falk

Danmark A/S domiciliada en Dinamarca.

La principal actividad de la Compaiiia es la atencion de emergencias médicas en el sitio E
donde éstas se produzcan y/o traslado de pacientes, en medios propios y/o de terceros a
hospitales o centros de atencién médica.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafia alcanza 88 y 115
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el

Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
active o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacidn en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién
de la NIC 2 o el valor en usc de la NIC 36.



2.3

2.4

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion de! valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion;

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivaos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2. Insumos distintos a los precios cotlzados incluldos en €] Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, va sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos financieros
liguidos y depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Ambulancias, muebles y equipos

2.4.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
ambuilancias, muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de ambulancias, muebles y equipos comprende su precioc de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las ambulancias, muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas

de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.4.3 Método de depreciacion y vidas ttiles - E| costo de ambulancias,
muebles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida Util estimada es revisada al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.



A continuacion, se presentan las principales partidas de ambulancias,
muebles y equipos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la
depreciacién:

item Vida Gtil (en afios)
Ambulancias y vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacion 5
Equipos médicos 10
Muebles vy enseres 10

2.4.4 Retiro o venta de ambulancias, muebles y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de ambulancia,
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precic de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.5 Impuestos - Fl gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
fa renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en gue resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles. Ef importe en libros de un activo por
impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada periodo
sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida gue estime
probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en
el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo.

El 24 de agosto 2018, se publicé el Reglamento a Ley Organica para la
Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacion de la Gestion Financiera, cuya aplicacién en su mayoria es
a partir el afic 2018 (Suplemento Registro Oficial No. 312) que agrega a
los Impuestos Diferidos Aceptados, las provisiones efectuadas para cubrir
pagos por desahucio y jubilacién patronal.

2.6 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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El importe reconocido como provisién debe ser Ia mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy ias incertidumbres correspondientes.

2.7 Aplicacion de la NIIF 4 - La Compafia realizé el analisis de sus contratos de
atencion de emergencias médicas que mantiene con sus clientes y determing,
considerando las condiciones incluidas en dichos contratos, que la medicidn de los
activos y pasivos relacionados con los mismos se efectuard conforme lo establecido
en la NIIF 4. La principal politica contable adoptada por la Compafiia bajo esta
norma se resume a continuacion:

2,7.1

Evaluacion de la adecuacion de pasivos - La Compafiia evalia al
cierre de los estados financieros la adecuacion de los pasivos por los
contratos de atencidén de emergencias médidas que mantiene vigentes,
utilizando las estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros
producto de estos contratos. Si la evaluacién refleja que el importe en
libros de sus pasivos por contratos de atencidn de emergencias médicas
no es adecuado, el importe total de la deficiencia se reconoce en
resultados. La referida evaluacion no determiné deficiencias en las
provisiones registradas por la Compania, relacionados con todos los
contratos vigentes al cierre del ejercicio.

2.8 Beneficios a empleados

2.8.1

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - E| costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucia) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y futuro se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos
del plan {en casc de existir) se reconocen en el estado de situacién
financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en
que se producen. El reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales
en otro resuitado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias
acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.
Las remediciones incluidas en el otro resultado integral no son
reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacion o
reduccion del plan ocurre, o cuando la Compafiia reconoce los costos de
restructuracién relacionados o los beneficios de terminacion, lo que ocurra
primero.
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2.9

2.10

2.11

2.12

2.8.2 Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los
beneficios acumulados a favor de los empleados con respecto a los
sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el
periodo en el gue el empleado proporciona el servicio relacionado por el
valor de los beneficios que se espera recibir a cambio de ese servicio. los
pasivos relacionados con beneficios a empieados a corto plazo se miden al
valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme ia forma de

calculo de cada beneficio.

2.8.3 Participacion a trabajadores - L.a Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por [a participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de |as utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.8.4 Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo por bonos a
su gerente general, considerando las politicas de Casa Matriz.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.9.1 La compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de los contratos de
servicios se reconocen a las tasas contractuales pactadas y al tiempo
transcurrido al finalizar e/ perioda.

2.10.2 Ingresos por intereses - Se reconocen cuando sea probable gue la
Compafiia reciba los beneficios econémicos con la transaccion y el importe
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo con referencia al capital pendiente
y & la tasa de interés efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los actives y pasivos, fampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la
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intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder &l pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del

instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonabie de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasives financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado

del periodo.

2.14 Activos financieros - La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
otros activos financieros, La clasificacion depende de la naturaleza y del proposito
de las activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidos vy
dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas requlares con
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aguelios
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como actives corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros
activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros
activos financieros son medidas al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier deterioro del valor. Los
ingresos por Intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el interés resuite

inmaterial.

2.14.2 Detlerioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aqguellos designados al valor razonable con cambios en los resultades son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas por cobrar
comerciales, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individualmente y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
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Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en el
nimero de pagos atrasados en la cartera que superen el periodo de
crédito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
fa pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por |la pérdida por
deteriaoro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para ias cuentas por cobrar comerciales, donde &l importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provisién. Cuando se considera que
una cuenta por cobrar comercial es incebrable, se elimina contra la
cuenta de provisidn. La recuperacion posterior de fos montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia dara de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia
reconoce su participacién en el activo y la obligacién asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a2 menos que la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion
financlera.

2.15.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el metodo de la tasa de

interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
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2.16

2.17

otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia dard de baja en cuenta un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas -
Durante el afio en curso, las modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2018 no tuvieron impacto en los estados
financieros de la Compahia.

La aplicacion de NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos can clientes,
exceptla a los contratos de seguros; razén por la cual, esta norma no es aplicable
para la Compafia (Ver Nota 2.7).

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero ain no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir de
periodos gue inicien

NIIF Titulg en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2022
(relacionados con contratos de
seguro)
NIIF 16 Arrendamientos Enerc 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguros Enero 1, 2022
Modificacidn a la NIC 19 Modificacién, reduccién o Enero 1, 2019

liguidacién del plan
Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre de} 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
v medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitio otra versién revisada de la NIIF G,
principaimente para incluir lo siguiente:

. Requerimientes de deterioro para activos financieros vy,

. Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidon y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posterigrmente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea ef de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amartizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modeio
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en ofro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables ai final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del

periodo.

. En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonabie con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiente de los efectos de los cambios en el riesqgo de
crédito del pasivo en otro resuitado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe de! cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

El 14 de noviembre de 2018, el IASB enmendd la fecha efectiva para la aplicacién
de la NIIF 17 - contratos de seguros hasta el 1 de enero de 2022 y difirié la fecha
de aplicacién de la NIIF 9 para las compafiias que tengan contratos de seguros, en
consecuencia la implementacion de la NIIF 17 y la NIIF 9 serd simultédnea en el
2022.

La Administracion de la Compafiia considera que la aplicacién de la NIIF 9 tendria
un impacto en los estados financieros, para proporcionar una estimaciéon razonable
de este efecto se realizara un analisis detallado.

NIIF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, 1a NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos Incluida en la NIC 17 e
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interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodas iniciados
a partir de 1 de enero de 2019.

El cambio en la definicién de un contratc de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene;

El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de ia
utilizacion de un activo identificado; y

. El derecho a dirigir el uso de ese activo.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos cperativos

NIIF 16 cambiara la forma en que la Compafiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativos, los cuaies, estan fuera del estado de

situacion financiera.

En la aplicacion inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como se
indica mas adelante), la Compania:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consclidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b} Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de usc y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado.

c) Separara el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 36 - Deterioro de los actives. Esto reemplazard el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses o
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

La Administracidén de la Compafiia considera que la implementacién de la NIIF 16
tendria un impacte en los estados financieros; para proporcionar una estimacion
razonable de este efecto se realizara un analisis detallado.

NIIF 17: Contratos de seguro

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion y revelacion de contratos de seguros y reemplaza a la NIIF 4 -
Contratos de Seguro.

La norma describe un modelo general, el cual es modificado en los contratos de
seguro con caracteristicas de participacion directa, descritos como “enfoque de
honorario variable”. El modelo general es simplificado si se cumplen ciertos
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criterios al medir el pasivo por la cobertura restante utflizando el "Enfoqgue de
asignacién de la prima”. El modelo general utilizard los supuestos actuales para
estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros y
medird de forma explicita el costo de esa incertidumbre, que toma en cuenta las
tasas de interés de mercado y el impacto de las opciones y garantias de los
asegurados. La implementacién de esta norma tendra cambios significativos en
los procesos y sistemas de la Compafiia y requerird mayor coordinacién entre
muchas funciones del negocio, incluyendo finanzas, tecnologia y caiculos

actuariales.

Esta norma se aplica retroactivamente, @ menos que sea impracticable hacerlo, en
cuyo caso el enfoque retrospectivo modificado o el enfoque de valor razonable es .
aplicado. La fecha de aplicacion inicial es el comienzo del periodo de informe anual
en el que la entidad aplica por primera vez la norma, y la fecha de transicién es el

comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de aplicacidn inicial.

La Administracién de la Compafiia considera que la implementacién de la NIIF 17
tendria un impacto en los estados financieros; para proporcionar una estimacion
razonable de este efecto se realizard un analisis detallado.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccién o liquidacion de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liguidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por
beneficios definidos utilizando supuestos actualizados y comparandco los beneficios
ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o
reduccion o liguidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden
surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicion excedente). NIC
19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo gue puede resultar
de la modificacién del plan (o reduccion o liquidacién) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integrai.

Los péarrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han
modificado. La Compafia ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos
posteriores a la modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto segun la establecida en la NIC
19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva mediciéon (teniendo también
en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo
factivo) neto por beneficios definidos). Las modificaciones se aplican de forma
prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o liquidaciones de
planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas
en periodos que inicien en o después

del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafiia considera que la implementacién de esta
modificacidn tendria un impacto en los estados financieros; para proporcionar una
estimacion razonable de este efecto se realizard un andlisis detaliado.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

3.2 Tasa de descuento utilizada para determinar ef valor en libros de Ia
obligacién por beneficios definidos - Las obligaciones por beneficios definidos
de la Compaiiia se descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia
los rendimientos del mercado, al cierre del afo, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.
Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios

" més importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio
de la emisidon de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion
de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncion es considerada una
fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que pequefios cambios podrian
significar un efecto importante en los estados financieros. En el afio 2018, los
calculos actuariales consideraron una tasa de descuento en funcién a la curva de
rendimientos de mercado correspondiente a bonos corporativos de alta calidad de
los Estados Unidos de Norteamérica (EEUU).

3.3 Estimacion de vidas dtiles de ambulancias, muebles y equipos - La
estimacion de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo

mencionado en la Nota 2.4.3.
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EFECTIVQ Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de

la siguiente manera:

31/12/18 31/12/17
Efectivo y bancos 722,150 283,233
Otros activos financieros {1) - 131,587
Total 722,150 414,820

(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a una pdliza de acumulacion en el Banco
de Guayaquil con un plazo de vencimiento de 35 dias y una tasa de interés anual

del 2.15%.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 48,544 47,241

Provisién para cuentas dudosas (3,639) (3,369)
Subiotal 44,505 43,872
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 1,163 1,684

Anticipos a proveedores 4,693 2,232

Otros 5,381 6,348
Total 36,142 24,136

Los movimientos de la provisidon para cuentas dudosas fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 3,369 7,699
Provision 3,302 1,142
Baja (3,032) (5,472)
Saldos al fin del afio 3.639 2369

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es
targa e independiente.
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OTROS ACTIVOS

31/12/18 31/12/17
Seguros pagados por anticipado 26,804 20,232
Mejora a la propiedad arrendada (1) 56,144
Garantias por arriendos 21,600 13,100
Total 48,404 89,476
Clasificacion:
Corriente 26,804 20,232
No corriente 21,600 69,244
Total 48,404 89,476

(1) <Con fecha 31 de diciembre de 2018, finalizé el contrato de arrendamiento del
inmueble donde se ubicaban las oficinas de la Compaiiia. Las mejoras a la
propieda arrendada reconocidas como parte de otros activos a esa fecha fueron
dadas de bhaja frente a un gasto en el estado de resultados.

AMBULANCIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

31/12/18 31/12/17
Costo 897,721 885,550
Depreciacién acumulada {731,506) {602.588)
Total 166,215 282,962
Clasificacion:
Muebies y enseres 1,345 15,606
Equipos de computacién y comunicacion 8,421 47,060
Equipos médicos 14,433 46,824
Ambulancias y vehiculos 142,016 173,472
Total 166,215 282,962

Los movimientos de ambulancias, muebles y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 77,398
Compafiias relacionadas (Nota 16) _ 2,344
Subtotal 79,742
Ctras cuentas por pagar:
Anticipos recibidos de clientes 29,626
Otros 17,556
Subtotal 47,182
Total 126,924
IMPUESTOS
9.1 Pasivos del afio corriente
31/12/18
Impuesto a la renta por pagar 30,533
Retenciones en la fuente de impuesto a la
renta por pagar 5,791
Impuesto al Valor Agregado - IVA por
pagar y retencicnes 3,305
Total 39,629

31/12/17

47,159

390
47,549
18,718

13,618
32,336

31/12/17
17,507
5,289

2,952

25,748

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por impuesto a

la renta corriente es como sigue:

Afio terminado

31/12/18
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 141,740
Gastos no deducibles 154,579
Ingresos exentos (29.787)
Utilidad gravable 266,532
Impuesto a la renta causado (1) 74,629
Anticipo calculado (2) 19,905
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados 74,629

31/12/17

157,681
92,160

249,841

62,460
19,834
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(1) De conformidad con conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la
renta se determina con la tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al 28% sobre la
proporcién de la base imponible que corresponda a la participacién directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion
excede del 50%, la tarifa aplicable para la compaiiia serd del 28%. Se puede
reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién. Para los afios 2018 y 2017, la tarifa utilizada para el calculo
del impuesto a la renta fue del 25% vy 28% respectivamente.

(2) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cuai resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2018, la Compaifiia determind como anticipo de impuesto a ia
renta US$19,905 {US$19,834 en el aflo 2017); sin embargo, el impuesto a la
renta causadoe del aifo es US$74,629 (US$62,460 en el afio 2017).
Consecuentemente, la Compafia registré en resultados US$74,629
(US$62,460 en el afio 2017} equivalente al impuesto a |a renta causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2012 y son susceptibles de revisién las declaraciones

de los afios 2013 al 2017.

9.3 Movimiento de Ia provision para impuesto a Ia renta

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo def afio 17,507 14,060
Provisién del afio 74,629 62,460
Pagos efectuados (61,603) {59,013)
Saldos al fin del afio 30,533 17,507

Pagos efectuados - Corresponde ai pago de impuestc a la renta y retenciones en
la fuente.
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9.4 Saldos de activo por impuesto diferido

Reconocido Reconocido
Saldo al Reconocido en otro directamente Saido al
comienzo en los resultado en ef fin del
del ano resultados integral patrimonjo ano

Afio 2018

Activo por impuestos
diferidos en relacion a:
Depreciacion de equipos

meédicos 16,091 16,091
Provision de jubilacién patronal

y desahucio - 14,618 _- _- 14,618
Total —- 30,709 —_ — 30,709

9.5 Impuesto a la renta reconocido en Ilos resultados

Afio terminado

31/12/318 31/12/17

Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 141,740 157.681
Gasto de impuesto a ia renta 39,687 39,420
Gastos no deducibles 43,282 23,040
Ingresos exentos (8.340) -
Impuesto a {a renta cargado a resultados 74,629 62,460
Tasa efectiva de impuestos 53% 40%

9.6 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn
financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de ia
mencionada Ley:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y
de pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
provisiones ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones
realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que
no fueren utilizadas, deberén reversarse contra ingresos gravados o no sujetos
de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o
no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido
relacionado con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y
pensiones jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del
2018, el cual podrd ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
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desprenda efectivamente de recursos para cancelar {a obligacién hasta por el
monte efectivamente pagado.

Ei 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
a continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reformas a varios cuerpos fegales:

Impuesto a la renta

Ingresos

Tarifa

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a
favor de sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos
fiscales o jurisdicciones de menor imposicién; siempre y cuando, las
sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de ios
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo
siguiente: "En la determinacion y liquidacién del impuesto a la renta no
se reconoceran mas exoneraciones que las previstas en este articulo,
aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualguier contribuyente, con excepcion de lo
previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de Servicios”.

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al
28% cuando la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los
respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo
sea residente fiscal det Ecuador.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a la renta dnico a las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de
la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se
entendera producida enajenacién directa ni indirecta alguna.
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10.

11.

Anticipo de Impuesto a la Renta
Se elimina el anticipo de impuesto a |la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste

supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado - IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones focales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de
5 afios contados desde la fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito
tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas - I1SD

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de
instituciones del sistema financierc ya no representan un hecho
generador para el pago del ISD.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 miliones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de
las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 y 2017,
no superaron el importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/18 31/12/17
Participacidn a trabajadores 25,013 27,826
Beneficios sociales 71,326 65,596
Total 96,339 93,422

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, |os
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.
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Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como
sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saidos al comienzo del afio 27,826 29,282
Provision del afio 25,013 27,826
Pagos efectuados (27.826) {29,282)
Saldos al fin del afio 25,013 27.826
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 129,142 123,399
Bonificacién por desahucio 51,605 51,150
Total 180,747 174,549
12.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones dei Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de
aftliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).
Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron
como sigue:
Afio terminado
31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 123,399 129,330
Costo de los servicios 32,461 14,280
Costo por intereses 4,964 5,354
Ganancias actuariales (1,895) (25,565)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas (29.787)
Saldos al fin del afio 129,142 123,399
12.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de

Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del aiio 51,150 43,624
Costo de los servicios 12,755 12,356
Costo por intereses 2,028 1,806
Pérdidas (ganancias) actuariales (2,137) 1,591
Beneficios pagados (12,191} (8,227)
Saldos al fin del afio 51,605 51,150

Los cadlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados ef 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
independiente. El valor presenie de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afic de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
credito unftario proyectado, que es el mismo método aplicado en el célculo de |la
obligacién por beneficios definidos reconocido erf el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el analisis de sensibifidad

respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propédsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/18 31/12/17
% ...
Tasas de descuento 4,25 4,02
Tasas esperada del incremento salarial 1,00 1,50

El anélisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarroliado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan al final dei periodo de referencia de
los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento (aumentaria o disminuiria) en un 0.5% la obligacion por
beneficios definidos disminuiria en US$(7,266) (aumentaria en US$19,590).
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Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5% la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$20,008 (disminuiria en

US$7,754).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de fa
variacién real en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos puedan ser correlacionados).

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguientes:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17

Costo de los servicios 15,429 26,636
Costo por intereses 6,992 7,160
Subtotal costo de beneficios definidos

reconocidos en resultados 22,421 33,796
Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia y subtotal costo de beneficios

definidos reconocido en otro resultado integral (4,032) {23,974)
Total 18,389 9,822

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso norimal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdas ¢ menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera (Colombia), que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

13.1.1 Riesqgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia no
mantiene préstamos.

13.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resuitando en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compaiiia ha adoptado una
politica de evaluacién de clientes, como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafia
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unicamente realiza transacciones con clientes que cuentan con la misma o
mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un ndmero
importante de clientes distribuidos entre diversas industrias y dreas
geograficas.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La administracion ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediang y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compafiia.

La Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas,
facilidades financieras con su Casa Matriz y monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda y patrimonio.

13.1.5 Riesgo de contratos de atencion de emergencias médicas - El
riesgo amparado bajo un contrato de servicio para la atencion de
emergencias médicas, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad de que la atencién se requiera y por lo tanto se concrete la
incertidumbre en cuanto al monto del servicio resuftante. Por la
naturaleza del contrato de servicios de atencién de emergencias médicas,
este riesgo es aleatoric e impredecible.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo
(Nota 4) 722,150 414,820
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 56,142 54,136
Total 178,292 468,956
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar y total (Nota 8) 126,924 79,885

14. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Ei capital social autorizadc consiste de 289,409 acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidn y un derecho a los
dividendos.
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14.2 Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la

14.3

utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. Mediante acta
de junta de accionistas celebrada con fecha abril 20 de 2018, se resolvio apropiar
US$9,522 desde los saldos del resultado neto del ejercicio 2017,

Utilidades retenidas

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de

las NIIF - Incluye los valores resuitantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de |as perdidas acumuladas y las de! dltimo ejercicio econdmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacidn de la compafia.

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Afic terminado

31/12/18 31/12/17
Costos de ventas 1,227,825 1,172,531
Gastos de administracion 810,040 856,291
Gastos de ventas 467,671 498,811
Otros gastos - 520

Total

2,505,536 2,528,153

ESPACIO EN BLANCO
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16.

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gasto por beneficios a empleados
Honorarios

Arrendamientos

Gasto por depreciacién

Gasto por amortizacion
Comisiones debito automatico
Promocidn y publicidad
Regalias

Adecuaciones y mantenimiento
Servicios de vigilancia y otros
Combustible y transporte
Consumos de inventarios
Servicios basicos

Seguros

Impuestos

Suministros de oficina
Elementos de asec y cafeteria
Gastos de viaje

Provisiones

Ctros gastos

Total

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
1,611,029 1,652,784
132,937 111,106
103,366 100,027
149,702 92,818
66,680 69,044
64,935 63,247
42,621 54,816
27,571 50,170
68,219 47,951
50,223 45,121
38,845 40,648
.38,267 40,205
31,403 39,129
23,993 30,508
6,080 24,992
11,526 19,542
8,722 11,648
4,577 5,590
3,508 2,898
21,332 25,909
2,505,536 2,028,153

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios Sociales

Aportes IESS

Liquidacién del personal
Participacién a trabajadores
Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Afic terminado

31/12/18 31/12/17
1,094,922 1,124,739
236,028 232,009
147,616 143,333
52,136 35,757
25,013 27,826
10,230 25,569
45,084 63,551

1.611,029 1.652,784

La controladora principal de la Compafifa es el Grupo EMI S.A., ubicado en Medellin -

Colombia.

El saldo pendiente de pago a Faick Danmark A/S al 31 de diciembre de 2018 es de

US$2,344 (US$390 al 31 de diciembre de 2017).
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17.

18.

19.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningln gasto en el periodo actual ni
en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

A continuacion, se resumen las transacciones con compafias relacionadas:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Gasto por regalias - Falck Danmark A/S 27,571 28,300
Gasto por administracion de servicios - Grupo Emi S.A. - 21,870
Total . 27,571 73.079

16.1 Compensacion del personal clave de Ia gerencia - En el afio 2018, los
beneficios a corto plazo del Gerente General fueron de US$3 mil (US$4 mil en el
afio 2017}. La Compensacion es determinada directamente desde Grupoemi, y se

desconocen los pardmetros de liquidacion.

COMPROMISOS

Contrato de reqalias y administracion de servicios - La Compafiia mantiene un
contrato de regalias con Falck Danmark A/S y de administracion de servicios con Grupo

EMI Colombia, a través de los cuales paga 0.75% de las ventas netas del trimestre
anterior a cada una de las compaifiias, por [a licencia de uso no exclusiva de los derechos
de propiedad intelectual de las marcas relacionadas a los productos que ofrece la

Compaiiia.
HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
{marzo 25 del 2019} no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion
pudieran tener un efecto importante scbre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia en marzo 25 del 2019 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serédn aprobados
por los Accionistas sin modificaciones.
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