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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

i. INFORMACION GENERAL

EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL, subsidiaria de Grupo EMI ubicado
en Medellin, es una socledad andnima constituida en el Ecuador, el 24 de noviembre del
2000. Su domicilio principal es Calle M N73-219 y Ricardo Descalzi, Urbanizacidn “El

Cendado”, sequnda etapa del Cantén Quito.

La principal actividad de la Compafiia es la atencion de emergencias médicas en el sitio
donde éstas se produzcan y/o traslado de pacientes, en medios propios y/o de terceros a
hospitales o centros de atencion médica.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compafiia alcanza 113 vy 115
empleados, respectivamente.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de ta Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - 1L.a moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es ia moneda de circulacién en el

Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las
hases del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a sus valores razonahiaes, tal come se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Ef costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

E! valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese pracio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoraciéon. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercadc tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcidn de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor



2.4

25

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el vaior neto de realizacién
de fa NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,

los cuales se describen a continuacion:

Nive/ 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efectivo - Incluyen aquellos activos financieros
liquidos y depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Activos intangibles

2.5.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizaciéon acurnulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amoriizacién se reconoce con base en el método

de linea recta sobre su vida Util estimada.

La vida Gtil usada en el célculo de ia amortizacion de los activos
intangibles es de 5 afios.

2.5.2 Baja de actives intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicidn o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros de su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de
la baja en libros de un active Intangible, medidas como la diferencia entre
los ingresos netos provenientes de la venta y €l importe en libros del
activo se reconocen eri el resultado del periodo al momento en que el
activc es dado de baja.

2.5.3 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final
de cada periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalda los importes
en libros de sus actives tangibles e intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor, En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor

{de haber alguna).
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ta Compafiia realizd un analisis de
deterioro de sus activos tangibles e intangibles y nc se identificé indicios
de deterioro gue requieran una provision.

2.8 Ambulancias, muebles v equipos

2.7

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en e¢f momento del reconocimiento - Las partidas de
ambulancias, muebles y equipos se miden iniclalmente por su costo.

El casto de ambulancias, muebles y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condicicnes de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las ambulancias, muebles y equipos son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada v el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan & resultados en
el periodo en gue se producen.

Método de depreciacién y vidas atiles - El costo de ambulancias,
muebies y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efectc de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de ambulancias,
muebles y equipos v las vidas Utiles usadas en el cédlculo de la
depreciacién:

item Vida Gtil (en afios)
Ambulancias y vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacion 5
Fquipos médicos 10
Muebles y enseres 10

Retiro o venta de ambulancias, muebles y equipos - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de ambulancia,
muebles y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y ef valor en libros del aclive y reconocida en resultados.

Empuasios - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
ta renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serédn gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafila por concepto del impuestoe corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Z.7.2  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resuftado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una cembinacién de negocios.

2.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente
(ve sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que [a
Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del

importe de [a obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
recesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Métoda de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y futuro se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
abligacion de beneficio definido.

Las nuevas maediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en qgue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y perdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del perfodo.

2.9.2 Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones

legales.

2.9.3 Bonos a los efecutivos - |.a Compafiia reconoce un pasivo por bonos a
su gerente general, considerando las politicas de Casa Matriz.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del
arrendamiente transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
heneficios inherentes a la propledad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiente.
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2.1X Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafia pueda

otorgar.

2.1%.1 Prestacion de servicios - Los ingresos provenientes de los contratos de
servicios se reconocen a las tasas contractuales pactadas y al tiempo
transcurrido al finalizar el periodo.

2.11.2 Ingresos por intereses - Se reconoecen cuando sea probable que la
Compafiia reciba los beneficios econdmicos con la transaccion y el importe
pueda ser medido de forma fiable. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo con referencia al capital pendiente
y a la tasa de interés efectiva aplicable.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco [os ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - La Compafiia clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y
otros activos financieros. La clasificacién depende de la naturaleza y del propdsito
de los activos financieros y se determina ai momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidos y
dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares con
todas aquellas compras ¢ ventas de activos financieros que requieren la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el

mercado.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquelios
con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros
activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

L.as cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros
activas financieros son medidas al costo amortizado usando el métoedo de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. Los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interéds efectiva
excepto plor las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el interés resulte
inmaterial.
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2.14.2 Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para ciertas categorias de activos financieros, come cuentas por cobrar
comerciales, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado
individuaimente y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva.
Entre la evidencia objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar
podria estar deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la
Compafiia con respecto al cobro de los pagos, un incremento en €]
namero de pagos atrasados en la cartera gue superen el periodo de
credito promedio de 30 dias, asi como cambios observables en las
condiciones econdmicas locales y nacicnales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros
aexcepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se
considera gue una cuenta por cobrar comercial es incobrable, se elimina
contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia dard de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sita Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad v
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el active y fa obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Companiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activa
financieroc y también reconocerd un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente
a menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo menos 12 meses despueés de la fecha del estado de sifuacién

financiera.
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2.15.1 UOtros pasivos financieros - L.os otros pasivos financteros (incluyendo
los préstamos y Ias cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo armortizado usandc el método de |a tasa de

interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de célculo def costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacidn del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente ios flujos de efectivo por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccién y
otras primas ¢ descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
gl importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.15.2 Baja de un pasivo financiere - La Compafia dard de baja en cuenta un
pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Compafiia. La diferencia entre el imporie en libros del
pasivo financierc dado de baja v ia contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resuftado del periodo.

2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas gue son mandatoriamenie efeclivas en el aino actual

Durante el afo en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacion no
es material, y da guia sobre las bases de informacion agregada vy desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacidn adicional cuando el cumplimiento
con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos y condiciones, sobre {a posicidén financiera y resuitados de

operacion.

£n adicidn, la enmienda clarifica que la participacién de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacién debe presentarse por separado de aquelios que
surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (i) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sisternatico o agrupacién de notas.
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La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicidén
financiera y resultados de operacién de la Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 - Acfaracion de los métodos
aceptables de depreciacion y amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de
depreciacién para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso,
Mientras que las modificaciones a fa NIC 38 introducen la presuncion rebatible de
que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacion de un activo
intangible. Esta presuncidn solo puede ser rehatida en las dos sigulentes

circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
. Cuando se pueda demostrar que un ingreso y ei consumao de beneficios
econdmicas del activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la
Compafiia usa el método de linea recta para la depreciacién de mobiliarios y
equipos. La Administracion de la Compafiia considera que el método de linea recta
es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes
a los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafiia anticipa
gue la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 no tendrd un impacto
material en los estados financieros de la Compafiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 Modificaciones a la NIC 19
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 1S aclaran que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-emplec debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacion de fa profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de ia moneda (es decir, la misma
moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en

esa moneda a la fecha de reporte.

La Administracion de la Compafia considera que debe utilizar |a tasa de
rendimientos promedio de bonos corporatives emitidos en el Ecuador para
descontar y registrar las obligaciones por beneficios definidos.,

2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compafia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que
permiten la aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
Madificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 9 Instrumentos financieros

ta NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriarmente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en ios estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieres vy,

Madificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidn y medicién al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del aicance de fa NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentes de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por 1o general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetive se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn
de patrimonio {no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida per el comprador en una cembinacion de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo,
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. En la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero qgue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos gue, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasiva en otro resultade integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del pericdo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
perdida crediticia incurrida, de conformidad con fa NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

{a NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se estabiecen en la NIC 39. De confoermidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
gue se clasifican como instrumentos de cobertura y fos tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademads, se ha revisado y reemplazado ta prueba de efectividad por el principio
de “relacién econdémica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de ia cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion de

riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallada haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016 se emitid {a NIIF 15, gue establece un modelo extensg y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresas, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccién y ias interpretaciones respectivas en la fecha en que

entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pase 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el

contrato,
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la

obiigacion.

Segdn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuande (o0 en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucian, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al
cliente, Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en fa NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias

revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificaciéon de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaciones para licencias.

L.a Administracion de la Compafila prevé que la aplicatién de la NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacion razonable de ese efecto haste que un examen detallado haya sido

completado.
NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ia NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en fa NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabllidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
ptazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumuiada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales serén presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, {a NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia pravé que la aplicacién de |a NIIF 16 en el
futuro puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados
financieros y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacian razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

Modificaciones a la NIXF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro no tendra un impacto material sobre los estados financieros,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a |la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuaies
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios

contables:

3.1 Deterioro de activos - A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por
deterioro. En caso de gue exista algun indicio se realiza una estimacidn del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida

por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ei valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
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estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

Fi actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza ia
tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacién al final de cada afio
reportado por la administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es |a tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la

obfigacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafia se descuentan a una
tasa establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de
referencia de los bonos corporatives de alta calidad. Se reguiere un juicio
significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de
la que se deriva la curva de rendimiento. Al 31 de diciembre del 2016, |a tasa de
descuento utilizada para descontar los beneficios definidos post-empleo es del
7.46% (6£.31% en el aiio 2015).

3.3 Estimacién de vidas dtiles de ambulancias, muebles y equipos - La
estimacion de las vidas (itiles y el valor residual se efectlan de acuerdo a lo

rnencionade en fa Nota 2.6.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de

la siguiente manera:

31/12/16 31/12/15

Efectivo v bancos 210,089 560,413
Certificado de dep6site 50,000
Total 210,089 610,413

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 95,031 88,920
Provisién para cuentas dudosas {7,699) (13,304)
Subtotal _87.332 /76,616
Otfras cuentas por cobrar:
Empleados 1,713 3,357
Anticipos a proveedores 505 892
Otros 26,319 24,959
Total 115,869 105,824
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La Compafia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigledad de 91 dias o mas, debido a que la experiencia
historica y un analisis realizado por la Administracion establece que las cuentas por

cobrar vencidas a mas de 91 dias no son recuperabies.

Antigliedad de |as cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

0-60 dias
61~90 dias

Total

Cambios en |a provisién para cuentas dudosas:

Saldos al comienzo del afio
Provisién del afio
Baja

Saldos al fin del afic

31/12/16

70,819
4,861

£2,680

31/312/15

59,035
4,995

64,030

Afio terminado

31/12/16

13,304
4,692

(10,297)

~£,600

31/12/15

9,398
3,906

13,304

La concentracién del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es

larga e independiente.

OTROS ACTIVOS

Seguros pagados por anticipado
Mejora a la propiedad arrendada
Garantias por arriendos

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

31/12/16
22,967

112,258
13,600

148,825

22,967
125,858

148,825

31/12/15
17,897
157,541
_13,600
189,038
17,897
171,141

185,038



AMBULANCIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Muebles y enseres

Equipos de computaciéon y comunicacion
Equipos médicos

Ambulancias y vehiculos

Total

Los movimientos de ambulancias, muebles y equipos fueron

31/12/16

871,991
(509,771)

362,220
20,205
66,232

52,199
223,584

362,220

comao sigue

31/12/15

755,686
(538,054)

217,632

24,989
61,865
49,002
_81.776

217,632
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31/12/15

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores focales 62,215 53,957

Compahias relacionadas (Nota 16) 32 7.640
Subtotal 62,247 61,597
Otras cuentas por pagar:

Anticipos recibidos de clientes 22,888 27,349

Otros 13,900 21.000
Subtotal 36,788 48,349
Total 29.035 409,946
IMPUESTOS

0.1 Pasivos del afo corriente

Impuesto a la renta por pagar 14,060 34,771
Retenciones en ta fuente de impuesto a la renta

por pagar 8,459 7,628
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones _5.877 5,225
Total 24,296 47.624

8.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a
fa renta corriente es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad segln estados financieros antes de

impuesio a la renta 159,110 196,147
Gastos no deducibles 110,694 125,330
Ingresos exentos (27,146) -
Utilidad gravable 242,658 321,477
Impuesto a la renta causado (1) 60,665 80,369
Anticipo calculado {(2) _20,537 _22,359
Impuesto a la renta corriente cargado

a resultados 60,665 80,369
Impuesto a la renta diferido — = 37,404
Total 60,665 112,773

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con
la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante la tarifa
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9.3

9.4

9.5

impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha participacidn excede del 50%, la tarifa aplicable para
la compafiia serd del 25%, Para los afios 2016 y 2015, la tarifa utilizada para el
calculo del impuesto a la renta fue del 25%.

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y (.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la
renta US$20,537 (US$22,359 en el aito 2015); sin embargo, el impuesto a la
renta causado del afio es US$60,665 (LUS$80,369 en el afio 2015).
Consecuentemente, la Compafiia registrd en resultados US$60,665
(US$80,369 en el afio 2015) equivalente al impuesto a la renta causado.

Movimiento de la provisién para impuesto a la renta

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afio 34,771 25,493
Provision del afio 60,665 80,369
Pagos efectuados (81,376) {71,091)
Saldos al fin del afio 14,060 34,771

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del periodo.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Afio terminado

31/12/186 31/12/16
Utilidad segun estados financieros antes de
impuesto a la renta 156,110 196,147
Gasto de impuesto a la renta 39,778 459,036
Gastos no deducibles 27,674 31,333
Ingresos exentos (6,.787) -
Impuesto a la renta cargado a resultados 60,665 80,369
Tasa efectiva de impuestos . 38% e 31%:

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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iQ.

1i.

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no
residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en generai y 1.8% al sujeto pasivo
estd en paraiso fiscal.

Se establece Ia contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a [as sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.

. Exoneracion del page del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn
directa en sus activos o actividad econdmica, come consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos gue ya
hubleren cancelado dicho saldo tendrén derecho a la devolucidn del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucidn o compensacidon de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Orgénica de Incentivos Tributarios para
varios sectores praductivos e interpretativa del Art. 547 del Cadigo Organico de
Organizacién Territorial, autonomia y descentralizacion que establecid entre otros
que las compafiias tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trahajadares, slempre que [a cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

PRIECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposicltones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un raismoe periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
cbligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia gue determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El valor acumulado de
las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante los aftos 2016 y 2015,

no superaron e} importe acumulado mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/16 31/12/15
Participacién a frabajadores 29,282 34,614
Beneficios sociales 75,672 73,315
Total 104,954 107,929

11.1 Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.
Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como
sigue:
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Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo dei afio 34,614 36,213
Provision del afio 29,282 34,614
Pagos efectuados (34,614) (36,213)
Saldos al fin del afio 29,282 34,614
12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/16 31/12/15
Jubilacidn patronal 73,698 88,204
Bonificacion por desahucio _ 29,264 34,219
Total 102,962 122,423
12.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los

12.2

trabajadores que por veinte y cinco afios ¢ méas hubieren prestado sus servicios en
forma continuadea o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

Los movimientos en el valor presente de ia obligacidn de jubilacidn patronal fueron
como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Saldos al comienzo del afo 88,204 75,540
Costo de los servicios 6,350 8,618
Costo por intereses 5,547 4,940
Ganancias actuariales {26,403) ___(894)
Saldos al fin del afio 23,698 88,204

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por et trabajador, ja Compafiia entregara el 25% de la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacidén de bonificacién por desahucio
fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio 34,219 18,175
Costo de los servicios 11,922 20,516
Costa por intereses 2,125 1,170
Pérdidas (ganancias) actuariales (15,828) 4,539
Beneficlos pagados (3,174 (10.181)
Saldos al fin del afio 29,264 34,219

Los calculos actuariales del valor presente de la obtigacion devengada por roncepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis refiejan el valor del dinero a través del tiempo, el
incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integrai.

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibllidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
credito unitario proyectado, que es el mismo método aplicado en el calculo de la
obligacidén por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera, No
hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad

respecto de afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las
siguientes:

31/12/16 31/12/15
% ..

Tasas de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3.00

El analisis de sensibilidad detallado a continuacidon se ha desarrollado en base a los
cambios razonablemente posibles que se produzcan ai final del periodo de referencia de
fos raspectivos supuestos.

Si lz tasa de descuento varia en 0.5% (en mayor o menor) la obligacién por beneficios
definidos disminuirfa por US$11,415 (aumentaria por US$13,042).
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Si los incrementos salariales esperados (aumentarian o disminuirian) en un 0.5% la
obligacién por beneficios definidos se incrementaria en US$13,577 (disminuiria en

US$11,930).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en las obligaciones por beneficios definidos, ya que es poco probable que
el cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros {algunos de los
supuestos puedan ser correlacionadoes).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarroliado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reccnocido en el estado de situacién financiera. No
hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad

respecto a afios anteriores.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos son los siguienies:

31/12/16 31/12/15

Costo de los servicios 15,098 18,953
Costo por intereses 7,672 6,110
Subtotal costo de beneficios definidos reconocidos en

Resultados 22,770 25,063
Nuevas mediciones:
Ganancia actuarial reconocida por ajustes y

experiencia y subtotal costo de beneficios definidos

reconocido en otro resultado integral (42,231) (3.645)
Total {19,461) 31,599

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

13.1 Gestion de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esté expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuerncia, sus resultados.

L.a Compaiiia dispone de una organizacién v de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera {Colombia), gue permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en

uso por parte de fa Compafiia, si es gl caso,

13.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia no

mantiene préstamos.
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13.1.2 Riesgo de crédito - £l riesgo de créditc se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compafia. La Compafila ha adoptado una
politica de evaluacion de clientes, comeo forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por fos incumplimientos. La Compaiiia
Unicamente realiza transacciones con clientes gue cuentan con la misma o
mejor calificacion de riesgo.

L.as cuentas comerciales por cebrar estan compuestas por un nimero
imporiante de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas

geogréficas.

13.1.3 Riesgo de liquidez - La administracién es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La administracion ha establecido un
marce de trabajo apropiado para la gestién de liguidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo asf como la gestién de liguidez de la Compafiia, La
Compafiia maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras con su Casa Matriz y monitoreando continuamente los flujos
efectivos proyectados y reales.

13.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asequrar gue
estara en capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de
los saldos de deuda vy patrimonio.

13.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue;

31/12/16 31/12/15
Activos financieros medidos al costo amortizado;
Efective y equivalentes de efectivo (Nota 4) 210,089 610,413
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar (Nota 5) 115,869 105,824
Total 325,958 716,237
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total (Nota 8) 98,035 109,946

i4. PATRIMONIO

14.1 Capital social - Et capital social autorizado consiste de 289,409 acciones de US$1
vator nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.

14.2 Reserva legal - La lL.ey de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta coma minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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15,

14.3 Utilidades retenidas

Resultados acumulados provenientes de Ia adopcion por primera vez de

fas NIIF - Inciuye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico
corcluido, si las hubieren; utilizado an absorber pérdidas; o devuelto en el caso de

liquidacién de la compafiia.

14.4 Dividendos - En el mes de junic del 2016, se cancelé un dividendo de US$1.31
por accién, equivalente a un dividendo total de US$380 mil a los tenedores de

acciones ordinarias pagadas totalmente.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Afio terminado

31/12/16 31/12/15
Costos de ventas 1,206,865 1,233,972
Gastos de administracion 937,544 851,347
Gastos de ventas 562,454 500,416
Otros gastos 1,437 2,671
Total 2,708,300 2,688,406

tin detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afo terminado

31/12/16
Gastos por beneficios a empieados 1,756,597
Honorarios 115,854
Arrendamientos 95,988
Gastos por depreciacion 85,587
Adecuaciones y mantenimiento 70,659
Promocion y publicidad 83,184
Gastos por amortizacién 73,979
Comisiones débito automatico 65,570
Regalias 58,989
Combustible y transporte 41,795
Consumo de inventarios 46,308
Servicios basicos 33,179
Servicios de vigilancia y otros 42,098
Suministros de oficina 25,394
Seguros 24,413
Provisiones 4,857
Gastos de viaje 5,497
Elementos de aseo y cafeteria 14,242
Impuestos 7,478
QOtros gastos 56,632
Total £.208,300

31/12/15

1,693,682
131,518
91,545
90,935
87,425
73,251
67,451
66,181
60,262
52,292
44,532
43,279
40,886
31,554
25,775
15,572
14,862
13,348
6,266

37,790

2,688,406
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Gastos por beneficios a los empleados - Un detaile de gastos por beneficios a
empleados es como sigue:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Sueldos vy salarios 1,175,426 1,165,316
Beneficios Sociales 243,080 235,849
Apcries [ESS 144,899 140,888
Liguidacién del personal 59,535 31,329
Participacién a trabajadores 29,282 34,614
Beneficios definidos 22,770 25,063
Otros beneficios __.B1,605 60,623
Total 1,756,597 1,693,682

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora principal de la Compafiia es el Grupo EMI S.A., ubicado en Medellin -
Colombia.

Los siguientes saldos se encontraban pendEehtes al final del periodo sobre el que se

informa:
Saldos adeudados a partes
relacionadas
31/12/16 31/12/15
Grupo Emi S.A. 1,952
Falck Danmark A/S 5,688
Emi Holdings management s.a. 32 -
Total 32 2,640

Los saldos pendientes no estdn garantizadas v se liquidaran en efective. No se han
otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ningdn gasto en el periodo actual ni
en periodos anterigres con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro
relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

A continuacién se resumen las transacciones con compafias relacionadas:

Afio terminado

31/12/16 31/12/15

Intereses ganados devengados sobre préstamos

otorgadas a Inversiones Emi Worldwide S.A. 6,467
Gasto por regalia - Falck Danmark A/S 30,284 30,086
Gaesto por administracion de servicios - Grupo Emi

S.A, de Colombia 28,705 30,176
Gastos por servicios de estrategias de comunicaciones

publicitarias - Anthropologic S.A. 23,074 22,745
Total 82,063 89,474
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16.1 Compensacion del personal clave de la gerencia

Afio terminado
31/12/16 31/12/15

Beneficios a corto plazo £2.000 5,641

La compensacién del Gerente General es determinada directamente desde
Grupoemi, y se desconocen los parametros de liquidacion.

17. COMPROMISOS

18.

19.

Contrato de regalias y administracion de servicios - La Compafiia mantiene un

contrato de regalias con Falck Danmark A/S y de administracién de servicios con Grupo
EMI Colombia, a través de los cuales paga 0.75% de las ventas netas del trimestre
anterior a cada una de las compaiiias, por la licencia de uso no exclusiva de los derechos
de propiedad intelectual de las marcas relacionadas a los productos gue ofrece la

Compafiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisidén de los estados financieros (abri)
7 del 2017) no se produjeron eventos que en opinién de {a Administracién pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han side
aprobados por la Gerencia en abril 7 del 2017 y serdn presentados a los Accionistas para
su aprobacién. En opinidn de la Gerencia, los estados financieros serédn aprobados por
los Accionistas sin modificaciones.
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