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EMIECUADOR S.A EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

1. INFORMACION GENERAL

EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL es una sociedad anénima
constituida en el Ecuador el 24 de noviembre del 2000. Su domicilio principal es Av. Eloy
Alfaro N33-338 y 6 de Diciembre.

La principal actividad de la Compaiiia es la atencién de emergencias médicas en el sitio
donde ellas se produzcan y/o traslado de pacientes, en medios propios y/o de terceros a
hospitales o centro de atencion médica.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el personal total de la Compaiiia alcanza 122 y 116
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

En el afio 2011, el grupo Danés Falck adquiere una participacién mayoritaria de Emi con el
fin de crear una plataforma de expansion para sus servicios en América Latina. Falck es una
empresa con operaciones en 33 paises a lo largo de 5 continentes.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
. costo histdrico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son
medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compafifa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
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financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la
NIIF 2, las operaciones de leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la
NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel I: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad . puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion, los cuales son utilizados para
prestar los servicios médicos de la Compaiifa. Son valuados al costo promedio
ponderado.

Ambulancias, muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de ambulancias,
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de ambulancias, muebles y equipos comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y
la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2  Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
ambulancias, muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.
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2.5.3 M¢étodo de depreciacion y vidas utiles - E| costo de ambulancias, muebles y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de ambulancias, muebles y
equipos y las vidas Gtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til {en afios)
Ambulancias y vehiculos - 5
Equipos de computacidén y comunicacion 5
Equipo médico 10
Muebles y enseres y equipo 10

2.5.4 Reftiro o venta de ambulancias, muebles y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de ambulancia, muebles y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

Defterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo, la
Compaiiia evallla los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias impopible
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
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utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periedo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Compaiifa compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en
esas partidas y la compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos
come netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como tngreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

2.8.1 Demandas laborales - La Compaiiia reconoce provisiones relacionadas con
demandas laborales, en la medida en que estima, conjuntamente con sus
asesores legales, desprenden de recursos econémicos.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del aflo en el que se

generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.
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resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconoctmiento de las
gdnancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.9.2 Participacion a trabajadores - L.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de fa Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a los ejecutivos - La Compaiiia reconoce un pasivo por bonos a su
gerente general, considerando las politicas del Grupoemi.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los (érminos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos ¥y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican
como operativos.

2.10.1 La compafiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el ptazo correspondiente
al arrendamiento.

2.11 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Se reconccen en resultados en referencia a la
prestacion del servicio.

2.11.2 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registradas sobre una
base de tiempo con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.

2.12 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma
y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al paga del
pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

CERTIFICADO SC-CER 114421



Falck

Una empresa Gef Grupo Falci

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por
cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracidén determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a [2 meses a partir de la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos
Sfinancieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - 1.os activos financieros
que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada
periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe
en libros se reduce a través de una cuenta de provisidn. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

2.14.3 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
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Compaiiia reconoce su participacion en el activo y la obligacién asociada por
los valores que tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un

mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si,
y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.16 Normas nuevas y revisadas con efecto material sobre los estados financieros

NIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2012
activos financieros

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - recuperacion  Enero I, 2013
de activos subyacentes

Enmiendas a la NIC 19 Beneficios a los empleados Enero 1, 2013

La Administracion considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas
durante el afio 2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la
posicion financiera de la Compaiiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de
efectivo.

2.17 Normas nuevas revisadas emitidas pero aiin no efectivas. La Compaiiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atn no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
Enmiendas a laNIIF 9  Fecha obligatoria efectiva
y NIIF 7 delaNIF9y Enero 1, 2015
revelaciones de
transicion
Enmiendas a la NIC Compensacidn de activos
32 y activos financieros Enero 1, 2014
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NITF 9 Iustrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificaciéon y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico en octubre del
2010, la cual incluyd los requisitos para la clasificacion y medicién de pasivos
financieros, asi como su baja en los estados financieros.

Requisitos claves de la NITF 9:

El reconocimiento y medicion de los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su
costo amortizado o valor razonable.

Ea la medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
genere una asimetria contable en el resultado del perfodo. Los cambios en el valor
razonhable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados a utilidad o pérdida. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado como valor razonable con
cambios en resultados se presenta en la cuenta de resultados.

La Administracion de la Compafifa prevé que la aplicacién de la NHF 9 en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaitia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 32 - Compensacion de activos financieros y pasivos
financicros

Las modificaciones de fa NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la
compensacidon  de  los  activos  financieros y  pasivos  financieros.

La Administracién de la Compaifiia no prevé que la aplicacién de las modificaciones a
la NIC 32, tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compatiia,
en razén a que la Compafifa no mantiene activos financieros y pasivos financieros que
califiquen para ser compensados..

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
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de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién; tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon de la compafifa ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algiin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en “funcion de un célculo actuarial basados en varios supuestos.
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de
los bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer
los criterios para bonos a ser incluidos en [a poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los bonos
incluyen el tamafio de la emision de fos bonos corporativos, calificacion de los bonos y
la identificacion de los valores atipicos que se excluyen,

Estimacion de vidas dtiles de ambulancias, muebles y equipos - La estimg
vidas Gtiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en |
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3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la
base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

2013
Efectivo 1,789
Bancos 133,175
Total 134,964

... Diciembre 31,...
2012
{en U.S. dolares)

19,975
93.886

113,861

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dédlares)

Cuentas por cobrar comerciales - clientes locales 47,775 46,191
Provisidn para cuentas dudosas 13.022) (12.525)
Subtotal 34,753 33,606
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 14,688 14,603

Compaiiias relacionadas (Nota 20) 17,961 13,236

Anticipos a proveedores 2,670 15,320

Otros 42,194 15,245
Total 112,266 92,070

La Compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas las
cuentas por cobrar con una antigiiedad de 91 dias o mas debido a que de la experiencia

historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 91 dias no son r¢
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiledad de entre 60 y 90
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reconoce provisiones para cuentas de dudoso cobro determinados por experiencias de
cumplimiento de la contraparte.

Anticiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de Ia
antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. délares)

0-60 dias | 33,242 32,362
61-90 dias 1511 1.304
Total , 34,753 33,666

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas
dudosas fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 12,525 16,256
Provisién del afio 497 348
Castigos (4.079)
Saldos al fin del afio : 13,022 12,525

La concentracion del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Corresponde al préstamo otorgado a Inversiones Emi Worldwide S.A. el 1 de diciembre del
2009 y con renovaciones en diciembre del 2011 y 2013, el préstamo tiene vencimiento en
diciembre del 2015, La tasa de interés efectiva en diciembre del 2013 es del 5.17%. El
préstamo se encuentra avalado segiin contrato de mutuo celebrado entre EMIECUADOR
S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL, en calidad de acreedora e Inversiones Emi
Worldwide S.A., en calidad de deudora.
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INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Medicamentos
Desechables

Total

&
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... Diciembre 31,...

2013

2012

{en U.S. dolares)

4,343
4.572

8,915

=

5,098
9.090

14,188

Durante los anos 2013 y 2012, los costos de los inventarios reconocidos como costos fueron

de US$62 mil y US$58 mil respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

Gastos pagados por anticipado - seguros
Otros:
Mejora a la propiedad arrendada
Garantias por arriendos

Total
Clasificacion:
Corriente

No corriente

Total

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)
19,029 12,815
96,083 23,877
_15.460 _4.260
130,572 40,952
19,029 12,815
111.543 28.137
130,572 40,952

150 9001~
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AMBULANCIAS, MUEBLES Y EQUIPOS
Un resumen de ambulancias, muebles y equipos es como sigue:
... Diciembre 31....

013 2012
(en U.S. dolares)

]

Costo 730,765 708,138
Depreciacidn acumulada _ {486.650) (411.202)
Total 244115 296,936
Clasificacion: .

Equipo de oficina 17,161 23,255
Equipo de computo y comunicacidn 20,325 20,005
Equipo médico - cientifico 34,666 38,709
Equipo de transporte 171.963 214.967
Total 244 115 296,936
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR ’

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue;
... Diciembre 31,...

013 2012
(en U.S. ddlares)

I~

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 77,271 94,797
Compafiias relacionadas (Nota 20) 8.260 11,524
Subtotal 85,531 106,321
Ofras cuentas por pagar: .

Anticipos recibidos de clientes 40,986 31,040
Otros 2.625

Subtotal 43,611 31,040
Total 129,142 137,361

11. IMPUESTOS

11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como
sigue:

... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 4,242 17,941
Impuesto al Valor Agregado - [VA ventas 29
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar 2,789 2,094
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 5.369 3.697
Total 12,429 25,732
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11.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, €s como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto
a larenta
Gastos no deducibles
Otras deducciones (remuneraciones empleados con
discapacidad)
Utilidad gravable

Impuesto a la renta causado (1)
Anticipo calculado (2)

Tota impuesto a la renta causado cargado a

" resultados

11.3

201

(U]

2012

(en U.S. dolares)

107,654

83,947

186,519

85,295

(34.175)
237,639

'?:"o n

[
o lln
W

T
N
Cn
~1

:

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn (23% para el afio
2012) y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el aiio

2012).

(2) A partir del afto 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos

deducibles

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la

provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Ajuste afios anteriores (1)
Saldo al comienzo del afio, restablecido

]
i
2]

P - LTURGOT

2013

2012

{en U.S. dblares)

17,941

17,941
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Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

Una empresa del Grupo Falck

42,152 54,657
{55.851) (91.687)
4,242 17,941

(1) Corresponde al impuesto a la renta no registrado en el afio 201l y que fue

reconocido con cargo a utilidades retenidas en el afio 2012.

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a [a renta de
los afios 2013 y 2012 y el pago del Impuesto a la Renta def 2012 y 2011

respectivamente.

Saldos del impuesto diferido - |.os movimientos de activos por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Aifio 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion
a’

Crédito mercantil

* Provisién de jubilacién patronal

1L5

Demandas laborales
Total

Aidio 2012

Activos por impuestos diferidos en relacion
a:

Crédito mercantil

Provisidn de jubilacidn patronal

Total

Saldos al
comienzo
del afio

Reconocido  Saldos al

en los fin

resultados del afio

(en U.S. dolares)

24,160
9,876

34,036

26,260
10.418

(2,102) 22,058
2,697 12,573
10,761 10.761

11.356 45.392

(2,100) 24,160
(543) 9.876

(2,643) 34,036

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

Utilidad segiin estados financieros antes de
impuesto

2

2012

(en U.S. ddlares)
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a la renta
Gasto de impuesto a la renta 23,683 42,899
Gastos no deducibles 18,765 21,814
Otras deducciones (7,860)
Otros (11.356) 447
Impuesto a la renta cargado a resultados _30,796 57,300
Tasa efectiva de impuestos 29% 31%

11.6 Aspectos Tributarios:

Cédipo Oradnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010 se promulgo en
el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Orgéanico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos:
22% para el afio 2013 y 23% a partir del afio 2012. Al 31 de diciembre del 2013 y
2012, para la medicion del activo por impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa
de impuesto a la renta promedio del 23% y 22% respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de los Ingresos
del Estado - Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos
del Estado, la misma que incluye, entre otros aspectos tributarios que la tarifa del
Impuesto a la Salida de Divisas - [SD se incremento6 del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto
en la importacidn de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la
renta.

12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2013 y 2012, no superaron .el_i
acumulado mencionado. ‘
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13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
{en U.S. ddlares)

Participacidn a trabajadores 18,998 32,915
Beneficios sociales 7 68.310 36.279
Total 87,308 89,194

13.1 Participacion a Trabajadores .- De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue:

2013 2012
(en US. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 32,015 25288
Provision del afio 18,008 32,915
Pagos efectuados (32.915) (25,288)
" Saldos al fin del afio - 18,998 32915

14. PROVISIONES

Corresponde a la provision registrada por la Compafifa relacionada con las demandas
laborales efectuadas por cinco ex - empleados, considerando las posibilidades de salida de
recursos economicos, evaluadas conjuntamente con sus asesores legales. Adicionalmente,
incluye 5% de costos judiciales.

Los movimientos de la provision para demandas laborales fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dblares)
Saldos al comienzo del afio 38,660 6,000
Provisién del afio 16,781 38,660
Pagos (6.529) (6,000)

Saldos al fin del afio A 48,912

oo
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 57,148 44,893
Bonificacién por desahucio 16.548 11.732
Total 73,696 56,625

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron

como sigue:
2013 2012
(en U.S. délares)

- Saldos al comienzo del afio 44,893 47,357
Costo de los servicios 18,796 17,791
Costo por intereses 3,143 3,315
Ganancias actuariales (875) (23,570)
Ganancias sobre reducciones {8,809
Saldos al fin del afio 57.148 44.893

13.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)

Saldos al comienzo del afio 11,732 13,386
Costo de los servicios 4,260 4,201
Costo por intereses 811 637
Ganancias actuariales (255) (6.792)
Saldos al fin del afio 16,548 11,732

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
fos costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben
ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada ailo de servicio, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2013 2012
% %
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

1SG 9001 _
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes:

... Diciembre 31....
2013 2012
(en U.S. dolares)

Costo del servicio 23,056 21,992
Intereses sobre la obligacion 3,954 4,252
Ganancias actuariales reconocidas en el afio (1,130) (30,362)
Ganancias sobre reducciones (8.809)

Total 17,071 4,118

16. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaififa dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion,
administrados por la Vicepresidencia Financiera (Colombia), que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion,
gjecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Compaiiia, si es el caso.

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesto a
riesgos en la tasa de interés debido a que {a Compaiiia no mantiene préstamos.

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compaiifa. La Compaifiia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar e{ riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compaiifa tnicamente realiza
transacciones con compafiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nlimero importante
de clientes distribuidos entre diversas industrias y areas geogréficas.

IS0 8001
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16.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la compafifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

16.1.4 Riesgo de capital - L.a Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda
y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2013, los principales indicadores financieros de la
Compaiiia se detallan a continuacion:

fndice de liquidez 0.99 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.63 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados
estan dentro de los pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y
nivel de desarrollo que la Compaiiia,

16.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2013 2012
{en U.S. dolares)

Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 134,964 113,861
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 112,266 92,070
Otros activos financieros (Nota 6) 231.028 225.583
Total 478,258 431,514
Pasivos financieros

Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total 129.142
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17. PATRIMONIO
Un resumen del patrimonio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2013 2012
(en U.S. dolares)

Capital social 289.409 50,000
Reserva legal 31,350 25,000
Utilidades retenidas 236.200 405,307
Total 557,165 480,307

17.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 289,409 acciones de US$I
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los
dividendos. Durante el 2013, la Compafiia efectio la capitalizacion por US$239,409
provenientes de utilidades retenidas de ejercicios anteriores.

17.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

17.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es comao sigue:

Saldos a

Diciembre 31, Diciembre 31,

2013 2012

... {en U.S. dolares) ...
Utilidades retenidas - distribuibles, restablecidas 199,527 368,628

Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 36.679 36.679
Total 236,206 405,307

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de fas NIITF -

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopcion por primera vez
de las NIIF. EI saldo s6lo podréa ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las




18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ve

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros

€s como sigue:

Costos de ventas

Gastos de ventas

Gastos de administracion
Otros gastos

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a empleados
Seguros

Promocion y publicidad
Adecuaciones y mantenimiento
Gastos por depreciacion

Gastos por amortizacion
Honorarios y servicios
Impuestos

Arrendamientos

Servicios basicos

Gastos de viaje

Suministros de oficina
Transporte y combustible
Regalias

Comisiones

Provisiones

Consumo de inventarios

Otros gastos

Total

2013

2012

(en U.S. ddlares)

1,070,33
493,144
862,967

59.025

2,485,474

e

201

(OS]

(en U.S.

1,528,084
29,308
65,945
59,923
76,650
37,563

143,648
5,908
96,969
75,876
11,677
39,179
47,416
50,361
61,073
24,701
62,036
69.157

2485474

1,036,291
489,027
838,926

38.660

2,402.9

2,402,904

012

dalares)

1,438,584
22,225
58,559
68,773
61,744
36,831

175,034
10,016
92,404
76,857
29,641
41,592
42,702
47,824
58,493
38,660
57,591
45374

2,402,904

150 8001 . D 5
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Gastos por beneficios a lgs empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es
como sigue:

2013 012
(en U.S. dolares)
Sueldos y salarios 1,509,086 1,405,669
Participacidn a trabajadores 18.998 32915
Total ’ 1,528,084 1,438,584

19. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

19.1 La Compaifiia como arrendatario
19.1.1 Acuerdos de arrendamiento - El arrendamiento operativo se relaciona con el
alquiler de las instalaciones en donde funciona la Compaiiia cuyo periodo de

arrendamiento oscila entre 1 y 2 aflos.

19.1.2 Pagos reconocidos como gastos

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Pagos minimos de arrendamiento y total 87.788 92,404

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a

partes relacionadas partes relacionadas

... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...

2013 2012 2013 2012

... (en U.S. dolares) ...

Emi Panama S.A. 13,236 13,236
Grupo Emi S.A. 6,570
Falck Danmark A/S 4,725 4,925 4,954
Grupo Emi S.A. Colombia 3.335
Total 17,961 13,236 8.260 11,524

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se i
ni recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual nj ¢
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anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas,

A continuacion se resumen las transacciones con compaiiias relacionadas:

2013 2012
{en U.S. délares)

Intereses ganados devengados sobre préstamos otorgados

a Inversiones Emi Worldwide S.A. 5,445 5,000
Gasto por regalia - Falck Danmark A/S 23,078 24,098
Gasto por administracion de servicios - Grupo Emi S.A.

de Colombia . 27,226 23,731
Gastos por servicios de estrategias de comunicaciones

publicitarias - Anthropologic S.A. 15,969 -

20.1 Préstamos a partes relacionadas

... Diciembre 31,...
2013 2012
(en U.S. ddlares)

Inversiones Emi Worldwide S.A. 231,028 225 583

22t e DIRMLB A

20.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion del personal
clave durante el afio fue la siguiente:

2013 2012
(en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 12.000 7,000

La compensacion del Gerente General es determinada directamente desde Grupoemi, y
se desconocen los pardmetros de liquidacién.

21 COMPROMISOS

Contrato de Regalias y Administracion de Servicios - La Compafiia mantiene un contrato de
regalias con Falck Danmark A/S y de administracién de servicios con Grupo EMI Colombia,
a través de los cuales paga 0.75% de las ventas netas del trimestre anterior a cada una de las
compaiiias, por la licencia de uso no exclusiva de los derechos de propiedad intelectual de las
marcas relacionadas a los productos que ofrece la Compafifa y asistencia y asesoramiento en
la administracién del negocio.




22 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y Ia fecha de emision de los estados financieros (febrero 28
del 2014) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

23 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido aprobados
por la Gerencia en febrero 28 del 2014 y serdn presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serdn aprobados por los
Accionistas sin modificaciones.

"Patricia Averos Fonseca
CONTADORA GENERAL
Reg. Nac, 35678
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