EMIECUADOR S.A EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1,

INFORMACION GENERAL

EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL es una sociedad anénima constituida
en ¢l Ecuador ¢l 24 de noviembre del 2000. Su domicilio principal es Av, Eloy Alfaro N33-338y 6
de diciembre,

La principal actividad de la Compaiiia es la atencién de emergencias médicas en el sitio donde ellas se
produzcan y/o traslado de pacientes, e medios propios y/o de terceras a hospitales o centro de
atencidn médica.

Al 3] de diciembre del 2012 y 2011, ! personal total de la Compafiia alcanza 116 y 114 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de ta administracion de la

Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de crmplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerde a NIIT al 31 de diciembre del 2011 y el estado de situacion
financicra de apertura al 1 de enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia conio parte del proceso de conversidn a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Los estados financieros de EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL al
31 de diciembre del 2011 ¥ 2010 aprobados para su emisidn por [2 Administracion de la
Compafiia, con fechas 17 de febrero del 2012 y 28 de enero del 2011, respectivamente, fueron
preparados de acuerdo con prineipios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecnador,
los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores),
tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacicn Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2011. Los PCGA anteriores difieren en ciertos
aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas ¢n la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIHF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
tados los periodos que se presentan.




2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros de EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE
MEDICINA INTEGRAL comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del
2011 {fecha de transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diclembre del 2012 y 2011, Estos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn, los cuales son utilizados para prestar los
servicios médicos de la Compafifa. Son valuados al costo promedio ponderado.

Ambulancias, muebles y equipos

2.5.1  Medicién en el momeitto del reconocimiento - Las partidas de ambulancias, muebles
y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de ambulancias, muesbles y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionadoes con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiecnto.

2.5.2  Medicidn posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, las
ambulancias, muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en
que se producen.

2.5.3  Meétodo de depreciacién y vidas titiles - El costo de ambulancias, muebles y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor residual
y métedo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de ambulancias, muebles y
equipos vy las vidas ttiles usadas en el cdleulo de la depreciacion:

ftem Vida dtil (en afios)
Ambulancias y vehiculos 5
Equipos de computacién y comunicacién 5
Equipo médico 10
Muebles y enseres y equipo 10

2.5.4  Retiro o venta de ambulancias, muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de ambulancia, muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.7

2.8

Deteriore del valor de los activos rangibles e intangibles - Al final de cada pericdo, la
Compaiiia evaliia los valores en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de determinar
st existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal
caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de ]a pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - E] gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.
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2.7.2

2.7.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable dificre de Ja utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas ai final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles, Un activo por impuesto diferide se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en 1a medida en que resulte probable
que la Compaitia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias tempararias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma auntoridad fiscal, los importes reconocidos ¢n esas partidas y la compaﬁm
tiene la intencién de llqu:dar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en ¢l resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuya caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que 1a Compailia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provisian debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada perfodo, temendo en cucnta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.
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2.8.1  Demandas laborales - La Compaiiia reconoce provisiones relacionadas con demandas
laborales, en la medida en que estima, conjuntamente con sus asesores legales,
desprenden de recursos ccondmicos.

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucia) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con
valoracianes actuariales realizadas al fina] de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compaiifa reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utitidades de 1a Compaiija. Este beneficio se
caleula a la tasa del 15% de las wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

2.9.3  Bonos a los gjecutivos - La Compaiifa reconoce un pasivo por bonos a su gerente
general, considerando las politicas del Grupoemi.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren susiancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamicntos se clasifican como aperativos.

2.10.1 La compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamienta.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que [a Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Prestacion de servicios - Se reconocen en resuitados en referencia a la prestacion del
servicio.

Costos y Gastos - Se registran al coslo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salva aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
refiejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resuliados,
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214  Actives financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Ja fecha de

215

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceién.

Todos Jos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn determina
la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que s¢ clasifican como activos corrientes.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier detericro.

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo
amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros dei activeo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisidn se reconocen en ¢l estado de resultados.

2.14.3 Baja de un activo financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
ta Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion firanciera.

2.15.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,
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3.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2,15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2,16 Normas nuevas y revisadas emitidas pero arn no efectivas - La Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité {CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pere ain no son efectivas;

NITF Titulo Efectiva a partir
NiF o Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIF 13 Medicion del valor razonable Enerc 1, 2015
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013
Enmiendas a las NIIF Mejoras anusles a las NIIF Ciclo

(NIIF 1, NIC 1, 16, 32 vy 34) 2009-2011 Enero 1, 2014

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activas y
pasivos y las revelaciones de la Compaififa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecic mediante Resolucién No. 06.Q.1CL004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, 4 partir
del 1 de enero de 2009, Ia cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008, Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,

Conforine a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalimente aceptados en ef Ecnador. Desde
el 1 de enerp del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiia definié como su pericdo de transicion a las NIIF ¢l afio
2011, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de encro
del 201%.

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generaimente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2012;

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacion de los estados
financieras

. Laincorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral
-12-



. Un incremento significativo de la informacidn incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se ha aplicado la siguiente excepcion
obligatoria a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepcion a la aplicacion retroactiva aplicada por la Compaiia

a) Estimacipnes - La NIIF | establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segan
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores {(después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran errdneas.

Esta exencidn también se aplica a los periodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segin NITF,

EMIECUADOR S.A, EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL no ha modificado ninguna
estimacidn utilizada para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a ja fecha de transicién (1 de enero del 2011) ni para ef primer periodo
comparativo (31 de diciembre de] 2011),

3.2 Conciliacidn entre NIIF y Principios de contabilidad genernimente aceptados en el Ecuador
- Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la cuantificacién del impacto de
la transicién a las NHF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de EMIECUADOR S.A. EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL.

3.21 Conciliacién del Patrimonio neto al I de enero y al 31 de diciembre del 2011

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
{en U.85. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

informado previamente 627,214 517,652
Ajuste bajo PGCA anteriores:
Registro de impuesto a la renta (12.806)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
restablecido 614,408
Ajustes por la conversion a NIF:

Eliminacién del crédito mercantil (1) (128,913)
Reconocimiento de impuestos diferides (2) 36.679 34.515
Subtotal 36.679 {94,398)

Reclasificacion de aportes para futuras

capitalizaciones a cuentas por pagar a compaflias

relacionadas (300,000) 300.000)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 331,087 _123,254
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3.2.2  Counciliacién del Resultade Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2011

{en U.S, dolares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado

previamente 109,562
Afustes bajo PCGA ameriores:

Registro de impuesto a la renta 12.806)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores restablecido 96,756
Afustes por Ia conversion a NIIF:

Eliminacién del crédito mercantit (1) 128,913

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) _ 2,164
Subtotal 131.077
Resultado integral de acuerdo a NIIF 227,833

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversién a NIIF:

(1) Eliminacion del crédito mercantil: Segiin NIIF, la Compaiiia debe medir el
deterioro de los saldos de crédito mercanti] que mantuviere a la fecha de
transicion. La adminisiracion de la Compaiiia registrd en el afio 2011 la baja
del créditoc mercantil generado en la compra de fa compadifa Ambulancia de
Auxilio Médico Inmediato - ADAMI S.A., considerando los PCGA anteriores,
la cual para la adopcién de NIIF fue reclasificada a utilidades retenidas al 1 de
enero del 2011 (balance de transicion).

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al
calculo de las diferencias temporarias entre [a base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en ¢l balance. Los ajustes en Ia valuacidn de los
activos y pasivos generados por fa aplicacién de las NIIF, han significado la
determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al | de enero y al 31 de diciembre dei
2011, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de activos
por impuestos diferidos por US335 mil y US$37 mil, respectivamente, un
incremento de resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera
vez de las NITF en los referidos importes y el reconocimiento en el ingresa par
impuestos diferidos del afio 2011 por US$2 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias s como sigue;

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2011
{en 1J.S. délares)
Diferencias temporarias:

Ajuste por la eliminacion del crédito mercantil 119,363 128,913
Provisién de jubilacién patronal 47.357 21,975
Total 166,720 156,888
Tasa neta utilizada para el caiculo del impuesto diferido 22% 22%

Activo por impuestos diferidos 36,679 34515
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4.

b) Reclasificaciones entre Actives y/o Pasivos - La administracion de la Compafiia

ha efectuado las siguientes reclasificaciones significativas en ¢l estado de situacién
financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

. Saldos a
Presentacion bajo  Presentacion Diciembre 31, Encrol,
Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011 2011
(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar  Aportes socios Incluide
comerciales y para futuras cuentas por
ofras cuecntas por capitalizaciones pagar
pagar comerciales y
otras cuentas
pOr pagar 300,000 300,000

€) Reclasificaciones entre Ingresos, Costos y Gastos - La administracion de la

Compaiiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en ¢l estado de resultado
integrai por el afio terminado el 31 de diciembre del 201 1, para una apropiada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion bajo  Presentacion

Cuenta PCGA anteriores bajo NIIF 2011
{en U.S, délares)
Participacion a Después de Incluido en gastos
trabajadores utilidad administrativos y
cperacional costo de ventas 23,268

3.23 Ajustes significativos en el estado de flujos de efective por el aito terminado el 31 de
diciembre del 2011:

No existieron ajustes significativos en ¢l estado de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRitIiCcos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros, En opinidn de la Administracidn, tales
gstimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrfan Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimacioncs y juicios contables criticos que la administracion de la
compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se €onsidere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubicran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
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4.2

4.3

4.4

se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recaperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar ¢l valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortatidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de estos beneficios.

Estimacion de vidas titiles de ambulancias, muebles y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS
Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Efectivo 19,875 7,848 1,002
Bancos 03.886 300,564 184,442
Total 113,861 308,412 183,44,
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar es como sigoe:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.5. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales - clientes Jocales 46,191 51,555 64,904
Provision para cuentas dudosas {12.525) (16.256) {31.830)
Subtotal 33,606 35,299 33,074
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 14,603 5,256 9,581
Otras cuentas por cobrar a -
compaiiias relacionadas (Nota 21) 13,236 13,236
Anticipos a proveedores 15,320 43,634 5,700
Tarjetas de crédito clientes 192 3,514 11,711
Otros 15.052 35 12,470
Total 92,069 100,974 12,536

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas por
cobrar con una antigliedad de 91 dias o mas debido a que de la experiencia histérica establece que las
cuentas por cobrar vencidas a mas de 91 dias no son recuperables. Para las cuentas por cobrar que
presenten una antigitedad de entre 60 y 90 dias no se reconoce provisiones para cugntas de dudoso
cobro determinados por experiencias de cumplimiento de la contraparte.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigliedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
0-60 dfas 32,362 32,148 31,544
61-90 dias 1.304 3.151 1.530
Total 33,666 35,299 33,074
Antigiiedad promedio {dias) 10 11, 12

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provision para cuentas dudosas
fueron como sigue:

2012 2013
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 16,256 31,830
Provisidn del afio 348
Casligos (4,07%)
Importes recuperados durante el afio 15.574)
Saldos al fin del afio 12,525 16,256
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La concentracién del riesgo es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente.

OTROS ACTIVGS FINANCIEROS

Corresponde al préstamo otorgado a Inversiones Emi Worldwide S.A. {compaiiia relacionada) el 1 de
diciembre del 2009 por US5200 mil, inicialmente con vencimiento el | de diciembre de 2011,
posteriormente renovado, hasta ¢l | de diciembre de 2013. La tasa de interés efectiva ¢s el 5% entre
diciembre del 2009 y noviembre del 2011 y el 2.5% entre diciembre del 2011 y noviembre del 2013,
El préstamo se encuentra avalado segin contrato de mutuo celebrado entre EMIECUADOR S.A.
EMPRESA DE MEDICINA INTEGRAL, en calidad de acreedora e Inversiones Emi Worldwide
S.A., en calidad de deudora.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.8. dolares)
Medicamentos 5,098 4.841 3,424
Desechables 9.090 5.625 9310
Total 14,188 10,466 12,734

Durante los afios 2012 y 2011, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US540 mi! y US$41 mil respectivamente.

OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)
(Gastos pagados por anticipado - seguros 12,815 21,581 8,959
Otros:
Mejora a la propiedad arrendada 23,877 6,561 19,686
Garantias por arriendos 4.260 4,260 3.926
Total 40952 32,802 32,371
Clasificacion:
Corriente 12,815 21,981 8,059
No corriente 28,137 10,821 23,612
Total 40,552 32,802 32,571
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10. AMBULANCIAS, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de ambulancias, muebles y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)
Costo 708,138 658,903 657,149
Depreciacidn acumulada (411,202)  (409.658) {430.609)
Total 296,936 249,245 226,540
Clasificacion;
Equipo de oficina 23,255 23,503 27,949
Equipo de cémputo v comunicacion 20,005 24,958 21,450
Equipo médico - cientifico 27,471 26,861 19,884
Equipo de transporte 144,016 173,923 157,257
Equipos y vehiculos en montaje 82,189
Total .296,93 249,245 226,540
Los movimientos de ambulancias, muebles y equipos fueron como sigue:
Equipo de Equipo Equipo ¥y
Equipo de computo y médico Equipo de  wvehiceloen
plicina comunicacion cientificn Lransporte mentaje Total

... (en U.S. défares) ...
QO.TfO
Saldos al 31 de diciernbre del 2810 55,703 126,910 69,984 404,552 657,149
Adquisiciones 10,341 12,510 58,361 81,212
Ventas y bajas - (2.373) (17.454) (59.631) - {79,458}
Saldo at 31 de diciembre del 2011 55,703 134,878 $5,040 403,282 658,903
Adquisiciones 3,789 9339 4,790 37,500 82,189 137,607
Venlas y bajas - (3873 - {84,497 - (B8,372)
Saldos ol 31 de diciembre del 2012 59,492 140,342 69,830 356,285 82,189 708,138
Depreciacidn noumulads
Saldos al 31 de diciembre det 2010 {27.754) (103,460) (50,100 (247,295} (430,6809)
Eliminacién en la veata y bajas de activos 2373 16,777 39.631 78,781
Gasto por depreciacidn {4,444) {6,833) {4 R56} {41695} —_— {32.830)
Saldos ai 31 de diciembre det 201 ) {32,200) (109,920) {38,179) {229,359) {409,658}
Eliminacién en la venta y bajas de activos 3875 60,798 64,673
Gasto por depreciacion (4.057) {14.292) (4.180) (43,708) - (66,217}
Saidos al 31 d= diciembre del 2012 {36,231 (120,337) {42.359) (212,269) - (451,202}
Saldos netas al 31 de diciembre del 2012 21255 20,005 27471 144,016 82,189 296,936
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11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €5 como sigue:
... Diciembre 31,... Enero },
2012 2011 2011
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 94,797 46,5359 53,795
Compaiiias relacionadas:
Inversiones Emi Worldwide S.A. (1) 300,000 300,000
Otras (Nota 21) 11.524 39.838
Subtotal 106,321 386,397 353,795
Omras cuentas por pagar:
Anticipos recibidos de clientes y subtotal 31.040 31.148 23.467
Total 137,361 417,545 317,262

(1) Corresponden a los aportes para futuras capitalizaciones presentados en el patrimonio bajo
PCGA anteriores y que fueron reclasificados a cuentas por pagar, consideranda las NIIF (Nota
3.2.1). Durante el afio 2012, dichos aportes fuercn cancelados por la Compaiifa.

12. IMPUESTOS

12.1 Pasivos del aito corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 201t 2011

{en U.S. dblares)

Pasivos por impuestos corrigntes:

Impuesto a la renta por pagar 17,941 54,97 20,777
Retenciones en la fuente del Impuesto al Valor

Agregado - IVA por pagar 2,094 2,094 2,094
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta

por pagar 5.697 8.934 23,144
Total 25,132 635,999 16,815
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12.2

12.3

Conciliacidn tributaria - contable del imipuesto a la renta corriente - Una reconciliacién entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2012 2011
{en U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a farenta 186,521 143,298
Gastos no deducibles 85,295 227,563
Otras deducciones (remuneraciones empleados con

discapacidad) {34.175) (58,208)
Utilidad gravable 237.641 312,653
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) 54,657 15,037

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011).

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. Son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la pravision para
impuesto a la rema fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 42,165 50,777
Ajuste afios anteriores (1) 12,806

Saldo al comienzo del ailo, restablecido 54,971 30,777
Provision del afio 54,657 62,231
Pagos efectuados (91.687} {70.843)
Saldos al fin del afio 17,943 42,165

(1} Corresponde al impuesto a la renta no registrado en el afio 2011 y que fue reconocido con
cargo a utilidades retenidas en el afio 2012.

Pagos Efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta.
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12.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron

12,5

12.6

como sigue:

Saldos al
comienzo
del afio

Reconocida  Saldos al
en los fin
resultados del afio
(en U.S. dolares)
Afig 2012
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Crédito mercantil 26,260 (2,100) 24,160
Provision de jubilacion patronal y desahucio 10.418 (543) 9.876
Total 36,678 (2.643) 34,036
Alio 2011
Activos por impuestos diferidos en relacion a:
Crédito mercantil 28,360 (2,100) 26,260
Provisién de jubilacién patronal y desahucio 6,155 4,264 10.418
Total 34,515 2.164 36,678

fmpuesro a la renta reconocidoe en los rescdtados - Una reconciliacién entre la utilidad segin

estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cs como sigue:

2012
{en U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financicros antes de impuesto

a la renta 186,521
Gasto de impuesto a la renta 42,899
Gastos no deducibles 21,814
Ajustes NIIF
Otras deducciones (7,860)
Otros 447
Impuesto a la renta cargado a resultados 27,300
Tasa efectiva de impuestos —31%

Aspeeros Tributarios

011

143,298

34,392
23,649
29,650

(13,970

(848)

Cidigo Orgdnico de In Produccidn - Con fecha diciembre 29 del 2012 se promulgs en el
Suplemento del Registro Oficial Neo. 351 ¢l Cédigo Organico de la Produccién, Comercio ¢

Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccidn progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemaos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011,
para la medicién del active por impuestos diferidos, la compafiia utilizé una tasa de

impuesto a la renta promedio del 22% y 23% respectivamente.
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Aspecros Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del
Estado- Con fecha noviembre 24 del 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos de] Estado, la misma
que incluye, entre otros aspectos tributarios que la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -
ISD se incrementd del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de este
impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de
dividendos a compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisas fiscales.
Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capitai,
que consten ¢n ¢l listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados
en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la remta,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en ¢l Ecuador, en el exterior,
paraisos fiscales o paises con régimen de menor imposicién, dentro de un mismo periodo fiscal por un
importe acumulado superior a USS6 millones, estin obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia. La Compafia no ha preparado dicho estudio en razén de que Jas operaciones con
partes relacionadas durante el afio 2012, no superaron el importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
012 2011 2011
(en U.S. délares)
Participacion a trabajadores 32,915 25,288 42,548
Reneficios sociales 36.279 53.138 54,322
Tatal 89,154 18,426 56,870

{4.1 Participacidn a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de 1a empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
{en US. délares)
Saldos al comienzo del afio 25,288 42 548
Provisidn del afio 32,815 25,288
Pagos efectuados (25.288) {42,548)
Saldos al fin del afio 32915 25288
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15. PROVISIONES

Corresponde a la provisidn registrada por la Compafiia relacionada con las demandas laborales
efectuadas por cinco ex - empleados, considerando las posibilidades de salida de recursos
cconomicos, evaluadas conjuntamente con sus asesores Jegales. Adicionalmente, incluye 5% de
costos judiciales.

Los movimientos de la provision para demandas laborales fueron como sigue:

2012 2011
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 6,000

Provisitn del afio 38,660 6,000
Pagos {(6,000)

Saldos al fin de! afio 38,6060 6,000

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2012 2014 2011
(en U.S, dolares)
Jubilacion patronal 44,893 47,357 27,975
Bonificacion por desahucio 11,732 13,386 5,753
Total 56,625 60,743 33,728

16.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal fueron como

sigue:
2012 20113
{en U.S. ddlares)

Saldos al comienzo del afio 47,357 27,975
Costo de los servicios del pericdo corriente 17,791 14,484
Costo por intereses 3,315 1,818
(Ganancias)/pérdidas actuariales (23.,570) 3.080
Saldos al fin del afio 44 8§93 47,357

-24 -



16.2  Bonificacidn por desalincio - De acverdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el
trabajador, la Compaiiia entregard el 25% de la (ltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacidn por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011
(en 1J.S. délares)

Saldos al comienzo del aiio 13,386 5,733
Costo de los servicios del periodo corriente 4,201 3,470
Costo por intereses 937 "374
(Ganancias)Ypérdidas actuariales (6.792) 3,789
Saldos al fin del afio i1,732 13,386

Los caleulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ei 31 de diciembre del 2012, 2011 v 2010 por un actuario independiente.
E! valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron caleulados utilizando el método de fa unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales para caleular el valar
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambias en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los calculos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% Y
Tasa(s) de descuento 7.00 7.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00 3.00

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los
siguientes:

... Diciembre 31,...
2012
{en U.S. dolares)

[

11

Costo actual del servicio 21,992 17,954
Intereses sobre la obligacidn 4,252 2,192
(Ganancias)/pérdidas actuariales reconocidas en ¢l afio (30,362) 6,869
Total _(4.118) 27,015
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17. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

i7.1

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, ent consceucncia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Vicepresidencia Financiera (Colombia), que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiila, si es el caso.

17.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en [a tasa
de interés debido a que }a Compafiia mantiene préstamo a tasas de interés fijas,

17.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaifiia. La Compaiifa ha adoptada una politica de tinicamente involuerarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa tinicamente realiza transacciones con compafiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nmero impoertante de
clientes distribuidos entre diversas industrias y éreas geograficas.

17.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para [a gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
compailfa. La Compailia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales.

17.1.4 Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estard ¢n
capacidad de continuar ¢como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2012, los principales indicadores financieros de la Compafiia se
detallan a continuacidn:

Capital de trabajo US$167,561
Indice de liquidez 1.7 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.7 veces
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La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estén
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compafiia.

I7.2 Caiegorias de instrumentos financieros - El detalle de las activos y pasivos financieros

mantenidos por la compaiiia s como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 5)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6)
Otros activos financieros (Nota 7)

Total

Pasivos financieros:
Costo amortizada:
Préstamos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 1 1)
Total

18. PATRIMONIO

Un resumen del patrimonio es como sigue:

Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas

Total

i
2012

ciembre 31,...

2011
(en U.S. délares)

113,861 308,412

92,069 100,974
225,583  220.583
431,514 623,969
137,361 407,545
137,361 407,345

... Diciemnbre 31,...

2012 2011
{en U.S. ddlares)

50,000 50,000

25,000 235,000

405,306 276,087

480,306 351,087

Enerc 1,
2011

185,444

72,536
211,000

468,930

Enero 1,
2011

50,000
25,000
48.254

123,254

18.1 Capiral Secial - El capital social autorizado consiste de 50,000 acciones de USS1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

18.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ef 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser

capitalizada en su totalidad



18.3  Utifidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diclembre 31, Enerol,
2012 2011 2011

... {en U.S. dolares) ...

Litilidades retenidas - distribuibles, restablecidas 368,627 239,408 142,652
Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF

(Nota 3.2.1) 36,679 36.679 (94.398)
Total 405,306 276,087 LA8.254

Resulrados acumulados provenientes de la adopcicon por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacidn de la compaifiia.

19, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2012 011
(en U.S. délares)

Costos de ventas 1,036,291 854,740
Gastos dc ventas 489,027 490,480
Gastos de administracidon 838,926 760,090
Otros gastos 38,660 6,000
Total 2,402,904 2111310
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2012 2011
(en U.S. délares)
Sueldos y salarios 1,405,669 1,183,462
Participacion a trabajadores 32,915 25,288
Seguros 22,225 14,883
Costos de publicidad 58,559 64,092
Adecuaciones y mantenimiento 68,774 58,427
Gastos por depreciacion 66,217 50,977
Honorarios y servicios 175,034 209,098
Impuestos 10,015 7,112
Arrendamientos 92,404 73,339
Servicios basicos 76,858 82,177
Gastos de viaje 29,660 24,963
Suministros de oficina 41,674 64,400
Transporte y combustible 42,601 23,449
Regalias 47,824 35,880
Comisiones 58,589 18,563
Provisiones 38,660 6,000
Consumo de inventarios 57,586 10,746
Otros gastos 17.637 158.445
Total 2,402,904 2,011,310
Gastos por Beneficios a los Enmipleaday - Un detalie de gastos por beneficios a empleados es como
sigue:
2012 2011
(en U.S. délares)

Sueldos y salarios 1,405,669 1,183,462
Participacion a trabajadores 32,915 25.288
Tota) 1,438,584 1,208,750

20. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
24,1 La compaitia cono arrendatario

21.1.1 Acuerdos de arrendamiento - El arrendamiento operativo se relaciona con el alquiler
de las instalaciones en donde funciona la Comparifa cuyo periodo de arrendamicnto
oscila entre I y 2 afios.

21.1.2 Pagos reconocides cono gastos

2012 2011
{en 1J.S. dolares)
Pagos minimos de arrendamiento y total 92,404 73,339
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21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

La controladora inmediata es emiWorldwide de Panama y la controladora principal de la Compailia
et Grupo EML

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a partes
partes relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,... ... Diciembre 31,...
2012 2011 2012 2011
... {en U.S. délares) ...
Emi Panamid S.A, 13,236 13,236
Grupo Emi S.A, 6,570 7,793
Falck Danmark A/S 4,954 30,556
Anthropologic S.A. 1,489
Total 13,236 13236 LL524 39,838

Los saldos pendientes no estan garantizados y sc liquidarin en cfectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningiin gasto en el periodo actnal ni en periodos anteriores
con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por
partes relacionadas.

A continuacion se resumen las transacciones con compaiifas relacionadas:

2012 2011
{en U.S. dolares)

Intereses ganados devengados sobre préstamos otorgados

a Inversiones Emi Worldwide S.A. 5.000 9,853
Gasto por regalia - Falck Danmark A/S 24,098 17,945
Gasto por administracidn de servicios - Grupo Emi S.A.

de Colombia 23,731 17,945
Gastos por servicios de estrategias de comunicaciones

publicitarias - Anthropologic S.A. - 17,868
Pagos electuados a terceros por cuenta de Emi Panama S.A. - 13,236
Sepuros pagados por cuenta de la compafiia

- Falck Danmark A/S - 12,612

21.1 Préstamos a partes relacionadas

... Diciembre 31,... Enero |,
2012 2011 2011
(en U.S. délares)

€5

Inversiones Emi Worldwide S.A. 225,583 220,583 211,000



22,

23.

21.2  Otras cuentas por pagar a relacionadas

... Diciembre 31,... Enero I,
2012 2011 2011
{en LS. ddlares)

Aportes para futuras capitalizaciones -
Inversiones Emi Worldwide S.A. =(1) 300,000 300,600

(1) Durante el afio 2012, dichas cuentas por pagar fueron canceladas por la Compaiiia.

213  Compensacién del personal clave de la gerencia - La compensacion del personal clave
durante el afio fue la siguiente:

2012 2011
(en U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 2,000 22,000

La compensacién del gerente generales determinada directamente desde Grupoemi, y se
desconocen los parametros de liquidacidn.

COMPROMISOS

Prestacign de Servicios Médicas - La Compaififa mantiene un contrato para la prestacion de servicios
médicos con Ecuasanitas, en el cual sc obliga a prestar los servicios médicos prehospitfalarios a los
afiliados con el mantenimiento permanente de una flota de clinicas méviles y unidades de apoyo que
estaran a disposicidn de los afiliados para el caso de que a cualquiera de ellos le sobreviniere una
emergencia médica en el perimetro urbano de la ciudad de Quito y sus valles cercanos, la cobertura
sera durante los 365 dias del afio, las 24 horas del dia.

Contrato de Regalfas y Administracidn de Servicios - La Compafiia mantiene un contrato de regalias con
Falck Danmark A/S y de administracién de servicios con Grupo EMI Colombia, a través de los cuales paga
0.75% de las ventas netas del trimestre anterior a cada una de las compafiias, por la licencia de uso no
exclusiva de los derechos de propiedad intelectual de las marcas relacionadas a los productos que ofrece la

Compailia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA -

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de los estados financieros (enero 28 del 2013)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.

-1 -



24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Gerencia en febrero 8 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para su
aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados financieros seran aprobados por los Apoderados
legales sin modificaciones.

AV /&»g.-m)
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PamLia Averos F.

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

/'\’

-32-



