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/Z ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES Y ASESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPEANDIENTES

29 de marzo del 2013

A Los Socios de Pérez, Bustamanic y Ponce, Abogados. Cia. {.d:i.
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de Pérez, Bustamante y Ponce,
Abogados. Cia. Ltda.. al 31 de diciembre del 2012, v los correspondicntes estados de
resuftados integral. de cambios en ¢l patrimenio v de flujas de efectivo por ¢l ano
terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

[a Crerencia es responsable de la preparacion y presentacion  razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de  Infarmacion  Financiera, Esta
responsabilidad incluve: ¢l diseaar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion ¥ presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones  errdneas de importancia relativa, va sea d:bidoas a fraude o error:
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, ¥ hacundo estimaciones contables
gue sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos est dos financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo cor Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requicren que cumplamos con requisitos €ticos asi como que
planeemos v desempeniemos la auditoria para obtener seguridad r: zonable sobre si fos estados
financieros estian libres de representacion erronea de importancia i lativa.

Una auditorfa implica desempeiiar procedimientos para obtener « videncia de auditoria sobre
los montos ¥y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor. incluyendoe la evaluacion de  os riesgos de presentacion
erronea de importancia relativa de los estados financieros. va sea debido a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones del riesgo. ¢f auditor considera gl ¢cortrol interno relevante a la
preparacidn v presentacion razonable de los estados tinancieros por ta compaiia, para disefar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circun stancias, pero no con el tin
de expresar una opinton sobre g efectividad del control interno de la compania. Una auditoria
lambién inctuye. evaluar la propiedad de las politicas contables 1 sadas v lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Gerencia. asi como evalual la presentacion genceral de
los estados tinancieros. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente v aproptada para proporcionar una base para nucstra opinion de auditoria.
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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacion)

Opinion

EEn nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados pizsentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes. la situacion financiera de Pecrez, Bustamante y Ponce,
Abogados. Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2012, y el estad de resuvitados integral. de
cambios en el patrimonio y su flujo de efectivo por el afio t:rminado en esa fecha, de
contormidad con tas Normas Internacionales de Informacion Fina iciera.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinidn. informamos que tal como se e¢xj lica con mas detalle en la
Nota 18. los estados financieros correspondientes al afio tern tnado el 31 de diciembre
2012 son los primeros que la compaiiia ha preparado aplicaido NIIF. Dichos estados
financieros incluyen citras correspendientes ai afio terminado el 31 de diciembre de 2011 y
saldos del estado de situacion financicra al | de cnero del 201 {fecha de transicion). dos
que han sido ajustados conforme a las NEF vigentes al 31 de diciembre de 2012, Las cifras
que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIF, surgen de los estados
financieros correspondicntes a los anos terminados el 31 de « iciembre de 2011 y 2010
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aqu el momento, sobre fos que
emitimos informes con una opinidon sin salvedades, el 21 de Marzo del 2012 y el 18 de
marzo del 2011, respectivamente. Los efectos mas significati /o8 de la adopcion de las
NIIF sobre la informacion financicra de la Compaitia se describ¢n en la Nota 18.

Informe sobre ofros requisitos legales y normativos

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributz rias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2012, se emite por separado.
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PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA, LT)OA,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 31/12/2012  31/1272011  ¢1/01/2011

ACTIVOS

Activo corriente:

Caja y bancos 3 1.880.42" 1.351.732  2.043.215

Cuentas por cobrar:
(“uentas por cobrar comerciales 4 2.378.81¢C 1.685.556  1.444.391
Activos por impuestos corrientes - - 103.301
Anticipos a honorarios 7 286.69¢ 416.904 [8.046
Anticipo proveedores - 40.732 -
Empleados 18.24( - -
Otros activos no financieros 15515 66.059 44375

2.699.27: 2.209.251 L.o1113

Menos: Estimacion de deterioro de

cuentas  por cobrar 9 (74.754) (56.433) (44.140)
Total cuentas por cobrar, neto 2.624.521 2 [52.816  1.565.973
Total activos corrientes 4.513.94< 3504548  3.609.188
[nmovilizado material, neto 6 228.37¢ 243.629 199.073
Otros 4 231 231

Total 4,742,327

3748408  3.808.492

Las notas explicativas anexas de la | a la 20 son parte integral d : fos estados financieros.



PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA, LLTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Cuentas por pagar:
Honorarios abogados y asociados
Pasivos por impuestos corrientes
Prestaciones y beneficios sociales
Otros pasivos no financieros

Total de pasivos corrientes

Beneficios definidos por jubilacion
patronal

Tetal de pasivos
Patrimonio

estado adjunto

Total

Notas 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
7 301.151 271.716  1.164.851

5 426.090 341.004 296.522

9 244.100 162.556 184.057

8 478.030 245,190 272.699
1.449.371 1.050.466 1.928.129

9y 10 635.094 558.916 524.758
2.134.465 1.609.382  2.452.887
2.607.858  2.139.026  1.355.605
3.808.492

3.748.408

Las notas explicativas anexas de la 1 a la 20 son parte integral ce los estados financieros.



PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS LN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Honorarios recibidos por servicios prestados
Honorarios reconecidos a abogados y
asociados por servicios profesionales

(iastos de administracion

Utilidad operacional
Otros ingresos {cgresos):

Comisiones bancarias ¢ intereses
Intereses ganados
Vartos. neto

Utilidades antes de participacion de los
empleados

Participacion de los empleados
Impuesto a la renta

Resultado integral del cjercicio

Participaciones comunes ordinarias
{Pérdida) Ganancia por participacion (US$)
Numero de participaciones

Notas

]
i5

2012 2011

10.168.863 9.901.627

(4. 73.206) (4.563.364)
(3.43.607)  (3.363.880)

2.352.050 [.974.383

24.598) (25.846)
4.613 5.523
57.908 66.140

2.389.973 2.020.200

{188.496) (298.960)
{132.645) (437.819)

16,05 12.34
104.000 104.000

L.as notas explicativas anexas de la | a la 20 son parte integral < ¢ los estados financieros.



PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA. LTDA
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Resi ltados Acumulados

Adopcitn

Capital Reserva Resu tados NIF

Suscrito Legal Acum ilados primera vez Total
Saldo al 31 de diciembre del 20180 bajo
NEC 104,000 40.833 . 68.360 - 1.315.413
Efectos NHF (Véase nota |8) - - - 42.192 42192
Satdo al 1 de enero del 2011 hajo NIIF 104,000 40.833 I. 68.560 42,192 1.355.603
Dividendos pagados - - (3 10.000} - (300.000)
Resultado integral del ejercicio - - 1.056.287 27.134 1.283.421
Salder al 31 de diciembre del 2011 104,000 44).833 1.£24.847 69.320 2.139.026
Dividendos pagados - - (1.2 40000) - (1.200.000}
Resultado integral del ¢jercicio - - 1.068.832 - 1.668.832
Saldo al 31 de diciembre del 2012 104.000 40.833 293079 . 09.326 2.607 858

l.as notas explicativas anexas de fa | a la 20 son parte integral d: los estados financieros.



PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA. L'T)A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS CN 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efective de actividades de operacion:
Resuliado integral del cjercicio

Ajustes gue concilian el resullado integral con el efectivo
neto provisto (utilizado} enr actividades de operacion

Depreciacion de activos fijos
Provision para cuentas incobrables
Utilidad en venta de activo fijo
Provision jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos de operaciones

{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar
Incremento {disminucion) en cuentas por pagar

Total de ajustes al resultado integral

Efcctivo neto provisto {utilizado) por actividades de
operacion

Flujo de efectivo por actividades de inversion;

Producto de la venta de activo tijo
Adguisiciones de activos [1jos

Efcetivo neto utilizado en actividades de inversion
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:

Pago de haberes jubilatorios
Pago de Dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Incremento {disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al tinal del afio

2012 2011
| 668.832  1283.421
90.674 63811
18.319 12.295

(2.356) -
135.895 70.484
1489.797)  (599.138)
398.905 (877.663)
IS1.640  (1.330.211)
| 820.472 (46.790)

5.589 -
(78.653)  (108.366}
(73.064)  (108.366)
(9.717) (36.327)
(1200.000)  (500.000)

(1 209.717)

Las notas explicativas ancxas de la | a la 20 son parte integral ¢ e i0s estados financieros.



PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABOGADOS, CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Cifras expresadas cn ddlares estadounidenses)

NOTA 1- OPERACIONES

La compaiiia tue constituida bajo las leyes ecuatorianas en ener) del 2001, con el objeto
principal de prestar servicios de representacion, de consulto-ia y de asesoramiento,
especialmente aquellos que son propios del ejercicio de la profesin de la abogacia.

[.a compaiiia presta los servicios profesionales a través de sus abc gados y asociados.

NOTA 2 - RESUMEN DL LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compadia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Intformacion Financiera (NHF} (ver adicionalr iente Nota 18), las cuales
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y
para efectuar las revelaciones. que se requiere presentar en les mismas. La Gerencia
considera que Jas estimaciones ¥ supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias.

a.  Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compariia de fos cuales se fundamentan los estados
financieros. son llevados en dolares estadounidenses.

La Compafiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Inforir acion Financiera (NIIF)
emitidas por ef International Accountig Standars Board (*1..\SB™).

Esta presentacion exige proporcionar la represcntacion figl de los cfectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciores, de acuerdo con las
definiciones y los eriterios de reconocimiento de activos, hasivos, ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceptual de tas NUF.

b.  Efectivo y equivalente de etfeetivo

l.a politica cs considerar el efective y equivaiente del efec ivo los saldos en caja, cn
bancos, los depositos a plazos cn entidades financieras y Htras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres neses o menos.

c.  Cuentas por cobrar Comerciales
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cob-ar son activos financieros

no derivados con pagos fijos ¢ determinables, que no coti: an en un mercado activo.
(Véase Nota 4).



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La politica contable de la Compafita es reconocer las cuenti s por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo imortizado utilizando el
método de interés efective.  Se constituye una provisior por ¢l deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia obj :tiva de que la Compaiiia
no podra cobrar todos los montos adeudados de acuerdo ¢n las condiciones de las
cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades financieras del
deudor y el incumplimiento o demora en el pago {cuentas vencidas por mas de 90
dias)} son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrid> un deterioro. El monto
de la provision es el valor en libros del activo. La provisior es deducida del valor en
libros y el monto de la pérdida es reconocida en ¢! estado d: resultados integral en el
rubro Gastos de Administracion. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja
contra la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. [nmovilizado material

Se muestra al costo histdrico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se re gistran en los resultados
integrales del  ejercicio  en base a la distribucion sistematica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida til.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atrib tibles a la adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos | osteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir a la compafii. y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones 0 mantenciones y son registrados en el estadc de resultados integrales
cuando son incurridos.

l.os valores y la depreciacion acumulada de los elemento: vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento d2 producirse su venta o
retiro (Véase Nota 6)

C. Ingresos

L.os ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de la [restacion del servicio en
¢l curso ordinario de las actividades de la Compafiia. [.cs ingresos ordinarios se
presentan netos de impuestos a las ventas.

La compafiia reconoce el ingreso cunade su mon:o puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios eco1dmicos tututos fluyan a
la Compaiiia y se havan cumplido los criterios especiicos que aplican a las
actividades de la compania. Se considera que ¢l monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contin zencias relacionadas con
la venta hayan sido superadas.

f. Honorarios a abogados

Los honorarios reconocidos a los abogados, son recor ocidos, en funcion del
prestacion del servicio brindado por el abogado.
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NOTA2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

g, Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.
El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio compre:ide al impuesto a la renta
corrtente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce « n el estado de resultados
por funcion. excepto cuando se trata de partidas que se recc nocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integral © provienen <ie una combinacién de
NEgocios.
La provision para impuesto a la renta se calcula utilizar do la tasa del impuesto
vigente para el afio 2012 que es del 23% (24% para el afio> 201 1) sobre la utilidad
gravable (Véase Notas [5).

h. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de lss ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados int gral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la med.da en que los beneficios
ya han sido otorgados. {Véase Nota 9 y 10)

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compai:ia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de ta utilidad anu: I. Se efectya la provision
para este pago con cargo a los resultados del gjercicio. {Véa e Nota 15)

Nuevos pronunciamicntos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adopt: das en estos estados
financieros

La Administracion cstima que la aplicacion de estas 1 ormas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos « stados financieros.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacién adn no esti vigente:

Enmiendas a NIHFs

Fechas de aplicacién obligatorias

NIC 12. Impuestos diferidos - Recuperacion del activo subyacente.
NIIF I. (Revisada), Adopcién de las NIIF por primera vez - (1)
Eliminacion de techas fijadas para adoptadores por primera vez -
(i) Hiperintlacion severa

NNF 7. Instrumentos financieros. Revelaciones - Transferencias de
activos linancieros

Perioc os anuales iniciados en o después del
[° de :nero de 2012.

Perioc os anuales iniciados en o después del
17 de _ulio de 2011.
Perioc s anuales iniciados en o después del
[°de_ulio de 2011,




NOTA 2 -
(Continuacidn)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIT 9. Instrumentos financieros
NIIF 10. Estados financieros consolidados

NIIF 11. Acuerdos conjuntos
NIIF 12, Revelaciones de participaciones en otras
entidades.

NIC 27.(2011) Estados financieros separados.
NIC 28. (200 1) Inversiones en asociadas ¥ negocios
conjuntos

Periedos anuales iniciados en o después del 1° de enero
de 201 5.
Periodos anuales iniciados cn o después del
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del
de 2013,
Periodos anuales iniciagdos en o después del
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del
de 2013,
Periodos anuales iniciades en o después del
de 2013.

1% d¢ encro

1% de enero

i° de enero

19 de enero

1° de enero

1° de enero

NIIF 13, Medicienes de valor razonable

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicas ién obligatoria

NIC 1. Presentacidn de estados financieros -
Presentacion de componentes de otros resultados
integrales.

NIC 19. Beneficios a los empleados {2011)

NIC 32, Instrumentos financieros: Prestacion -
Aclaracion de requerimientos para ¢l neteo de activos y
pasivos financieros

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones -
Moditicaciones a revelaciones acerca de neteo de
actives y pasivos financieros

NIF 10. NIIT 11 y NHF 12 Estados financieros
consolidados. Acuerdes, conjuntos v revelaciones de
participaciones en otras entidades - Guias para la
transicion

Entidades de Inversion - Modificacién a NIIT 10,
Estadas financieros consolidados; NILF 12,
Revelaciones de participaciones en otras entidades v
NIC 27 Eistados financieros separados

CINIEF 20. Costos de desbroce en la fase de produccion
de una mina de superficie

1de 2013

Periodos anuales iniciados en o después del |° de juito
de 2012.
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

de 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2014.

Periodos anuaics iniciados en o después del |17 de julio
de 2013,
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio

de 2013,

Periodos anuales iniciados en o después del 1” de julio
de 2014,

Meriodos anuales iniciados en o después del 17 de enero

La Administracion de la compafiia estima que la futura acopcién de las Normas,
Enmiendas e [nterpretaciones antes descritas no tendran un imjacto signiﬁcgtivo en los
estados financieros de PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE, ABJ)GADOS, CIA. LTDA.

NOTA 3 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(:

El etectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, compre 1den:
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC
(Continuacién)

2012 2011
USS uUss
Cajas
Caja 9.43 10.683
Caja chica 3.255 3.180
Bancos 494 982 440.711
Inversiones temporales 1.381.748 897.158
Total Efectivo y Equivalentes 1.880.423  1.351.732

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES-CLIENTES

A continuacion se presentan los vencimientos de tos saldos por zobrar a clientes al 31 de
diciembre:

2012 2011
LS$ LSS
Corrientes 1.374.459 023,364
Vencidg de: —
61 — 90 dias 99.460 65.124
9l — 120 dias 164.376 55.020
121 —~ 360 dias 377.529 265.258
Mas de 360 dias 362.995 276.790
1.004.560 662,192

Total cartera 2378819 .685.556

(1) De acucrdo a la administracion no se espera incurrir en pérdidas importantes

adicionales a las cubiertas por la provision para cuemas le dudoso cobro por LSS
74.754.

NOTA 'S - PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprende 1:

212 2001
Uss Us$

[IMPUESTOS POR PAGAR:

[Inpuesto al valor agregado {([VA) 1t.961 13.836

Retenciones en fuente, sobre impuesto a la renta b 897 13917

Retenciones de VA, sobre pagos de servicios

Profesionales 1:.241 16.402

Impuesto a la renta del afg 38(.991 296.846
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NOTAG - INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se presenta el movimienio de los activos Njos duranie los afios 2011 ¥

2012;
Saldo al 1 Saldo al Saldo al
de 3 de 31 de Vida
enero del diciembre Retiros y diciembre itil en
2011 Adiciones Reclasificaciones del 2011 Adiciones Bajas del 2012 anos
Mucbies v enseres 63.841 20,390 {3.894) R0.557 10.327 - Y1804 10
Equipos de oficing v
compulacion 401602 61.243 (YOR.404) 354,438 61389 {12.332) 403495 10y 33
Vehicuios EO RV - 49.99() - - 49990 5
Programas de computacion 95,051 20,768 {79,031} 42 768 6,937 - 49,705 33
a1 484 108.603 {191.354) 527.733 78.633 (12.332) 594,054
Menos @ Depreciacion
Acumulada {A11.411}) (6381 1) TOL 118 (284 10} {90.674) D099 {363.679)
199.073 44,792 (2367 243629 (12.021) {3.233y 228375

NOTA 7 - ABOGADQOS Y ASOCIADOS

El siguiente es un detalle de los saldos por cobrar por anticipos realizados y los saldos por
pagar por concepto de honorarios a los abogados y asociados al 3 de diciembre:

Cuentas por Cuenlas por Cuenlas Cuentas por

cobrar pagar Saldo Neto [ or cobrar pagar Saldo Neto

Nombre 2012 2012 2012 2011 2011 2011
Francisco Roldan 86300 51.232 35.268 1 72.600 19.202 153.398

Brune Pineda 81.083 R1.083 - - -
Sandra Reed 43 000) 30802 {5.802) - 48.823 {48.823)
Diego Palacios 25.200 1131 24.069 7.000 - 7.000
Juan Pabio Ortiv 12.800 31.38Y {18789 - e (30.71%)
José Proado 7464 - 7.464 3.094 - 3.0u4

Jose Urizar 6,000 - 6.000 - - -
Fsteban (rtis 5403 - 5.403 3.000 - RN
Jaime Zaldumbide 3.841 326 3.315 - 13.608 (13.608)

Juan Fernando Muoscoso 2337 - 2337 - -

Daniel Robaling Orellana 2313 - 2313 1.538 - 1.538
Schastian Pérez A, 1.800) 709 1.091 72.628 1.8356 70,772

Maria Isabel Aillon 1.795 - 1.795 - -

Andrés Brown 1.300 - 1.300 - - -
Cartos Salazar 1.108 - 1.108 3.623 - 3.623
Jorge Cevallos - 25.032 (25.032) 100,000 23.095 76905
Maria Rosu Guerra - - - 20.020 - 26.020
FFrancisco Méres G, - 8.920 (B9 15.323 15.816 (493)
Juan Gabriel Reves - - - 10.000 - 14000
Diepn Péres - 12.652 (12.632) . 10.347 (10.347)
José Maria Rumarzo - 21.051 (21.031) - 19732 (19.752)
Radl de fa Torre - 18.958 (18.958) - 17.435 {i17.4335
Rodrigo Jijon - 39,389 {5Y.38Y) - 35.093 {55.093)
Rodrigo Salazar - 15.608 {(135.608) - 14.559 {14.559)

duan Francisco Gonzalez - 1.023 {1.023%) - - -
(Mros menores 2.733 2727 28 2.078 1.431 647
286,699 301,151 {14.432) 416904 271716 145188




NOTA 8 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2012, compre wden:

2012
Us$
Georgina Maricn 234013 1}
Educational Testing Scrvices  50.375 )
Anticipo clientes 96.683 1)
Valares por identificar 93.675 4)
Otros 3.284

1Y Corresponde a valores recibidos del cliente para cumplir inst ucciones de construccion
y adecuaciones de bicnes inmucbles en la ciudad de Quito.

2) Comprende a garantia entregada por cuenta del cliente a favor del Ministerio de
Fducacion, una vez se cumpla cl objetivo de la garantia, lo . fondos se devolveran al
cliente.

3) Comprenden fondos recibidos del cliente para cubrir gastos « ue permitan ¢l desarrollo
del servicio contratado. y que se liquidan una vesz que emiten la factura
correspondiente.

4} Saldo correspondiente a depositos recibidos y no identific ados, sobre los cuales la

compafia se encuenira efectuando un andlisis que periite conocer su origen.
integridad v razenabilidad.

NOTA 9 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIs LES

El siguiente es €] movimiento de las provisiones efectuadas por l: compaitia durante el afio
2012:

Saidos al Saldos al
31 de 31 de
diciembre Pagos y diciembre
del 2011 Incremento Utilizaciones  del 2012
Corrientes:
Prestaciones y beneficios
Saciales (1} 192.556 693.750 (642.206) 244.100
Provision para cuentas
incobrables 56.435 18319 - 74.754
Largo plazo
Reserva para jubilacidn patronal 558916 135.895 (9. 717) 685.004

(1N Incluye fonde de reserva, décimo tercer y décimo cuarto sue . dos, aportes patronales al
ILE.S.S. y participacion de los empleados en las utilidades,



NOTA 10- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios ile jubilacién por parte de
los empleados a aquellos trabajadores que hayan completado po lo menos veinte afos de
trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los r:sultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional indepen liente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan consideran

fa remuneracion del empleado y demas pardmetros establecidos ¢ 1 el Cadigo de Trabajo la
tasa conmutacion actuarial del afo 2012 y 2011 fue del 7% anual. De acuerdo a los
estudios actuartales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion putronal al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011

Valor presente de la reserva actuarial:

Pensian patronal de jubilados 34,133 25.365

Trabajadores actives con 25 afios o mas de

servicio 222.18 187.925

Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de

Servicio 384.375 324.763

Trabajadores menos de 10 afios de servicio 43.568 20.863
Total provision segin caleulo actuarial 685.194 558916

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigor. la compaiiia debe apropiir por lo menos el 5% de
la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha r:serva alcance ¢l 20% del
capital sorial. Lsla reserva puede ser utilizada para incrementar 2l capital o para absorber
pérdidas.

NOTA 12- CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiia al 31 de diciembre del 2012 2011, esta representado
por 104.000 participaciones ordinarias de valor nominal de US$  cada una.

La utilidad neta por participacion es calculada dividiendo la u ilidad del ejercicio de la
compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.

NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION I OR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFOLEMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacicn de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacidén Financicra NIIF,



NOTA 13- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION FOR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALELS DE INFOF MACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Mediante resolucion No. SC.GUICICPAIFRS.11.03 del 28 (e octubre del 2011, se
expede el Reglamento del destine que se dara a los saldos d¢ las cuentas Reserva de
Capital. Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Acopeion por Primera vez
de las Normas Internacionales de Informacion Financiercs “NIIF” y la Norma
[nternacional Financiera para Pequefias y Medianas Entidaces (NIIF para Pymes).
Superavit por Valuacién, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras; y
Designacion e [nforme de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital. Reserva por Donactones y Reserva por Valuacidn o Si perdvit por Revaluacion
de [nversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de tri nsicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIUEF™ + la Norma [nternacional
de Informacion Financicra para Pequefas y Medianas Ertidades (NIIF para las
PYMES). deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resu tados Acumulados,

Sub cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Feserva por Valuacion o
Superavit por Revaluacion de Inversiones: saldos que solo podr in ser capitalizados en
la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuiadas y las del oGitimo ejercicio

cconomico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber prrdidas: o devuelto en ¢l
casc de liquidacion de la compaiiia.

NOTA [4-  IMPUESTOS (NIC 12)
a) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ectador y la tasa de electiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continua :ion:

2012 2011
Importe Importe
Parcial US$ Y% Parcial USs Y
Impuesto en el estado de resultados
{tasa cfectiva) 532.645  24,10% A437.819 25,84%
[mpuesto tedrico (tasa nominal ) 506,339 23.00% 406.586  24,00%
Resultade contable antes de Impuesto 2,201,476 1.694.107
Tasa nominal 23% 24%
Ditferencia 26.306 1.1€% 31.235  1.84%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 161.663 37.182 1.68%  178.257 42781 2,53%
Deducciones incremento neto de
empleados {47200y  (10.876) (0499 (48.118) (I11.548) (0.68%}

26.306

1,1¢ % 31.233  1.84%




NOTA 15 -
EN LAS UTILIDADES

10

IMPULSTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS EMPLEADOS

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras corresj ondientes a participacion

de empleados e impuesto a la renta por fos

afios 2012 v 201 1;

Utilidad antes de participacion trabajadores
Mas: Donaciones ¥ contribuciones
consideradas como gasto no deducibles y
ofros gastos  no considerados deducibles
por el SRI

Menos - Deducciones por personal con
discapacidad

Ltilidad base para participacion a empleados
| 5% de participacién
Utilidad base para impuesto a la renta

23 % (24% ano 2011 Impuesto a la Renta)

NOTA 16 -

2012 2011
Participacién Impues o0 a Participacion Impuesto a
deempleados laren.a deempleados la renta

2.589972 2589072 1.993.067 1.993.067

- 161.63 - 178.257

- (47.290) - (48.118)
2.589.972 - o 1.993.067 -

388.496  (388.4 )(;) 298.960 (298.960)

2.315. 349 1.824 246

532,345 437819

SERVICIOS PROFESIONALES

HONORARIOS RECONOCIDOS A ABOGADOS Y ASOCIADOS POR

[.os honorarios reconocidos a abogados y asociados por servicics profesionales por el afio
2012 y 2011 se encuentran distribuidos principalmente en los sigilientes rubros:

Honorarios
Honorarios {Hros
Honorarios Retira Socios

Honorarios Abogados Contratados

Honerarios Abogudos Asociados
Honoerarios Abogados Varios
Honoerarios Lnidad Tributaria

NOTA L7 -

2012 2011
2.091.332 2.257.377
110,023 91.700
295372 238.937
58.784 292 BRI
972,052 715.284
311962 647.477
333.682 319.708
4,563,364

GASTOS ADMINISTRACION

l.os gastos ventas por ¢l afio 2012 y 2011 se encuentran distribu dos principalmente cn los

siguientes rubros:



NOTA 17-  GASTOS ADMINISTRACION
{(Continuacién)

2012 2011
Arriendo 42,696 41.485
Atenciones Sociales 20.824 73.640
Beneficios Sociales 448.405 445,947
Cuentas dadas de baja 34.874 48.609
Depreciaciones 673 81913
Gastos Personal 126.441 95.750
Gastos clientes 79.801 91.762
Abogados Consejeros 108.819 108.959
Honorarios Administracion 113.747 126.000
Licencias Software 45333 89911
Otros 144.501 298.950
Proporcionalidad IVA 41.196 38.641
Jubilacion 13.747 153.747
Provisiones Incobrables 18.319 12.295
Seguros 126.317 153.280
Servicios Generales 426.328 313.335
Servicios Traduccion 45,752 43.071
Sueldos y Salarios [.569.582 1.042.852
Publicidad 117.639 69.126
Suministros y Mantenimiento 72.445 53.281
Seminarios 56.168 121.346

Total General 3.743.607 3.363.880

NOTA 18- APLICAC!ON, DE LAS NORMAS [INT :RNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PR MERA VEZ.

l.a Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiias. dispone que las Normas Intern: cionales de Informacion
Financiera NIIF, seran de aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Co npafiias y establecio el
cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion
FFinancicra NIII-.

De acuerdo a dicho cronograma PEREZ, BUSTAMANTE Y PO NCE ABOGADOS CIA.
LTDA., prepara sus estados financieros en base a NIIF a partir de 1 de enerodel 2012 y se
establece el afio 201§ como periodo de transicidn.

Los presentes estados financieros al 31 de diciembre del 2012 se I an considerade como los
de primera aplicacion de NIIF. presentando los estados financieros al 31 de diciembre del
201 | para efectos comparativos en la misma normativa.

La transicion de los estados linancieros de la Compafiia ha sido l:vada a cabo mediante la
aplicacion de la NIF 1: Adopcion por primera vez de las Ncormas Internacionales de
[nformacion Financiera, y considerando los ajustes de primera ap-icacidn retroactivamente
desde la fecha adoptada por PEREZ. BUSTAMANTE Y PONCE ABOGADOS CIA.
LTDA., esto esal | de enero det 2011.



NOTA 18- APLI(‘.ACI(')N' DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA “NIIF" POR PFIMERA VEZ.
(Continuacidn)

NIC {9; Utilidades y pérdidas actuariales acumuladas por pensioes de jubilacion patronal
s¢ han reconocido directamente en resultado acumulado al | de el ero del 201 1.

La preparacion de los estados financieros bajo NIF, recuirid de una serie de
modificaciones en presentacion y valuacion de las normas aplicac as por fa Compafiia hasta
el 31 de diciembre del 2011, yva que ciertos principios y reqg erimientos de NIIF son
substancialmente diferentes a las Normas Ecuatorianas de Contak ilidad.

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonto al 1 d: enero del 2011 v 31 de
diciembre del 2011 (afio de transicion a las NIIF).
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NOTA 18-  APLICACION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA “NIIF” POR PF IMERA VEZ.
{Continuacion)

(1) Reconciliacion del patrimonio bajo normativa anterior (NEC) y bajos NIIF al 1 de
enero del 2011 vy al 31 de diciembre del 2011:

3u12n2011 o1/012011
Patrimonio de acuerdo a NEC 2.064.700 1.313.413
Ajustes a NilF:
Reverse del beneficio de empleados por
desahucio y jubifacion 69.563 ) 42.192
Reelasilicacion Depreciacion (237) -
Total Ajustes 69326 42.192

Patrimonio de acuerdo a NIF 2.139.026

(1) Beneficios a los Empleados:

La NIC 19 establece los lineamientos para el registro de as provisiones a corto ¥
largo plazo a favor de los empleados. La Administraciéon de be mantener los calculos
actuariales con base en el método utilizado por el p ofesional independiente
“Unidad de crédito proyectado™, La aplicacion retroactiva c € [a NIC i9 implicod que
PEREZ, BUSTAMANTE Y PONCE ABOGADOS CIA. LTDA., reconocid la
porcion reconocida y por reconocer de las ganancias y pérdidas actuariales
acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha (31 de diciembre del 2010),
por ¢l 100% de los trabajadores en los resultades acumulados del patrimonio.

NOTA [9- REFORMAS TRIBUTARIAS

b

2)

En el mes de mayo del aio 2001, se emitié la Ley (e Reforma al Régimen
Tributario, y que establecié una rebaja del 10% en la tarif: del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

l.a Ley rcformatoria para la equidad tributaria adicionilmente cstablece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesio a la renta:

a) El 100% adicicnal de las remuneraciones y benceficios sociales sobre fos que se
aporte al [nstituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por ¢l primer ¢jercicio econémico en que s¢ produzean y siempre que
se havan mantenido como tales seis meses consecu ivos o mas dentro del
respectivo ejerciclo.

by El 150% adicional de las remuncraciones y beneficios sociales sobre los que sc
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidac, dependientes suyos.



3)

4)

5

0)

6

En el mes de junio dei 2010 se publica el Reglamento par: la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno. entre sus principales aspectds se menciona:

Los dividendos v utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranieras reside ntes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliacias en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicion, o de personas natwales no residentes en el

Lcuador, no habra retencidn ni pago adicional del Impuesto a ia Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los pe cibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencion en la fuente por parte de quien los
distribuye,

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Codigo Orginico de la Produccion.
Comercio e I[nversiones, incorporando a la legislacton varios incentivos fiscales
entre 1os que se mencionan la reduccion progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. | n punto porcentual cada
afio, ejercicio fiscal 2011 (24%). 2012 (23%) a partir del 2( 13 en adelante {22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé ia Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los ingresos del Estado, con la firalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de proc uccion, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ccoldgicas, sociales y
gcondmicas, enire los principales aspectos tenemos ¢l inzremento del Impuesto a
la Salida de Divisas. dei 2% al 3%.

El 24 de enero del 2013 mediante resotucion N NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicto de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya ¢iectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domicitiadas en ¢l exter or, dentro de un mismo
periodo fiscal cn un monto acumulado superior a tes millones de dolares
dcberan presentar al Scrvicio de Rentas Internas el An:xo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya electuado operactones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exter or, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a s:is millones de dolares
debera presentar adicionalmente al Anexo, ¢l Inforirz Integral de Precios de
Transferencia.

NOTA 20 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentadc eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni la informacion presentada en sus estados
financieros.



