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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas y la Junta Directiva del
Club Angala S.A. :

Hemos auditado el balance general adjunto del Club Angala S.A. al 31 de diciembre de 1998

y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas

y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son

responsabilidad de la administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad consiste en
o expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de s1 los estados financieros no contienen errores importantes. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la:
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la administracion, asi como la evaluacidon de la presentacion general de los

estados financieros. Constderamos que nuestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opimon.

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Club Angala S.A. al 31 de diciembre de
1998, el resultado de sus operaciones y los flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados en ciertos
® aspectos por normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Octubre 8 de 1999
Registro 7310




CLUB ANGALA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS NOTAS
(sucres en miles)

ACTIVOS CORRIENTES:

® Banco 6,048
Documentos y cuentas por cobrar 2 1.497.470
Total activos corrientes 1.503.518
INVERSIONES 3 9,959,640
TOTAL 11,463,158
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar, compaiiias relacionadas 605,104
Total pasivos corrientes 605,104
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 4 5,476,783

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 5 10,000
Reserva legal 219
Reserva facultativa 1,673
Reserva por revalorizacion del patrimonio 5,418,759
Déficit acumulado (49.380)
Patrimonio de los accionistas, neto 5381.271
TOTAL 11,463,158

Ver notas a los estados financieros




CLUB ANGALA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

GASTOS :

Administracion
Otros, neto

PERDIDA NETA

Ver notas a los estados financtieros

(sucres en miles)

23.937
4,587




CLUB ANGALA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Reservas
Capital social Reexpre-
(acciones S/1,000) facul- por revalori- sion mo-  Déficit
Cantidad Valor legal tativa zacion netaria acumulado
e R (sucres en miles) ———- e

Enero 1, 1998 10,000 10,000 219 1,673 23,404 1,487,540 (14,377)
Pérdida neta (28,524)
Reclasificacion 6 (6)
Reexpresion 15,914 (9,441) (6,473)
Ajuste 3,901,276
Transferencia 5379.375 (5,379.373)
Dcbre. 31,1998 10,000 10,000 219 1,673 5,418,759 - (49,380}

Ver notas a los estados financteros



CLUB ANGALA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida neta

Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucidn en cuentas por cobrar
Aumento en otras cuentas por cobrar
Disminucidon en cuentas por pagar
Disminucion en otras cuentas por pagar

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones

Efectivo neto utihzado en actividades de imversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Disminucion en obligaciones a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Disminucion neta de caja y equivalentes de caja

Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

(sucres en miles)

(28,524)
6,496,180

(348)
(1,759,136)

(809.371)

3,898.801

(3.901,276)
(3,901,276)

(16.000)
_(16,000)

(18,475)

24.523

0,048



CLUB ANGALA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

® L.a compaiiia fue constituida en Ecuador en 1977, y su actividad principal es la compra y
venta de bienes inmuebles, la construccion de edificios, tmportacion y exportacion de
ventas de materiales, adquirir acciones o participaciones de compafiias constituidas con
1igual o similar objeto.

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo
con normas y practicas contables establecidas 6 autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias las que difieren de los principios de contabilidad generalmente aceptados en
que no contemplan el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral
los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo del sucre (nota 6), excepto por el
balance general, que fue preparado aplicando el Sistema de Correccion Monetaria de
conformidad con lo establecido en disposiciones legales, utilizando para ello,
principalmente, el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los
cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetanas.

Correccion Monetaria - El balance general al 31 de diciembre de 1998, incluye los
ajustes por correccidn monetaria de las partidas no monetarias, como sigue:

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencias entre
cuentas se ajustan en base a la variacidon porcentual del indice de precios al consumidor
hasta el 31 de diciembre de 1998, el valor del ajuste se registrd con crédito a la cuenta
reserva por revalorizacion del patrimonio. El ajuste del saldo inicial del déficit acumulado
fue registrado en la misma cuenta déficit acumulado.

Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra la contrapartida de los ajustes a activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio, excepto el ajuste de los activos y pasivos en
moneda extranjera que es registrado en los resultados de las operaciones. El saldo de esta
cuenta no esta sujeto a reexpresion. El saldo deudor puede ser compensado con las
utilidades retenidas y con la reserva por revalorizacion del patrimonio. Si el saldo es
acreedor, puede ser capitalizado con el 20% de impuesto a la renta.

Inversiones sobre acciones - Estan registradas al costo ajustado.

Participacion de Trabajadores - La compaiiia debe distributr entre sus trabajadores el
15% de las utilidades antes del impuesto.




Impuesto a Ia Renta - La provision para el pago del impuesto a la renta se registra a la
tasa actual del 25% sobre la utilidad tributable, la cual puede diferir de la utilidad segin el
estado de resultados adjunto debido principalmente a rentas exentas.

De acuerdo con el estatuto de retencion en la fuente, segin lo dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno, cast todo el tributo se paga anticipadamente.

2. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los documentos y cuentas por cobrar estan constituidos como sigue:
(sucres en miles)

Chentes 1,416,509
Compaiiia relacionada 79,916
Otros 1,045
Total 1,497.470

Las cuentas por cobrar a compafiia relacionada no devengan interés nt tienen fecha
especifica de vencimiento.

3. INVERSIONES PERMANENTES

Las mnveriones a largo plazo estan constituidas como sigue:
(sucres en miles)

Compaiiia Azucarera Valdez S A. 5,492,783
La Nacional Compatfiia de Seguros 2,921,801
Compaiia de Seguros Condor S A. 1,489 229
Banabonita S.A. 50,000
Otras 5.827
Total 9,959,640

4. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre corresponde aportaciones en efectivo de terceros, para la adquisicion
de inversiones en acciones. Las obligaciones a largo plazo no devengan interés ni tienen
fecha especifica de vencimiento.

5. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social consiste de 10,000 acciones ordinarias con
un valor nominal de S/.1,000.



6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comparabilidad de los estados financieros con los de afios anteriores. La mformacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Vartacion
diciembre 31 porcentual
1996 26
1997 30
1998 44

7. EVENTOS SUBSECUENTES
Reformas a la Ley Tributaria

El lero. de diciembre de 1998, se reformd la Ley tributania, por la cual se pone en
vigencia a partir de enero de 1999 el impuesto del 1% sobre el valor de todas las
operaciones y transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que
integran el sistema financiero nacional y las empresas off shore que de ella formen parte.

Ademas, se dispuso que los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimomal
Reexpresion Monetaria producto de la aplicacion del Sistema de Correccion Monetaria
hasta el 31 de diciembre de 1998 sean transferidos a la cuenta Reserva por
Revalorizacion del Patrimonio al 31 de diciembre de 1998, luego de ser compensadas las
pérdidas de ejercicios anteriores.

Con ésta reforma, se suspendio el sistema de declaraciones y pagos de impuesto a la renta
que estaba vigente hasta el 31 de diciembre de 1998.

Posteriormente, en abril 30 de 1999 con la expedicion de otra Ley se restituye el
impuesto a la renta con tarifas impositivas del 15% sobre la renta para todas las
empresas, con excepcion de las instituciones que conforman el sistema financiero
nacional estableciéndose la tarifa del 25%.

Entre otras reformas, ésta ultima Ley reduce al minimo las exenciones de aquellas
transferencias de bienes y servicios que no pagaban el 10% al IVA, asi también se crea
por una sola vez durante el afio 1999 el pago del impuesto entre el 2% y 5% a
determinados vehiculos y del 1% del patrimonio social de las empresas.

Transferencias de acciones

De acuerdo a lo indicado por la administracion de la Compatiia, en 1999, las inversiones
en acctones seran transferidas a una compatfiia relacionada.




