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INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. (“OCP Ecuador S.A." o la “Compaiiia”) fue constituida el
15 de enero del 2001, como compaififa ecuatoriana la cual es subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Ltd. (“OCP Ltd.") una entidad constituida en las Islas Caiman.

El 15 de febrero del 2001, la Compaiiia y OCP Ltd. firmaron el Contrato de Autorizacion con el Estado
Ecuatoriano, para construir y operar el Oleoducto por su propia cuenta y riesgo, y prestar el Servicio Piiblico
de Transporte de Hidrocarburos (el “Oleoducto” la “Concesion” o el “Proyecto”) en el Ecuador. Dicho
contrato establece que el Estado Ecuatoriano no garantiza la rentabilidad u obligaciones generadas por el
Proyecto con terceros, asi también, especifica que ningian recurso pablico serd comprometido durante el
tiempo de la Concesion.

El Oleoducto fue disefiado para transportar crudo pesado desde Nueva Loja (Terminal Amazonas) hasta el
terminal maritimo en Esmeraldas (Terminal Maritimo OCP), en la Costa del Ecuador, recorriendo una
distancia aproximada de 500 kilometros. La capacidad de transporte estimada era de 450,000 barriles
diarios de 18° API. El sistema incluye las facilidades necesarias para recibir, transportar y despachar el
crudo en los buques de carga destinados para el efecto.

Para completar la construccién del Oleoducto, la Compaiiia incurrié en una inversién aproximada de
US$1,484 millones, de los cuales USS900 millones fueron obtenidos a través de una linea de crédito
denominada Senior Credit Agreement, y fondos adicionales provistos por OCP Ltd., incluyendo el capital
social minimo exigido por el Estado Ecuatoriano.

Conforme los términos del Senior Credit Agreement y el Common Security Agreement (CSA) se establecié
un Fideicomiso de Administracién, el cual es una entidad independiente legalmente constituida bajo las
leyes de Nueva York con el objetivo proveer las siguientes funciones: (i) manejar los fondos recibidos del
financiamiento del proyecto, (ii) facilitar los pagos a proveedores y prestamistas, y (iii) recibir todos los
depositos de ingresos.

El 10 de noviembre del 2003, el Gobierno Ecuatoriano concedio la Licencia de Operacion a la Compaiiia,
siguiendo los términos del Contrato de Autorizacién, con lo cual daba formalmente inicio a los 20 afios dela
concesion para operar el Oleoducto y prestar el Servicio Piblico de Transporte de Hidrocarburos.

Notificaciéon de arbitraje

Con fecha 16 de marzo del 2018, Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. vy Oleoducto de Crudos
Pesados (OCP) Ltd. notificaron al Estado Ecuatoriano el inicio de arbitraje de acuerdo con el Articulo 15.3
del Contrato para la Construccion y Operacion del Oleoducto de Crudo Pesado y Prestacion de Servicios
Publicos de Transporte de Hidrocarburos y el Articulo 13.2 del Contrato de [nversion.

Déficit patrimonial y soporte financiero
Al 31 de diciembre del 2017 la Compaiiia presenta pérdidas acumuladas por USS168,058,737 (2015:
US5186,516,864) y un patrimonio negativo de US$106,999,214 (2016: US$131,516,864) originados en el

afio 2013 por la provision de pérdidas que se podrian generar por concepto de determinaciones tributarias
de Impuesto a la renta de ejercicios anteriores. Ver Nota 17.
M ;
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En el afio 2014, para solventar parcialmente este déficit, OCP Ltd. destiné la totalidad del saldo dela Deuda
Subordinada que mantenia con OCP Eeuador 8.A. por USS195,440,585, para absorber, hasta ese monto, las
pérdidas acumuladas registradas 2n los estades financieros de la Compatfifa.

El modelo financiero del Proyecto de Inversién asegura los flijos necesarios para la continuidad del negocio
mediante e ingreso derivado de la tarifa de transporte, Estos ingresos permitirdn, ir solventando el déficit

patrimonial, sin perjuicio de Ja capacidad del accionista de realizar los aportes de capital que sean
necesarios para eubrir dicho défieit.

Evento de Incumnplimiento “Event of default”

£l 22 de enero del 2015, Ia Compaiiia fue notificada por Deutsche Bank Trust Company Americas que ha
ocurrido un “Event of Defanit” basado en la seceion 9,01{h) del contrato que mantiene suserito con la
institucion denominado CSA, donde se establece este evento por la existencia de sentencias judiciales
inapelables en contra de OCP Lid. y la Compaiifa, que excedan en agregade US$25,000,000 ¥ que se
mantengan impagas por mds de go dfas. A la fecha de notificacion, existian sentencias relacionadas con
determinaciones wibutarias en firme por los afios 2003 y 2006, por un valor que asciende a US$66,513,751
{2016: US573,085,472) incluyendo intereses y recargos. Ver Nota 22.

De acuerdo con el CSA, los Senior Lenders pueden llevar 2 cabo ciertas acciones para garantizar In
recuperacion de la Deuda Senior. Sin embargo, hasta la fecha de emisitn de estos estados financieros Ia
ejeencion o la intencién de ejecucitn de cualquier necidn a 1a que tienen derecho los Senior Lenders, no han
sido notificadas a 1a Compaiiia o su accionista.

La Compaiiia ha pagado oportunamente los montos correspondientes a capital e intereses de la Deuda
Senior, siendo el proximo vencimiento el 1 de junio del 2018, por un valor total de US$52,175,137.

Mediante comunicacion del 10 de diciembre del 2015, Deutsche Bank Trust Company Americas netificé a la
Compaiifa la renuncia a su cargo de Security Trustee y Depositary Bank bajo el C8A. Con la intervencion del
Administrative Agent, se llevé 2 cabo el proceso de sustitueion, siendo a partir de julio del 2016, Citibank
N.A. el nueva Security Trustee y Depositary Bank.

Contratos de transporte

Contratos ISTA

La Compafiia muntiene sascritos contratos de transporte con relacion al acceso a eapacidad en el Oleoducto,
denomtinados Initial Shipper Transporiation Agreement (ISTA).
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La capacidad de transporte garantizada para cada compaiiia petrolera es la siguiente:

Barriles
fiari
Andes Petroleum Ecuador Ltd. 105,604
Repsol Ecuador S.A. 102,221
Ecuadortlc S.A. 80,774
Oxy Oleaducto SOP, LLC 41,492
Perenco Ecuador Limited 15.069
=—345:250

En enero del 2018, Ecuadortle S.A. cedié a Pampa Ecuador Ltd. el 12.5% de su capacidad garantizada, quien
se acogio el Evento de Expropiacion en esa misma fecha.

Esta capacidad estd ajustada por la calidad del petréleo y la distancia transportada a través del Oleoducto.

Los ISTA no restringen la asignacion o venta de capacidad por parte de los cargadores iniciales a terceras
partes,

De conformidad con cada uno de los referidos contratos de transporte ISTA, cada cargador inicial esta
obligado a pagar a la Compaiiia una tarifa denominada “Ship-or-Pay Tariff” calculada de conformidad con
las correspondientes regulaciones que constan en dichos contratos. Esta tarifa se calcula multiplicando la
capacidad garantizada de cada Initial Shipper por el Per Barrel Charge (PBC). El PBC incluye un cargo de
capital y un cargo operativo.

En caso de falta de pago por parte del cargador inicial de su Ship-or-Pay Tariff su correspondiente
Performance Guarantor debera realizar ese pago a favor de OCP Ltd. como garantia de cumplimiento,

Evento de expropiacion patrimonial

El 31 de octubre del 2017, Occidental Petroleum Corporation - Performance Guarantor (el “Garante”) de
OXY Oleoducto SOP LLC, notificé a OCP Ltd. y a la Compaiiia que ocurri6 un Evento de Expropiacion
Patrimonial de acuerdo a lo estipulado en la Seccién 15.03 del ISTA.

De acuerdo a la Seccion 4 (d) (i) del Performance Guarantee Agreement (“PGA”) y con la Seccion 4.05 (b)
(ii) del CSA, el Garante informo su intencion de pagar a nombre de OXY Oleoducto SOP LLC, las
obligaciones pendientes de pago hasta la fecha de la notificacion del evento y las que se generen a partir del
1 de noviembre del 2017. Adicionalmente, el 1 de enero del 2018, a excepcion de Ecuadortle S.A., los demds
Initial Shippers se han acogido a dicho evento.

Finalizacion del periodo Ship or Pay

El 10 de noviembre del 2018, finalizara el periodo Ship-or-Pay y la Compaiiia dispondra de la capacidad
garantizada de los Initial Shippers para venderla a otros cargadores. A la fecha de emision de estos estados
ﬁnanclems, la Compaiiia se encuentra negociando un contrato de transporte con el Estado Ecuatoriano, .
quien potencialmente se constituiri en el principal cliente de la Compaiiia. La tarifa de transporte estd
establecida en el Contrato de Autorizacion.



[.5.2.

1.0,

1.7.

GLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADGR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Olros contratos

La Compaiiia mantiene contratos de transporte de crudo con varias compaiifas colombianas de exploracion
y explotacidn de petrdleo, Adicionalmente, mantienen contratos de uso de bahias para descargar
carrotanques en la estacidn Amazonas, La tarifa de cada uno de ellos depende de la cantidad de barriles
realmente entregados de acuerdo a los rangos de capacidad contratados.

Situncion econdémica def Ecuador

Ducante ¢l 201y, Ia situacién econdmica del pais ha presentado indicios de recuperacifn, sin embargo, los
precios de exportaeion del petréleo, fuente importante de ingresos del Presupuesto General del Estado, no

han recuperado niveles de aios anteriores, la cual continta afectando la liquidez de ciertos sectores de la
economia del pais.

Las autoridades continuan enfrentando esta situacidn y continiian implementando varias medidas
econdmicas como financiamiento del défieit fiscal mediante la erision de bonos del Estado y 2 través de
organismos internacionales e incremento en ciertos tributos, prineipalmente.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no bhan originado efectos
significativos en sus operaciones.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financierns adjuntos han sido aprobados por el Presidente Ejecutivo €l 15 de marzo del 2018y
serin puestos a consideracion de 1a Junta General para su aprobacion. En opinién de la Administracién,
estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que
se presentan en estos estados finaneieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiifa han sido preparades de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopceidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre Ia base del costo historico. La preparacion
de los estados financieros conforme a las NUF requiere el use de estimaciones contables. También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. En
la Nota 3 se revelan [as dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supnestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracidn,

13
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Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado
con anticipacion,

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compaiiia a partir de
las fechas indicadas a continuacién:

Noomn
NIC28

NIC 4o
NIIF 1
NIIF 2
NIIF 4
NIIF g
NIIE 15
CINIIF 22
NIC=28

NIIF 16
NIIF g

CINIIF 23

NIIF 17

Temg
Mejoras relacionndas con la medicion de una nsociada o una empresa conjunta a su valor
razonable.
Enmiendas referentes a transferencias de propicdades de inversion y que las mismas deben
realizarse cuando hay un cambio demostrable en el uso del activo.
Enmiendas relacionadas o la eliminacién de lns exenciones u corto plazo pam los adoptantes
por primera vez con respecto a la NIF 7, la NIC 19 y la NIIF 10,
Las enmiendas nclarn edmo contabilizar determinados tipos de operaciones de pago
basadas en acciones,
Enmiendas a la NIIF 4 "Coatratos de seguros " relativas a la aplicacién de fa NIIF g
(Instrumentos financieros).
Corresponde a ln revision final de la NIIF 9, que reemploza las publicadas anteriormente y a
la NIC 39 y sus puias de aplicacion,
Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con
los clientes ", esta narma reemplazard a la NIC 11y 18,
Aclaracién sobre transucciones en moneda extranjera o partes de tmnsacciones en las que
existe una contraprestacion denominada o tasada en una moneda extranjera,
Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversion que no estd aplicanda el valor
patrimonial proporcional.
Publicacion de la norma "Arrendamicntos " esta norma reemplozard o la NIC 17.
Enmienda a la NIIF g relacionada con las compensaciones negativas de ciertius condiciones
de pagos adelantados,
Interpretacion que clorifien el reconocimiento y medicion de las incertidumbres sobre
ciertos tratamientos de impuesto a la renta.
Noma que reemplozari a la NIIF 4 "Contralos de S: guros *,

Aplicacién obligatoria

para cjercicios

1 de enero del 2018
t de enero del 2018
t de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2019

1 de enero del 2019
t de enero del 2019

1 de encro del 2019

1 de enero del 2zo21

La Compaiiia estima que la adopcidon de las nuevas normas y enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrén un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial.

En relacién a la NIIF 15 “Ingresos procedentes de los contratos con los clientes™ y la NIIF g “Instrumentos
financieros”, La Administracion informa que basada en su evaluacioén no se espera impactos significativos
en la aplicacion de las mencionadas normas debido a:

(i)  NIIF 15: las transacciones no son complejas y comprenden el servicio de transporte de petrdleo de
acuerdo a una tarifa establecida con los diferentes cargadores. Existe una sola obligacion de
desempeifio que es claramente identificable y los precios de las transacciones en su mayoria no
contienen componentes variables a los previamente pactados; tampoco existen costos incurridos para

obtener y cumplir con la generacion de estos ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos

aplicacidn de esta norma.

(

enla

|
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(i)  NIIF 9: la Compaiiia ha revisado sus activos y pasivos financieros y espera impactos inicamente a
nivel de clasificacion de sus instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de
medieion, Adicionalmente, se ha evaluado el deterioro de la cartera comereial bajo el nuevo modelo
sugerido por la norma y no se prevén pérdidas esperadas futuras que tengan impacto en los estados
financieros, debido a que las mismas se recuperan miximo en 30 dias e histéricamente la Compaiiia
no ha presentado pérdidas por deterioro.

Traduccion de moneda extranjera
(a) Maneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacidn de la
Compaiia,

(b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto

cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de flujos de
efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos, otras inversiones altamente liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no estd sujeto a
un riesgo de cambio significativo en su valor, y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios contratados,
en caso de existir, son presentados como pasivos en el estado de situacién financiera.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias "préstamos y
cuentas por cobrar” y “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma, la Compaiiia

solo mantuva pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:
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Préstameos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera por deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan deracho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones mantenidas en instituciones financieras locales y del exterior hasta el
vencimiento. Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento
fijo que la Compafifa tiene la intencién afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacién financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds cualquier costo
atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a
continuacién:

Medicién posterior

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: Corresponde principalmente a montos adeudados
por servicio de transporte de crudo a clientes colombianos con quienes mantiene contratos suscritos,
y reclamos de seguros pendientes de liquidacién por parte de los reaseguradores. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles
hasta en 30 dias. Se incluye también reclamos de seguros pendientes de liquidacién por parte de los
reaseguradores.
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(ii) Cuentas porcobrar a compaiias relacionadas: Incluye principalmente montos adeudados por
entidades relacionadas por servicio de transporte de erudo (Initial Shippers). Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en
g0 dias laborables (2016: 60 dias laborables).

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicion. Los intereses devengados calculados, se reconocen
en el estado de resultados integrales en el rubro Ingresos por intereses en el periodo en que se devengan,

Otros pasivos financieros: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Son obligaciones de pago principalmente por bienes o servicios
adquiridos de proveedores nacionales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
pagaderas hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por pagara compaiiias relacionadas: Carresponden a obligaciones de pago principalmente
por ajuste de tarifa por servicio de transporte de crudo, que son pagaderas en el corto plazo. Se

registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia al final de eada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros, La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no fue necesario el registro de
provisiones por deterioro para este tipo de activos.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un
pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea,
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Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera, El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir
un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian
en su mejor interés econémico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicé anteriormente.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Los inventarios

son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su
costo de adquisici6n.

Los inventarios pueden incluir una provisioén para reconocer pérdidas por obsolescencia técnica, la cual es
determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacion.

Vehiculos, maquinaria y equipos

Los vehiculos, maquinaria y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y
son registrados en resultados cuando son incurridos.
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La depreeiacion de vehiculos, maquinaria y equipos, es calculada linealmente basada en la vida qtil
estimada de los bienes y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiia
estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida til. Debido al tipo de operaciones
de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas itiles diferenciadas. La

estimacion de vidas qtiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos, maquinaria y equipos y los aiios de vida
iitil usados en el caleulo de la depreciacion:

Tipo de bienes Nimero de afios
Maquinaria, equipo y herramientas 10-5
Vehiculos 5-2
Equipos de oficina, seguridad y telecomunicaciones 10
Equipos de computacién 5-3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones y mejoras 2

Los cargos por depreciacion de vehiculos, maquinaria y equipos se registran en los resultados del ejercicio.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos, maquinaria y equipos es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.

Cuando el valor en libros de vehiculos, maquinaria y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles
Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La
amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida 1til estimada. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Derecho de concesién de servicio publico de transporte de hidrocarburos

El derecho de concesion estd registrado al costo y corresponde principalmente a costos de ingenieria, gastos
pre-operacionales de construceion, derechos de via y adquisicion de tierras, impuestos, cargos legales y
otros costos directos e indirectos del proyecto. Los costos del activo intangible del proyecto incluyen costos
financieros bajo el método del interés efectivo, los cuales fueron capitalizados al considerarse directamente
atribuibles a la construccion del Oleoducto como activo calificado.

Las actividades planeadas de mantenimiento mayor y reemplazo de componentes existentes son cargadas al
gasto cuando son incurridas a menos que el mantenimiento incluya la adquisicion de componentes
adicionales que incrementen significativamente su capacidad, en cuyo caso dichos costos son capitalizados
y amortizados en el plazo remanente del periodo de operacion.
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Después del reconocimiento inicial, el derecho de concesi6n es registrado al costo menos la amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si existieren.

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas ttiles utilizando el método
de linea recta. La vida util estimada, el valor residual y método de amortizacién son revisados al final de
cada aiio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Se estima que el valor residual del activo intangible es igual a cero, debido a que cuando la concesién
termine, el operador dejara de percibir ingresos por el servicio de transporte de crudo, lo que determina que
su derecho de compensar la inversion realizada ha concluido,

A continuacion, se presentan los activos intangibles de la Compafiia y los afios de vida itil utilizados en el
cileulo de la amortizacion:

Tipo de activo Nimero de afios
Derecho de concesion 20
Software 3

Deterioro de activos no financieros (Vehieulos, maquinaria y equipos, y actives intangibles
con vida 1itil definida)

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por
deterioro corresponden al importe en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.

El importe recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor razonable menos los costos
incurridos para disponer o vender los activos o su valor de uso. La Compaiia determina el valor de uso de
los activos tangibles e intangibles mediante el método del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos. Este método incluye estimaciones de flujos de efectivo futuros que se esperan se
deriven de la operacion de los activos tangibles e intangibles y la tasa de descuento, que es calculada
utilizando la metodologia del costo ponderado de capital (WACC) en donde incluye la consideracion de la
tasa de riesgo pais al cierre del ejercicio. Estos flujos de efectivo estimados requieren proyecciones y
supuestos de ingresos, costos operativos y otros factores. Debido a la naturaleza de su negocio, la Compaiiia
tiene una unidad generadora de efectivo, cuyos activos tangibles e intangibles incluyen vehiculos,
maquinaria y equipo; y, el derecho de concesion para la construecion, operacion y prestacién del servicio
publico de transporte de hidrocarburos respectivamente.

Al final de cada periodo, la Compaiiia determina si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de
los estados financieros para verificar posibles variaciones del deterioro.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en
libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en afios
anteriores. Las pérdidas por deterioro y sus reversiones se reconocen inmediatamente en resultados del
gjercicio.
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Impueste a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el diferido, e intereses
y penalidades. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se esperan recuperar
o pagar a la autoridad fiscal. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado. La tasa de Impuesto
a la renta utilizada por la Compaiiia corresponde a la vigente a la fecha de la firma del Contrato de
Autorizacion de acuerdo a la cldusula de Estabilidad Tributaria.

Se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. El anticipo serid
compensado con el Impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de exeepeién.

En caso de que el Impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
en Impuesto a la renta minimo.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa, Los pasivos por Impuesto a la renta diferido se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles y deducibles.

El importe en libros de los activos por Impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de

suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por Impuesto a la renta diferido sean
utilizados total o parcialmente,

Los activos por Impuesto a la renta diferido no reconocidos se revaltian en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad,

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido, son medidos a la tasa de Impuesto a la renta vigente

para la Compafiia a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa
del Impuesto a la renta vigente establecida en la ley en concordancia con el marco legal vigente a la fecha de
la firma del Contrato de Autorizacién y demas acuerdos firmados en conjunto con este.

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por el Impuesto a la renta corriente y si el Impuesto a la renta diferido se
relaciona con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccién fiscal.
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Intereses y penalidades

La NIC 12 “Impuesto a las ganancias" no aborda especificamente el tratamiento de posiciones tributarias
inciertas o intereses y penalidades. Una de las alternativas que pueden adoptar, consiste en incluir
cualquiera de estos cargos como parte del Impuesto a la renta en el estado de resultados. Enfoque que se
valida cuando las posiciones tributarias inciertas o los intereses y las penalidades son un pago tinico y no
pueden separarse de los impuestos, o si es una eleccion de politica contable.

La Compafiia reconoce los intereses y penalidades relacionadas con Impuesto a la renta en el resultado del
ejercicio como parte del gasto de Impuesto a la renta y en el pasivo corriente como parte de la provisién por
Impuesto a la renta, de ser el caso.

Provisiones y pasivos contingentes

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) La Compaiiia tiene una obligacion presente ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacion, y (iii) puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar
la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibiri el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provisién de costos de abandono de activos: El Plan de Manejo Ambiental establecido e¢n el Contrato de
Autorizacion, requiere que la Compaiifa efectiie ciertas actividades para abandonar las instalaciones del
Oleoducto. Para este fin, se contabiliza el valor presente del costo estimado de estas actividades mediante la
constitucion de esta provision.

Después del reconocimiento inicial, los valores reconocidos como pasivos son actualizados como un costo
financiero por los cambios en el valor presente hasta que los activos relacionados sean retirados o vendidos,
el cual se registra en el estado de resultados integrales. A la fecha que los activos sean retirados o vendidos,
la Compaiiia determinara una ganancia o pérdida incurrida en funcién a Ia provisién realizada.

Los cambios resultantes de las revisiones de la estimacion original son registrados como un incremento o
disminucion de la provision para costos de abandono de activos y la contrapartida de dicho aumento o
disminucién es registrada como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios empleados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las ntilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de servicios de

I
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transporte y las gastos de administraeion en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costa correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

(iif} Décimo tercey v décimo cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{iv} Bonos: La Compafiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus prineipales ejecutivos
determinados en funcién del desempefic por cumplimiento de objetivos,

Beneficios de largo plazo

e jubilagi tron hucio (no fondeados): La Compaiiia mantiene beneficios por
concepto de jubiiacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran

con cargo a resultados del afic y su pasivo vepresenta el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion financiera.

La Compafifa determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desaliucio eon base en
estudios sctuarisles realizados por un profesional independiente v se reconocen con targo a los resultados
del afio, usando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de

salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 4.14%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos estadounidenses de alta calidad.

Las suposiciones actuariales incluyen variables como son, en adicion a Ia tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacion, entre otros.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen en los ajustes basados en la experiencia y cambios en los

supuestos actuariales se cargan 2 resultados en el perfodo que surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del aiio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiifa.

Arrendamientes

Los arrendamientos operativos se cargan a resubtados emplezndo el método de linea recta, durante et plazo
correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como gastos
en los periodos en los que sean incurridos.

Reeonecimiento de ingresas

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaceion
fluyan a la Companiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

realizada, teriendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin inclair impuestos ni
arinceles,
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Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

(i) Ingresos porservicio de transporte de crudo: Los ingresos son reconocidos basados en los contratos
suscritos con cada usuario del Oleoducto y usando las tarifas especificadas en los mismos. Los
servicios de transporte son registrados conforme son realizados. Los barriles adicionales a la
capacidad garantizada que son transportades son registrados como ingresos y cargados a la tarifa
aplicable. Bajo los términos del ISTA, 60 dias posteriores al cierre del ejercicio fiscal, la Compaiiia
debe presentar una reconciliacion anual que concilie la tarifa facturada con los costos fijos y
operativos reales incurridos durante el ano. Los ajustes resultantes de las reconciliaciones
mencionadas son registrados en el afio correspondiente.

(ii) Ingresosy gastos por intereses: Los ingresos o gastos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero
sobre el reconocimiento inicial.

Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Distribucién de dividendos

La disminucién de dividendos al accionista de la Compafiia se deduce del patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan sido aprobados
por el accionista de la Compaiiia,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Derecho de Concesion del Oleoducto: La politica contable del derecho de concesion para la
construccién y operacion del Oleoducto se enmarca en la aplicacion de la CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion
de Servicios” y de la NIC 38 “Activos Intangibles” en funcion del procedimiento y conclusiones detallados a
continuacioén:

Como se describe en la Nota 1, la Compaiiia mantiene una concesién para construir y operar el Oleoducto

por un periodo de 20 afios, por su propia cuenta y riesgo y prestar el servicio ptiblico de transporte de
hidrocarburos. 7
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La Administracién de Ia Compaiiia ha determinado que el contrato de concesién entre OCP Ecuador S.A. ¥
el Gobierno Ecuatoriano cumple con lo establecido en la norma; por lo tanto, el Oleoducto y facilidades se
clasifica como un activo intangible durante el tiempo de prestacion del servieio piiblico establecido en la
coneesion y es tratado de acuerdo con a NIC 38 “Activos Intangibles”,

Al ser reconocido como active intangible sujeto a amortizaeién, la Compaiiia recibe pagos por el derecho a
efectuar cargos a los usuarios del servicio piiblico dependiendo de la capacidad eontratada. Los pagos por el

uso son reconocides como ingreso de acuerdo a fa NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias”, en relacion
al uso de fa capacidad de] Oleoducto por los usuarios.

Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesarig,
se determina si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algiin indiecio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Provision de costos de abandono de actives: La Compafifa realiza juicios y estimaciones al registrar
costos y establecer provisiones para el plan de manejo ambiental, que estin basados en la informacidn
actual relakiva a costos y planes esperados de remediacion. En el caso de esta provision, los costos pueden
diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y analisis de las
condiciones del lugar, asi como a variaciones en Jas tecnologins de remediacién, Por to tanto, cualgnier
modificacién en los factores ¢ cireunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en las
normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisitn registrada
pata estos costos. La provisién para costos de abandono de activos se revisa anualmente.

Provisiones paru obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcidn de un
cileulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar e} valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor
en libros de Jas provisiones de estos beneficios.

Vida 1itil y deterioro de vehiculos, maquinaria y equipos y activos intangibles: Los cambios en
circunstancias, tales como, avances teenologicos y cambios en el uso planificados, podran bacer que la vida
Gtil sea diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las
proyecciones de uso futuro de los activos, La determinacion de las vidas itiles y deterioro se evaliian al
cierre de cada aiio.

Impuesto a la renta diferidos La Compaiia ha realizado 1a estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirin en el futuro,

Valuacién de los instrumentos firancieros: La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacién parala

medicion del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en Ia medida de
lo posible, en datos observables del mercado,

La Nota 5 incluye informacién detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas
técnicas de valnacion, asi como un andlisis de dichas presunciones, con el propésito de determinar si existen
variaciones significativas respecto al valor razonable,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestién del patrimonio

Para propositos de gestion del patrimonio de la Compaiifa, el patrimonio incluye el capital social pagado y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles al accionista.

Al ser un proyecto de inversion y de acuerdo al Contrato de Autorizacién mencionado en la Nota 1, en la
cliusula 5. Seccién 5.1 Organizacion y capitalizacién de la Compaiiia literal (c); el capital pagado de la
Compaiiia queda fijado en US$55,000,000.

De acuerdo al principio de apalancamiento maximo de un proyecto de inversién se busca alcanzar el
méximo endeudamiento posible para el proyecto, de tal forma que se minimice la contribucion de capital
que deba realizar el patrocinador. Las acciones de la Compaiiia serdn transferidas sin costo al Estado
Ecuatoriano al término del periodo de concesién de 20 afios.

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos
y actives y, en consecuencia, sus resultados,

La Gerencia de Finanzas, a través del especialista de tesoreria identifica, evaltia y propone medidas para
cubrir los riesgos financieros de acuerdo con los pardmetros y restricciones contempladas en el CSA, los
contratos de préstamos y contratos de transporte.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia;
(a) Riesgo de mercado relacionado a las tasas de interés

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de mercado relacionado a tasas de interés debido a
que mantiene préstamos a tasas de interés fijas.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La cartera de ln Compaiiia se

- origina por los ingresos por servicios de transporte que estin garantizados por los contratos de
transporte, suscritos con cada uno de los cargadores, y, por lo tanto, se ha mitigado el riesgo de la
pérdida finaneiera ocasionada por los incumplimientos.

Los cargadores iniciales deben pagar sus facturas en 9o dias habiles (2016: 60 dias hibiles) después de
que reciben sus estados de cuenta y la factura correspondiente. En caso de incumplimiento se aplican
intereses de mora y dependiendo de la demora se activan cldusulas de garantia suscritas con los
accionistas de los cargadores iniciales del Oleoducto. A partir de enero del 2018 los cargadores
iniciales pagardn sus facturas en 10 dias habiles.

Los contratos de transporte de crudo con las empresas productoras de hidrocarburos de Colombia y
los contratos de servicios de recepcion de petroleo crudo entregado por carro-tanques prefén que, en
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(c)

caso de incumplimiento en el pago de la tarifa acerdada, la Compafiia puede cobrar dicho valor con el
crudo entregado por el cargador.

La Compaiifa mantiene la politica de realizar Gnicamente, inversiones que han sido definidas en el CSA.
como "inversiones autorizadas” con emiseres que tengan una calificacién de riesge como minimo de
grado de inversion (BBB), En el caso de los certificados a plaze, la concentracién por emisor es de
méximo USS25 millones, se exceptia de esta regla al banco que hace las veces de Security Trustee,
Adicionalmente, esta politica contempla la inversion en instrumentos de rents fija a un plazo méaximo
de 12 meses.

La exposicién con los distintos emisores de las inversiones realizadas por el Fiduciario por cuenta y
orden de los constituyentes, vy las inversiones realizadas a nombre de Oleoducto de Crudos Pesados
{OCP) Ecuador S.A. se muestra en la Nota 7.

Los fondos de 1a Debt Service Reserve Account son aquellos que Ia Compaiiia mantiene en una cuenta
separada y que serdn, al menos, ef valor a pagar del sipniente dividendo de deuda senior. Para cumplir
con el contrato de préstamo y el Common Security Agreement, Ia Compaiiia realiza valoraciones
semestrales de la reserva pura ajustar el valor a los minimos requeridos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los fondos de la “Debt Service Reserve Account” se presentan neto
de 1a deuda senior en la Nota 13. Ei detalle de este valor se encuentra a continuagion:

Civi Agency & Trust AAA Plazo fijo af1jzm8 1.07% 54,175,137 .
Citi Agoncy & Trust ARA Papel comercinl atfsfz017 h64% - 51,859,051
Riesgo de Hquidez

El modelo contractual de Ship-or-Pay, asi como, los aportes de capital que podria realizar el accionista
aseguran que se tenga la liquidez necesaria para camplir con las obligaciones financieras de corto y
largo plazo, asi como los costos y pastos de operacién del Oleaducto.

El prineipal riesgo de liquidez surge de la posibilidad de que un cargador inicial no cancele
oportunamente su tarifa o los reembolsos por compra de crudo ecombustible. En dicho caso, existen
cldusulas contractuales que habilitan el cobro de la deuda a través de los garantes de los ISTA,

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo reales y
proyectados provenientes de la tarifa de transporte y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

El riesgo de no recuperar las inversiones estd minimizado por el hecho de que los emisores de las
mismas tienen una calificacion de riesgo minima "AAA” por io que la Compaiifa no tendria
problemas de ejecittar las inversiones en el corto plazo en el caso de requerir liguidez inmediata,

El fidefcomiso Bankers Trust constituido en ¢l exterior tiene como inica finalidad la de manejar los
flujos de la aperacion del oleeducto. Dentro de este fideicomiso, existe una cuenta en la que se
depositan los fondos que garantizan el pago de capital e intereses de la denda senior del semestre
signiente.
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INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
Categorias de instrumentos finanecieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Al 31 de diciembre del 2017 Al 1 de diciembre del 2016
Corrente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efectivo 41473,721 - 35.515.742 .
Activo financieros mantenidos hasta su vencimiento 1,859,675 - 10,137,293 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5,390,556 - 16,531,611 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 58,285,162 - 43,927,847 *
Otrog activos financieros - 10,661,152 - 4,821,438
Total actives financieros 107,009,114 10,661,152 106,112,493 4,821,438
# — —
Obhgnclons finnncimm 49,052,996 2 48,783,154 96,512,279
Cuentas por pagar comerciales 0,364,019 - 5.441.369 6..4,854
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 173.880 -
Total pasivos financieros gg 54,224,523 97.137,133
m

Valor razonable de los instrumentos financieros
Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracién considera que los importes en libros de

los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable, neto de la Debt Reserve Account:

Al 31 de diciembre de 2017 Al 31 de diciembre de 2016

Saldoen Valor Saldoen Valor
libros razonable libros razonable
Obligaciones financieras 49,052,996 50.385.712 145.295.433 150,223,208

Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor razonable
de instrumentos financieros

: El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estandar y negomados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta
no estin disponibles, el precio de la transaccion mds reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde la fecha
de la transaccion. Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por ejemplo, un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacién tributaria, ete.), el valor

}4)‘28
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razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en funcion de los precios o tasas actuales para
instrumentos similares.

Mercado no activo; técnica de valuacion: Si el mercado para un active financiero o pasivo financiero no es
activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacién disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

Niveles para las mediciones del valor razonable

Los siguientes niveles sirven de referencia para la medicion del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compaiia:

Nivel 1 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados)
en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Nivel 2 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, bien sea directamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); v

Nivel 3 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del mercado
(indicadores no observables).

Considerando las definiciones anteriores, la informacion disponible y las caracteristicas de las deudas, la
Compaiia determiné que tanto para la deuda senior como para la deuda subordinada la medicion es de
Nivel 2, debido a que se utilizan los precios cotizados en mercados actives o no activos para pasivos
similares.

Presunciones significativas utilizadas al determinar ¢l valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros

Para la medicion de los pasivos financieros, la Compafiia no encontr6 un mercado aetivo que permita
determinar el valor razonable por lo que establecié el valor razonable utilizando una técnica de medicion.
Esta téenica incluye el uso de transacciones de mereado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actien en condiciones de independencia mutua, asi como las referencias al valor razonable
de otro instrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de flujos de efectivo.

Deuda Senior: Para este instrumento la Compafia determina su valor razonable utilizando como tasa de
descuento la Curva USD US Gas Transmission (BBB) BFV 3Y. La medicion del valor razonable considera la
cotizacion en Dolares Americanos de los bonos emitidos por las compafiias transportadoras de gas con una
calificacion crediticia de BBB+, BBB, BBB- dado por S&P, Moodys, Fitch y/o DBRS. El rendimiento de esta
curva es determinado diariamente con bonos que tienen tanto un precio de Bloomberg Generic (BGN), un
precio suplementario de aportacion de propiedad o ambos.

Los bonos estin sujetos a un analisis de option-adjusted spread (OAS) y la curva es ajustada para presentar
estos efectos. Al 31 de diciembre del 2017, la tasa de descuento utilizada fue 4.88% (2016: 4.34%). o

(
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Efectivo en bancos y fideicomisos 41,397,446 35,501,745
Efectivo en bancos en cuentas propias 76.275 13.997

41,473,721 @55'-1!5.742

Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales y del exterior, son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Inversiones locales 8o,000 100,000
Inversiones en el exterior 12,298,829 14,739,178
Intereses de las inversiones 141,998 119,553

12,520,827 14,958,731
Menos porcion corriente (1,859,675) (10,137,293)

10I661.;§2 4.821.438

Un detalle de inversiones locales y del exterior es como sigue:

% de interés
Emisor Calificacion 2017 2016 2017 2016
Locales
Banco Diners Club del Ecuador S.A. AAA 5.90% 7.95% 80.000 100,000
Exterior
Citibank N.A. (1) AAA 0.20% .20% 5827,733 7,252,395
Banco Pichincha Panama (1) AAA 1.75% - 2.75% 2,25% - 3% 6.471,006 7,486,783

:z.ngg!gg !ggg.lzﬂ

(1) Depésitos a plazo mantenidos principalmente como colaterales para garantias de los juicios que
mantiene la Compaiiia con el Servicio de Rentas Internas, Dichas inversiones son recuperadas el

momento en que se emite ¢l dictamen de la sentencia de los procesos legales mencionados en la Nota

22,
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicidn al 31 de diciembre:

2017 2016
Deudores comerciales (1) 3,609,443 2,085,552
Empleados y ejecutivas 456,528 485,126
Reclamos de seguros (2) 1,275,822 13,960,933
Otros 48;763 -

5,390,556 16..2:.611

(1)  Unresumen de los principales saldos con deudores comerciales es como sigue:

2017 2016
Ecopetrol S.A. 480,961 1,096,319
Gran Tierra Energy Colombia Ltd. ~ 3,708
Vetra Exploracién y Produccion Colombia 836,194 611,422
Amerisur Exploracién Colombia Limitada - 161,801
Gunvor Colombia CI S.A.S. 2,292,288 213,302

q,ﬁog.ﬂg 2.08@@;2

(2) Enfebrero del 2017, la Compaiiia recibié un total de US$11,974,192 correspondiente al reclamo del
evento de fuerza mayor kp128 por derrame de petroleo del aio 2009. El monto final de la
indemnizacién correspondiente a este evento fue establecido a través de un informe de un ajustador
independiente por US$13,250,014; generando una diferencia con el monto estimado registrado,
misma que fue reconocida como una pérdida no cubierta por el seguro en el resultado del ejercicio. El
saldo pendiente se estima serd cobrado en su totalidad durante el afio 2018.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 201
Repuestos 3,738,837 6,006,800
Suministros 1,366,643 1,551,084
Materiales 7231614 745,379
Inventario en transito __132.587 72,254

5,061,681 8 43_E__6__‘17=

Durante los afios 2017 y 2016, los consumos de inventarios cargados al estado de resultados integrales
fueron de US85,397,154 y US$8,518,451 respectivamente,

b OO
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OTROS ACTIVOS

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Corriente:
Sepguros pagados por anticipado 531,839 506,761
Anticipos a proveedores 1,704,721 1,032,801
Otros 56,715 366,878
Arriendos pagados por anticipado 75:509 75:509
2,368,784 1,081.949
No corriente:
GAD Esmeraldas (1) 1,410,169 1,410,169
Arriendos pagados por anticipado 365,458 440,067
Otros 10,239 10,239
1,785,866 1,861,375
4,154,650 Qzaié'-ﬁﬁ
(1) Con fecha 19 de febrero del 2016, 1a Compaiiia fue notificada con titulos de crédito correspondientes

a tasas por utilizacion y ocupacion de espacio publico por un valor de US$491,933 y US$2,354,252 de
los afios 2015 y 2016 respectivamente, de acuerdo a la Ordenanza Municipal No. 022 publicada en el
Registro Oficial No. 623 del 9 de noviembre del 2015. Debido a las violaciones de orden
constitucional y legal que adolece la emision de los titulos de crédito, la Compaiiia solicité a la

autoridad municipal se dé de baja los mismos, mediante escrito de observaciones entregado el 1 de
marzo del 2016.

La Compaiiia fue notificada con el auto de pago dentro del proceso coactivo 0012-2017 mediante el
cual se disponia el pago o dimisidn de bienes en el término de 3 dias. El 11 de marzo del 2016, la
Compaiiia present6 una demanda de excepciones en contra del Gobierno Auténomo Descentralizado
Municipal de Esmeraldas, GADME, quedando a partir de ese momento suspendido el proceso
recaudatorio, asi como la competencia de los funcionarios municipales. Mediante oficios suscritos el
17 de marzo del 2016, el Juez encargado de coactivas del GADME comunicé a Banco Pichincha C.A.,
Banco de la Produccion S.A. Produbanco y Citibank N.A. (Fideicomiso FMBT) que procedan con el
embargo de las cuentas corrientes a nombre de la Compaiiia en calidad de medidas cautelares, lo cual
implicé una retencion de fondos por US$1,410,169, El proceso se encuentra pendiente de resolucion.

Adicionalmente, la Compaiiia inici6 una accién constitucional con el fin de que la ordenanza emitida
por el GADME sea declarada inconstitucional, lo cual fue aceptado el 15 de marzo del 2017.
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VEHICULOS, MAQUINARIA Y EQUIPOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016
Depreciacion Depreciacién
Coslg ncwmnuluda Neto Coslo ncumulasa Neto

Maquinaria, equipos y

herramientas 11,609,078 (9,592,617) 2,010,461 11,819,006 (9,506,826) 2,312,180
Vehiculos 3,804,299 (3,244,695) 550,604 3,949,556 (3,219,162) 730,394
Equipos de oficina, seguridad y

lelecomunicaciones 4,722,031 (3,937.560) 784,471 4,815,494 (3,731,778) 1,083,716
Equipos de computacion 2,190,250 (2,017,222) 173,028 2,219,417 (1,961,382) 258,035
Muebles y enseres 511,606 (510,028) 1,578 511,606 (509,554) 2,052
Adecunciones y mejoras 408,519 (357,929) 50,590 408,519 (353,673) 54,846

na."és.?ﬂa pq.ﬁ&o.usn 3..;8.2.732 11.711!393 (19,282.375) 4,441,223
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POREL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2017
{Exptesado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de activos intangibles se presentan a continuacion:

Derecho de
Descripeion concesion Software Total
Al1 de enero del 2016
Costo 1,418,056,941 7,150,310 1,426,107,251
Deterioro {164,036,228) - {164,036,228)
Amortizacion acumulada {820,931,385) (6,757,701) {846,680,086)
Valor en libros 424,089,328 302,609 425,3 81937
Movimento 2016
Adiciones 792,817 141,950 934,767
Amortizecion del afeo (55.457.628) (217.828) (55.675,456)
(54,664,811} (75878} {54,740,689)
Al 31 de diciembre det 2016
Casto 1,419,749,758 7,292,260 1,427,042,018
Deterioro (164,036,228} - (164,036,228)
Amortizacién acumulada (885,389,013) {6,975,529) (B92.364,542)
Valor en libros 370,324,517 !’416.7.21 _§?0.64 1,248
Movimiento 20317
Adiciones - 90,354 90,354
Amortizacion del afio {5.540,310) {12,950} {55.662,260)
(55540,310) {31,596) (55,571,906)
Al 31 de diciembre del 2017
Costo 1,419,749,758 7,382,614 1,427,132,372
Deterioro (164,036,208) - (164,016,228}
Amortizacidn acumulada {940,920,323) (7,097.479) (948,026,802)
Valor en libros 314,784,207 28.2.135 315,009,342

Deterioro derecho de coneesion;: El activo intangible sujeto a deterioro es el derecho de concesién
para el servicio de transporte pliblice de petréleo crudo a través de oleoductos el eual esta conformado por
todos los costos incurridos para su construccién.

Al 31 de diciembre del 2017, el importe recuperable de los activos no financieros es de 1/55358,169,992
(2016: US§353,420,468). Dicho importe fue Jdeterminado sobre la base de un ¢ileulo de valor ent uso,
utilizando proyecciones de flujo de efectivo derivados de los presupuestos financieros, y que cubren hasta
el afio 20214 (afic de terminacion del contrato del derecho de concesion).

Los [hijos de efectivo presupuestados se actualizaron para reflejar la demanda del servicio de transporte
medido en volumen de crudo efectivamente transportado y/o contratado. La tasa de descuento aplicada a
las proyecciones de flujos de efectivo fue de 10.62% (2016: 12.11%} y como resuitado de este andlisis, el
importe recuperable excede al valor en libros, La Administracién de manera conservadora, no ha
reconocido una reversién del deterioro, por la incertidumbre actuy] sobre la variable de riesgo pais.
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14.

15.

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion al 31 de diciembre;

2017 2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
Deuda Senior 49.052,996 - 48.783.154 96.512.279

Saldos originados por los desembolsos realizados para la construccién del Oleoducto que constan de dos
partes, Tramo A por US$590,000,000 y Tramo B por US$310,000,000. La porcién corriente de la deuda
senior se presenta neta de los fondos restringidos para el pago de la proxima cuota de capital e intereses.
El uso o pago de la tarifa bajo los términos del ISTA, fue disefiado para cubrir todo el servicio de la deuda y
otros costos relacionados con el préstamo,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses

valorados a costo amortizado, a una tasa de 4.88% por US$7,967,611 y USS12,447,539 respectivamente. El
vencimiento final de la deuda pendiente del Tramo B, es diciembre del 2018.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion al 31 de diciembre:

2017 2016
Proveedores locales 3,496,477 3,846,273
Proveedores del exterior 375,034 154,256
Servicios provisionados (1) 5,492,170 2,065,604
Otros gng .
9,364,019 6,066,223
Menos porcion corriente 9,364.019 5,441,369
- 624.3@

(1) Corresponde principalmente a servicios recibidos y no facturados tanto administrativos como
relacionados con la operacién del oleoducto al cierre del gjercicio.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2017 y 2016 con
compaiiias y partes relacionadas.



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Servicios nsporte de
Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador 54,060,080 55,116,756
Repsol Ecuador S.A. 52,292,539 53,305,792
Ecuadortle S.A. 41,321,033 42,121,604
Oxy Oleoducto SOP, LLC 17,678,292 21,636,860
Perenco Ecuador Limited 7,708,979 7.858,353

11350625223 180,029,455

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

2017 20
Cuentas por cobrar
Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador 17,204,027 13,431,179
Repsol Ecuador 5.A. 21,072,313 12,089,872
Repsol Trading S.A. 16,800 -
Ecuadortic S.A. 15,615,179 10,264,465
Oxy Oleaducto SOP, LLC - 5,327,361
Perenco Ecuador Limited 4,286,843 1,914,970
58,285,162 43,927,847
Cuentas por pagar
Oxy Oleoducto SOP, LLC 173,880 -
—_————————— e ————————

Las cuentas por cobrar por servicios de transporte de crudo a cada uno de los transportistas, al 31 de
diciembre del 2017 corresponden al periodo de septiembre a diciembre (2016: octubre a diciembre).

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La Administracién incluye como personal clave a aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad
para planificar, dirigir y controlar las actividades de la Compaiifa, ya sea directa o indirectamente. Durante
los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como
siguen:

201 2016
Sueldos y honorarios 1,384,159 1,329,774
Bonos 130,271 141,669
Otros beneficios 35,944 44,744
1,550 1,515,787
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

16. IMPUESTOS

16.1

Composicion al 31 de diciembre:

Impuestos por recuperar
Crédito tributario de Impuesto a la renta
Notas de crédito adquiridas
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Impuestos por pagar
Impuesto a la renta por pagar (1)
Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar

La composicion de impuestos por recuperar e impuestos por pagar es como sigue:

2017 2016
31,454 76,162
- 61,666
473 429

31.927 1;8,@

8,260,624 5,582,870
2,480 21,824
163,393 144,225
312,869 208,554

BEQgQGG 6,047,473

(1) Ladeterminacién del Impuesto a la renta por pagar al 31 de diciembre es el siguiente:

Saldos al 1 de enero

Impuesto a la renta adicional afio 2015
Impuesto a la renta corriente

Pagos efectuados

Retenciones en la fuente

Anticipo de Impuesto a la renta

Saldo al 31 de diciembre
16.2 Gasto Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta reconocido en los resultados es como sigue:
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Impuesto a la renta afios anteriores
Contingencias tributarias - actualizacion intereses (1)

(1) Ver Nota 17.

2017 2016
5,582,870 4,960,142
- 31,161
10,910,287 8,868,826
(5,582,870) (4,991,303)
(1,575,899) (1,614,429)
(1,073.764) (1,671.527)

Biaﬁosﬁﬂé §5§82!830

2017 2016
10,010,287 8,868,826
4,445,133 4,924,136
- 31,162
24,590,708 23,795.125

—19046128, ___37619.249

/X2

a8



16.3

16.4

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresada en dalares estadounidenses)

Conciliacion contable tributaria - Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre:

20 2016

Utilidad antes de Impuesto a la renta y participacion
a trabajadores 68,378,043 63,170,686

Participacion a trabajadores (9,368,757) (9,528.526)
Utilidad antes del Impuesto a la renta 590,010,186 53,642,160

Efecto Participacion a trabajadores afios anteriores (1) (5,877.751) 352,816
Base tributaria 53,132,435 53,904,976
25% Gasto Impuestoa la renta 13,283,109 13,498,744
25% Otras deducciones (2) (5,325,122) (5:907,560)
25% Gastos no deducibles (3) 2,052,300 1,277,642
Impuesto a la renta corriente 10!2105233 8!868!326

(1)  Actualizacion de la estimacion por contingencia tributaria debido a la emision de actas de
determinacién y resolucién de reclamos administrativos.

(2) Corresponde principalmente al efecto en la amortizacion del Derecho de Coneesion por el registro
del deterioro en el afio 2013 y diferencia entre el gasto interés de las obligaciones financieras a
tasa nominal y tasa efectiva.

(3) Corresponde principalmente a la baja de cuentas por cobrar a OXY Oleoducto SOP LLC producto
de la aplicacion del evento de expropiacion patrimonial y efecto de las glosas tributarias en el
gasto amortizacion del Derecho de Concesion.

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del Impuesto a la renta de la Compaiija dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de

la fecha de presentacién de la declaracion del Impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia ha sido fiscalizada por Impuesto a la renta por los afios 2003 al 2014. Como resultado de
estas revisiones, la Compaiiia mantiene provisiones descritas en la Nota 17 con el Servicio de Rentas
Internas.

El 8 de enero del 2018, la Compaiiia fue notificada con el Acta Borrador de Determinacién para ¢l
Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2014, La Compaiia presentd dentro del plazo que dictamina la
legislacion el escrito de reparos correspondiente.

El 25 de enero del 2018, la Compafiia fue notificada con una Providencia del Ministerio del Trabajo en la
que dispone que la Compaiiia proceda con el pago del monto correspondiente al 15% de participacion de
utilidades establecido en las Actas de Determinacion de Impuesto a la renta por los aiios 2005y 2006,

P
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16.5

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADQOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Reformas tributarias

El 29 de diciembre del 2017 se publicé la “Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150.

Las principales reformas que entrarin en vigencia en el 2018, estin relacionadas con los siguientes
aspectos:

»  Eliminacion de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la deducibilidad de la
jubilacién patronal y desahucio sélo serdn deducibles los pagos por estos conceptos siempre que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores.

e Aumento de la tarifa general de Impuesto a la renta del 22% al 25%. Para los casos de sociedades con
accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor imposicion,
la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacién.

= Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de Impuesto a la renta por la reinversién de
utilidades. La reduccion de la tarifa de Impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades
reinvertidas, aplicaria nicamente a: i) sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional, y; iii) aquellas sociedades de turismo receptivo.

e  Reduccion de tarifa de Impuesto a la renta para micro y pequeiias empresas o exportadores
habituales del 3% en Ia tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo,

e El Servicio de Rentas Internas podri devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo de
Impuesto a la renta pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también para el cilculo del anticipo del Impuesto a la
Renta se excluiria los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13°y 14° remuneracion, asi como
aportes patronales al seguro social obligatorio,

¢  Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero de
US$5,000 a US$1,000 el monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion
del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondas, tarjetas de
crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

o  Seestablece la devolucion ISD para exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario,

Basados en el Contrato de Autorizacion y el Contrato de Inversion, el marco juridico tributario aplicable
para la Compaiia durante el periodo de concesion, es el vigente a la fecha de la firma de dichos
documentos. Por lo tanto, no se anticipa ninglin impacto en la determinacion del Impuesto a la renta y la
medicion del Impuesto diferido derivado de las reformas tributarias emitidas a partir de la firma de dicho
contrato.



16.6

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Las diferencias temporarias por impuesto diferido se muestran a continuacion:

2017 2016

Diferencias temporarias:

Depreciacién vehiculos, maquinaria y equipos (1,255,106) (1,148,821)

Costo amortizado obligaciones financieras 1,732,626 5,830,842

Provision jubilacién patronal (298,441) (126,728)

Provision desahucio 1,437,318 1,253,027

Costo del derecho de concesion (20,306,127) (23,686,783)

Deterioro de derecho de concesion 96,159,168 113.128.433

77,469,438 95,249,970

Tasa impositiva 5% 25%

12@6:@60 23, ;323;52'-‘

El movimiento del Impuesto a la renta diferido es el signiente:

Créditos
Saldos al (débitos) Saldos al
incio del afip a resultados final del aiio

2017

Depreciacion vehiculos, maquinaria y equipos (287,205) (26,571) (313,776)
Costo amortizado obligaciones financieras 1,457,710 (1,024,554) 433,156
Provision jubilacién patronal (31,682) (42,928) (74,610)
Provision de desahucio 313,256 46,073 359,329
Costo del derecho de concesion (5,921,696) 845,164 (5,076,532)
Deterioro de derecho de concesion 28,282,109 (4.242,316) 24,039,793

2;.812@2 (g!gé.lgl 19.-;6&;60

2016

Depreciacion de vehiculos, maquinaria y equipos (277,348) (9,857) (287,205)
Costo amortizado obligaciones financieras 2,992,808 (1,535,188) 1,457,710
Provision jubilacion patronal 14,415 (46,097) (31,682)
Provision de desahucio 249,099 64,157 913,256
Costo del derecho de concesion (6,766,860) 845,164 (5,921,696)
Deterioro de derecho de concesion 92,524,425 (4,242,316) 28,282,109

28,736,629 £§!g2g.l§7] 23,812,492
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17.2

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVISIONES

Composicién al 31 de diciembre:

2017 2016
Contingencias tributarias 480,663,585 473,316,222
Costo de abandono de activos 9,368,757 8,619,704
490,032,342 481,935,926
Menos: porcidn corriente (187,380,903) (190,372,807)

goz.égléq! 9 291.26;,119

El movimiento de las provisiones es como sigue:

Costo de
Contingencias abandono
tributariag de activos Total

Saldos al 1 de enero del 2016 449,168,280 8,967,931 458,136,211
Actualizacion financiera 24,147.942 (348.227) 23,799,715
Saldos al 31 de diciembre del 2016 473,316,222 8,619,704 481,935,926
Pagos (11,352,535) . (11,352,535)
Cambio en la estimacién (3,773,196) - (3,773,196)
Actualizacion financiera 22,473,004 749,053 23,222,147
Saldos al 31 de diciembre del 2017 480,663.585 9.368.757 490,032.342
Contingencias tributarias

La composicion de las contingencias tributarias es como sigue:

2017 2016

Impuesto a la renta (1) 181,925,740 180,185,674
Participacion a trabajadores 01,442,430 97,320,180
Intereses y penalidades 207,205,415 105,810,368

(1) Ver Nota 22.

Costo de abandono de activos

El monto estimado de la obligacién futura es de US871,4 millones (2016: US$81,8 millones) la cual fue
descontada a una tasa del 8.60%. La Administracion estima que esta provisién seré utilizada posterior a la

finalizacién del Contrato de Autorizacién mencionado en la Nota 1. La tasa de inflacién promedio fue fijada
en 4.02%.
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18.1.

18.2.

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo017
(Expresado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo

Compasicion al 31 de diciembre;

2017 2016
Participacién a trabajadares (1) 9,376,313 9,528,526
Beneficios sociales 933.298 808,190

(1)

méogiﬁu magzﬁ.zm

Segln lo dispone el Art. 97.1 del Cédigo de Trabajo y el Art. 8 del Acuerdo Ministerial MDT-2016-
0241, este beneficio no podri exceder la suma equivalente a veinticuatro Salarios Basicos Unificados
del trabajador en general. En caso de que el valor supere el monto sefialado, el excedente seri
entregado al régimen de prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

El movimiento de la provision de participacién a trabajadores es como sigue:

2017 2016
Saldos al comienzo del aiio 9,528,526 9,558,471
Provision del afio 9,376,313 9,528,526
Pagos efectuados (9.528.526) (9.558,471)

—omby3 9528526

Beneficios a empleados largo plazo

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016
Al 1 de enero 2,005,213 2,515,662 1,025,962 947,634 393,175 3,463,296
Castos por servicios corrientes qo8,725 426,808 141,817 243,587 550,542 670,485
Cosle por intereses 120,2 110,612 42,475 41,317 162,751 151,924
Ganancias (Pérdidas) actuariales 237,287 (83,160) 368,644 (85,911) 605,931 (169,071)
Beneficios pagados - - - (120,665) - {(120,665)
Reduceiones y liquidaciones (82,441) (64.799) = - (82.441) (64.790)
Al 31 de diciembre 3.589,060 2,905,213 1,578,808 1,025,962 5,167,958 3.931,175
f————m—_ —_— —— ——— & —————— ———.— |
/
Fd

/

|
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADQOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:

Jubilacién patronal Desahucio Total
201 2016 2017 2016 2017 2016
Costos por servitios corrientes 408,725 426,808 141,817 243,587 550,542 670,485
Costo por ntereses 120,276 110,612 42,475 41,317 162,751 151,020
Reducciones y liquidaciones (82,441) (64.799) - - {82,441) (64,799)
446,560 472,711 184,292 384,00 630,852 757,615
e —— — = ————&  ——

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

2017 2016
Tasa de descuento 3.31% 4.14%
Futuro incremento salarial 2.50% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion (promedio} 6.81% 10.45%

PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre del 2017y 2016, el capital social autorizado de la Compaiiia consiste de
55,000,000 acciones ordinarias con un valor nominal de US$1 cada una, las cuales no son negociables.

Aportes futuras capitalizaciones: El 31 de enero del 2018, se realizé la Junta General de Accionista
donde se ratificé el aporte para futuras capitalizaciones realizado el 3 de octubre del 2017 mediante la
resolucién de compensacion parcial emitida por el SRI por el valor de US$6,059,523 producto del reclamo
administrativo de pago indebido por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2003 presentado por OCP Ltd. y resolvi6 la aplicacion de este aporte para compensacion de
pérdidas acumuladas. Ver Nota 22.

INGRESOS POR SERVICIOS DE TRANSPORTE DE CRUDO

Un resumen de los ingresos por servicio de transporte de crudo es como sigue:

2017 2016
Servicios de transporte:
Contratos ISTA 173,069,923 180,039,454
Otros contratos 16,922,860 10,820,379
189,992,783 190,859,833
Participacion del Estado Ecuatoriano (1) (1,290,139) (1,225.867)

188@32.& 189,633,966

La Compaiiia registrd una disminucion en los ingresos por servicio de transporte por US$2,859,128 y
(2016: USS$1,238,340), debido a la reconciliacion anual de la tarifa segiin acuerdo de Sh ip—or—/’ay.
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Durante los afios 2017y 2016, los otros contratos mantuvieron una tarifa de US$3.2470 (excepto por el
contrato de Ship-or-Pay de Gunvor Colombia CI S.A.S que mantuvo una tarifa de US$4.0570), y
US$3.2222 respectivamente, por barril bruto transportado.

(1)  Bajo los términos especificados en el Contrato de Autorizacién, el Estado Ecuatoriano recibira al
final de cada periodo, durante los primeros quince aiios de operacion, una regalia equivalente a
US$1,100,000, Adicionalmente, la Compafiia pago al Estado Ecuatoriano, el valor de US$0.05 por

cada barril de petréleo crudo transportado por los usuarios correspondiente a la capacidad de
acceso abierta que al 31 de diciembre del 2017 ascendié a US$190,139 (2016: USS$125,867).

21. COSTOSY GASTOS POR SU NATURALEZA
21.1. Costos de servicio de transporte

Un resumen de los costos de servicio de transporte es como sigue:

2017 2016
Amortizacion y depreciacion 56,566,725 56,660,000
Mantenimiento y otros contratos de servicios 13,616,995 13,999,647
Salarios y beneficios 12,773,409 18,150,309
Otros 2,633,992 2,771,928
Energia y combustible 2,577,797 2,378,864
Facilidades de campo 1,598,949 1,901,075
Ingenieria 1,866,200 1,911,086

91,634,157 97.772.918

21.2. Gastos de administracion

Un resumen de gastos de administracion es como sigue:

2017 2016
Baja de cuentas por cobrar clientes (1) 7,152,727 -
Salarios y beneficios 5:324,523 7,988,938
Seguros 2,885,957 3,683,681
Garantias gubernamentales 3,779,358 3,965,308
Gastos de oficina 1,855,848 2,934,228
Seguridad 2,306,758 2,258,755
Impuestos 1,960,409 2,048,100
Otros 1,577,931 1,034,620
Honorarios y servicios 1,672,254 1,241,019
Proyectos comunitarios 2,068,159 459,924
Publicidad y promacidn 133,461 84,209

.30.712.385 26,598,791

() Baja efectuada como resultado del evento de expropiacién patrimonial al cual se acogié OXY
Oleoducto SOP LLC. Ver nota 1.5.1. e
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

CONTINGENCIAS
Contingencias tributarias
Ejercicio fiscal 2003

Con fecha 12 de mayo del 2017, la Compaiiia fue notificada con el auto de pago de parte del Servicio de
Rentas Internas por US$18,9 millones por la determinacion tributaria del afio 2003. El 16 de junio del
2017, la Compaiiia presento una solicitud de facilidades de pago ante el Servicio de Rentas Internas, el cual
fue aceptada parcialmente el 29 de septiembre del 2017.

El 26 de septiembre del 2017, el Servicio de Rentas Internas emitio una resolucion de aceptar el reclamo
administrativo de pago indebido por concepto de retenciones en la fuente de Impuesto a la renta del
ejercicio fiscal 2003 presentado por OCP Ltd. mis los respectivos intereses por US$6,059,523. Asi mismo,
dicha resolucién informa que se procederi a la emision de la nota de crédito desmaterializada a favor de
OCP Ecuador S.A. de acuerdo a la solicitud realizada por OCP Lid.

El 3 de octubre del 2017, el Servicio de Rentas Internas resuelve compensar parcialmente la obligacion por
concepto de Impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2003 con el crédito tributario obtenido a través de la
resolucién mencionada anteriormente. Por lo tanto, los valores recibidos por parte de OCP Ltd. a través de
esta compensacion han sido registrados como un aporte para futuras capitalizaciones.

Ejercicio fiscal 2004 a 2006

El 26 de abril del 2017, la Compatiia fue notificada con 3 titulos de crédito por las determinaciones
tributarias de los afios 2004, 2005 y 2006 por USS53,7 millones, US847,3 millones y US§$39,3 millones,
respectivamente. El g de mayo del 2017 la Compaiiia, presenta observaciones a los antedichos titulos de
crédito. El 7 de julio del 2017 el Servicio de Rentas Internas resuelve dar de baja el Titulo de Crédito
correspondiente al afio 2004 y en su lugar emite un nuevo titulo de crédito por US$53,67 millones, titulo
de crédito que es notificado a la Compafiia con fecha 27 de julio del 2017. El 8 de agosto del 2017 Ia
Compaiifa presenta observaciones sobre el nuevao titulo de crédito por el afio 2004.

Con fecha 28 de agosto del 2017, el Servicio de Rentas Internas rechazé la impugnacién administrativa
interpuesta por la Compaiiia y el 22 de noviembre del 2017, OCP Ecuador S.A. impugna las resoluciones
del Servicio de Rentas Internas que negaron las observaciones a los titulos de créditos de los afios 2004,
2005 y 2006 ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, para lo cual se requirié garantias judiciales por USS14
millones para suspender los efectos de cobro. Estos procesos se encuentran pendientes de resolucion.

Ejercicio fiscal 2007 a 2013

Con relacién a los juicios de los afios 2007 al 2010, se encuentran en trimite ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal y el proceso del afio 2011 ante la Corte Nacional de Justicia,

Respecto de los afios 2012 y 20143, el Servicio de Rentas Internas emitio actas definitivas de
determinacién por Impuesto a la renta, las mismas que han sido impugnadas administrativamente por la

Compaiiia ante la autoridad tributaria.
r’/ k
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El detalle de las obligaciones que compone el Impuesto a la renta, se resume a continuaecion:

Afig Us$
2003 7,524,176
3004 22,060,835
2005 21,065,225
2006 19,427,200
2007 19,311,056
2008 16,004,457
2009 22,352,728
2010 17,410,483
2011 14,494,401
2012 10,689,753
2013 10,685,426

181,2_25.@0

Ejercicio fiscal 2014

El Servicic de Rentas Internas emitio el acta borrador de determinacion por Impuesto a la renta el B de
enero del 2018.

GARANTIAS

Para garantizar el desempeiio de ciertas obligaciones, la Compaiiia ha entregadao las siguientes garantias:

Garantia Ambiental: Segin lo dispuesto en el Contrato de Autorizacién, la Compaiiia proporciond una
garantia a favor del Estado Ecuatoriano (ejecutable si no se renueva) por US$50 millones para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones de la Compaiia de pagar indemnizaciones en el caso de que durante la
construccion u operacion del Oleoducto se causen dafios ambientales, de los cuales sea responsable,
Durante el afto 2017, se incurrio en US$1,871,319 (2016: US$1,957,639), para renovar esta garantia.

Garantia de Operacion: Segiin lo dispuesto en el Contrato de Autorizacién, antes del inicio de las
operaciones, la Compaiifa praporcioné una garantia al Estado Ecuatoriano por USS$50 millones para
asegurar el pago de las indemnizaciones por dafios que podrian generarse como resultado de una
deficiencia en la capacidad de transporte del oleoducto durante el periodo de operacion del mismo.
Durante el afio 2017, se incurrié en US$1,769,931 (2016: US$1,804,853), para renovar esta garantia.

Garantia de la Deuda Senior: De acuerdo con el Articulo 3 del CSA, la Compaiiia transfiere, hipoteca y
asigna al Security Trustee, como una garantia para el pago de las obligaciones de la Deuda Senior y para el
cumplimiento de otras obligaciones tanto de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd. como de Oleoducto

de Crudos Pesados (OCF) Ecuador S.A., todos los derechos, la titularidad sobre, o intereses que tiene en
cada uno de:

- Los ISTA para requerir y recibir todos los pagos realizados respecto a las tarifas, los pagos de tarifa
adelantados y otros importes por pagar que alli se describan,
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- Los “Performance Guarantee Agreements” para requerir y recibir todos los pagos realizados y
ejercer todos los derechos (pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones
descritas en dichos acuerdos.

- Las cuentas restringidas en el exterior, y el dinero, los papeles certificados o no certificados, titulos,
instrumentos, y todas las inversiones realizadas con dichos fondos.

- Las cuentas restringidas locales.

- Los seguros y reclamos de seguros, para requerir y recibir cualquier pago e indemnizacién.

Cualquier acuerdo de derivados para requerir y recibir todos los pagos realizados o en deuda, y ejercer
todos los derechos (pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones descritas en
dichos acuerdos.

Garantias Judiciales por Procesos Tributarios (impugnacién de determinaciones
tributarias al Servicio de Rentas Internas): De acuerdo con la legislacion, la Compaiiia ha
presentado dentro de los juicios tributarios, garantias equivalentes al 10% de la cuantia de cada proceso
judicial iniciado por impugnacién de la determinacién tributaria realizada por el Servicios de Rentas
Internas por concepto de Impuesto a la renta, que asciende a US$10,446,088 (2016: US$13,999,649)
Durante el afio 2017, el SRI ejecuto las garantias de los afios 2004 y 2005 por US$5,293,012 y se
constituyd una nueva garantia de US$1,739,451 correspondiente al afio 2011.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no se produjeron
eventos que en opinion de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros adjuntos o que requieran revelacion.
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