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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRYE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. {*OCP Eeuador 8.A.” o “la Compaiiia™} fue counstituida el
15 de enero del 2001, como compafia ecuatoriana la cual es subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP) Lid. (“QCP Ltd.”) una entidad constituida en las Islas Cayman.

El 15 de febrero del 2001, la Compaiiia firmé un contrato “Contrato de Autorizacién” con el Estado
Ecuatoriane (el “Gobierno™), para construir y operar el Oleoducto, por su propia cuenta y riesgo y prestar el
Servicio Piblico de Transporte de Hidrocarburos (el “Oleoducto” a “Concesion” o el “Proyecto™) en gl
Ecuador, Dicho contrato establece que el Gobierno Ecuatoriano no garantiza lIa rentabilidad u obligaciones
generadas por el Proyecto con tercervs, asi también, especifica que ningin recurso pablica serd
comprometido durante la vida del Provecto.

El Oleoducto fue disefiado para transportar erudo pesado desde Nueva Loja (Terminal Amazonas) hasta el
terminal maritimo en Esmeraldas (Terminal Maritimo GCP), en la Costa del Ecuador, recorriendo una
distancia de aproximadamente 500 kilémetros. La capacidad de transporte estimada es de 450,000 barriles
diarios de 18° AP El sistema incluye las facilidades necesarias para recibir, transportar y despachar el
crudo en los buques de carga destinados para el efecto.

Para completar la construccion del Oleoducto, la Compaiiia incurrié en una inversién aproximada de
881,484 millones, de los cuales USSgo0 millones fueron obtenidos a txavés de una Hinea de crédito
denominada “Senior Credit Agreement” y fondos adicionales provisto por su Casa Matriz, incluyendo el
capital social minime exigido por el Estado Ecuatorianc,

Conforme los términos del "Senior Credit Agreement” y el "Common Security Agreement” se establecid un
Fideicomiso de Administracién, el cual es una entidad independiente legaimente constitnida bajo las leyes
de Nueva York con el objetivo proveer las siguientes funciones: (i} manejar los fondos recibidos del
financiamienta del proyecto, (ii} facilitar los pagos a proveedores y prestamistas, y (iii) recibir todos los
depositos de ingresos,

El 10 de noviembre del 2003, el Gobiernio Ecuatoriano concedio la Licencia de Operacién a ia Compaiifa,
siguiendo los términos del Contrato de Autorizacion, con lo cual daba formalmente inicio a los 20 afios de la
concesién para operar el Oleoducto y prestar el Servicio Pablico de Transporte de Hidrocarburos.,

Déficit patrimonial y soporte financiero

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia presenté un patrimonio negative de US$371,453,462, en virtud de
la provisién realizada para dar cumplimiento a las normas de contabilidad aplicables, en relacion con
pérdidas que se podrian generar por concepto de determinaciones fributanias de Impuesto a Ia renta de
ejercicios anteriores. Ver Nota 23 de contingencias.

Durante el afio 2014, el accionista tomo decisiones coneretas tendientes a solventar dicho déficit, como fue,
destinar la totalidad del saldo de la Deada Subordinada que tenia la Compaiiia por US$105,440,585, para
absorber, hasta ese monto, las pérdidas acumuladas registradas en los estados financieros de [a Compaiiia.
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Como resultado de las decisiones del accionista, el déficit patrimonial disminuyd en mis del 60%, del valor
original, presentando al 31 de diciembre del 2016 un valor negativo de USS131,516,864. Adicionalmente,
durante el afio 2016, la Compaiiia registré utilidades por US$16,191,982 {2015: USS17,645,713), las cuales
redujeron el saldo negativo del patrimonio,

El modelo financiero del Proyecto de Inversién “Project Finance” asegura los flujos necesarios para la
continuidad del negocio mediante el ingreso derivado de la tarifa de transporte por capacidad garantizada,
Estos ingresos garantizados permitirdn, ir solventando el défieit patrimonial, sii perjuicio de la capacidad
del accionista de realizar los aportes de capital que sean necesarios para cubrir dicho déficit.

Default

£l 22 de enero del zoig la Compaiiia fue notificada por Deutsch Bank Trust Company Americas gite ha
ocusrido un “Event of Default” basado en la seceién g.01(h) del contrato que mantienen con dicha
institucion, denominado Common Security Agreement (“CSA™). Dicha seccitn establece gue se considers un
“Event of Defauit” la existencia de una o més sentencias judiciales inapelables en contra de OCP Ltd. v la
Compaiis que excedan en agregado USS25,000,000 y que se mantengan impagas por mas de go dias. Tal
como se meneciona ex la Nokz 23, el 21 de octubre del 2014 las acciones extraordinarias de proteccitn
presentadas por la Compadiia en contra de las sentencias de casacion dentro de los juicios de impugnacion
de las determinaciones tributarias realizadas por el Servicio de Rentas Internas por concepto de Impuesto a
la renta de los ejercicios fiscales 2003 y 2006, no fueron admitidas a tramite por la Corte Constitucional,
Por lo tanto, las determinaciones tributarias confirmadas mediante dichas sentencias se encoentran en
firme y los valores determinados ineluyendo intereses v recargos ascienden a US$17,411,169 y
UB856,574,303 (2015: USS16,411,431 y US853,093,011), por los afios 2003 y 2006 respectivamente, Hasta
esta fecha el Servicio de Rentas Iaternas no ha emitido los correspondientes autos de pago o titulos de
erédito, por lo que ta Compaiiia no ha pagado dichos valores.

De acuerdo con el CSA firmado por Ia Compaiiia, los Senior Lenders pueden llevar a cabo ciertas aceiones
para garantizar la recuperacion de la deuda como son:

Soluciones de primera instancia:

«  El administrador del fideicormniso, a solicitud de la mayoria de los bances, debe tomar las acciones
necesarfas relacionadas con las cuentas de los fideicornisos ereados para garantizar los pages dela
deuda.

«  Cada uno de los Senior Lenders tiene el derecho a aplicar una tasa de interés post default diferenteala
tasa originalmente establecida.

Soluciones de segunda instancia:

. Las Senior Lenders pueden dar una orden en relacién a los derechos asignados, estos derechos
asignados incluyen pero no se limitan a la aplicacion de los saldos que mantengan en baneos los
fideicomisos al pago de la deuda y la declaracidn del saldo de la deuda come vencido.

Mediante comunicacidn del 10 de diciembre del 2015, Deutsche Bank Trust Company Americas notificd a la
Compaiiia la renuncia a su cargo de Security Trustee y Depository Bank bajo el Common Security
Agreement (CSA). Con la intervencidn del Administrative Agent, se lievo a cabo el proceso de sustitucion,
siendo a partir de julic del 2016, Citibank N.A. el nuevo Security Trustee y Depository Bank.
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Hasta 13 fecha de emision de este informe la ejecucion o ta intenciém de ejecucidn de estas acciones a Jas que
tienen derecho los Senior Lenders segiin el CSA, no han sido notificadas a Ia Compaiia o accionistas

La Compafiia ha pagado oportunamente los montos correspondientes a capital e intereses de la Deuda
Senior, siendo el préxime vencimiento el 1 de junio del 2017, por un valor total de US$51,859,951.

De acuerdo con &l eriterio de la Administracién y los Accionistas de QCP Lid,, a 1a fecha de emision de este
informe se encuentran analizando alternativas que permitirian salir del evento de default.

Contratos de iransporie
Contratos ISTA

La Compaiiia mantiene suseritos contratos de transporte con relacidn al acceso a capacikiad en el OCP,
denominados Initial Shipper Transportation Agreement (ISTA) eon los siguientes cinco Initial Shippers o
cargadores iniciales: Andes Petroleum Ecuador Ltd., Repsol Ecuador S.A., EcuadorTLC SA., Oxy Oleoducto
SOP, LLC, y Perence Ecuador Limited.

La capacidad de transporte garantizada para vada compaiifa petrolera es la siguiente:

Barriles

diarins
Andes Petroleum Ecuador Lid. 105,694
Repsol Ecuador S.A. 102,221
Ecuadortle S.A. 80,774
Gxy Oleoducto SOP, LLC 41,492
Perenco Ecuador Limited 15,069

Esta capacidad esta ajustada por ia calidad del petréleo y Ia distancia transportada a través del Oleoducto.
Los ISTA no restringen la asignacién o venta de capacidad por parte de los cargadores iniciales a terceras
partes.

De conformidad con cada une de los referidos contratos de transporte ISTA, cada cargador inicial esta
obligado a pagar a la Compaiiia una tarifa, que incluye una Ship-or-Pay Tariff caleulada de conformidad con
las correspondientes Tariff Regulations que constan en el mismo ISTA. Esta tarifa se caleula sobre la base
del compromiso de capacidad de cada Initial Shipper (o Ship-or-Pay Commitment o SPC) multiplicado por
el Per Barrel Charge o PBC.

El PBC incluye un Capital Charge y un Operating Charge. Este tltimio se caleula a stt vez sobre la base de los
Operating Costs segin las definiciones que constan en'el ISTA, En consecuencia, el valor de esos Operating
Costs de Ia Compaiifa se considera para el cdleulo de Ia Ship-or-Pay Tariff que debe ser pagada
mensualimenie por los cargadores iniciales. Por esta razon, y atendiendo a las definiciones y estipulaciones
que alli constan, el afio en el que sean pagaderes valores determinados de manera definitiva por una o mis
sentencias relacionadas con las contingeneias tribetarias mencionadas en la Nota 23, ks formula de cilculo
det PBCy de la Ship-or-Pay Tariff determinard ingresos para la Compania que incluirin el monto de sus
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Operating Costs, comprendiendo entre otros los impuestos y costos laborales que sean incurridos en ese
afio. En caso de que el pago de esas contingencias requieran que la Compaiifa realice una Interim
Reconciliation, por cuanto el recdleulo del PBC en virtud de una Interim Reconciliation tiene efecto para el
periodo anual, mientras que la tarifa se paga mensuaimente, el efecto de una Interim Reconciliation se
distribuye entre las tarifas mensuales del afio correspondiente.

El 31 de enero del 2014, €l accionista Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd. decidié aportar a favorde fa
Compaiiia el saldo de la deuda subordinada en concepto de apories para futuras capitalizaciones a efectos
de fortalecer el potrimonio de In Compaiiia. En virtud del aporte realizado 1a Compania no reguiers recursos
para realizar los pagos de capital e intereses al accionista, En consecuencia, 1a Compaiifa y los cargadores
iniciales acordaron una reforma a los ISTA (Initial Shipper Transportation Agreement) en virtud de la cual
se modificd Ia formula de cdleulo del Capital Charge, de la siguiente manera:

{i) el componente SDA (Subordinated Debt Amount) se volvid cero, ¥
(ii} el componente EA {(Equity Amount) se incremento en USS8,775,282

Sin perjuicio de lo sefialado, en caso de falta de pago por parte del cargador inicial de su Ship-or-Pay Tariff
su correspondiente Performance Guarantor podid ser requerido a realizar ese pago a favor del Accionista de
Ia Compaiifa (OCP Ltd.) como garantia de cumplimiento.

Otros contratos

Durante los afios 2016 y 2015, la Compaiifa suscribid contratos de transporte de crudo con nueve
compafiias de exploracién y explotacién de petrbleo en Colombia. Entre ellos, se mantienen contratos para
el uso de bahias para descargar carretanques en la estacton Amazonas con: Vetra Exploracidén Y Produceion
Colombia 8.A.S., Ecopetrol S.A., Gran Tierra Energy Colombia Ltd., Petrolifera Petroleum (Colombia)
Limited. La tarifa de cada uno de ellos depende de la cantidad de barriles realmente entregados de acuerdo
a Jos rangos de capacidad contratados.

Situacién econémica del Ecuador

Durante el 2016 a situacién econdmica del pais contintia afectada por los bajos precios de exportacién del
petroleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al Délar de tos Estados Unidos de América, moneda de uso legal
en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016, ccasiond importantes dafios en 1z infraestructura
de ciertas provincias del Litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémieas.

Las autoridades econtmicas con el fin de afrontar estas situaciones, han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a traveés de
alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarins extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeres {China), entre otrns medidas. Asi también, ha
mantenide el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resolvid diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardas y dispuso que la fase de
desmantelamiento se efectite a partir de abril del 2017 y hasta junio del 2017.
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La Administracién de la Compaiifa considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
significativos en sus operaciones.

Aprobaeian de los estades financieros

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por el Presidente Ejecutivo el 24 de marzo del 2017y
serdn puestos a consideracion de la Junta General para su aprobacién. En opinion de 1a Administracién,
estos estados financieros serdn aprobados sin modificacion.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adopiadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en
estos estados financieros,

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting Standards
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados fnancieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto por
ciertos activos e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. La preparacion de los
estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables, También exige a la
Administracion que ejerza su juicio en el praceso de aplicacién de las politicas contables de la Compadia. En
la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

Nuevos pronunciamientos contables

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones
a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacion de los estados financieros de Ia Compaiiia a partir de
Ias fechas indicadas a continuacion:
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Norawm Fipo de eambig Aplicacion olligateria
para ejescicios niciados
partirde:
[0 L] Las entidades deberir explicar los cambing e sus pusives deeivados de fas actividades de Branclacion, Ll¢ enerm soE7
NIC 1.5 enmiendas aelaran la contobilizacidn del impuesto diferidn oando un active se mide a suvalor rponuble y ese valor 1de eitero 2017
razanable esth pardebafo de b bask jmponible dul octiva.
WIC 2B Enmisndas con respecto 2 la medicién de uea asoeiads o una empresa conjunts 3 valor rzonabie efoctiva, 1 de enero zaid
NIC40 Eamicndas referenses a Lransfereneizs Je propiedades de inversion. tde poopa 20H
NIE Esvmiendas con respecto o a suprestia de las exencignes a corto plazo pam los sdoptarles por primera vez con respeetoa la {dde enem roil
KIF 7, & NIC 19 v Ja BIE 1.
KIF 2 Las enmiendas aelaran cdn contabilizar determinados tipos e operaci de pagy hasadas enaceiones, 1 e enero 2ai8
NIF 4 Las eimicndas 3 Ja NIIF § "Catitratos de segirtos” relalivos 3 la aplicaciin de ba NHE ¢ {instrymentas finoncicros). tehe enero 308
KilFg Publicacion de la nortma "frstrimentos lintnciercs™, version compleia, 1 de enem 2o
WIF 12 Ensmiendas cun respecto a 1s clarificacian del aleance de la notma, 1 de enees 2017
NIF 15 Puttificacion de 12 surma "Recanocimisntn de s ingresns procedemes de bos cintratas con los chientes®, esta Morma 1de crera 2618
reemplazari a la NIC v (8.
NUIF 16 Enmicralss relacionadas con Ta contabitidad da Jos arremlatatios v en el recomeimicnts de casi todog Jos amomlamivnies cn L de eneey 2089
o liaksnre peaeral. ta norms ¢liming ba distineion aciua cotee bos arrerdamientes nperativas y fnancleros.
LFRIC 22 Este {FRIT trate transaecienes ¢n moneda extranjesa o paries de ikansaceiones ea fas que existe una contraprestacion 1o gnem 2o

tfennminads o fasada en una moncda extraniera,

La Administracién de Ia Compaiiia evaluard la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas normas e

interpretaciones antes descritas, para determinar si tendrdn impacto significativo en los estados financieros
en el gjercicio de su aplicacidn inicial,

Restablecimiento de saldos iniciaies

La Compaifiia durante el 2016 adopt6 la modificacidn a la Norma Internacional de Contabilidad - NIC 19
“Beneficios a los empleados” referente al cambio en la tasa de descuento utilizada para el eileulo de los
beneficios post-empleo, por lo eual, 1a Compafia, como se establece en la referidn modificacién, procedio
para efectos comparativos a reestructurar los estades financieros al 1 de enero del 2015. Este
restablecimiento se efectfia inicamente para fines comparatives, no tiene ninguna incidencia en la
determinacion de Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta.

Adicionalmente, de acuerdo a lo que establace ta Norma Internacional de Contabilidad NIC - 8 “Paliticas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, la correccion de un error debe aplicarse
retroactivamente, ajustando los saldos iniciales y afectando al patrimonio para el petiodo anterior mds
antiguo que se presente. La Compafiia durante el 2016, procedio a restablecer los estados financiercs
reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 por concepto de amortizacion del activo intangible
*Derecho de Concesidn”, cuya base de cileulo no considerd el valor del deterioro.

Los efectos de este restablecimients se detallan a continuacian:

Conciliacion al 1 de enero del 2015:

Activog Pusivos Resullados scumulidos
Dlros
Activos Benvficios vesultados
Intapsible sotinles inteprales Resultados
Saldos regisiradny previamente al 1 de enera del 2ous .1‘;9,436,147 2,550,716 {404,804] (6,532,791}
Bieeto de adopcidn de 't modificadkim 2 la NIC 1p LOGHDGD {1,106,458] §5.329
Suldos restablecidos ol | de enero del z015 379,416 iiéZ 1:b0g.815 gg Suiy.31) !ﬂ 462}
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Conciliaeion al 31 de diciembre del 2015:

Actives | Pasivos ___Resullados geurnubadas
Otros
Activos Beneficios resultados
Intangihle  sociales integrales  Resultados
Saldos registrados previamente al 31 de diclenibre del 2015 426,623,386 2700534 {393.,797) (200.3:0.828)
Efectn de adopeion de la modificacion a la NIC 15 - 762,762 {Boo,034) 37,2
Ajuste nmortizacién Derecha de concesitn {1,241.440] - = {1,241,449)
Saldus restablecidos al a1 de diciembre del To15 :_12§5§B:.2§z §'§6§_i_'226 {1, 12&.8;1! {201,535.015)
Utilida neta
Utilidad previamente reportada sl 31 de diviembre def 2013 18,498,618
Electo de adopeion de [ modificacion a la NIC 19 (18,057}
Ajuste amortizacion Deracho de concesion {1,841, 440)
Uhitilad restablecida a 31 de diciembre del 2015 17.236.112
Otros
rasultados
Integrales
Otros resultndos integrates previamente reportados al 31 de diciembre def 2015 1,207
Efecto de adopcitn de ka modificacian a la NIC 19 506,304
Ctros resultados integrales restablecidos al 31 de diclumbre del 2015 406,60t

Traduccidén de moneda extranjera
{a}  Moneda funcional y moneda de presenfacion

Las partidas en los estados financieros de Ia Compaiiia 5e expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera fa entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan

en délares estadounidenses, que es Ia moneda funcional ¥ la moneda de presentacién dz la
Compaitia,

(&)  Transacciones y saldos

Las transaeciones en moneda extranjera, si existieran, se traducen a la moneda funcional usando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transaceiones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en
camhio que resulten del paga de tales transacciones, se reconocen ep el estado de resuliados, excepto

cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como cobertura de fujos de
efectivo.

Efectivo y cquivalentes de efectivo
Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversicnes financieras liquidas, que se pueden

transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no esta sujeto a un riesgo
de cambio significativo en su valor.
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Activos ¥ pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financiercs
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para Ia venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el enal se adquirieron
los activos o contrataron Yos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos
financieros a Ia fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantuve activos financieros en las categorias “préstamos y
cuentas por cobrar” y “actives financieros mantenidos hasta su vencimiento”, De igual forma, la Compaiia
solo mantuvo pasivos financieros en Iz categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacién financiera por deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas. Son activos
financieros no derivados que dan derecheo a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo, Se inciuyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde
Iz fecha del estado de situacion fnanciera.

Activos finaneieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacién
financiera por inversiones mantenidas en instituciones financieras locales y del exterior hasta el
vencimiento; y otros activos finaneieros. Son activos financieros no derivados eon pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijo que la Compaiiia tiene la intencién afirmativa y capacidad de
mantener hasta el vencimiento. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimignto mayor a
12 meses contados desde la fecha del estado de sitvacion financiera.

Otros pasives financieros: Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones
financieras, cuentas por pagar comerciales y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaitia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el activo o pagar el pasivo.

Medieidon inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor rozonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasive financiero ro sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas,
Con posterioridad al reconocimiento inicial, Ia Compafiia valoriza los mismos como se deseribe a
continuacion: /

‘\wlfl\ LY
7 :,- //T



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Medicién posterior

Préstamos y euentas por cohrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. La Compaiiia presenta Ias siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales y otras euentas por colyrar: Corresponde principalmmente a montos
adeudados por servicio de transporte de crudo a clientes colombianoes con quienes mantiene
contratos suscrifos, Se reconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizade pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias y a liquidarse en el corto plazo, para cuentas por
cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar respectivamente. Se incluye también reclamos de
seguros pendientes de liquidaeién por parte de los reaseguradores

(ii) Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Incluye principalmente maontos adendados por
entidades relacionadas por servicio de transporte de crudo (Initial Shippers). Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses, Con fecha 26 de enero
del 2016, en reunion de Management Committee, QCP Ltd. resolvié instruir a la Compaiiia para que
acuerde con cada Initial Shipper ta extension de los plozos de pago de facturas por servicio de
transporte de 10 dias habiles a 60 dias calendario,

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior 2 su reconoeimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el métedo de interés efective. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicidn.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro Ingresos
por intereses en el perfodo en que se devengan,

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. La Compahia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i}  Cuentas por pagar comerciales v otras euentas por pagas: Son obligaciones de pago principalmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta en 30 dias.

(ii) Cuentas por pagar a compafifas relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
por ajuste de tarifa por servicio de transporte de crudo, que son pagaderas en el corto plazo. Se
registran a su valor nominat que es equivalente a su costo amortizado, pues no devenga intereses y se
liquidan en el corto plazo,

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalta al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Compaiifa establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudzan de acuerdo con los términas originales de las cuentas a cobrar. La existencia de
difieuitades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en
quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que las
cuentas por cobrar se han deteriorado.
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NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015 no fue necesario el registre de provisiones por deterioro para este tipp de
activos.

Bajua de actives y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compafhia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activa, Un
pasivo es eliminado cnando las obligaciones de la Compaiiia se han liguidado.

Compenszeidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros son objeta de compensacion de manera que se informa el
importe neto en ¢l estado de situacion financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (ii) si existe Ia intencidn de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultinea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccién acordada entre participantes de un mercade a la fecha de medicitn.

£l valor razonable de un activo 0 pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en e}
mercado usarian al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo gue los participantes en el mercado acttan
en su mejor interés econdmieo. La Compaiiia ntiliza téenicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstaneias y par las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
miximizando e} uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives y pasivos por los euales se determinan o ravelan valores razonables en los estados
financieres son clasificados dentro de la jerarquia de valor razenable, descrito a eontinuacién, en base al
nivel mis bajo de los datos usados que sean significativos para la medicign al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2 - Téenicas de valuaeion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es signifieativo para la
medicidn al valor razonable es directa o indirectamente observable,

Nivel 3 - Técnicas de valeacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo para la
medicion al valor razonable no es ebservable,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
reeurrents, la Compatiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de
la jerurquia mediante la revisién de Ia categorizacion al final de cada periodo de repocte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser

valorizadas de acuerdo con las politicas contables,
( U\n 19
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaieza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable
tal como se explicod anteriormente,

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion, el que resulte menor. Los invenfarios
son vatuados al costo promedic penderado. Las importaciones en Irinsito se encuentran registradas a sa
costo de adquisicién. Los inventarios pueden incluir una provisién para reconacer pérdidas por
obsolescencia téenicd, Ja cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de utilizacién.

Vehiculos, maquinaria y equipos

Los vehiculos, maguinaria y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento. Los desembolsos posteriores a Ia compra o adquisicidn sdlo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafiia y los costos
pueden ser medidos razonablemente,

Los desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados
cuando son incusridos,

La depreciacién de vehiculos, maquinaria y equipos, es caleulada linealmente basada en 1a vida Gl
estimada de los bienes y considera valores residnales, dehido a que la Administracion de la Compaiiia
estima un valor de realizacion de sus activos fijos al término de su vida Gtil. Debido al tipo de operaciones
de la Compafifa, no se han identificado componentes sigaificativos que pogean vidas itiles diferenciadas, La
estimacién de vidas utiles y valores residuales es revisada y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre
de los estados financieros.

A continuacion, se presentan las principales partidas de vehiculos, maquinaria y equipos y los afios de vida
titil usados en el cdleulo de la depreciacida:

Tipo de hienes Nimero de afios
Maquinaria, equipo y herramientas 10-5
Vehiculos 5-2
Equipos de oficing, seguridad y telecomunicaciones 10
Equipos de computacion 5-3
Muebles y enseres 10
Adecuaciones v mejoras 2

Los cargos por depreciacion de vehiculos, maquinaria y equipos se registran en los resultados del ejercicio.

La utilidad o pérdida que suija del retiro o venta de una partida de vehiculos, maguinaria y equipos es
caleulada como la diferencin entre el precio de venta y ef valor en libros del activo y es reconocida en
resultados.
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Cuando el valor en libros de vehiculos, maguinaria y equipos excede a su monto recuperable, este es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 AcHves intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Son registrados al eoste menos la amortizacitn acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. La
amottizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

2,8.2 Derecho de concesion de servicio publico de transporte de hidrocarburos

El derecho de cancesion u “Oleoducto” estd registrado al costo y corresponde principalmente a costos de
ingenieria, gastos pre-operacionales de construccion, derechos de via y adquisicion de tierras, impuestos,
cargos legales y otros costos directos e indirectos del proyecto, Los costos del activo intangible del proyecto
incluyen costos financieros bajo el método del interés efectivo, los cuales fueron capitalizados al
considerarse directamente atribuibles a la construecion del Oleoducto como activo calificado.

Las actividades planeadas de mantenimieato mayor y reemplazo de componentes existentes son cargadas al
gasto cuando son incurridas a menos que el mantenimiento incluya la adquisicién de componentes
adicionales que incrementen sigrificativamente su capacidad, en euyo caso dichos costos son eapitalizados
y amortizados en el plazo remanente del perfodo de operacion,

Después del reconocimiento inicial, el derecho de concesion es registrade al costo menos Ia amortizacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor, si existieren.

La amortizacitn de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas titiles utilizando el método
de linea recta. La vida itil estimada, el valor residual y método de amortizacidén son revisados al final de
cada ailo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado repistrado sobre uns base prospeciiva,

Se estima que el valor residual det activo intangible es igual a cero, debido a que cuando la concesién
termine, el operador dejard de percibir ingresos por e servicia de transporte de crudo, lo que determina que
su derecho de compensar la inversién realizada ha concluido.

A continuacidn, se presentan los activos intangibles de la Compaiiia y los afios de vida util utilizados en el
cileulo de la amortzacidn:

Tipa de activa Nii af
Derecho de concesion 20
Software 9
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Deteriore de activos no financieros (Vehiculos, maguinaria y equipos, y activos intangibles)

Al final de cada periodo, la Compaiiia determina si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deteriorc. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora
de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por
deterioro corresponden al importe en el que el valor en Hbros del activo excede a su valor recuperable.

El importe recuperable de los activos corresponde ol mayor entre el valor razonable menos los costos
incurridos para disponer o vender los activos o su valor de uso. La Compaiia determina el valor de uso de
los activos tangibles e intangibles mediante el método del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuestos, Este método incluye estimaciones de flujos de efectivo futuros que se esperan se
deriven de la operacion de los activos tangibles e intangibles v la tasn de descuento, que es caleulada
utilizando la metodologia del costo ponderado de capital (WACC) en donde incluye la consideracion de la
tnsa de riesgo pais al cierre del gjercicio. Estos flujos de efectivo estimados requieren proyecciones y
supuestos de ingresos, costos operativos y otros factores. Debide a la naturaleza de su negocio, la Compaiiia
tiene una unidad generadora de efectivo, cuyos activos tangibles e intangibles incluyen vehiculos,
maquinaria y equipo; v, €l derecho de eoncesidn para la construccion, operacion y prestacién del servicio
piblice de transporte de hidrocarburos respectivamente.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan 2 cada
fechn de cierre de los estados financieros para verificar posibles variaciones del deterioro,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que ¢] valor en libros incrementado ro excede el valor en
libros que se habria caleuiado si no se hubiera reconocido 1a pérdida por deterioro para dicho activo en afics
anteriores.

Las pérdidas por deterioro y sus reversiones se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.

Impuesto a la renta

El gasto por Impuesto a 1a renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido, e intereses
y penatidades, El impuesto se reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cunndo se trata de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.,

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el Impuesto a Ia renta corriente se miden por los importes que se espera recuperar
de o pagar & la autoridad fiscal. La gerencia evalfia en forma periddica las posiciones tornadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiadeo. La tasa de Impuesto
a la renta utilizada por la Compaiiia corresponde a Ia vigente a la fecha de la firma del Contrato de
Awtorizacion de acverdo a la cldusula de Estabilidad Tributaria.
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Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando i método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a 1a fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa. Los pasivos por Impuesto a la renta diferido se reconocen por todas las
diferencias temporarias imponibles y deducibtes.

El importe en libros de los actives por Impuesto a Ja renta diferido se revisa en cada fecha de eierre del
periodo sobte el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancin imponible futura para permitir que esos activos por Impuesto a fa renta diferido sean
utilizados total o parcialmente.

Los actives por Impuesto a Ia renta diferido no reconccidos se revaldan en cada fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por Impuesto a la renta diferido, son medidos a la tasa de Impuesto a la renta vigente
para la Compaiiia a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando la tasa
del Impuesto a la renta vigente establecida en la ley en concordancia con el mareo legal vigente a 1a fecha de
la firma del Contrato de Autorizacidn y demis acuerdos firmados en conjunto con este.

Los activos y pasives por Impuesto a la renta diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible
de compensar los activos y pasivos por ¢l Impuesto a la renta corriente y si el Impuesto 2 la renta diferido se
relaciona con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiceién fiseal.

El active por Impuesto a la renta diferide no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

2,10.3 Intereses y penalidades

Ut entidad puede pagar intereses y penalidades en relacién con su posicion tributaria. La NIC 12
“Impuesto a las ganancias” no aborda especificamente el tratamiento de posiciones tributarias inciertas o
intereses y penalidades. Una de las alternativas que las entidades pueden adoptar, consiste en incluir
cualquiera de estos cargos como parte del Impuesto a la renta en el estado de resultados. Enfoque que se
valida cuando las posiciones tributarias inciertas o los intereses y las penalidades son un pago ttnico ¥ ne
pueden separarse de los impuestos, o si es una cleccidn de politica contable,

La Compaiifa aplica la politica contable de intereses y penalidades a los intereses pagaderos (y a las multas
conexas). Por lo tanto, determina el reconocimiento de intereses y penalidades relacionadas con Impuesto a
Ia renta en resultados como parte del gasto de Impuesto a la renta corriente y en el pasivo como parte de la
provisién de Impuesto a la renta de ser el caso.

La politica contable utilizada para reconocer, medir y clasificar los intereses y las multas relacionadas con
impuestos se revela claramente en los estados financieros y es aplicada de manera consistente.
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Provisiones y pasivos contingentes

Se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de
un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
cbligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembalso necesario para cancelar
la obligaci6n presente, al final de cada periodo, tenienda en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibird el
desembaolso v el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con Rabilidad,

Provision para costos de abandono de activps: La provision para costos de abandona de activos es
registrada y acumulada de acuerdo a la estimacidn del valor razonable de las obligaciones, determinada en
el Plan de Manejo Ambiental establecido en el Contrato de Autorizacion, de acuerdo a la vida econdmica de
12 infraestructura relacionada (aproximadamente cuarenta afios).

Después del reconceimiento inicial, los valores reconocidos como pasives son actualizados como un costo
financiero por los cambios en el valor presente hasta que los activos relacionados sean retirados ¢ vendidos,
el cual se registra en el estado de resuliados integrales. A a fecha que los activos sean retirados o vendidos,
la Compania determinara una ganancia o pérdida incurrida en funcion a la provision realizada,

Los cambios resultantes de las revisiones de la estimacién original son registrados ¢como un incremento o
disminucion de la provisidn para costos de abandono de activos y la contrapartida de dicho aumenta o
disminucién es registrada como un costo financiero en el estado de resultados integrales,

Beneficios a empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de beneficios emplezdos del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

(i}  Partcipacion delos jacdores en las ytilidades: Calculada en funcidn del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, seglin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del cosio de servicios de
transporte y los gastos de adminijstracién en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

ity  Vacacignes: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,

(ili) Déeimp tercer vy décimo euarta sueldo neficios de la segyridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacién vigente en el Eenador.

(iv) DBonps: La Compaifiia reconoce en sus estados financieros, bonos para sus principales ejecutivos
determinados en funcion del desempefio por cumplimiento de oljetivos.
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Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafifa mantiene beneficios por concepto de

jubitacién patronal y desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a
resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacion
financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente, usando el método de unidad de erédito proyeciado y representan el valor presente de las
obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.14% (2015: 4.36%) snual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporatives de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones ex los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, afios de servicio, incremento en el monto minimo
de las pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plaze que caracteriza a la reserva para obligaciones
por beneficios a empleados, 1a estimacidn estd sujeta a variaciones que pedrian ser importantes. Ef efecto,
positivo o negativo sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones, se registra directamente
en resultados del afio y las pérdidas o ganancias actuariales se registran como otros resultados integrales.

Al cierre del adio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compafiia,

Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demds arrendamientos se clasifican como operativos,

Los arrendamientos operativos se cargan a resultados empleando el métode de linea recta, durante el plazo
vorrespondiente al arrendamiento. Las euotas contingentes por arrendamierto se reconocen como gastos
en los periodos en los que sean incurridos,

Reeonocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en gue se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractuatmente y sin incluir impuestos ni
aranceles,

Los criterios especifices de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacion:

Ingresos por servicio de transporte de erudo

Los ingresos son reconocidos basados en los contratos suscritos con cada usuario del Oleaducto y usando
las tarifas especificadas en los mismos. Los servicios de transporte son registrados conforme son realizados.
Los barriles adicionales a la capacidad garantizada que son transportados son registrados como ingresos y
f/‘
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cargados a la tarifa aplicable. Bajo los términos del ISTA, 60 dias posteriores ai cierre del ejercicio fiscal, la
Compaitia debe presentar una reconcilincién anual que concilie la tarifa facturada con los costos fijos y
operativos reales incurridos durante el afio, Los ajustes resultantes de 1as reconciliaciones mencionadas son
registrados en el afio correspondiente.

Ingresos y gastos per intereses

Los ingresos o gastos por intereses son regisirados sobre wna base de tiempo, con referencia al capitat
pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, Ja cual es Ia tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo large de la vida esperada del instrumento financiero
con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre €l reconocimiento inicial.

Costos vy gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son ineurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el perfodo mds cercanc en el gue se conocen,

Distribueidn de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compaiia se deducen de] patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos hayan side aprobades por los
accionistas de la Compaiiia.

Compensacion de saldos y transacciones

Comao norma general en los estados financieros no se compensan tos activos y pasivos, tampoco Ios ingresos
y gastos, salva aquellos easos en 1os que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentarion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transaceiones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan
la posibilidad de compensacién y Ia Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de
realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con N1IIF requiere quela
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a 1a actividad
econdmica de la Compailia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidn, se preseatan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracién dela
Compaiifa ha utilizado en el procese de aplicacion de los eriterios contables:
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Derecho de Concesion del Oleoducto: La politica contable def derecho de concesion para la
construccion y operacidn del Oleoducto se enmarca en la aplicacion de fa CINIIF 12 “Acuerdos de Concesion
de Servicios" y de 1a NIC 38 “Activos Intangibles” en funcidn del procedimiento y conclusiones detallados a
continuacion:

Como se describe en 1a Nota 1, la Compaiiia mantieae una concesién para construir y eperar el Oleoducto
por un periodo de 20 afios, por su propia cuenta y riesgo y prestar el servicio piblico de transporte de
hidroearburos, Este contrato estd bajo la figura de “Build, Operate and Transfer (BOT)", para la cual aplica
el modelo del activo intangible de acuerdo con la CINTIF 12 “Acuerdos de Coneesion de Servicios” y la SIC
29 “Revelaciones - Acuerdos de Concesion de Servicios™.

La norma referida tiene por objetivo determinar el tratamiento contable que debe darse a la infraestructura
principal utilizada en la prestacién de los servicios de las empresas concesionarias de servicios publicos, de
acuerde con tas NIIF,

El analisis respectivo se basa en tas Notas 1y 2 de las Guias de Aplicacidn de la CINIIF. A continuacion se
presentan las conclusiones que determinaron la aplicacion de esta normativa:

Nota de aplicacidn 1

1. Lxiste un control por parte de la concedente sobre qué servicios debe proporcionar el operador con la
infraestructura, a quien debe proporcionario, y a qué precio.

2. Existe por parte de la concedente, el control del derecho de uso sobre la infraestructura al término del
acuerdo de servicios.

3. El operador fue el encargado de construir 1a infraestructura para el propasito del acuerdo de servicios.
Nota de aplicacidn o

1. El operador no recibe efectivo u otro activo financiero de la concedente.

2. Eloperador tiene un derecho contractual a cobrar a los usvarios por el servicio piblico que presta,

Bajo estas premisas, [a Administracion de 1a Compaifiia ha determinado que el contrato de coneesion entre
OCP Ecuador S.A. y el Gobierno Ecuatoriano cumple con lo establecide en la CINIIF 12; por lo tanto, el
Oleoducto y facilidades se clasifica como un activo intangible durante ] tiempo de prestacitn del servieio
plblico establecido en la concesién y es tratado de acuerdo con la NIC 38 “Activos Intangibles™.

Al ser reconocido como activo intangible sujeto a amortizacion, 1o Compaiiia recibe pagos por el derecho a
efectuar cargos a los usuarios del servicio piiblice dependiendo de la capacidad contratada. Los pagos por el
usa son reconocidos come ingreso de acuerdo a la NIC 18 “Ingresos”, en relacion al uso de la capacidad del
Oleoducto por los usuarios.

Deteriore de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se determina si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En
caso de que exista algin indicio se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicha activo.
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Provisiéon para cvostos de abandono de activos: La Compaiifa realiza juicios y estimaciones sl
registrar costos y establecer provisiones para et plan de manejo ambiental, que estin basados en la
informacién actual relativa a costos y planes esperadas de remediaeidn. En el caso de esta provision, los
costos pueden diferir de las estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones, descubrimiento y
andlisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las tecnologias de remediacidn. Por lo tanto,
cualquier modificacidn en los factores o cireunstancias relacionados con este tipc de provisiones, asi como
en las normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisién
registrada para estos costos. La provisiGn para costos de retiro de activos se revisa anualmente,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor presente de lag provisiones para
obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcién de un
cidlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente
de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cilewlo actuarial, utiliza Ia tasa de descuento, las
tasas de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportadas por la Administracién de la Compaiiia. La
tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futures de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos
beneficios.

Estimacién de vidas itiles de vehiculos, maguinaria y equipos y activos intangibles: La
determinacidn de las vidas \itiles v valor residual se evalian al cierre de cada afio.

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertirin en el futuro.

Adicionalmente, la Compafiia estima a cada fecha de cierre 1a posibilidad de recuperacion del Impuesto
diferido en periodos futuros en base a las proyecciones de los resultados de los afios siguientes.

Valuacién de los instrumentos financicros: La Compaiiia utiliza las técnicas de valuaeion para la

medicion del valor mazonable de sus activos financiercs y pasivos financieros que se basan, enla medida de
lo posible, en datos observables del mercado.

La Nota 5 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas
técnicas de valuacion, asi como un andlisis de dichas presunciones.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1. Gestion del patrimonio

Para propésitos de gestion del patrimonio de la Compaiiia, el patrimonio incluye el capital social pagado y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles al accionista,

Al ser un proyecto de inversion “Project Finance” y de acuerdo ol contrato para la construccién y operacién
del Oleoducto de crudos pesados y prestacién del servicio piblico de transporte de hidroearburos suscrito
entre el Estado Ecuatoriano y la Compaiiia, el 15 de febrero del 2001, en fa cliusula 5. Seccion .1
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Organizacion y capitalizacion de la Compaiifa literal (c) el capital pagado de la Compaiia quedd fijado en
US$s58,000,000.

De acuerdo al principio de apalancamiento miximo de un “Project Finance” la estructura es altamente
apalancada, ya que se busca alcanzar el miximo endeudamiento posible para el proyecto, de tal forma que
se minimice la contribucion de capital que deba realizar el patrocinador, ya que las acciones de la Companiia
serin transferidas sin costo al Estado Ecuatoriano al término del periodo de concesidn de 20 afios.

Gestién de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econdmico de sus flujos
y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de Finanzas, a través del especialista de tesoreria identifica, evaliia y propone medidas para
cubrir los riesgos financieros de acuerdo con los parimetros y restricciones contempladas en el Common
Secnrity Agreement, los contratos de préstamos y contratos de transporte. La Gerencia de Finanzas es
responsable de la gestion del riesgo financiero.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una caracterizacion y
una descripeién de las medidas de mitigacidn achualmente en uso por parte de ln Compaiifa.

(a}  Riesgo de mercado relacienado a las tasas de interés

La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de mercado relacionado a tasas de interés debido 2 que
mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables, La Compafiia no tiene contratado
ningdn tipo de cobertura contra el riesgo de tasa de interds; sin embargo, la Compafiia asumid las
condiciones de tasas de interés cuando firmé los contratos de préstamo, y asume los costos
originahmente pactados a través de la tarifa que cobra a sus cargadores iniciates.

Los cargadares iniciales decidieron no tomar ninguna posicion de cobertura para eubrirse de los
aumentos de la tasa de interés variable (tramo A de la deuda Senior) y asumir ese riesgo via ajustes en
el Capital Charge de la tarifa, es decir si se aumenta el gasto de infereses al mismo tiempo se aumenta
el ingreso. Por esta razon la Compadia no considera necesario realizar un andlisis de sensibilidad de
las variaciones de la parte variable de la deuda senior.

(b) Riesgo de crédito

El rlesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia, La cartera de la Compaiia se
arigina por los ingresos por servicios de transporte que estin garantizados por los contratos de
transporte, suseritos con cada uno de los cargadores, y por o tanto, se ha mitigado el riesgo de la
perdida financiera ocasionada por los incumplimientos,

Ll riesgo de erédito de las facturas de los cargadores iniciales al 31 de diciembre del 2016 y 2015

asciende a US544,927,847 y US816,151,416, respectivamente; y estin concentrados en cinco clientes,
Ver Nota 16.
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Los cargadores iniclales deben pagar sus facturas en 1¢ dias habiles después de gua reciben sus
estados de cuenta y 1z factura correspondiente. En caso de incumplimiento se aplican intereses de
mora y dependiendo de la demora se activan clausulas de garantia suscritas con los accionistas de los
cargadores iniciales del Oleoducto. En reunion de Management Committee del 28 de enero del 2016,
OCP Ltd. resolvio instruir a Ia Compafiia para que acuerde con cada Initial Shipper la extension de los
plazos de pagoe de facturas por servicio de transporte de 10 dias hibiles a 60 dias calendario.

En abril del 2013, Ia Compaiiia firmoé contratos de transporte de crudo con nieve empresas
productoras de hidrocarburos de Colombia y en febrero del 2014 un contrato de servicios de
recepcion de petrdleo crudo entregado por carro-tanques con Vetra Exploracidn y Produccion
Colombia S.A.S. Estos contratos prevén que, en casc de incumplimiento en el pago de la tarifa
acordada, la Compaifiia puede cobrar dicho valor con el erudo entregado por el cargador,

Respecto a los baneos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones mantenidas al vencimiento, dichas inversiones, corresponden a operaciones de corto
plazo,

Las inversiones que la Compaifiia realiza en Ias cuentas gue contractualmente debe mantener con el
Security Trustee, la Compaiiia mantiene lx politica de realizar solo las inversiones gue han sido
definidas en e} Common Security Agreement como “inversiones autorizadas”. De manera sumaria se
establece que solo se puede realizar inversiones en emisores que tengan una calificacion de riesgo
como minimo de grado de inversin (BBB) “investment grade”. En el caso de los certificados a plazo,
la concentracién por emisor es de maximo 25 millones, se exceptila de esta regla al banco que hace las
veces de Security Trustee,

Adicionalmente, esta politica contempla la inversion en instrumentos de renta fija a un plazo méximo
de 12 meses,

La exposicion con los distintos emisores de las inversiones realizadas por el Fiduciario por cuenta y
orden de los constituyentes, y las inversiones realizadas a nombre de Oleoducto de Crudos Pesados
{OCP) Ecuador S.A, se muestra en ta Nota 7.

Los fondos de Ia “Debt Service Reserve Account” son aquellos que 1a Compaiiia mantiene en una
cuenta separada y que serdn, al menos, el valor a pagar del siguiente dividendo de deuda senior, Para
eumplir con el contrate de préstamo y el Common Security Agreement, la Compaiifa realiza
valoraciones semestrales de la reserva para ajustar el valor a los minimos requeridos.

Al 31 de diciembre de! 2016 y 2015, los fondos de la “Debt Service Reserve Account” se presentan
neto de la deuda senior en la Nota 14, El detable de este valor se encuentra a continuacion:

Emisor Calificaeton  Tipodeigversin — Vegeimienly % isfesés 2016 a0g
Citi Ageney & Trust AAA Fapel camercial 3fasfzo17 0.64% 51.809,0951 -
Deutsche Bank ASA Papel comercial 31/05/2016 0.56% - 51,896,617
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Riesgo de liquidez

La Gerencia de Finanzas es la que tiene la responsabilidad final por 1a gestion de liquidez y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para que ln Compania pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Compaiia mantiene firmados contratos de prestacién del servicio de transporte con sus cargadores
inicinles (ISTA) bajo Ia modalidad de Ship or Pay, lo que implica que estos pagardn una tarifa sobre una
capacidad fija contratada y garantizada a pesar de que no transporten dicha capacidad. Este sistema
tarifario de ingresos asegura que se tenga la liguidez necesaria para cumplir con las obligaciones finaneieras
de carta y largo plazo, asi coma los costos y gastos de operacion del Oleoducto.

El principal riesgo de liquidez surge de la posibilidad de que un cargador inicial no cancele oporfunamente
su tarifa de Ship or Pay ¢ los reembolsos por compra de crudo combustible, En dicho caso, existen cliusulas
contractuales que habilitan el cobro de 1a deuda a través de los garantes de los contratos de Ship or Pay. Ver
Nota 16.

La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo realesy
proyectados provenientes de la tarifa de transporte y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros,

El riesgo de no recuperar Jos inversiones estd minimizado por el hecho de que los emisores de las mismas
tienen una calificacion de riesgo minima "AAA” por lo que la Compalifa no tendria problemas de ejecutac
las inversiones en el corto plazo en el caso de requerir liquidez inmediata.

El fideicomiso Bankers Trust constituido en el exterior tiene como linica finalidad fa de manejar los flujos
de la operacién del Oleoducto. Dentro de este fideicomise, existe una cuenta en la que se depositan los
fondos que garantizan el page de capital e intereses de la deuda senior del semestre siguiente.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Catepgorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada cjercieio:



5.2,

33~

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre dof 2006 Al 33 de dicjembre del 2015

Cosgienty No gorrionle Corgenle Rocorrigntg
Aciives Suanvicros medidos ol costn
Efectivo y eqnivalentes de efective ARB15 740 - 919,138 -
Activos Brapeiergs medidos al costo pmortizado
Active finateivros mantenidos hasta ¢f vencimiento 10,137,293 - T4444.920 -
Cuentas por cobrar comereiitles y otras cuentas por enbirar 16,531,611 - 50568,438 -
Cuentas por cobirar o compaitias relacionndas 43,027,847 - 16,151,416
Mras actives financieros 4,871,438 - 5537800
‘Total setivos tinancleros 106,114 93 ;_;.821.:_1%8 gﬁ.;ﬁzm 2 ﬁ'gg.auo
B s Bnanejeros gale izaclo
Obligaciones Annncieras 4,878,215 g6,512,279 48,521,763 187,906,317
Cuentns por pagar cotercinltes 5,441,369 624,854 #,796,58¢ 1,500,854
Cuentas por pagar a companins relacionsdas - - nfg 258 -
Totai pasivos imuencleras migluiﬁg gél@tgﬁ g.ﬁu‘r.ﬁm 1Bg£go351?1

Valor razonable de los instrumentos financieros

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracién considera que los importes en libros de
los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable;

2016 2015
Saldo en Valor Saldoen Valer
Obligaciones financieras 145,205,433 202,123,159 236,518,080 290,646,363

Técnieas de valuacion y presunciones aplieadas para propésitos de medir ¢l valor razonable
de instrumentos financicros

Mercado activo: precios cotizados: El valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos y
condiciones estindar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reparte. Coando los precios actuales de oferta
no estin disponibles, e} precio de 1a transaccién més reciente provee evidencia del valor razonable actual
siempre y cuando no haya existido un cambio significative en las circunstancias econdmicas desde la fecha
de {a transaecidn. 51 las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccitn {(por ¢jemplo, un cambio
en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacién tributaria, ete.}, el valor
razonable refleja el cambio en Ias condiciones de referencia en funcion de Jos precios o tasas actuales para
ingtrumentos similaves,

Meccado no active: tcnica de valwacidn: Si el mercado para un activo finaneiero o pasivo financiero no es
activo, la Compaiiia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referéncia a otros instrumentos sustancialmente similares v/o el andlisis de flujos de efectivo descontados
basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).
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Niveles para las mediciones del valor razonable

Los stguientes niveles sirven de referencia para Ia medicion del valor razonable de los instrumentos
financieros de la Compafiia:

Nivel 1 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de los precios cotizados (no ajustados)
en los mercados activos para pasivos o activos idénticos;

Nivel 2 - Las mediciones del valor razonable son aqueilas derivadas de indicadores distintos a los precios
cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables parz el activo o pasivo, bien sea direetamente (es
decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios); ¥

Nivel 3 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las téenicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacién observable del mercado
(indicadores no observables).

Considerando las definicioues anteriores, la informacidn disponible y las earacteristicas de las deudas, la
Compaiiia determiné que tanto para la deuda senior como para la deuda subordinada la medicién es de
Nivel 2, debido a que se utilizan los precios cotizados en mercados activos o no activos para pasivos
stmilares,

Presunciones signifieativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos
fineneteros y pasivos financieros

Para fa medicién de los pasivos financieros, Ia Compaiiia no encontrd un mereado activo que permita
determinar el valor razonable por lo que estableci6 el valor razonable utilizando una téenica de medicion,
Esta técnica incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y debidamente
informadas que actien en condiciones de independencia mutua, asi como las referencias al valor razonable
de otro instrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de flujos de efectivo,

Basada en las premisas normativas, la Compaiiia con base en la informacion disponibie determiné que la
variable a ser utilizadas en la técnica de valoracién para su deuda financiera es la tasa de descuento
determinada por la USD US Gas Transmission (BBB) BFV Curve a 3 afios, consistente con ia calificacién
crediticia de 1z Compaifiia (BBB, determinada por Standard & Poors).

Deudn Senior: Para este instrumento la Compafiia determina su valor razonable a través de Curva USD
US Gas Transmission (BBB) BFV 3Y (4Y para el afio 2011). La medicién del valor razonable considera la
cotizacién en Délares Amerieanos de los bonos emitidos por las Compaiifas transportadoras de gas con una
calificacion crediticia de BBB+, BBB, BBB- dado por S&P, Moodys, Fitch y/o DBRS, El rendimiento de esta
curva es determinado diarfamente con bonos que tienen tanto un precio de Bloomberg Generic (BGN), un
precio suplementario de apartacién de propiedad o ambos.

Los bonos estin sujetos a un andlisis de option-adjusted spread (OAS) y la curva es ajustada pora presentar
estos efectos. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las tasas de descuento utilizadas fuercn 4.88% y 4.34%
respectivamente,
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:;

2016 2015
Efectivo en bancos y fideicomisos 35,501,745 851,999
Efectivo en bancos en euentas propias 13,097 58,139

35,515,742 910-1§3

Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y no
peneran intereses.

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Composicion al 31 de diciembre;

2016 2015
Inversiones locales (1) - 7,912,655
Inversiones en el exterior {1) 10,017,740 293,687
Intereses de las inversiones 119,553 171,113
Inversiones en el exterior en fideicomisos (2) - 66,067,465

10,137,293 74,444,920

(1} Un detalle de inversiones locales v del exterior es como sigue:

% de inlerds

Emisur alifiejieid apid 201§ a0t agig
toeales
Baneo Pichincha C.A. (1.1} AAA - 5.25% - 409,994
Dinees Club del Ecuador (1.1} AAA - 7% - 382,100
Banea Internacivnal 5.4, (1.1) AAA - f.25% - 1.681,561

- Q1.6

Citihank N.A.(1.2) AAA ©.20% - 7:252,395 -
Banew Pichineha Panama (1.1} AAA ang¥ - 3% oaTH% 2,765,345 203,687

I0.0I?.@D 207,687

(1.1} Depdsitos a plazo mantenidos principalimente como inversiones colaterales paxa Jas garantias
judiciales. Estas garantias fueron requeridas por ley al inicio de los juicios que mantiene la
Compaiiia con el Servicio de Rentas Internas; dichas inversiones sevdn recuperadas el

momento en el que se emita el dictamen de la sentencia de los procesos legales mencionados.
Ver Nota 23.

Vs

[:‘ J‘ 34
T
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(1.2) Los valores mantenidos en Citibank N.A. en el afio 2016, constituyen principalmente colaterales
de las garantias bancarias emitidas por esta institucidn a favor de Seguros Confianza emisora de
las garantias judiciales, que afianzan los juicios por determinaciones tribwtarias en
U887,224,443.

{2} TFondo de inversion mantenido en Deutsche Bank Trust Company Americas con calificacién AAA
conforme los términos del “Senior Credit Agreement” y el “Common Security Agreement. A pariir de
julio del 2016, Citibank N.A. es el nuevo Securily Trustea y Depository Bank, y desde entonces estos
fondos se mantienen como parte del rubro efectivo y equivalentes de efectivo.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

201 =510
Deudores comercialas (1) 2,085,552 4,520,920
Cuentas por cobrar a empleados y ejecutivos 485,126 526,512
Reclamos de seguros {2} 13,960,933 -

16,531,611 5:056,438

(1)  Unresumen de los saldos con deudores comerciales es como sigue:

2016 201

Southeast Investnment Corporation - Sucursal Colombia - 2,021,402
Etopetrol S.A. 1,006,319 791,415
Gran Tierra Energy Colombian Lid. 3,708 473,605
Petrolifera Petroleum {Colombia) - 463,292
Vetra Exploracion y Produecion 611,422 436,466
Amerisur Explorarcion Colombia 161,801 249,130
Petrominerales Colombia Lid. - 94,616
Gunvor Colombia CI S.A.S. 212,302 -

2,085,552 4,529,926

{2) Corresponde al reclamoe del evento de fuerza mayor kp128 por derrame de petréleo, valor que se
estima sera cobrado en su totalidad durante el afio 2017,

La Compaiiia ha cumplido con sus obligaciones de remediacion ambiental generadas por el derrame, sin
embargo, ha sido sujeta de varios reclamos administrativos por supuestos dafios ambientales adicionales.
De acuerdo con el criterio de la Admtinistracion de Ia Compafiia y los asesores legales dichos reclamos no
tienen relacién con las gbligactones de Ja Compaiiia surgida como consecuencia del derrame.
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Composicién al 31 de diciembre;
% de interéds

{porcentaie) 2016 ams
Certificados de depdsito con vencimiento entre
mitrzo ¥ septiembre de 2017 3%y 7.95% 4,821,438 -
Certificados de deposito con vencimiento entre
julio y noviembre de 2016 3.25% y 7% - 8,577,800

4,821,438 6,@77.800

Estos certificados de depésito se mantienen como inversiones colaterales para las garantias judiciales
emitidas por bancos locales, las cuales fueron requeridas por ley al inicio de los juicios que mantiene la
Compafiia con el Servicio de Reatas Internas. Estos certificados serdn recuperados el momento en ef que se
emita ¢l dictamen de la sentencin de Ios procesos legales mencionados. Ver Nota 23.

INVENTARIOS
Composicion al 31 de diciembre:
aob 2015
Repuestos 6,006,850 5,239,165
Suministros 1,551,084 1,697,463
Materiales 745,379 732,966
Inventario en transite 72,254 244,486

8,375,607 7,912.080

Durante los afios 2016 y 20135, los consumos de inventarios cargados al estado de resultados integrales
fueron de US$8,518,451 y US$10,348,796 respectivamente.
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OTROS ACTIVOS

Composieidn al 31 de dictembre;

20 2015
Corriente:
Seguros pagados por anticipado 506,761 3,403,483
Anticipos a proveedores 1,032,801 1,225,102
Ctras 166,878 1,012,804
Arriendos pagados por anticipado 75,500 75,509

1,981,049 5,717,079

No corriente:

GAD Esmeraldas (1) 1,410,160 -
Arriendos pagados por anticipado 440,067 516,475
Otros 10,239 10,239

(1)

1,861,375 526,714
3,843,324 6,243,703

Con fecha 19 de febrere del 2014, Ia Compaiiip fiue notificada con dos titulos de crédito
carrespondientes a tasas por utilizacion y ocupacion de espacio pliblico por un valor de USS401,933y
US$2,354,252 de los afios 2015 y 2016 respectivamente, de acuerdo a la Ordenanza Munieipal No,
o2a2publicada en el Registro Oficial No. 623 del o de noviembre del 2015, Debido a las viclaciones de
orden constitucional y legal que adolece la emision de los titulos de erédito, la Compaiiia solicit6 a la
autoridad municipal se dé de baja los mismos, mediante escrito de observaciones entregado el 1 de
marzo del 2016,

La Compaiiia fue notificada con el auto de pago dentro del procese coactivo 0012-2016 mediante el
cual se disponia el pago o dimisién de bienes en el término de 3 dias. El 11 de marzo del 2016, la
Compaiifa presentd una demanda de excepciones en contra del Gobierno Auténomo Descentralizade
Municipal de Esmeraldas, GADME, quedando a partir de ese momento suspendido el proceso
recandatorio, asi como la competencia de tos funcionarios municipales, Mediante oficios suseritos el
17 de marzo del 2016, ei Juez encargado de coactivas del GADME comunicd z Banco Pichincha CA.,
Banco de la Produecion S.A, Produbanco y Citibank N.A. {Fideicomiso FMBT) que procedan eon el
embargo de las cuentas corrientes a nombre de la Compafifa en calidad de medidas coutelares, lo cunl
implico una retencién de fondos por U8§1,410,169.

Con fecha 21 de marzo del 2016, la Compajiia presentd una queja ante el tribunal de {o Contencioso
Tributario exponiepdo la falta del Juez encargado de coactivas del GADME de que sin perjuicio de la
demanda de excepeiones presentada el 11 de marzo, continud tramitando el proceso coactivo
contraviniendo la Ley y por falta de remision del expediente al Tribunal de lo Contencioso Tributario.
Adicionalmenie, Ia Compaiiia inicid aceiones constitueionates contra las medidas de hecho tomadas
por el GADME, hasta la recuperacion de los valores que 2 Ia fecha se encuentran retenidos.
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VEHICULOS, MAGUINARIAY EQUIPOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende;

2016 2015
Deprecition Bueprecieton
Costo Aepmuinda Neto Costo Avumnindg Nulo

Baquinarin, cquipts ¥ 11,815,008 {9,506,826) 2,312,180 1,034,347 {g9,235,886) 2,608,461
Vichiculad 3949556 (3.215,162) 730,394 4,211,190 (3,467,086) 74,104
Equipos de oficien, suguridad v

teleromunicaciones 1.815,494 (3,731,778} 14083,716 4,897,650 {3540.57) 1,367,499
Equipas de compnavion 2,219,417 (1,961,382} 258,015 2,104,217 {1,897.052) 207,165
Mucbles v enseres 511,606 {509.554) 2,052 551,751 {504,168} 2.583
Aducuaviones ¥ mcforas 408,519 (353,673 54,846 408,519 (349,417} 59,102
Activos en trinsito - : . 224,649, - 224645
Valor en Tibros 33,723,508 (19,082,375} 441,223 24,202,379 98.288.366! 5:103.563
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NOTAS EX_.}’I.JCA‘I’IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

13. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento y los saldos de activos intangibles se presentan a continuacion:

Derecho de
Deseripcidn concesidn Softwara Tatal

Al 1 de enero def 2015
Costo 1,418,007,818 7,140,494 1,425,148,312
Deterioro {164,036,228) - {164,036,228)
Amortizacion acumulada (774,623,562} _ (6.394.823) {781,018,385)
Valor en libros 479,348,028 745,671 480.0?_3.699
Movimiento zo15
Adiciones 949,123 9,816 558,939
Amortizacién del afio {55.307,823) {362.878) (55,670,701)

{54.358,700) {353,062} {54,71,762)

Al 31 de ditiembre del 2015
Costo

+,418,956,941 7:.150,310

1,426,107,251

Deterioro (164,036,228} - {154,036,228)
Amartizacidén acemulada {829.931,385) _ (6,757.701) _ (836.680.086)

Valor en libros

424,989,328

392,609 425.381.232

Movimento 2016

Adicianes 762,817 141,050 934,767

Amortizacion del afio {55.457.628) (217,828) £55.675,456)
€54,664,811) (75,878} {54,740.680)

Al 31 de diciembre del 2016

Costo 1,4149,749,758 7,29¢,260 1,427,042,018

Deterioro (164,036,228} - (164,936,208)

Amortizacion acumtlada (B85.a80.013)  (6.,975.520) {892,364.542)

Valor en tibeos 470.324.517 116,731 Q{).&m.us

Deterioro derecho de concesion: El activo intangible sujeto a deterioro es el derecho de coneesion
para el servicio de transporte piiblico de petrdleo crudo a través de olecdiictos el cual estd conformado por
tedos los costos incuzridos para su construceion los cuales fueron financiados a través de eréditos
bancarios, crédito subordinada y aporte de capital.

Al 31 de diciembre del 2016, el importe recuperable de los activos no financieros de US5353,420,468
{2015: US5430,590,881) se ha determinado scbre Ia base de un cileulo de valor en uso, utilizando
proyecciones de flujo de efectivo derivados de los presupuestos financieros, y que cubren hasta el afio
2023 (aito de terminacion del contrato del derecho de concesién). Los flujos de efectivo presupuestados se
actualizaron para teflejar la demanda del servicio de transporie medido en volumen de crudo
efectivamente transportado y/o contratado. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flnjos de.
efectivo fue de 12.11% {2015: 15.42%) ¥ como resultade de este anilisis, en el 2016 y 2015 el importe
recuperabie excede alf valor en libros, sin embargo, Ia Administracion de manera conservadora, no ha
reconocido una reversidn en estos perfodos, por la incertidumbre actual sobre 12 variable de riesgo pais.

40
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn al 31 de diciembre:

2016 2015
Corriente No corriente Corriente No corriente
Denda Senior 48,783,154 96.512.279 gS.gzl.zﬁg 187,.996.317

La poreion corriente de 1a denda senior se presenta neta de los fondos restringidos para el pago de la
préxima cuota de capital & intereses.

Deuda Senior: Corresponde a desembolsos originales por US$900,000,000 para la construceién del
Oleoducto que constan de dos partes, Tramo A y Tramo B, cuyos intereses se aplican de la siguiente
manera:

Tramo Az Para este tramo US$590,000,000 aplica la tasa de interés Hotante LIBOR mis el margen
negociado, de acuerdo a lo establecido en el “Senior Credit Agreement”. Por el afic terminado el 31 de
dieiembre del 2015, la tasa de interés promedio fue 2.59%. El titular de los préstamos del Tramo A fue un
sindicato internacional de bancos comerciales, El capital y los intereses fueron pagados en junio y
diciembre de eada afio. El 1 de diciembre del 2015 se realizd el pago final del tramo A por US84,165,700,

Trame B: El Tramo B por US$310,000,000 serd cancelado después que el Tramo A sea totalmente
pagado. El 1 de diciembre del 2015 se realizo el pago inicial del tramo B por US835,529,700. La tasa fija
corresponde a la tasa “base swap rate” a [a fecha del desembolso mas el margen aplicable, de acuerdo con
los términos definidos en el “Senior Credit Agreement”. Por los afios terminados el 31 de diciembre del
2016 y 20185, la tasa de interés promedio fue del 7.532%. El titular de los préstamos del Tramo B es un
grupo de inversionistas institucionales. Los intereses y capital son pagados el 1 de junio y 1 de diciembre de
cada afio.

El vencimiento final de la deuda (Tramo B) es diciembre del 2018. El uso o pago de la tarifa bajo los
términos del ISTA, fue disefiado para cubrir todoe el servicio de la deuda y otros costos relacionados con el
endeudamiento.

Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a continuacion:

20 2015

2017 - 91,256,000

2018 98,874,900 98,874,000
18,874,900 190,176,900

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos financieros corresponden principalmente a los intereses de
la deuda senior valorades a costo amortizado y ascendieron a USS812,447,539 y US$16,591,389
respeclivamente,
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicién al 31 de diciembre:

301 2015
Proveedores locales 3,846,273 7,467,065
Proveedores del exterior 154,256 159,380
Servicios provisionados 2,065,684 2,670,998
Totsl cuentas por pagar comereiales 6,066,223 10,207,443
Mernos porcién corriente 5,441,369 8,706,589
Porcion no cotriente 624,854 1,500,854

Las cuentas por pagar comerciales no corrientes provienen principalmente de saldos originados del
contrato celebrado con Proyectos Integrales del Ecuadar PIL S.A., para la construceion de la
infraestructura de los descargaderos en la Estacidén Amazonas - P$1y el arrendamiento de las unidades de
medicion. Este contrato termina en agosto del 2018, la Compaiifa ha calculado una tasa de interés
implicita de 8.16% para registrar el costo financiero de esta transaccion.

SALDOSY TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIHONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y 2015 con
compaiiias y partes relacionadas.

2016 20

Servicigs de t orie de crudo
Andes Petroleum Ecuador Lid, - Sueursal Ecuador 55,116,756 55,799,451
Repsol Ecuador S.A. 53,305,792 53,066,056
Ecuadortle S.A. 42,121,694 42,643,429
Oxy Oleoducto SOP, L1C 21,636,860 31,904,862
Perenco Ecuador Limited 7,858,353 7,955,689

180,039,455 182,260,487
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Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de dictembre:

2016 201
Cuentas por cobrar
Andes Petroleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador 13,431,179 8,617,203
Repsaol Ecuador S.A, 12,989,872 3,884,872
Ecuadortle S.A. 10,264,465 3,069,786
Oxy Oleoducto SOP, LLC 5,327,361 -
Perenco Ecuador Limited 1,914,970 579,555

43,927,847 16,151,416

Cuentas por pagar
Oxy Oleoducto SOP, LLC - 289,258

Las cuentas por cobrar por servicios de transporte de ecudo a cada uno de los transportistas, corresponden
al periodo de octubre a diciembre (2015: diciembre)

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigiry

controlar las actividades de la Compaifiia, ya sea directa o indirectamente, Durante los afios 2016 y 2015,
los importes reconocidos coma gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2016 2015
Sueldos y honorarios 1,517,526 1,329,774
Bonos 192,507 141,569
Otros beneficios 47.580 44,344

1,757,013 1,515,787
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IMPUESTOS CORRIENTES Y BIFERIDOS
Activos y pasivos del afio corriente

Composicitn al 31 de diciembre:

20316 2015
Actives por impuestas corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a la renta {1) 76,162 278,067
Notas de crédito adquiridas (2) 61,666 -
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado - IVA 429 457

1_28,2@ 228,;2&

Pasivos por impucstos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (Nota 17.3) 5,582,870 4,560,142
Impuesto al valor ngregado 21,824 -

Retenciones impuesto al Valor Agregado - IVA 144,225 158,189
Retenciones en la fuente de Impuesto a ta renta por pagar 208,554 366,540

6,047,473 5.484.871

(1)  Corresponde a valores impugnados ante los tribunales de justicia por reclamos de pagos en exceso
de Impuesto a la renta, de acuerdo con el criteric de la Administracién y de sus asesores legales
estos valores son recuperables,

{2) Corresponde a valores por notas de crédito adquiridas a terceras por la Compania para el pago de
impuestos.

Impuesto a la renta reconocide en los resultados

Composicién al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 8,868,826 8,424,701
Impuesto a la renta diferido 4,924,136 5,215,932
Linpuesto a la renta giio 2015 aL,162 -
Contingencias tributarias - actualizacion intereses (1) 23,795,125 21,801,154

,22.612.2&_ gg.iil.zsz

(1} Corresponden a los intereses generados en e afio y que forman parte del rubro de intereses y
penalidades revelados en la Nota 18.
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OLEQODUCTO DE CRUDOS PESADOQS (OCF) ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Una reconciliacion entre la utilidad del ejercicio antes del Impuesto a la renta segfin el estado de
resultados integrales y el gasto por Impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 201
Utilidad antes del Impuesto a fa renta 53,642,160 53,940,405
Efecto Partieipacion a trabajadores afios anteriores (2} 252,816 {352,8:16)
Utilidad neta antes del Impuesto a la renta 53,994,976 53,587,589
25% Gasto del impuesto a Ja renta 13,408,744 13,396,897
25% Otras deducciones (5,907,560) (6,074,278)
25% Gastos que no son deducibles 1,277,642 1,102,082
Impuesto z la renta corriente 8,868,826 8,424,701

{2) Durante el afio 2015, en el Acta de determinacion del afto 2011 existié un error por parte de la
Autoridad Tributaria al caleular fa utilidad contable, base para el cdleulo de Ia participacion a
trabajadores. En el afio 2016, la compaiifa presentd un reclamo administrativo sobre este error, el
cual fue aceptado a través de Ia emision de una nueva Acta de determinacion. Por lo tanto, en el
aiio 2016 y 2015 se registrd el efecto de estos hechos dentro de la provision por a contingencia
tributaria en el rubro participacién a trabajadores. En consecuencia, al ser este efecto parte de la
provision mencionada que corresponde a ejercicios fiscales anteriores, la Administracidn considerd
qie debe ser exeluida de la Base imponible para la determinacidn del Impuesto a la renta corriente.

(1)  El restablecimiento de saldos del afio 2015 mencionado en la Nota 2.2, se efectué inicamente
para fines comparativos, no tiene ningupa incidencia en la determinacidon de Participacién a
trabajadores e Impuesto a la renta, por lo que, los valores presentados en esta columna son los
declarados a los entes de control originalmente.

Movimiento de Impuesto a la renta por pagar

2016 201

Saldes al 1 de enero 4,960,142 3,318,435
Impuesto a la renta adicional por el aiio 2015 (1) 31,161 -

[utereses por mora - 763
Impuesto a la renta corriente 8,868,826 8,424,701
Pagos efectuados {1) {4,991,303) (3,168,824)
Retenciones en la fuente (1,614,429) (1,635,457}
Anticipo de impuesto 2 Ia renta {1,671,527) (1,979,476)
Saldo al 31 de diciembre 5,582,870 4,980,142

{1)  Diferencia entre el impuesto causado y pagado por el ejercicio 2015 y la provisidn de Impuesto a lu
rents registrada al cierre de dicho ejercicio.

.
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MCIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Diferencias temporarias y aetives por impuestos diferidos

Difereneias temporarias;

Depreciacién de vehiculos, maquinaria y equipos
Ajuste a préstamoes medidos al costo amortizado

Provisién de Jubilacién patronal
Provision de Desahueio

Costo del Derecho de conzesion
Deterioro de Derecho de concesion

Tasa neta utilizada para el cileulo del Impuesto diferido

Actives por Impuestos diferidos

Saldos y movimienta del Impuesto diferido

au16

Activos por impuestos diferidos en relacion con:
Depreciacibn de vehfeulos, maguinaria v equipos
Ajuste n pristamos medidos ol cosio amortizado
Provision de Jubilacidn patrenal
Pravision de Desabucio
(osto del Derecho de concesion
Deterioro de Derecho de concesion

o0y

Activos por impuestos diferidos er relacitn con:
Deprediacion de vehiculos, mequinarie y equipos
Ajuste a préstumos medidos &) costo amortizado
Frovigitn de Jubtlacién patronal
Irovision de Desabucio
Cuosto del Dereche de concesidn
Druteriorg de Derecho de concesion

Saldos ul
comisnzn

del afio

{277,348)
2,092 808
14,4445
249,099
{6,766,860)

o .

- #id .

28,736,629
e

2016 015
(1,148,821} {1,109,392)
5,830,842 11,971,591
{(126,728) 57,661
1,253,027 996,396
23,686,783) (27,067,439)
153,128,433 130,097,608
95,249,970 114,946,515
25% 5%
23,812,492 28,736,629
Reconocide en
Ajusie afos Yos resultados Sutdos o} fin
anlerjores {gasto)ingreso di] uiie
. (9.857) (287,205)
- {1,535.188) 1457710
- {46,097} (31,682)
- 64,157 313,256

- 845,164 (5,921,606}
- {4.242.316) 28,282,100

- {4.924.:37} 13,812,492
- 1

{215,892) - (61,456) (277.348)
4!74"-1?849 - (!'749»95‘} 2\992.898
85,546 - (71.531) 14,415
184,941 - 64,158 240,049
{6,321,997) {1.290,027) 845,164 (6,766,860}
48,180,840 {L.414,105) (4.242,316) 12,504,425
36,050.693 (2,704,132} (5.215,932) 28,736,620




17.6.

OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta
Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del Impuesto a la renta de la Compaiiia dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de
1a fecha de presentacion de la declaracion del Impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
opoitunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafifa ha sido fiscalizada por Impuesto a la renta hasta el afio 2011. Como resultado de estas
revisiones, la Compaiiia mantiene contingencias descritas en ia Nota 23 con el Servicio de Rentas Internas,

Adicionalmente, la Compaiiia ha sido notificada con la apertura de las determinaciones de los eiercicios
2012 ¥ 2013 en septiembre del 2016, 1as cuales hasta Ia fechn de cierre de estos estados financieros no han
concluido.

Determinaciin y pago del Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta de 1a Compania se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiseal, aplicando a las utilidades gravables 1a tasa del Impuesto a la renta vigente.

Anticipo del Impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de ia declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato anteriar,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables ¥ costos y gastos deducibles. Bl anticipo serd compensado con e lmpuesto a a renta
causado y no es susceptible de develucion, salvo casos de excepeion. En caso de que ef Impuesto a la renta
causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipe se convierte en Impuesto a la renta minimo.

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del Impuesto a la renta los dividendos pagados a soviedades localesya
sociedades del exterior que no estén domicilindas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o o sociedades domicitiadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicifn, estan sujetos a una retencidn en la fuente adicional del Impuesto a la
renta.

Estabilidad tributaria

Basados en el Contrato de Autorizaeion y el Contrato de Inversion firmado el 15 de {ebrero del 2001 entre
OCP Ltd., Ia Compaiiia y el Estado Ecuatoriane, el marco juridico tributario aplicable para la Compafiia
durante el Contrato de Autorizacion es el vigente a dicha fecha; y por lo tanto, no se anticipa ningin
impacto material en su estado de situacion financiera, estado de resultados integrales o de flujos de
efectivo derivados de las reformas tributarias emitidas a pactir de la firma del Contrato de Autorizacion y
el Contrato de Laversion mencionados, principalmente por las incluidas en el Codigo Organico de la
Produccion y la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado; y Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y fa Inversion Extranjera.



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Por o tanto, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, para el cdletlo del Impuesto a la renta causado y la
medicién del active por impuestos diferidos se ha considerado la cliusula de estabilidad tributaria
contenida en el Contrato de Autorizacién y el Contrato de Inversion firmados el 15 de febrero del 2001
entre QCP Ecuador 8.A., OCP Ltd., y el Estade Ecuatoriano, y por tanto Ia Gerencia considera que las
disposiciones establecidas en la reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
diciembre del 2014 relacionadas con Impuesto a la renta e impuestos diferidos, no tienen efectoen la
valoracién del pasivo por Impuesto a la renta y del activo por impuesto diferido registradas.

Reformas tributarias

El 29 de abril del 2016 se nprobé 1a “Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas” publicado
en ¢l Primer Suplemento del Registro Oficial No. 744. Las principales reformas estdn relacionadas con los
siguientes aspectas:

Modificaciones al impuesto al Valor Agregado (IVA) e Impuesto a la Renta:

» Devolucitn del Impuesio al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1y 2 puntos
porcentuales del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de debito, tarjeta prepago o tarjeta de erédito.

] Los pagos efectuados por medios electrénicos soportarin deducibilidad de gastos para efectos del
IR y crédito tributario del IVA.

* Para efectos del cileulo del anticipo del Impuesto a Ia renta correspondiente a los ejercicios 2017 a
2019, se excluirdn de la parte de los ingresos, costos y gastos, aquellos obtenidos y realizados con
dinero electrénico.

Modificaciones al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE}

. Deduccidn del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumaos Especiales generado
en la contrafacion de servicios de telefonia fija y mévil avanzada.

. No estin sujetos al pago del Impueste a los Consumas Especiales (ICE) las adguisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades u organismos del sector piiblico.

. Se grava con tarifa de ICE de 15% los servicios de telefonia fija y planes que comercialicen
tinicamente voz, o en conjunto voz, datos y prestados a soctedades.

. Se grava USS0.18 centavos por cada 100 gramos de azicar a las bebidas no alcohdlicas que
contienen mis de 25 gramoes por litro.

Modificaciones al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

» Se considerara exento un monto anunl de US$s,000 cuando el hecho generador del ISD se produzea
mediante la utilizacion de tarjetas de crédito o débite por consumos o retiros efectuados desde el
exterior.

El zo de mayo del 2016 se aprobd la “Ley Orgdnica Solidaria y de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016°, la cual fue
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No, 750,
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QLEQDUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP} ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

El 25 de mayo del 2016 mediante decreto Presidencial se dispuso la exoneracion del pago del anticipo
minimo del Impuesto a la Renta del pericdo 2016, a todos los sectores econdmicos de los cantones
afectados por el terremoto del 16 de abril del 2016, de las provineias de Manabi y Esmeraldas.

PROVISIONES

Composicion al 31 de diciembre:

2016 2015
Contingencias tributarias (1) 473,316,222 445,168,280
Costo de abandono de aetivos (2) 8,619,704 8,067,911
481,935,926 458,136,211
Menos: porcion corriente {190,372,807) (180,931,090)
291,563,119 277,205,121
El movimiento de las provisiones es como sigue:
Costo de
Contingencias  abandono
Tributarias (1) deactivos(2) Total
Saldos al 1 de enero del 2015 427,719,943 8,433,046 436,152,989
Cambio en la estimacion (470,148) 534,885 64,737
Actualizacion financiera 21,918,485 - 21,918,485
Saldos al 31 de diciembre del 2015 449,168,280 8,067,931 458,136,211
Actualizacion financiera 24,147,942 {948,227) 24,709,715
Saldos al 31 de diciembre del 2016 473,316,222 8,619,704 481,935,926

{1) VerNota23.

{2) Corresponde a la provisién registrada y acumulada de acterdo a la estimaeion del valor razonable de
las obligacicnes, determinada en el plan de manejo ambiental establecido en el contrato de
autorizacion. Los valores son reconoeidos como pusivos y serdn actualizados por los cambios en el
valor presente,

Al 21 de diciembre del 2016, la Administracion reviso la estimacion de costos de abandono, los
mismos que a valor presente disminuyeron en US$348,227 (2015: US85534,885) como costo
finaneiero. La tosa de inflacion promedio fue fijada en 4.02% (2015: 4.35%) producto dela
informacion de los afies 2007 al 2016 disponibles.

S
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADQS
Beneficios a8 empleados corto plazo

Composicion al 31 de diciembre:

2016 204
Participacidn a trabajadores del afio (1) 9,528,526 9,456,634
Participaeion a trabajadores afio 2014 - 101,837
Beneficios sociales BoB,190 65,154
Otros - 300

10,426,716 10,523,925

(1} A partir del ejercicio 2016 Segiin lo dispone el art. 97.1 del Codigo de Trabajo y el art. 8 del Acuerdo
Ministerial MDT-2015-0241, a partir de! ejercicio econdmico 2016 este beneficio no padird exceder
la suma equivalente a veinticuatro Salarios Basicos Unificados del trabajador en general. En caso de
que el valor supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones
solidarias de Ia Seguridad Social. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores

fueron como sigue:

2016 2015
Saldos al comienzo del afio 9,558,471 6,999,327
Provision del afio 9,528, 526 9,456,634
Pagos efectuados (9,558,471 (6,897,490)
9,528,526 3,558,471

Beneficios @ empleados largo plazo

El movimiento de la provisién para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilzcidn Desahucio ‘I'atal
a016 a4ms 2mi on 201 201
Al v deenero 8,515,662 2,681,100 647,634 923,707 3,463,296 3,604,816
Custos por servicios corrientes 426,808 422,033 243.587 162,451 670,485 583,384
Costo por intereses F{eRiTbe 87,551 JL.R7 37.502 51,024 25,053
(Pérdida) actuarial {83,160} (323,243} (8g,011) {84.358) (189,071) {406,601)
Beneficigs pagados - - (520,665) {185,845) {120,665) {185,835)
Custos por sevicios pasados - - - 94,167 - 94,167
Reducciones ¥ liquidaciones {64.709) {153,688} - - {64,709) (457.688)
Al at de diciembre 2,906,213 1,515,662 1,025,660 947.634 3935175 34613296




OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £1. 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en d6lares estadounidenses)

Los impartes reconocidos en las cuentas de resultadoes son los siguientes:

HJubilacion Desahucio Total
2016 aoig amb ;NG s 2n15
Cosios por tervicies cortientes 426,808 422,933 243,587 160,451 670,485 585,384
Costo por intereses 10,612 87.551 41,317 37,502 151,928 125,053
Costos por sevicios pagados - - 94,167 - 94,167
Reducciones y liquidaciones {64,799} _ (353.688) - - (64,799) _ {353,688}
Al 31 de diclembre . 74t 156,766 284,504 204,121 757,615 450,017

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las sipuientes:

2016 201
Tasa de descuento (1} 4.14% 4.36%
Future incremento salarial 2.00% 3.00%
Tabla de mortalidod e invalidez TM IESS zoo2 TM {ESS zo02
Tasa de rotacion (promedio) 10.45% 7.60%

(1)  Deacuerdo al cambio de aplicacion obligatoria 4 partir del afio 2016, pdrrafo 83, de laNICi1o
“Beneficios a Jos empleados”, 1a tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-
etnpleo se determinard utilizando coma referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodoe sobre el que se informa, correspendientes a 1as emisiones de bonos v obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mereado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercade, al final def periodo de
presentacién de los bonos gubernamentales denaminados en esa moneda. La moneda y plazo de los
bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con 1a moneda y el plazo estimado de
pago de lus obligaciones por beneficios post-empleo, por esta razon se ha considerado los bonos
empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica. En consecuencia, Ia variable
de la tasa de descuento ha sufrido un impacto, que se debid tomarse en cuenta para la elaboracion
de nuevos estudios actuariales de los ejercicios 2014 y 2015. Ver Nota 2,2,

PATRIMONIO

Capital social: Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social antorizado consiste de 55,000,000
acciones ordinarias de U831 de valor nominal, las cuales no son negociables.

Dividendos: De acuerdo con la legislacion tributaria, a partir del afio zato, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos
fiscales, o en jurisdieciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a vetencién para efectos del
Impuesto a Ia renta.

Sin embargo, basados en el Contrato de Autorizacion y el Convenio de Proteccion a las Inversiones firmado
el 15 de febrero det 2001 entre OCP Ltd,, lu Compaiiia v el Gobierno Ecuatoriane, no se antivipa ningiin
impacto material en su estado de situacidn finaneiera, estado de resitltados integrales o de flujos de
efectivo derivada de la reforma citada anteriormente, respecto a la distribucién de dividendos.

/ "
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS {OCP) ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI, ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS POR SERVICIOS DE TRANSPORTE DE CRUDO

Un resumen de los ingresos por servicio de transporte es como sigue:

2016 2015
Setvicios de transporte (1):
Contratos ISTA (Nota 1.4.1) 180,029,454 182,269,487
Qtros contratos {(Nota 1.4.2) 10,820,379 24,015,641
190,859,833 206,285,128
Participacion del estado ecuatoriano (2} {1,225,867) {1,428,286)

189,6:@9_66 204,846,742

(1) LaCompaiiia presta el servicic de transporte de petrdleo crudo bajo contratos de capacidad

garantizada asi como a empresas extractoras de petroleo del Sur de Colombia, segiin lo descrite en Ia
Nota 1.4.

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia registré una disminucian
en los ingresos por servicio de transporte por US81,238,340 y USS$2,406,905 respectivamente,
debido a la reconciliacién anual de Ia tarifa segin acuerdo de Ship or Pay.

Durante los afios 2016 ¥ 2015, los otros contratos mantuvieron una tarifa de US§3.2222y
US$3.1822 respectivamente, por barril brito transportado.

(2) Bajo los términos especificados en el Contrato de Auterizacion, el Gobierno Ecuatoriano recibird al
final de cada afio, durante los primeros quince afios del pericdo de operacion, una regalia
equivalente & US81,100,000. Adicionalmente, ia Compaiiia pagd al Estado, el valer de cinco
centavas de U.S. dolar {US$0.65) por cada barril de petraies erudo transportado por los usuarios
correspondiente a la capacidad de acceso abierta que al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ascendié a
US8125,867 ¥y US53338,386 respectivamente.



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

NOQTAS EX_ﬁ_PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Costos de servicio de transperte

Un resumen de los costos de servicio de ransporte es como signe:

2016 2015
Amortizacion y depreciacidn {Nota 11y 12} 56,660,009 56,812,884
Mantenimiento y otros contratos de servicios 13,999,647 26,058,163
Salarios y beneficios 18,150,309 17,974,342
Otros 2!771!928 2’9481515
Energia y combustibie 2,178,864 2,884,243
Facilidades de camypo 1,901,075 2,211,508
Ingenieria 1,911,086 1,604,789
97,772,918 110,494,444
Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracién es como sigue:
2016 2015
Salarios y beneficios 7,988,038 8,810,063
Seguros 3.683.681 4,399 14?3
Garantias gubernamentales 3,965,308 3,976,147
Gastos de oficina 2,934,228 2,919,966
Seguridad 2.258_,755 2:228:359
Linpuestos 2,048,109 2,159,261
Otros 1,034,620 1,007,586
Honorarios y servicios 1,241,019 871,571
Proyectos comunitarios 459,924 177,606
Publicidad y promoeion 84,200 76,233
26,598,791 26,636,105

CONTINGENCIAS

Contingencias tributarias

Con fecha 18 de julio del 2013, 1a Corte Nacional de Justicia dictd sentencia mediante la cual aceptd

parcialmente el recurso de casacidn interpuesto por Ia Compaiiia dentro del juicio de impugnacién de la
determinacion tributaria realizada por el Servicio de Rentas [nternas por coneepto de Impuesto a la renta
det ejercicio fiscal 2003. El 3 de octubre del 2013, el Servicio de Rentas Internas interpuso una aceidn
extraordinaria de proteccidn en contra de [a sentencia arriba mencionada ante la Corte Constitucional. El 26
de diciembre del 2013, 1a Corte Constitucional emitié el fallo aceptando la accién extraordinaria de
proteccion planteada por el Servicio de Rentas Internas y, en consecuencia, disponiendo se deje sin efecto la
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sentencia emitida por Ia Corte Nacional de Justicia la que deberd emitir una sentencia en reemplazo. Con
fecha 24 de julio del 2015, Ia Corte Nacional de Justicia emitio la sentencia de remplazo, la cual desecho el
recurso de casacion planteado por la Compaiifa y confirmé la determinacién de Impuesto al a renta por el
afio 2003, La Compaiiia interpuso contra dicha sentencia, accion extraordinaria de proteccion, la misma
que no fue admitida a triimite por la Corte Constitucional el 21 de octubre del 2014.

As también, el 18 de diciemnbre del 2013 1a Corte Nacional de Justicia emitit sentencia dentrode la
impugnaeion de la determinacidn tributaria realizada por el Servicio de Rentas Internas por concepto de
Impuesto a la renta del ejercieio fiscal 2006, rechazando el recurse de casacién interpuesto por la
Compaiiia y confirmando la totalidad de las glosas determinadas por el Servicio de Rentas Internas, con
excepeion del recargo tributario por no ser aplicable. El 25 de febrera del 2015, ln Compaiiia presentd
ante la Corte Constitucional nna accién extraordinaria de proteceidn por considerar que se han cometido
violaciones a garantias y principios constitucionales, la misma que no fue admitida a trimite el 21 de
octubre def 2035.

En los juicios correspondientes a los ejercicios fiscales 2004 y 2005, la Corte Nacional de Justicia emitid
sentencia el 18 de diciembre del 2015, la misma que rechaza el recursc de casacién planteado por la
Compaiiia y confirma la glosa por deduccion de intereses de deuda subordinada. Asi también, la
Compafiia ha solicitado a la Corte Nacional de Justicia una aclaracion de dicha sentencia, misma que fue
negada el 6 de febrero del 2016. El 6 de marzo del 2016, la Compaiiia presentd ante la Corte
Constitucional una accion extraordinaria de proteccidn por considerar que se han cometido violaciones a
garantias y principios constitucionates, proceso que a la fecha sigue en trimite,

Con relacion a los juicios de los afios 2007 al 2010, se encuentran en tramite ante el Tribunal Distrital de
lo Fiscal, Respecto del afio 2011, el SRI emitio el acta definitiva de determinacidén por Impuesto a In renta,
la misma que ha sido impugnada administrativamente por ia Compaiiiz ante la autoridad tributaria el 25
de noviembre del 2015. Adicionalmente, la Compaiiia ha sido notificada con la apertura de las
determinaciones de los ejercicios 2012 v 2013 en septiembre del 2016, las cuales hasta la fecha de cierre
de los estados financieros no han concluido.

La composicion de las contingencias es como-sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta 180,185,674 180,273,878
Participacién a trabajadores 97,320,180 96,967,364
Intereses y penalidades (Nota 2.10.3) 105,810,468 171,927,038

473,316,222 449,168,280

GARANTIAS
Para garantizar el desempenio de ciertas obligaciones, la Compafiia ha entregado las siguientes garantias:

Garantia Ambiental: Segiin lo dispuesto en el Contrato de Autorizacion, la Compaiiia proporciond una
garantia a favor del Gobierno Ecuatoriane (ejecutable si no se renueva) por 50 millopes para asegurar el
cumplimiento de Jas obligaciones de la Compafia de pagar indemnizaciones en el caso de que durante Ia
eonstruecion u operacion del oleoducto se causen danos ambientales, de los cuales sea responsable.
Durante el afio 2016, se incurrid en US$1,957,639 (z015: USS2,154,514), para renovar esta gasantia,
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Garantia de Operacién: Segin lo dispuesto en el Contrato de Autorizacitn, antes del inicio de las
operaciones, la Compafiia proporciond una garantia al Gabierno Ecuatoriano por 50 millones para
asegurar el pago de las indemnizaciones por dafios que podrian generarse como resultado de una
deficiencia en la capacidad de transporte del oleoducto durante el periodo de operacién del mismo.
Durante el afio 2016, se incurrié en US81,804,853 (2015: US$H1,799,653), para renovar esta garantia.

Garantia de In Deuda Senior: De acuerdo con el Articulo g del “Common Security Agreement”, la
Compafiia transfiere, hipoteca y asigna al Security Trustee, como una garantia para ef pago de las
obligaciones de la Deuda Senior y para e} eumplimiento de otras obligaciones tanto de Olecducto de
Crudos Pesados (OCP) Ltd. como de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador $.4., todos las
derechos, la titularidad sobre, o intereses que tiene en cada uno de:

(i)  Los ISTA para requerir y recibir todos los pagos realizados respecto a las tarifas, los pagos de tarifa
adelantados y otros importes por pagar que alli se deseriban,

(ii) Les “Performance Guarantee Agreements” para requerir y recibir todos los pagos realizados y
ejercer todos los derechos {pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones
descritas en dichos acuerdos.

(ii} Lascuentas restringidas en el exterior, y el dinero, los papeles certificados o no certificados, titulos,
instrumentos, y todas las inversiones realizadas con dichos fondos,

{(iv) Las¢cuentas restringidas locales.
{v)  Losseguros y reclamos de seguros, para requerir y recibir cualquier pago ¢ indemnizacion.

(vi) Cuoalguier acuerdo de derivados para requerir y recibir todos los pagos realizados ¢ en deuda, y
ejercer todos los derechos (pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones
descritas en dichos acuerdos,

Garantias Judiciales por Procesos Tributarios (impugnacion de determinaciones
tributarias Servicio de Rentas Internas): De acuerdo con la legislacién, Ia Compaiifa ha presentado
dentro de los juicios tributarios, garantias equivalentes al 16% de la cuantia de cada proceso judicial
iniciado por impugnacion de la determinacion tributaria realizada por el Servicios de Rentas Internas por
coneeptc de Impuesto a la renta de los afios 2004, 2005, 2007, 2008, 2009 y 2010, los importes de las
garantias ascendieron a: US85,293,012 (unificacion juicio 2004 y 2005), US$1,937,214, USS51,931,430,
US82,751,303 y 1J852,086,630, respectivamente. Asi como por cancepto de caucién dentro del recurso
de casacion planteado por la Compaiiia correspondientes al afio 2006 el importe de la garantia asciende a
U852,331,264.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fechs de emisidn de estos estados financieros, ver Nata 1.6, no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos, excepto por los siguientes:
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. En reunién de Management Committee del 22 de noviembre del 2016, OCP Ltd, informé que la
Compaiifa gestionard con cada Initial Shipper In extension de los plazos de page de facturas por
servicio de transporte de 60 dias calendario a go dias calendario. Durante ¢l mes de febrero del
2017, los Initial Shippers firmaron las cartas de consentimiento para acogerse al nuevo plazo de

pago.

En enero del 2017, mediante comunicaciones del Servicio de Rentas Internas se ha procedido a
solicitar la ejecucion de las garantiag judiciales mantenidas para los ejercicios 2004 y 2005 que
ascienden g USS5,293,012. En febrero del 2017, Ya Compaiiia de Seguros Confianza hizo efectivo el
pago de dichas garantias y por parte de la Compaifiia ha procedido a liberar los colaterales a favor de
ta compafiia de seguros,

. El 17 de febrero del 2017, la Compaﬁia fue notificada con la Orden de Determinacion para el
Impueste a la renta del efercicio fiscal 2014, La Administracion Tributaria tiene el plazo que
dictamina la legls!aclon para la emision del Acta de determinacidn correspondiente, que se estima

sea durante ) afio 2017,
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