Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresadas en Dolares de E U A

1. OPERACIONES
El 15 de enero del 2001, fue constituida como compania ecuatoriana Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S. A ('OCP Ecuador 5.A." o "la Compafia") la cual es subsidiaria de Olecducto de Crudos Pesados
{OCP) Lid. (una entidad constituida en las Islas Cayman),

El 15 de febrero del 2001, la Compafia firmé un contrato (“Contrato de Autorizacion') con el Gebierno
Ecuatoriano (el "Gobierna”), para construir ¥ operar el oleoducto, por su propia cuenta y riesgo y prestar el
Servicio Plblico de Transporte de Hidrocarburos (el “oleoducto” la “Concesion” o el "Proyecto.") en el Ecuador
Dicho contrato establece que el Gobierno Ecuatoriano no garantiza Ia rentabilidad u obligaciones generadas por
el Proyecto con terceros, asl también, especifica que ningln recurso publico sera comprometido durante la vida
del Proyecto

El Olecducto fue disefiado para transportar crudo pesado desde Nueva Loja (Terminal Amazonas) hasta el
terminal maritimo &n Esmeraldas (Terminal Maritimo OCP), en |la Costa de! Ecuadar, recorriendo una distancia
de aproximadamente 500 Kilémetros La capacidad de transporte estimada es de 450 000 barriles diarios de
18°AP| El sistema Incluye las facilidades necesarias para recibir, transporiar y despachar el crudo en los
bugues de carga destinados para el efecto

Para completar la construccion del Oleoducto, la Cempafia Incurrié en una inversion aproximada de 1 484
millenes, de los cuales 900 millones de financiamiento fueron obtenidos a fraves de una Linea de Credita
denominada "Seniar Credlt Agreement' y el financiamiento adicional fue provisto por su Casa Matnz (Ver nota
18), Incluyendo &l capital social minimo exigido por el Gobierno Ecuaterianc.

El 10 de noviembre del 2003, el Goberno Ecuatoriano concedio la Licencia de Operacion a la Compaiiia,
siguiendo los terminos del Contrato de Autorizacion, con lo cual daba formalmente inicio a los 20 afos de la
concesion para operar el Oleoducto y prestar el Servicio Publico de Transporte de Hidrocarburos.

2. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPANIA

a. Déficit patrimonial y soporte financiero
Al 31 de diciembre de 2013, |as operaciones de la Compania registraron una péerdida del ejercicio de
496 310694, lo cual generd que el patrimonio neto de la Compafia alcance un valor negativo de
371 453 452

El 31 de enero de 2014, la Junta General de Accionistas resolvio realizar un aporte de |a totalidad del salda
del capital de la Deuda Subordinada que ascendia a 195,440 585 y reqistrar dichos valores en la cuenta de
Aportes de Accionistas para Fuluras Capitalizaciones de la Compafiia a esa fecha
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El 20 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas resolvio aplicar la totalidad del saldo registrado
en la cuenta de Aportes de Accionistas para Futuras Capitalizaciones para absorber en ese monto las
perdidas registradas en los estados financieros de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafia registro una utilidad del ejercicio de 14,480, 086. Como resultado
de las transacciones descritas anteriormente, el patrimonio neto se Incrementd en 209820671 Sin
embargo, el saldo del patnmonio aun registra un valor negative de 162,026,785 El modelo financiero del
Proyecto de Inversién ('Project Finance') asegura los fiujos necesarios para la continuidad del hegocio
mediante el ingreso derivado de la tanfa de transporte por capacidad garantizada, y eventualmente los
socios del accionista podrian acordar realizar los aportes de capital necesarios para recuperar el deficit
patrimaonial

La Compafila mantiene suscrites contratos de transporte con relacion al acceso a capacidad en el OCP,
denominados Initial Shipper Transportation Agreement (ISTA) con los siguientes cinco Initial Shippers o
Cargadores Iniciales; Andes Petroleum Ecuador Ltd , Perenco Ecuador Limited, Oxy Oleoducto SOP, LLC.
EcuadorTLC S A, y Repsol Ecuador S A

La capacidad de transporte garantizada para cada compafia petrolera es la siguiente:

Barriles diarios
Andes Petraleun Ecuador Ltd 106,684
Repsol Ecuadar 5.4 102,221
Ecuadortlc S A BO.774
Oxy Qleoducto SOP. LLC 41 482
Perenco Ecuador Limited 15,069
Total 345,250

Esta capacidad esta ajustada por |a calidad del petroleo y la distancia transportada a través del oleoducto
Los ISTA no restringen la asignacion o venta de capacidad por parte de los Cargadores Iniciales a
terceras partes.

De conformidad con cada uno de los referidos contralos de transporte ISTA, cada Cargador Inicial esta
obligado a pagar a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S A una tanfa, gque incluye una tarifa
Ship-or-Pay Tariff calculada de conformidad con las correspondientes Tariff Regulations gque constan en el
mismo ISTA. Esta tarifa Ship-or-Pay Tariff se calcula sobre la base del compromiso de capacidad de cada
Initial Shipper (o Ship-or-Pay Commitment o SPC) multiplicado por el Per Barrel Charge o PBC

ElI PBC incluye un Capital Charge y un Operating Charge. Este (ltimo se calcula a su vez sobre |a base de
los Operating Costs segun las definiciones que constan en el ISTA En consecuencia, el valor de esos
Operating Costs de OCP Ecuador S A se considera para el calculo de 1a tarifa Ship-or-Pay Tariff gue debe
ser pagada mensualmente por los Cargadores Iniclales. Por esta razén y atendiendo a las definiciones y
estipulaciones gue alli constan, el afo en el que sean pagaderos valores determinados de manera
definitiva por una o mas sentencias relacionadas con las contingencias tributarias (Ver nota 20), la férmula
de calculo del PBC y de la tarifa Ship-or-Pay Tariff determinara ingresos para OCP Ecuador S.A gue
Incluiran & monto de sus Operating Costs. comprendiendo entre otros los impuesios y costos laborales
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gue sean incurridos en ese afio. En caso de que sl pago de esas contingencias requieran gue OCP
Ecuador S A realice una Interim Reconciliation, por cuanto el recalculo del PBC en virtud de una Interim
Reconclliation tiene efecto para el periodo anual, mientras que la tarifa se paga mensuaimente, el efecto
de una Interim Reconciliation se distribuye entre |as tarifas mensuales del afo correspondiente

Sin penuicio de o sefalado, en caso de falta de pago por parte del Cargador Inicial de su tarifa Ship-or-
Pay Tariff debida bajo el respectivo ISTA, su correspondiente Performance Guarantor podra ser reguerido
a realizar ese pago a favor del accionista de la Compania (OCP Ltd ) como garantia de cumplimiento

. Default

El 22 de enero de 2015 la Compania fue notificada por Deutsch Bank Trust Company Americas que ha
ocurrido un "Event of Default” basado en la seccion 9.01(h) del contrato que mantienen con dicha
institucion, denominado Common Security Agreement (*CSA"). Dicha seccion establece que se congidera
un "Event of Default" |a existencia de una o mas sentencias judiciales inapelables en contra de OCP Ltd y
OCP Ecuador S.A. que excedan en agregado 25,000,000 y que se mantengan impagas por mas de 90 dias
Tal como se menciona en la Nota 19, el 21 de octubre de 2014 las Acciones Extraordinarias de Proteccion
presentadas por la Compania en contra de las sentencias de casacion dentro de los juicios de impugnacion
de las determinaciones tributarias realizadas por el Servicio de Rentas Internas por concepto de impuesic a
la renta de los ejercicias fiscales 2003 y 2006, no fueron admitidas a tramite por la Corte Constitucional
Por |o tanto, las determinaciones tributarias confirmadas medante dichas sentencias se encuentran en
firme y los valores determinades incluyendo intereses y recargos ascienden a 17,305,830 y 51,665,826, por
los afios 2003 y 2006 respectivamente. Hasta esta fecha el Serviclo de Rentas Internas no ha emitide los
correspondientes autos de pagao, por lo gue la Compafiia no ha pagado dichos valores.

De acuerdn con el CSA firmado por la Compafia. el Banco puede llevar a cabo ciertas acciones para
garantizar la recuperacion de la deuda como son

Soluciones de primera instancia:

. E| administradar del fideicomiso, a solicitud de la mayoria de los bancos, debe tomar las acciones
necesarias relacionadas con las cuentas de los fideicomisos creados para garantizar los pagos de la
delida

. Cada uno de los bancos tiene el derecho a aplicar una iasa de interés post default diferente a ia tasa
originalmente establecida

Soluciones de sequnda instancia:

. Los Bances pueden dar una orden en relacion 2 los derechos asignados, estos derechos aslgnados
incluyen pera no se limitan a la aplicacian de los saldos gue mantengan en bancos los fideicomisos al
pago de la deuda Yy la declaracion del saldo de la deuda como vencido

Hasta la fecha de emision de este informe la ejecucion o la intencién de ejecucién de estas acciones a |as
gue tiene derecho el Banco segun ef CSA, no han sido notificadas ni a los accionistas de OCP Ltd nia la
administracion de la Compania.
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La Compafla ha comunicado a los Senior Lenders gue ha cumplido y seglira cumpliendo con sus
obligaciones contractuales de cenformidad con el Senior Credit Agreement y el CSA. El 30 de noviembre de
2014, se pago oporfunamente el monto que correspondia por capital € intereses de la Deuda Senior, y el 21
de noviembre del 2014 se notific6 al Deutsch Bank Trust Company America respecto al 'Prospective
Default” de conformidad con la clausula 6 16(a) del CSA. El proximo vencimiento de ia deuda es el 1 de
junio de 2015, por un valor total de 50,316,807. Al 31 de diciembre del 2014, QCP Ecuador S A. mantenia |a
cantidad de 50,316,807 invertido en |a cuenta Senior Debt Reserve Account No. 32297 .4 del Deutsche
Bank Trust Company Americas.

De acuerdo con el criterio de la administracion y los accionistas de OCP Ltd , a [a fecha de emisién de este
informe se encuentran analizando alternativas que permitirfian salir del evento de default en el corto plazo.

BASES DE PRESENTACION

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nomas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante "NIIF'), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabllidad (en adelante International Accounting Standards Board "|ASB" por su siglas en inglés). vigentes al

31 de diciembre de 2014

Base de medicion-

Los estados financieros de la Comparia han sido preparados sobre |a base del costo historico. con excepcion
de los instrumentos gue se registran al costo amortizado, las obligaciones por beneficios a empleados que son
valorizadas en base a metodos actuariales y las provisiones para remediacion ambiental que se miden a su

valor presente

Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A gue es la moneda de curso legal en Ecuador y la

moneda funcional de presentacion de la Compania.

Normas e interpretaciones nuevas o modificadas-
La Compafia ha analizado |a aplicabilidad de ciertas normas y modificaciones que se encuentran vigenies para
los periodos anuales que se Iniciaron a partir del 1° de enero de 2014

La naturaleza y el efecto de cada nueva narma y/o modificacion analizada. se describen a continuacion

Entidades de inversion. Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27

Estas modificaciones establecen una excepcion al requerimiento de consolidacian para las entidades que
cumplan con (a definicion de “entidades de inversion’ segun l2 NIIF 10 Estados financieros consolidados y
deben aplicarse en forma retroactiva, con alguna exenclon por la transicion. La excepcion a la cansolidacion
requiere que las entidades de inversion contabllicen las subsidianas al valor razonable con cambiocs en
resultados. Estas modificaciones no tenen efecto sobre la Compania ya que mantiene Inversiones en
subsidiarias.
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Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Modificaciones a la NIC 32

Estas modificaciones aclaran el significado del término “actualmente tiene un derecho legal de compensacion’
y los criterios para los mecanismos de liguidacion no simultanea para calificar para la compensacion, y deben
aplicarse de manera retroactiva, Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Comparfia ya gue no tiene
acuerdos de compensacion

Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas. Modificaciones a la NIC 39
Estas modificaciones eximen de discontinuar la contabilidad de coberturas cuando la novacion de un derivado

designado comae instrumento de cobertura retina ciertos requisitos y se requiere su aplicacion retroactiva.

Estas modificaciones no tienen efecto sobre la Compaiiia no hizo ninguna novacion de sus derivados durante
el periodo actual o los anteriores.

CINIIF 21 Gravamenes

La CINIIF 21 aclara gue una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando ocurre |a actividad o el
evento que da origen al pago. segun lo establezca la legislacion pertinente Para un gravamen que se incurre al
alcanzar un umbral minimo, la interpretacion aclara que no deberia anticiparse pasive alguno antes de gue se
alcance ese umbral minimo especifico. Se requiere su aplicacion retroactiva. Esta interpretacion no tiene efecta
sobre la Compania, ya que esta ha aplicado los principios de reconocimiento en wirtud de la NIC 37
Provisiones, pasivos contingentes y activas contingentes de conformidad con los requermientos de la CINIF
21 en periodos anteriores

Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2010-2012

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2010-2012, el IASB emitio slete modificaciones a seis nommas, entre
las gue se Incluyé una modificacion a la NIIF 13 Medicion d_el valor razonable. La madificacion a la NIIF 13
entra en vigencia en forma inmediata para los pericdos iniciados a partir del 1° de enero de 2014 y aclara en
los Fundamentos de las Conclusiones gue las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo sin tasas de interes
explicitas pueden medirse por los impores de las facturas cuando el efecto de |os descuentos no sea
significativo. Esta modificacion a la NIIF 13 no tiene efecto scbre la Compafia

Mejoras anuales a las NIIF. Ciclo 2011-2012

En el ciclo de mejoras anuales a las NIIF 2011-2013, el IASB emitio cuatro modificaciones a cuatro normas,
entre |las que se incluyé una modificacion a la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera La modificacion a la NIIF 1 entra en vigencia en forma inmediata para los periodos
iniciados a partir del 1 de engro de 2014 y aclara en los Fundamentos de las Conclusiones que una entidaa
pluede optar por aplicar una norma actual 0 Una nueva norma que aun no sea obligatoria; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada siempre gue cualguiera de esas normas se apligue de manera coherente en

todos los periodos presentados en los primeros estados financieros de la entidad emitidos segun las NIIF

Esta modificacion a la NIIF 1 no tiene efecto sobre la Companla, ya que prepara sus estados financieros segun

las NIIF y no es un adoptante par primera vez de |as mismas.
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4,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4.1. Efectivo en bancos-
Incluye aguellos activos financieros liguidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

4.2,

transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no esta sujeto a un

riesgo de cambio significativo en su valor

Instrumentos financieros

Activos financieros-
Reconocimiento y medicion inicial -

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al

valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, nversiones mantenidas

hasta el vencimiento, actives financieros disponibles para la venta, o como denvados designados comao

instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se

reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles.

excepto los activos financieros gue se contabilizan al valor razonable con cambias en resultados.

Medicion Posterior-

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el metodo de |a tasa de interés
efectiva, menos cualguier deterioro del valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adqguisicion, y las comisiones o les costos gue son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amorlizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados Integrales coma costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas U ofros gastos operativos en e
caso de las cuentas por cobrar

La Compania mantiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales, ofras
cuentas por cobrar. cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otros actjvos,

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Los activos financieros no derivados can pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiia tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Despugs de su reconocimiento inicial, la Compafila mide |as inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el métode de interes efectiva, menas cualquier
deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima
en la adauisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de Interés
efectiva, La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del detenoro de| valor se reconocen en &l
estado de resultados ntegrales como costos financieras,

LA
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La Compania mantiene en esta clasificaciéon a las Inversiones lemporales al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Baja de activos financieros-
Un activo financiero (o de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activas
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumide una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a traves de un acuerdo de transferencia, vy,

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a |a propledad del
activo, o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a |la propiedad del active, pero se haya transferido el control sobre el mismo

Cuando se han fransfendo los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia la Compafia evalla si ha retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo Cuando la Compafila no ha
transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
nl tampoco ha transferido el control del mismo, la Compafila continia reconociende contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que la Compariia haya retenido,

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa la Compania evalla si existe alguna evidencia objetiva
de gue un active financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorades en su valor Un
deterioro del valor existe si uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evenio que causa la perdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impactoa negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria Incluir, entre otros, indicios tales como aque los
deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capltal o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra
U olra forma de reorganizacion financiera, 0 cuando datos observables indiquen que existe upa
disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados, tales como cambios adversos en el
estado de los pagos en mora o en las condiciones economicas que se correlacionan con los
Incumplimientos

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compafiia primero evalua sl existe
alguna ewvidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros gue son indlvidualmente
significativos, © de manera colectiva para los actives financieros gue no resulten individualmente
significativos Si la Compafia determina gue no existe evidencia objetiva de deteroro del valor para un
activo financiero evaluade de manera Individual Independientemente de su significatividaa, incluira ese

activo en un grupo de achivos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
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de manera colectiva para determinar si existe detencro de su valor. Los activos gue se evaluan de
manera individual para determinar si existe delerioro de su valor y para los cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconaciendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor
efectuada de manera colectiva

El importe de cualguier perdida por deteriaro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo fuluros estimados (excluidas las
pérdidas de credito futuras esperadas que aln no se hayan incurrido) El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros Si
un préstamo devenga una lasa de interés variable, |1a tasa de descuento para medir cualquier péerdida por
deterioro del valor es |a tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como Ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el imporie en libros reducido,
aplicando |a tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacian correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias gue sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfiriercn a la Compafia Si en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la perdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocure
después de haberse reconocida el deterioro, la perdida por deferioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalonzacion Si posteriormente se
recupera una partida gue fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el
estado de resultados

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resuitades, préstamos y cuentas pofr pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y. en el caso de los
prestamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
ransaccion directamente atribuibles

La Compafila mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas

Medicion posterior

| Préstamos y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden por su
costo amortizado, utilizando el método de |la tasa de nterés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja. asi como a través del proceso de
amortizacion aplicando el método de |a tasa de Interés efectiva
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El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones o |os costos que sean una parte integrante de la tasa de Interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado o haya vencido

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por ofro pasivo proveniente del misma prestamista
bajo condiciones sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueva pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasives financieros son abjeto de compensacién de manera que se informa
el importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecha actual legalmente exigible de
compensar los iImportes reconocidos, y (Il) si existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea,

Valor razonable de los instrumentos financieros-
La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa o que se pagaria al transferir un
pasive en una transacclon acordada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciaon

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercade usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado
actan en su mejor interés economico. La Compania utiliza técnicas de valuacion que san apropiadas en
las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datoes observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los actives ¥ pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de |a jerarguia de valor razonable. descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativas para la medician al valor razonable como un
todo

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para achvos 0 pasivos identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacian por las cuales el nivel mas bajo de Infarmacion que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o Indirectamente observable

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacion que es significativo
para la medician al valor razonable ria es observable.
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4.3.

44,

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compania determina si se han producido fransferencias entre los diferentes niveles
dentro de |a jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables

Para propositos de las revelaciones de valor razopable, la Compaiiia ha determinado las clases de
aclivos y pasivos sobre la base de su paturaleza, caracleristicas y riesgos y el nivel de Iz jerarquia de
valor razonable tal como se explico anteriormente

Materiales y repuestos -

Los materiales y repuestos son valuados al costo promedio ponderado. Las imporiaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios pueden incluir una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, a cual es determinada en funcion de un analisis de la posibilidad
real de utilizacion

Vehiculos, maquinaria y equipos

Medicion en el momento del reconocimiento —
Las partidas de vehiculos, maguinana y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los coslos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo —
Después del reconocimiento inicial. los vehiculos, maquinaria y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de |as pérdidas por deterioro de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados en &l periodo en gue se producen

Método de depreciacion y vidas Gtiles —

El costo de vehiculos, maquinaria y equipo se deprecian desde el mornento en gue los bienes estan en
condiciones de uso utilizando el méloda de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre Una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de veniculos, maguinaria y eauipos y los afios de
vida utll usados en el calculo de |a depreciacian:

item Aios
Vehlcuios 5-25-2
Maguinana, eguipo y nerramientas 10-58
Eauipos de computacion 5-3
Equipos de oficna segundad y teleComunicacianes 10
Muebles y enseres 10
Adecuatianes y mejoras 2

7/
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4.5

Los cargos por depreciacion de vehiculos, maguinaria y equipos se registran en |os resuitados dei
ejercicio.

Retiro o venta de vehiculos, maquinaria y equipos - La utilidad o perdida gue surja del retiro o venta de
una partida de vehiculos, maquinaria y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultades.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada -

Son registrados al costo menos |a amortizacion acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada
La amortizacion se reconoce con base en el metodo de |inea recta sobre su vida util estimada. La vida otil
estimada, valor residual y meétodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Derecho de Concesion de Servicio Plblico de Transporte de Hidrocarburos

Medicion en el momento del reconocimiento —

El derecho de concesion u "oleoducta” esta registrado al costo y corresponde principalmente a costos de
ingenieria, gastos pre-operacionales de construccion, derechos de via y adquisicion de tierras, impuestos,
cargos legales y otros costos directos e indirectos del Proyecto Los costos del activo Intangible del
proyecto incluyen costos financieros bajo el método del interés efectivo, los cuales fueron capitalizados al
considerarse directamente atribuibles a la construccion del oleoducto como activo calificado.

Las actividades planeadas de mantenimiento mayor y reemplazo de componeptes existentes son
cargadas al gasto cuando son incurndas a menos que el mantenimiento Incluya la adquisicién de
componentes adicionales que Incrementen significativamente su capacidad, en cuyo caso dichos costos
son canitalizados y amartizados en el plazo remanente del periodo de operacian

Medicion posterior —
Despues del reconocimiento inicial, el derecho de concesion es registrado al costo menos fa amortizacion
acumulada y el imparte acumulado de las perdidas por deterioro de valor, si existieren

Método de amortizacion y vidas Utiles —

La amortizacion de los activos intangibies se carga a resultados sobre sus vidas utiles utilizando el metodo
de linea recta. La vida (til estimada, el valor residual y métode de amortizacion son revisades al final de
cada afo siendo el efecto de cualguler cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

Se estima que el valor residual del activo Intangible es igual a cero, debido a que cuando la concesion
termine. @l operador dejara de percibir ingresos por el servicie de transparte de crudo, lo gue determina
que su derecho de compensar la inversion realizada ha concluido.

A continuacion se presentan |os activos intangibles de la Compafiia y los afos de vida Uil utilizades en el
calculo de |a amortizacion
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Item Vida Util
Derecho de concesion 20
Software 3

4.6, Costos por préstamos -

4.7.

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un periodo de tiempo sustancial para su Uso 0
venta, son sumados al costo de esfos activos hasta el momento en que estén listos para su Liso o venta.

El ingreso por intereses de |as inversiones temporales realizadas con fondos provenientes de préstamos
especificos que deban ser consumidos en activos calificados es deducido de los costes por préstamos
aptos para su capitalizacion

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en gue se
incurren,

Deterjoro de activos no financieros —

Al final de cada periodo, la Compafila determina si existe un indicativo de gue estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo c unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber aiguna) Las
pérdidas por deterioro corresponden al importe en &l que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable.

El importe recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor razonable menos los costos
incurridos para disponer o vender los activos o su valor de uso. La Compaiiia determina el valor de uso de
los activos tangibles e intangibles mediante el métoda del valor presente utiizando una tasa de descuento
antes de impuestos Este metodo Incluye estimaciones de flujos de caja futuros que se esperan se
deriven de la operacion de los activos fangibles e intangibles. Estos flujos de caja estimados requieren
proyecciones y supuestos de ingresos, costos operativos y ofras factores. Debido a la naturaleza de su
negocio, la Compafifa tiene una unidad generadora de efeciivo, cuyos activos tangibles e intangibles
incluyen vehiculos, maquinara y equipo, y, el derecho de concesion para la construccion, operacion y
prestacion del servicio publico de transporte de hidrocarburos respectivamente.

Los activos tangibles e intangibles son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente. @ cuanda
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en |ibros del activo aumenta al valar estimado
rewsado de su importe recuperable. de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor
en libros aue se habria calculada si1 no se hubiera recanocido 'a perdida por detenoro para dicho activo en
afios anteriores

Las perdidas por deterioro y sus reversiones se reconocen inmediatameante en resultados del gjercicio
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4.8. Impuesto a la renta —

El gasto por impueste a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar cornente y el
impuesto diferido,

Impuesto a la renta corriente -

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes que se espera
recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. La gerencia evalua en forma periodica las posiciones tomadas
en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones tuando fuera apropiado

Impuesto a la renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el metedo del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los actives v pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el gue se informa

Los pasivos por impuesta a la renta diferido se reconocen por lodas las diferencias temporarias
imponibles.

Los actives por Impuesto a |la renta diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El Importe en libros de los activos por impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia impenible futura para permitir gue esos activos por impuesto a la renta diferido sean
utilizados total o parciaimente

Los activos por impuesto a la renta diferido no reconocidos se revaluan en cada fecha de clerre del
pericdo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en gue se torne probable la existencia de
ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos
con anterioridad

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido, son medidos a la tasa de |mpuesto a la renta
vigente para la Compadia a |a fecha gue se estima que las diferencias temporarias se reversen.
considerando la tasa del Impuesto a la renta vigente establecida en la ley en concordancia con el marco
legal vigente a la fecha de la firma del Contrato de Autorizacion y demas acuerdos firmados en conjunto
con este

Les activas y pasivos por implesto a la renta diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exiglble de compensar les activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y s el impuesto a la renta
diterido se relaciona con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccian fiscal

El activo por Impuesto a |la renta diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como ne
cornente
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4.9. Provisiones y pasivos contingentes —

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacian presente (ya sea legal o implicita) come resultade
de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que Incorparen
beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de
la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierta que se recibird
el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Provision para costos de abandono de activos por obligaciones contractuales - La provision para
costos de abandono de aclivos es regisirada y acumulada de acuerdo a la estimacion del valor razonable
de las obligaciones, determinada en el Plan de Manejo Ambiental establecido en el Contrato de
Autorizacion, de acuerdo a la vida econdmica de la infraestructura relacionada (aproximadamente
cuarenta afios)

Después del reconocimiento inicial, los valores reconocidos coma pasivos son actualizados como un costo
financiero por los cambios en el valor presente hasta que los activos relacionados sean retirados o
vendidos, el cual se registra en el estado de resultado integral A la fecha que los activos sean retirados o
vendidos, la Compafia determinara una ganancia o pérdida incurrida en funcion a la provision realizada

Los cambios resultantes de las revisiones de |a estimacion original son registrados como un Incrementeo o
disminucion de la provision para costos de abandono de activos y la contrapartida de dicho aumento o
disminucién es registrada como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

4.10.Beneficios a empleados -

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio, definidos por las leyes
laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor
presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perita independiente, usando el metodo de unidad de
crédito proyectado E| valor presente de |a obligacion de beneficios definidos se determina descontanda
los flujos de salida de efectivo estimados usando |a tasa de interés determinada por el perito

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalldad, afios de servicio, incremento en el monto
minimo de las pensiones jubilares entre otros. Debido al largo plazo que caractenza a la reserva para
obligaciones por beneficlos empleados. la estimaclén estd sueta a variaciones que podrian ser
imperiantes  El efecto, positive o negativa sobre las reservas derivadas por cambios en las estimaciones
se registra directamente en resultados del afio y las pérdidas o ganancias actuariales se registran comg
Otro Resultado Integral en el patnmonio

o
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4.11. Arrendamientos -

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamienta transfieren
sustancialmente a los arrendatarios todos |os riesgos y beneficios inherentes a la propiedad  Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operatives se cargan a resultados empleando el métedo de linea recta, durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como
gastos en los periodos en los Que sean INcurmdos.

4.12.Reconocimiento de ingresos —

4.13.

Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir Impuestos
nl aranceles

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacién:

Transporte de petr6leo-

Ingresos par servicio de transporte -

Los ingresos son recanocidos basados en la capacidad garantizada de cada usuario del oleoducto (Ver
Nota 2) usando la tarifa especificada en el ISTA Los servicios de transporte son reglstrados conforme son
realizados Los barrles adicionales a la capacidad garantizada que son transportados son registrados
como ingresos y cargados a la tarifa aplicable Bajo |os términos del ISTA, 60 dias posteriores al cierre del
ejercicio fiscal, la Compania debe presentar una Reconciliacion Anual que concilie la tarifa facturada con
los costos fijos y operativos reales Incurndos durante el afio Los ajustes resultantes de las
reconciliaciones mencionadas son regisirados en el afo correspondiente

Ingresos y gastos por intereses —

Los ingresos o gastos por intereses son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al capital
pendiente y a la tasa de |nteres efectiva aplicable, |a cual es la tasa de descuento que iguala exactamenie
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero con el valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimienta inicial

Costos y Gastos —

Se registran al costo Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el gue se
conocen

414, Compensacion de saldos y transacciones -

Como norma general en los estades financieros no se compensan los activos y pasivos. tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion
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Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene |a intencién de liquidar por su Importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se presentan netos en
resultados

4.15. Normas nuevas y revisadas emitidas aun no vigentes —
A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas pero gque no se encuentran en
vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. La Compania tiene |a intencion de

adoptar estas normas, segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de
vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos. Aportaciones
oe empleades

Enmienda a (as NIIF 2 Pagos basados en acclones - Definicion de la condicidn de irrevocabllidad
Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.
Conclliacion del total de activos ge los segmentos y el total de activos de |a entidad

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles (Método de
revaluacion revaluacion proporcional de la depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NIC 24 Informacian a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave
Enmienda ala NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion da acuerdos tonjuntos
Enmienda a |a NIIF 13 Medician del valor razonable - Aplicacian a activos y pasivos financieros
con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propliedades de [nversion - Interrelacion con la NIIF 3 Combinationes de
negocios

NIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades regutadas

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adaulsiciones de Participaciones
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos (ntangibles - Aclaracion
de los métodos aceplables de depreciacion y amortizacion

Enmienda ata NIC 16 y ta NIC 41 Propiedades. planta y eguipo y Agricuitura Plantas
productoras

Enmienca ala NIC 27 Estados financieros separados - Método de |z participacion

NIIF 15 Ingrasos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clisnies

NIIF 9 Instrumantos finaricieras

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

1 de |ullo de 2014
1 de julio ge 2074

1 de Julio de 2014
1 de julio de 2014
1 de julio de 2014
| de julio de 2014
1 de julic de 2014

1 de juliode 2014

1 de jullo de 2014
1 de erero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enem de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero e 2016

1 ge enero de 2017
1 de enero de 2018

La preparacién de los presentes estados financiercs en confermidad con NIIF requiere que la Administragion
realice ciertas estimaciones y establezca algunoes supuesips inherentes a |a actividad economica de la entidad
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financierns En opinian de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A continuacion se presentan las estimaciones y juictos contables criticos que la administracion de la Comparia
ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables
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Derecho de Concesion de Oleoducto - La politica contable del derecho de concesion para la construcclan y
operacion del oleoducto se enmarca en la aplicacién de fa CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios y de
la NIC 3B Activos Intangibles en funcion del procedimienta y conclusiones detallados a continuacion;

La Compaila. como se describe en la Nota 1, mantiene una concesién para construir y operar el oleoducto por
un periodo de 20 afos, por su propla cuenta y riesgo y prestar el servicio plblico de transporte de
hidrocarburos. Este contrato esta bajo (a figura de “Build, Operate and Transfer (BOT)", para la cual aplica el
modelo del activo intangible de acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios v la SIC 28
Revelaciones - Acuerdos de Cancesion de Servicios.

La norma referida tiene por objetivo determinar el tratamiento contable que debe darse a la infraestructura
principal utilizada en la prestacion de los servicics de las empresas concesionarias de servicios piblicos. de
acuerdo con las NIIF

El analisis respectivo se basa en las notas 1 y 2 de las Guias de Aplicacion de |la CINIIF A continuacién se
presentan las conclusiones que determinarcn la aplicacion de esta normativa.

Nota de aplicacién 1
1. Existe un control por parte de la concedente sobre qué servicios debe proporcionar el operador con e
infraestructura, a quien debe proporcionario, y a que precio

2  Existe por parte de la concedente, el control del derecho de uso sobre |a infraestructura al término del
acuerdo de servicios.
3. Eloperador fue el encargado de construir [a infraestructura para el proposito del acuerdo de servicios

Nota de aplicacion 2
1 El operador no recibe efectivo u otro activo financiero de la concedente.

2. El operador tiene un derecho contractual a cabrar a los usuarios por el servicio publico que presta

Bajo estas premisas, la Administracion de la Compafia ha determinado gue el contrato de concesion entre
OCP Ecuador S.A. y el Gobierno ecuatoriano cumple con lo establecido en la CINIF 12, por lo tanto, el
oleoducto y facilidades se clasifica como un aciivo intangible durante el tiempo de prestacian del servicio
publico establecide en la concesion y es fratado de acuerdo con |a NIC 38

Al ser reconocido como activo intangible sujeto a amortizacion, la Comparia recibe pagos por el derecho a
efectuar cargos a los usuarios del servicio publico dependlendo de la capacidad contratada. Los pagos poer el
uso son reconocidos como ingreso de acuerdo a la NIC 18 Ingresos. en relacién al uso de la capacidad del
oleoducto por los usuarios

Deterioro de activos =

A |a fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se determina si existe
algun indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables
gque no generan fiuyjos de efective de forma independiente, se estima |a recuperabilidad de |a unidad generadora
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de efectivo a la gue pertenece el activo.

Para determinar si los activos han sufrido deterioro, la Compafia utiliza el método del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere gue la Compania determine los flujos de
efectivo futuros gue deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para calcular el valor presente

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
corfespondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activa en periodos anteriores son revertidas cuando se produce
un cambia en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en |lbros gue el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por
deterioro.

Provision para costos de retiro de activos —

La Compafiia realiza juicios y estimaciones al registrar costos y establecer provisiones para el plan de manegjo
ambiental, que estan basados en la informacion actual relativa a costos y planes esperados de remediacion En
el caso de esta provision, los costos pueden diferir de |as estimaciones debido a cambios en leyes y
regulaciones. descubrimiento y analisis de las condiciones del lugar, asi como a variaciones en las tecnologias
de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacién en los factores o circunstancias relacionadas con este tipo
de provisiones, asi como en las normas y regulaciones, podria tener, como consecuencia, un efecto
significativo en la provision registrada para estos costos La pravision para coslos de retiro de activos se revisa
anualmente.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos —

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que
son determinados en funcion de un calculo actuanal basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados
para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuanial, utihiza la tasa de descuento, las tasas
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportadas por la administracion de fa Compania. La tasa de
descuento es ia tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligaciéen de estos beneficios

Estimacion de vidas Utiles de vehiculos, maquinaria y equipos =
La estimacion de las vidas Utiles y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 4 4

Impuesto a la renta diferido -

La Compania ha realizado la estimacion de sus impuestos diferdos consideranda que ciertas diferencias entre
el valor en libros y la base ftributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro. Adicianalmente |a
Compania estima a cada fecha de cierre la posiblidad de recuperacion del Impuesto Diferido en periodos
futuros en base a las proyecciones de los resultados de los afios siguientes
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Valuacion de los instrumentos financieros —
Como se describe en la Nata 214, la Compafiia utiliza las tecnicas de valuacion para la medicion del valor

razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible. en datos
observables del mercado.

La nota 21.4 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas
técnicas de valuacion, asi come un analisis de dichas presunciones.

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el afio 2014, la Administracion identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y, como
resultado, los saldos comparativos para el periodo anterior se han meodificado siguiendo los lineamientos
establecidos por la Narma Internacional de Contabilidad No 8 (Politicas contables., cambios en las
estimaciones contables y errores) Los ajustes recanocidos por la Compafia se resumen a continuacion

Saldos previamente Saldos
reportados Ajuste restablecidos
Derecho de concesian (1) 1,414 515.254 (910.548) 1413.604.708
Amortizacion acumulada derecho de concesion (1) (719,884 085) 266,501 (718,617.584)
Pérdida por deterioro (2) [166/662,931) 1.616,703 (164,036.228)
Beneficio por impuesto a |a renta diferido (2) 23,186,508 (239.817) 22,946 692

1) Corresponde a la baja de inventarios de segundad junto con su amorizacion acumulada, Los Inventarios de segundad
se agregan al valor del derecho de concesion reconocido y se amortizan en el plazo de dicho intangible

(2} Corresponde a la disminucién de |a provision por detenioro del activa y su correspondiente efecto en la determinacion de
la diferencia tfemporal base del impuesto diferido

El estado de situacion financiera del afo 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de situacion  Ajustes efectuados  Estado de situacian

financiera como fue para el financiera 2013
reportado 2013 restablecimiento restablecido

Activos

Activos comentes 107 654 261 - 107,654 261
Activos no comentes 584 579,427 732838 585,312,265
Total activos 692,233,688 732,838 692,966,526
Pasivos

Pasivas comentes 21748246 217482416
Pasivos no carmentes 846,937 572 - 846,837 572
Total pasivos 1,064,419,988 - 1,064,419,888
Fatrimono (372,186,300) 732,838 (371 453 462)
Total pasivos y patrimanio 692,233,688 732,838 692,966,526

E! estado de resultados integrales del afio 2013 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de resultados  Ajustes efectuados  Estado de resultados

integrales como fue para el integrales
reportado 2013 restablecimiento restablecido 2013

Ingresos 278 649,228 278,649,228
Costos de servicio e transporte (351,783,326) 1,683,328 (350,099,998)
(Pérdida) bruta (73,134,098) 1,683,328 (71,450,770)
Gastos operativos:
Gastos de adminisiracion {51,552 608) 151,562.608)
Emergencia y remediacién ambiental {(4.812,383) {4,812,363)
(Pérdida) en operacion (129,459,069) 1,683,328 (127,815,741)
Gastos financieros (64,560.050) (64 560 050)
Ingresos por Intereses 1439474 1,439 474
Otros ingresos 217118 - 217,118
(Perdida) antes de impuesto a la renta (192,402,527) 1,683,328 (190,719,199)
Impuestc a la renta (305351.678) (239.817) (305,591 .495)
(Perdida) neta del afo (497,754,205) 1,443,511 (496,310,654)
Otros resultados integrales
(Pérdida) integral (497,754,205) 1,443,511 (496,310,694)

El estado de cambios en el patrimonio del afio 2013 fue restablecido de la siguiente manera:

Estado de camblos en  Ajustes efectuados  Estado de cambios en

el patrimonio como para el el patrimonio 2013

fue reportado 2013 restablecimiento restablecido
Capital Social 55,000,000 55,000,000
Otros resultados integrales = .
Resultados acumulados {427 1B6.303) 732,841 (426 453 462)
Total (372,186,303) 732,841 (481,453,462)

El estado de flujos de efectivo no contiene cambios significativos debldo al restablecimiento

EFECTIVO EN BANCOS
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el efectivo en caja y bancos se formaba de |a siguiente manera

Diciembre 31 de

2014 2013
Efectiva y bancos en fideicomisos 189 424 4 456 238
Efectivo y bancos en cuentas locales 47,577 143,044
Total 237,001 4,599,282
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Constituyen fondos mantenidos en cuentas corrientes de bancos locales, son de libre disponibilidad y no generan
Intereses

INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de inversiones temporales es como sigue:

Diclembre 31 de

2014 2013
Inversiones locales (1) 6,234 518 4,054,700
Inversiones en el exterior (2) 2,725 514 5
Intereses de las inversiones 401 124 540,212
Inversiones en el extéror en fideicomisos (3} 453981897 57.197 492
Total 55,343,053 61,892,404
(1) Inversiones locales
Un detalle de |as inversiones locales es como sigue
2014:
Emisor Calificacién  Tipo de inversién % de interés  Corto Plazo
Nestle ANA Titularizacion T.75% 13,909
Banca Pichincha C.A (1.1) AAA Depdsito a plazo 6 03% 3200430
Diners Club S A (1 1) AAA Depésito a plazo 5 69% 1 858915
Banco Intemacional (1 1) AAA Depasito a plazo 6 36% 1,161 264
Total Locales 6,234,518

(1 1) Estos depositos a plazo excepto par una inversion de 228,245 en el Banco de Pichincha que
corresponde a una Inversian avernight, se mantienen comao Inversiones colaterales para las garantias
Judiciales emitidas por bancos locales las cuales fueron requeridas por ley al inicio de los juicios que
mantiene la Compafia con el Servicio de Rentas Intemas; estos certificados seran recuperados el
momento en el que se emita el dictamen de |a sentencia de los procesos legales mencionados y que
se estima sea en el afio 2015 (Ver nota 20).

2013:
Emisor Callficacion Tipo de inversion % Interes Corto plazo
Nestlé AAR Thularizacién 7. 76% 12,881
Banca Pichincha C A AAA Deposito a plazo & 50% 3 352,280
Diners Club S A AAA Deposita a plaza 1 20% 565,098
Corparacion La Favarita AAA Repo Bursatll 7.00% 73,000
Procarsa AAA Papel Comercial 6.00% 51,440
Total locales 4,054,700
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(2) Inversiones en el exterior

2014:
Emisor Calificacion Tipo de inversién % de Interés Corto Plazo
Banco Pichincha Panama. (1 1) AAA Depésito a plazo 3.25% 2,530,827
Citibank (1 1) AAA Deposito a plazo 0.20% 194 687
Total Exterior 2,725,514

(3) Inversiones en el exterior en fideicomisos

Emisor Calificacion Tipo de Inversién 2014 2013

Deutsone Bank Trust Company Americas AAA Fondo de inversion (3.1) 45 581,897 57,197 492

{3.1) Conforme los términos del “Semor Credit Agreement’ y el "Common Security Agreement” se
establecio un Fideicomiso, el cual es una entidad independiente legalmente consfituida bajo las
leyes de Nueva York con la finalidad de proveer las siguientes funciones: manejar los fondos
recibidos del financlamiento del proyecto, facilitar los pagos a proveedores y prestamistas y
recibir todos los depésitos de ingresos. El acceso a los fondos mediante las "secured accounts”
esta restringido a la Compafiia. El fiduciario esta facultado a invertir los fondos asignados por &
Fideicomiso y es reembolsado por los gastos incurridos. El monto corresponde en su totalidad a
Ins fondos comprometidos para la cancelacion de a cuota corriente de la deuda senior, la cual
vence el 30 de junio de 2015 (Ver nota 15)

9. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de |as transacciones con compaiiias relaciocnadas es como sigue

Diciembre 31, 2014

Cuentas por
cobrar (1) Ventas (2) Intereses (3)

Entidad Asociada
Andes Petroleun Ecuador Ltd - Sucursal Ecuadar 4911475 57 828 662
Repsol Ecuador S5 A 4,750,100 55,928,593
Ecuadortic S A 3 753,481 44 194 206 -
Oxy Olecducta SOP, LLC 1,928,069 22 701 458
Perenco Ecuador Limitea (4] 706 807 B.245 007
Casa Matriz
Oleoducta de Crudos Pesados (OCP) Lid (5) 3332042
Total 16,050,032 188,897 926 3,332,042
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Diciembre 31, 2013

Cuentas por Cuentas

cobrar (1) por pagar Ventas (2) Intereses (3)
Entidad Asociada
Andes Petraleum Ecuador Ltd. - Sucursal Ecuador 3722298 85,136,345
Repsol Ecuador S.A, 3,599 995 - 82,339,031
Ecuadortic S A 2844 6578 - 65,063,465
Oxy Qleoducto SOP, LLC 1.480.877 . 33,421 473
Perenco Ecuador Limited (4) 720,510 12,138,440
Casa Matriz
Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Lid (5) 86,053 1,457,874 - 39232107
Total 12,464 412 1,457 874 278,098,754 39,232,107

4
(2)
(3)

(4)

{6)

Corresponden a @s cuentas por cobrar pof ingresos del mes de diciembre de cada uno de los transportistas iniciales
Constituyen servicios de transporte de petroleo, (Ver nota 23),

Constituyen intereses cargados por el acclonista concepto de la deuda subordinada gue estuva vigente hasta enero de
2014, (Ver nota 18)

Al 31 de didembre del 2013, el saldo por cobrar de Perenco: Ecuador Limited incluye 183,185 corresporidiente al
reembolso por la compra de crudo reallzada por el OCP a su nombre: Estas transaceiones se reallzaron a orecios de
mercado

Durarnte los afios 2014 y 2013 no han existido transacciones con OCP Ltd. aiferentes de la Deuda Subordinada y de
la liquidacion de la cuenta por pagar pof parte de OCP S A a OCP Lid (Ver nota 15)

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave —

La gerencia clave son aquellas personas gue tienen autoridad y responsabllidad para planificar. dirigir y

controlar las actividades de la Compania, ya sea direcia o indirectamente. Durante los anos 2014 y 2013, los

Importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2014 2013
Hanorarios 754 BAB T45 B46
Bonos 146 183 161,215
Otros beneficios 14,717 18,793
Total 915,746 925,854

Administracion y alta direccion-

Los miembros de [a alta Administracian y demas personas gue asumen |a gestion de la Compafia incluyendo a
la Presidencia Ejecutiva, asl como los accionistas gue la representan, no han participado, al 31 de diciembre de

2014 y 2013, en transacciones no habituales o relevantes

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar s como sigue.

23



Notas a los estados financieros (continuacien)

1.

24

Diciembre 31 de

2014 2013
Corriente:
Reclamos de Seguros (1) 7,856,504 16,428,424
Cuentas por cobrar a empleados y sjecutivos 554,082 588,095
Cuentas por cobrar comerciales 1,544 010 432,605
Total 9,954,596 17,450,124

{1 Al 31 de giclembre de 2014, incluye los reclamos de los eventos de fuerza mayor por derrame de petroleo en
Wincheles Kp 474 Al 31 de diciembre de 2013, incluye los reclamos de los eventos de fuerza mayor por derrame de
petroleo Santa Rosa Kp 128 y Wincheles kpa74 por 214 420 y 16,216 004, respectivaments

El 8 de Abril de 2013, se produjo un derrame de aproximadamente 12 600 barriles en el kilametro 474 del
oleoducto operado por la Compadia, en el sector Wincheles, provincia de Esmeraldas. Al 31 de diciembre de
2013, la Compafiia registrd por conceplo de trabajos de limpieza y remediacion ambiental un total de
21,827,367 (4,812,363 fueron registrados como gasto de emergencia y remediacion ambiental en el estado de
resultados integrales). La Compafia ha realizado el analisis de la recuperabilidad de los costos incurridos en la
emergencia y ha determinado que 17.015,004 podrian ser reembolsados por las compafias de seguro, de los
cuales se ha recibido al 31 de diciembre de 2014 desembalsos por un total de 9 158 500

La Compafiia ha cumplido con sus obligaciones de remediacian ambiental generadas por =l derrame Sin
embargo ha sido sujeta de varios reclamos administrativos por supuestos dafios ambientales adicionales De
acuerdo con el criterioc de la Administracion de la Compa#fla dichos reclamos no tienen relacion con las
obligaciones de la Compafia surgida como consecuencia del derrame

‘OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de ofros activos financieros es como sigue

Diciembre 31 de

Tasa de interés
(porcentaje) 2014 2013

Certlficados de depdsito con ventimiento entre

enera y septiembre de 2014 3TeyT5 - 17,245,757
Certificados de deposito con venamiento hasta

noviembre de 2015 BO0OyT75 - 13.908
Cernttficados ge gepasito con vencimiento entre

marzo y octubra oe 2015 325¢y685 8601637

Total 8,601,637 17,259,666

Estos certificados de depadsito se mantienen como inversiones colaterales para las garantias udiciales emitidas
por bancos locales las cuales fueron requeridas por ley al inicio de [os juicios que mantiente la Compafia con
el Servicio de Rentas Internas Estos cerificados seran recuperados el momento en el que se emita el
dictamen de |a sentencia de los procesos legales mencionados (Ver nota 20)

wn
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Durante el afioc 2014, se ejecutaron dos garantias judiciales correspondientes al juicio que la Compaiila
mantenia con el Seryicio de Rentas Internas por la determinacion de impuesto a la renta del afic 2003, por un
valor total de 1,805,802 (Ver nota 20)

MATERIALES Y REPUESTOS
Los materiales y repuestos estan conformados de la siguiente manera,

Durante los afios 2014 y 2013, los consumos de Inventarios cargados al estado de resultadoes integrales fueron

Diciembre 31 de

2014 2013
Suministras 2.479 487 1,689,808
Repuestos 1,714,154 674,698
Inventario en transito 837674 277,042
Matenales 733,345 836,275
Envio y embargue 406,820 325,155
Total 6,171,550 3,802,978

de 4,027,722 y 3,200,745 respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activas es como sigue:

Diciembre 31 de
2014 2013

Seguros pagados vor anticpado 4 112,567 4 458 980
Ecofondo (1) 1614, 798
Anlicipos a proveedores 1,078,553 684 957
Owos 417,466 152192
Arnendos pagados par anticipado 75,509 75,509
Subtotal 5,684,095 7,026,436
No corriente:

Arriendos pagados por anlicipada 591,984 667 482
Otros 10,239 TABTT
Subtotal 602,223 742,169
Total 6,286,318 7,768,605

OCP Eguador S A en su Plan ge Marejo Ambiental agrobade por & Estado Ecuatoriano, como uno de los requisitos de
la concesion, se comprometio a realizar, facilitar y finariciar la ejecucion de proyecios para la preseryacian ecoldgica
Para este efecto, el 23 de julio de 2010, el Fide:comise Mercantil Ecofando Ecuador, Ecofund Foundation Ecuader y la
Fundacidn EcoFondo suscribieron un acuerdo denominado "Convenio de Provision Cominua de Fondos” en el que se
establece que los fondos para la conservacion ambiental a ser desembolsados por OCP Ecuador S.A. al Fideicomiso
Mearcant!l Ecofondo Ecuador y por el Fideicomiso a la Fundacion Ecofondo se sujetaran a los defindos en el

J1P
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Compromisa de Pravision de Fondos de fecha 30 de noviembre de 2010 incluido en el citado convenic. De acuerdo a
este Compromiso. OCP Ecuador S A desemboiso 1614798 el 28 de noviembre del 2043 con cargo al compromisa del
ano 2014

De conformidad con lo dispuesto en el numeral (4) de la clausula 14 del "Convenia de Provision Continua de Fordos”
correspondiente a "Plazo, Terminacion y Evaluacion’ EcoFund Foundation Ecuador notifico a la Fundacion EcoFondo
su decision de dar por terminade dicho Canvenio con fecha efectiva 31 de oclubre de 2014 Asl también se ha
establecido un plan de trabajo para el cierre de la Fundacion Ecofondo hasta el 31 de diciembre de 2015

14, VEHICULOS,MAQUINARIA Y EQUIPOS

26

Un resumen de vehiculos, maquinaria y equipos es como sigue
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Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2012

Adiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2013, previamente
reportado

Ajuste (Nota 6)
Saldos al 31 de diciembre de 2013, restablecido

Adiciones
Ventas
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Amortizacion acumulada:
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Gasto amortizacion

Saldos al 31 de diciembre de 2013, previamente
reportado

Ajuste al resultado del afio (Nata 6)
Ajuste a resultados acumulados (Nota 6)

Saldos al 31 de diciembre de 2013, restablecido

Gasto amortizacion
Ventas

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Deterioro del derecho de concesion
Saldos al 31 ge dicembre de 2012
Gasto de deteriorno

Saldos al 31 de diciemhre de 2013, previamente
reportado
Ajuste (Nots 6)

Saldos al 31 de diciembre de 2013, restablecido
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto al 31 de diciembre de 2013, restablecido
Saldo neto al 31 de diciembre de 2014

Derecho de Programas de
concesion computacion Total
1,412,896.126 6,326,341 1,419,222 467
1619125 688, 510 2,307,635
1,414,515,251 7.014,851 1.421,530,102
(910 546) T (810, 54€)
1,413,604,705 7,014,851 1,420,619,556
3,729,215 145,502 3874717
- (19.853) (19.859)
1,417,333,920 7,140,494 1.424,474 414
649,455,860 5,629,767 655,085,627
70.428 225 411,505 70,839,730
718,884,085 6,041,272 725,925,357
b6 625 - 66,625
(199,8786) (199,878)
719,617,584 6,041,272 725,658,856
54,989 632 357.173 55,346 805
(3.622) (3.622)
774,607 216 6,394,823 781,002,039
165,652 931 165 652,931
165,652,931 - 165,652,931
{(1.618,708) - (1.616,703)
164,036,228 - 164,036,228
164,036,228 - 164,036,228
529,950,893 973,579 530,924,472
478,690,476 745,671 479,436,147

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amorilizacion en el estado de resultada

Integral (Ver nota 24)

Deterioro derecho de concesion — El activo intangible sujeto de delerioro es el derecho de concesion del
servicio de transporte publico de petréleo crudo a través de oleoductos el cual esta conformado por todos los
costos incurridos para la construccion del oleoducto de crudos pesados que fueron financiados a fraves de
créditos bancarios. creédito subardinado y aporte de capital El 31 de enero de 2014, el accionista Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP) Lid. decidio aportar a favor de la Compafiia el saido de |z Deuda Subordinada en
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concepio de Apories para Futuras Capitalizaciones a efectos de fortalecer el patnmenio de la Comparia. En
virtud del aporte realizado la Compafia no requiere recursos para realizar los pagos de capital e intereses al
accionista. En consecuencia, la Compania y los Cargadores Iniciales acordaron una reforma a los ISTA en
virtud de la cual se modifica la férmula de calculo del Capital Charge para no considerar el valor de la Deuda
Subordinada

El importe recuperable de los activos no financieros (484,052,073 y 527 359 110 al 31 de diciembre de 2014 y
2013 respectivamente) se ha determinado sobre la base de un calculo de valor en use, ulllizando proyecciones
de flujo de efectivo denvados de los presupuestos financieros, y que cubren hasta el afo 2023 (afioc de
terminacién del contrato del derecho de concesion). Los flujos de efectivo presupuestados se actualizaron para
reflejar la demanda del servicio de transporte medido en volumen de crudo efectivamente transportado y/o
contratado La tasa de descuento anles de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo fue de
12,43% y 16,42% para los afios 2014 y 2013. Como resultado de este analisis, en el 2014 el importe
recuperable excede al valor en libros, por lo que la Administracion no ha reconocido ajuste alguno para este
periodo. En el afio 2013, se registro un cargo por deterioro del valor de 164,036,228 como gasto en el estado
de resultados Integrales en dicho afo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de Ias obligaciones financieras es como sigue

Diciembre 31 de:

2014 2013
Carriente No Corriente Caorriente No Corriente
Dewda Senior (1) 4B 219613  1274,775.134 46,067,964 354,005 373
Deuda Subordinada - 79,158,816 139,283 BOG
Total 48,219813 274,775,134 125,226,780 493,288,979

30

(1Y La porcion cormmente de la deuda senior se presenta neta de los fondos restringidos para el pago de la proxima cuota de
capital e intereses

Deuda Senior - Corresponde a desembaolsos orginales por 800,000,000 para la construcclon del Oleoducto
que constan de dos partes, Tramo Ay Tramo B cuyos intereses se aplican de la siguiente manera:

Tramo A - Para este tramo (590,000,000) aplica la tasa de interés flotante LIBOR mas el margen negociado, de
acuerdo a lo establecido en el "Senior Credit Agreement” Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2014
y 2013, las tasas de interés promedio fueron 2 33% y 2 49% respectivamente. E titular de los préstamos del
Tramo A es un sindicato Internacional de bancos comerciales. El capital y los intereses son pagados en |unio 1
y diciembre 1 de cada afio

Tramo B - El Tramo B por 310,000,000 sera cancelado después gue el Tramo A sea totalmente pagade La
tasa fija corresponde a la tasa 'base swap rate’ a la fecha del desembalso mas el margen aplicable de
acuerdo con los términos definidos en el "Senior Credit Agreement” Por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2014 y 2013. |z tasa de interes promedio fue del 7.532% El titular de los préstamos del Tramo B es un
gfupo de inversionistas institucionales Los intereses son pagados en junio 1 y diciembre 1 de cada afo.

El vencimiento final de la deuda (Tramos A y B) es el 1 de diciembre del 2018 El uso o pago de |a tarifa bajo
los términos del ISTA fue disefiado para cubrir todo el servicio de |a deuda v otros costos relacionados con el
endeudamiento
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Los vencimientos futuros contractuales de capital de la deuda a largo plazo se detallan a continuacion:

Diciembre 31 de

Ano 2014 2013
2015 - 77,839,200
2016 84,299 400 84,259 400
207 91,296,000 91,296,000
2018 en adelante 98,874,900 98.874 900
Total 274,470,300 352,309,500

Deuda Subordinada

Al 31 de diciembre del 2013, la deuda subordinada representa los fondos requeridos para completar el
financiamiento del valor total estimado del costo del proyecto, provistos por las compafias auspiciantes del
proyecto a través de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Lid. (Unico accionista), que fueron recibidos desde
el 7 de enero del 2003 hasta el 15 de diciembre del 2004 y devengan una tasa de interés gue fiuctda entre el
18% y el 21% la cual esta sujeta a la retencion de impuesto a la renta sobre el exceso a lo permitido por la Ley
de Régimen Tributario Interno

Un resumen de deuda subordinada es como sigue.

Diciembre 31 de
Afio 2014 2013
Deuda subordinada 218,442 422
Porcion comente - (79,158, 816)
Total - 139,283,606

Durante el afio 2013, no se efectuaron pagos de capital de la deuda subordinada

El 31 de enero de 2014, la Junta General de Accionistas resolvio realizar el aporte por |a totalidad del saldo del
capital de la Deuda Subordinada que tenia la Compariia, y por lo tanto, registrar dichos valores en la cuenta de
Aportes de Accionistas para Fuluras Capilalizaciones de la Compaiiia a esa fecha La Compaiiia y los
Cargadores Iniciales acordaron una reforma z los ISTA el 31 de diclembre de 2013, en virtud de la cual se
modifice la formula de ealculo del Capital Charge, incluida dentro del PBC. para no considerar el valor de la
Deuda Subordinada como parte de los conceptos gue conforman |a tarifa.

‘Gastos financieros

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los gastos financleros corresponden principalmente a |os intereses de las
deudas senior y subordinada. a continuacion un resumen

Afio 2014 2013
Intereses de pasivos financieros al costo amortizado:
Deuda Senior (Tramos A y B 22 485470 24 669,077
Deuda subordinada can accionista (Nota 8) 3,332.042 39 232 107
Total 25,827,512 63,901,184
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17. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por antigledad es como sigue

Diciembre 31, 2014

Hasta 80
Proveedores: Hasta 30 dias dias Mayores a 90 dias Total
Locales 7,355,421 104,556 2671604 10,131,981
Del extenor 41,588 248 41836
Servicios provisionados 2,240,023 054 894 3.194.817
Total 9,637,032 105,204 3,626,498 13,368,734
Diciembre 31, 2013
Mayores a 90
Proveedores: Hasta 30 dias Hasta 90 dias dias Total
Locales 3,103,306 299,052 206,044 3,608,402
Del exterior 419,944 122,470 - 542,414
Sarvicios provisionados 7.543,213 7.543213
Total 3,523,250 421,522 7,749,257 11,694,029
18. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
18.1. Activos y pasivos del ano corriente —
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es cema sigue:
Diciembre 31,
2014 2013

Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario de impuesto a (a renta (1) 136,913 136,813

Notas de crédita adquiridas (2) 228,678 281,712

Total 365,591 418,625

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a ta renta por pagar (Nota 18 3) 3.168.824 11,803.516

Impuesto al Valor Agregado 122 984 167.322

Retenclones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 375,863 383 917

Total 3,667,771 12,364,755

(1) Corresponde a valores impugnados anie los iribunales de justicia por reclamos de pagos en exceso de Impuesto

a la renta, oe acuerdo con el cniero de la Administracion estos valores son recuperables

(2) Corresponde a valores por natas de crédito adguiridas a terceros por la Compafia para el pago de impuestos

18.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados —

El impuesto a2 la renta reconocido en resultados se compone de la siguiente manera

32
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2014 2013 Restablecido
Impuesto a la renta corriente 6.456,543 17,444 038
Impuesto diferido (6,683,415) (22 846,692)
Contingencias tributarias (principal e Interés) (Nota 20) 25,785 364 311,004,148
Total 25,558,492 305,591,495

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto per impuesto a la renta corriente

BS COMO Sigue:

2014 2013

Utilidad / (Perdida) segun estados financieros

restablecidos 40,038,578 (190,718,188}
Menos Participacion a trabajadares afios anteriores 962 794 .
Ajustes aolicados con postenondad a (a iquidacion

del impuesto a la renta comente (1,683,328)
Utilidad / (Pérdida) segin estados financieros

ajustada 39,085,784 (192,402,527)
Gasto del impuesto a la renta (25%) 9,771,446 (48,100,831}
Efecto de otras deducciones (5,148,186) (806,783)
Efecto de gastos que no son deducibles 1,833,283 66,351,452
Impuesto a la renta corriente 6,456,543 17,444,038

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2010 y
son susceptibles de revision los afies 2011 al 2013. Las contingencias relacionadas con estas revisicnes

se detallan en la nota 20

18.3. Movimiento de Impuesto a |a renta por pagar -

Los movimientos de impuesto a la renta por pagar fueron como sigue:

2014 2013
Saldos al comienzo del aflo 11,803,516 10,052 926
Provision del afio 6 456,543 17.444 038
Pagos efectuados (1) (1%,803.516) {10,052 926)
Retenciones en |a fuente (1.535732) (2 568, 386)
Anticipo de impuesto a la renta (1.751,287) {3.072.136)
Saldo al final del afo 3,168,824 14,803,516

(1} Corresponde &l pago del saldo oe impuesto a la renta oar pagar al (nicio del afo
18.4. Diferencias temporarias y activos por impuestos diferidos

Un resumen de las diferencias temporarias y los correspondientes actives por impuestos diferidos es

comao sigue:

33
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Diferencias temporarias:

Depreciacion de vehiculos, maguinana y equipos
Ajuste a préstamos medidos al costo amortizado

Provision de jubllacion patronal
Provision de desahucio

Costo del derecho de concesian
Detenoro de derecho de concasidn

Total

Tasa neta utilizada para el calculo del impuesto diferido

Activo por impuestos diferidos

Diciembre 31,
2014 2013

{Reslablecido nota &)
(663.569) (391 829,
18,971,394 21973137
343 785 368,996
739,766 612122

(25 287 990)
152,723,385 97,330,788
146,626,771 119,893,112
5% 25%
36,656,693 29973278

Para los afios 2014 y 2013, la Compafla no ha reconocido diferencias tempararnas deducibles por
13,813,531 y 69,863,563, cuyo efecto en el impuesto diferido asciende a 3,453,383 y 17,465.891,

respectivamente.

18.5. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue;

Afio 2014

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Depreciacion de vehiculos, maguinana y equipos
Ajuste a préstamos medidos al costo amortizado
Provisién de jubllacion patronal

Provision de desahucio

Caosto del derecho de concesion

Deterioro de derecho de cancesion

Total

Afo 2013

Activos por impuestos diferidos en relacion a:

Depreciacion de vehlculos, maguinara y equipcs
Ajuste a préstamos medidos al costo amortizado
Pravision de jubflacidn patronat

Pravision de desahucio

Deteroro de derecho de concesion

Total

34

Saldos al Reconaocido en los resultados Saldos al fin
comienzo del afio (gasto) ingreso del afo
(97,982) {117.910) (215,802)
5493 284 (750.435) 4742 848
§2 249 (6.303) 85,046
153,030 31,6811 184 941
- (6,321 997) (6.321,897)
24 332 697 13,848 149 38 180 B4R
29,973,278 6,683,415 36,656,693
Saldos al Reconocido en los resultados Saldos al fin
comienzo del ano (gasto) ingreso del afio
B 184 (158,178) (97,582)
6,718.352 {1,225,068) 5493 284
140 958 {48.710) 92,249
107 081 45 949 53,030
24 332 697 24 332 897
7.026,586 22,946,692 29,973,278
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Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del iImpuesto a la renta de la Compafiia dentro del plazo de hasta tres anos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compafia ha sido fiscalizada por impuesto a la renta hasta el afio 2010 Como resultado de estas
revisiones. la Compafila mantiene los asuntos explicados en la Nota 20 con el Servicio de Rentas
Internas

Determinacion y pago del impuesto a la renta
El impuesto a la renta de la Compadia se determina sobre una base anual con cierfe al 31 de diciembre
de cada periode fiscal aplicando a las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigente

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion de! impuesto a la renta del afio Inmediato
anterior, aplicando ciertos porceritajes al valor del activo total (menos clertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El anficipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renla
minimo

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
socledades del exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos gue se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a socledades domicilladas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposician, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesta a la
renta

Estabilidad tributaria

Basados en el Conirato de Autorizacion y el Contrato de Inversion firmado ef 15 de Febrero de 2001 entre
OCP Ltd, la Compariia y el Estado Ecuatoriano, el marco Juridico tributario aplicable para la Compafia
durante el Contrato de Autorizacion es el vigente a dicha fecha y por lo tante no se anticipa ningun
impacto material en su estado de situacion financiera, estado de resultado integral o de fiujos de efectivo
derivados de las reformas tributarias emitidas a partir de la firma del Contrato de Autorizacién y el
Contrato de Inversion mencionados, principaimente por las incluidas en el Cédiga Organica de la
Produccion y la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Por lo tanto, al 31 de diciembre del 2014 y 2013, para el calculo del impuesto a la renta causado y la
medigion del activa por impuestos diferidos se ha considerado la clausula de establidad Iributaria
contenida en el Contrato de Autarizacién y el Contrato de Inversion firmados el 15 de febrero de 2001
entre OCP Ecuador S.A.. OCP Lid.. y el Estado Ecuatoriano. v por tanto la Gerencia considera que las
disposiciones establecidas en la reforma a la Ley de Régimen Tributano Interno y su Reglamento de
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diciembre de 2014 relacionadas con impuesto a la renta e impuestos diferidos, no tienen efecto en la
valoracion del pasivo por impuesto a la renta y del activo por impueste diferida registrados.

19. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo

Un resumen de los beneficios a empleadas es camo sigue:

Diciembre 31
2014 2013
Participacion a trabajadores (1) 6,897 490
Beneficios sociales 950,565 805,722
Otros 225831 225141
Total 8,113,886 1,030,863

(1) Participacion a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores lienen derecho a
participar en las utlidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades liguidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013
Saldos at comienzo del afo - 10,325,883
Provision del afio 6,897 490 :
Pagos efectuados (10,325883)
Saldos al fin del afio 6,897,490 .
Beneficios a empleados largo plazo
Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
Jubiiacian patronal (a) 1,900,162 1.265.390
Bonificacion por gesahucio (b) 553 554 404 838
Total 2,553,716 1,760,228

(@)

Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 2B de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso gue los trabajadores tengan derecho a la jubllacién patronal mencionada en el Cédige
de! Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio, De
sonformidad con lo que menciona el Cadigo de!l Trabajo los empleados que por veinticinco afnos o mas
hubleren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubliados por sus
empleadores, Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios
y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de
dicha jubilacion.
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(b)
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Can fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publico la reforma al Cédigo
del Trabajo mediante el cual se aprobaren los montos minimos mensuales por pensiones jubilares

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el saldo de |a reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de |a reserva para |ubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio

2014 2013
Saldos al comenzo del afio 1,265,390 1.064,331
Costo actual cel servicio 163 950 211,521
Intereses sobre la obligacion 88,577 74 503
Pérdidas (ganancias) actuarales reconocidas en el afio 382,245 (18,698)
Ganancias provenientes de redlicciones o cancelaciones - (66,267)
Saldos al fin del afe 1,900,162 1,265,390

Las provisiones de los afios 2014 y 2013 se encuentran registradas como parte de los coslos del servicio
de transporte y gastos de administracion en los estados de resultados integrales

Desahucio-

De acuerdo con el Codige del Trabajo, la Compafia tiene un pasive contingente por desahucio con los
empleados y trabajadores gque se separen bajo clertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diclembre de 2014 y 2013 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor
establecido en el estudio actuarial

La siguiente tabla resume los componentes del gasta de beneficio por desahucio reconocido en g| estade
de resultados integral y su movimiento durante el afo

2014 2013
Saltos al comienzo del afio 494 838 428 322
Coslo actual del servicio 93716 64,985
Intereses sobre la obligacion 33.928 29 465
Pérdidas (ganancias) actuanaies reconogidas en el anp 114,761 89350
Beneficios pagados (80 690) {117 284)
Saldos al fin del ario 653,554 494,838

Las provisiones de los afios 2014 y 2013 se encuentran registradas como parte de |os costos del servicio
de transporte y gastos de administracion en |os estados de resultados integrales.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las sigulentes

13
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Diciembre 31,

Supuesto 2014 2013
Tasa de descuento 6.54% 7 00%
Futuro incremento salarial 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2 50% 2.60%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 9.09% 7.26%

La sensibilidad del pasivo a los cambios en Ios principales supuestos actuanales es coma sigue”

Jubilacion
Patronal Desahucio
Incremento Incremento
(disminucion) (disminuecién)
Sensibilidad
Tasa de descuento -0 5% 202,711 67,967
Tasa de descuento +0 5% (180,653 (60,749)
Tasa de incremento salarial +0 5% 209,029 70,083
Tasa de incremento salarial -0 5% (187,360) (63.004)
20. PROVISIONES
Un resumen de provisiones es como sigue:
Diciembre 31
2014 2013
Contingencias tributanas (1) 427 719,943 409,355.710
Costo de abandono de aclivos (2) B 433 046 B.240.770
Total 436,152,989 417,596,480
Corniente 172,426,089 65,708,115
No comriente 263,726,900 361 888,365

38

(1)

Determinaciones tributarias - El 18 de |ulio de 2013, la Cone Nacional de Justicia dictd sentencia mediante la cual
acepto parcialments el Recurso de Casacion inferpuesto por la Compafila dentra del |uicio ge impugnacion de la
determinacion tnbutana realizada por el Servicio de Rentas Internas por concepto de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2003 El 3 oe octubre de 2013, i Servicio de Rentas Internas interpuseo Lna accion exiraordinana de proteccion en
contis de la sentencla ariba mencionada ante la Corte Constitucional El 26 de diciempbre de 2013, |a Corte
Constitucional emitio & fallo aceptando la Accion Extraordinana de Proteccidn pianteada por el Servicio de Rentas
internas y, en consecuencia, disponiendo se deje sin efecto la sentencia emiida por l2 Corte Nacional de Justicia la cue
debera emitir una sentencia en feemplazo Con fecha 24 de julio de 2014, la Corte Nacional de Justica emitio la
sentencla de remplazo, la cual desecho & recurso de casacion planteado por OCP y confirmé la determinacion ue
Impuesto at a renta por el afio 2003 OCP interpuso contra dicha sentencia Accion Extraordinana de Proteccion, |a
misma que no fue admitida a tramite por la Corte Constitucional ef 21 de octubre de 2014

Asi también el 18 de diciembre de 2013 la Corte Nacional de Justicia emitld sentencia dentro de la impugnaclan de la

determinacion tnbutana realizada por el Servicio ge Rentas Internas por concepto de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2006, recnazando el recurso de casacion Interpuesto por la Compafia y canfirmande |a totalioad de |as glosas

1
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(2)

determinadas por el Servicia de Rentas Internas, con excepcion del recarge tributario por no ser aplicable  El 25 de
febrero de 2014, la Comparia presentd ante la Corte Constitucional una Accion Extraordinaria de Proteccion por
considerar gue se han cometido violaciones a garantias y principios constitucionales, la misma que no fue admitida a
tramite &l 21 de octubre de 2014

En los juicios correspondientes a los ejercicios fiscales 2004 y 2005 |a Carte Nacional de Justicia emitio sentencia el
18 de diciembre de 2014 |a misma gue rechaza el recurso de casacion planteado por la Compania y confirma la glosa
por deduccion de Intereses de deuda subordinada Asi tamblén la Companla ha solicitado a la Corte Nacional de
Justicia una aclaracion de dicha sentencia, misma que fue negada el 6 de febrero de 2015 El 6 de marzo de 2015 la
Compafila presento ante la Corte Constitucional una Accidn Extraordinaria de Proteccion por considerar que se han
cometido violaciones a garantias y principios consfitucionales, proceso que a |a fecha sigue en tramite.

Con relacion a los juicios de los afios 2007 al 2009, se encuentran en tramite ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal
Respecto del afio 2010, el SRI emitld el acta definitiva de determinacidn por impuesto a la renta, 1a misma que ha sido
mpugnada admimistrativamente por la Compafia ante |a autoridad tributaria. Con fecha 30 de enero de 2015 La
Comparnia fue notificada con la orden de determinacién por impuesto a la remta correspondiente al 2fo 2011 Los
afios 2012 a 2014 no han sidg determinados por el Servicio de Rentas Intermas

La composicion de las contingencias es como sigue

2014 2013
impuesto a la renta 180,391,210 177,839,642
Participacion a trabajadores 97,320,180 98,272,974
intereses y recargos 150,008,553 133,243,084
Total 427,715,943 409,355,710

Costo de abandono de actives - Corresponde a [a provision registrada y acumulada de acuerdo a la estimacian del
valor razonable de las obligaciones, determinada en el Plan de Manejo Ambiental establecido en ef conirato de
autorizacion Los valores son reconocidos como pasivas y serdn actualizados por los cambios en el valor presente
hasta que los activos relacionadps sean retirados o vendidos

Al 31 de diciembre de 2014, ia Administracién reviso la estimacion de costos de abandong, los mismos gue a valor
presente se incrementaron en 192,276 La tasa de inflacion promedia fue fijada en 4.47% a partir del afio 2014 (4 42%
para el afo 2013) producto de la informacion de los afios 2013 y 2014 dispanibles Consecuentemente |a provision de
los costos de abandono se Ingremento en 192 276 gle fueron registrados en el resuitade del afio 2014 coma cambia

en la estimacion. En el afio 2013 se registraron 858,866 que corresponde a la actualizacion financiera del ano

Los movimientos de provisiones fueron como sigue,

(P
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Costo de abandono Contingencia Servicio
de activos de Rentas Internas Total

Costo

Saldos al 31 de diciembre de 2012 7.581,904 - 7,581,904
Incrementos - 409,355,710 409,355,710
Actualizacion financera 658,866 658 866
Saldos al 31 de diciembre de 2013 8,240,770 409,355 710 417,596,480
Incrementos 24 832.569 24,832 569
Pagos (1,805,802) (1.805.802)
Transferencia a cuentas por pagar (4 662 534) (4,662 534)
Cambio en la estimacion 192,276 192,276
Actualizacion financiera -
Saldos al 31 de diciembre de 2014 8,433,046 427,719,943 436,152,989

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

21.1.Gestion del patrimonio

Para propositos de gestion del patrimonio de la empresa, el patnimonio incluye el capital social pagado y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles al accionista

Al ser un proyecto de inversion "Project Finance' y de acuerdo al Contrato Para la Construccion y
Operacién del Oleoducto de Crudos Pesados y Prestacion del Servicio Publico de Transporte de
Hidrocarburos suscrito entre el Estado Ecuatoriano y la compania Oleoducto de Crudos pesados (QCP)
Ecuador S A, el 15 de febrero de 2001, en la clausula 5. Seccién 5.1 Organizacion y Capitalizacion de |a
Compafiia literal (c) el capital pagado de la compafia quedo fijado en cincuenta y cinco miliones de
Dolares (55,000.000)

De acuerdo al principio de apalancamientc maximo de un "Project Finance” la estructura es allamente
apalancada, ya gque se busca alcanzar el maximo endeudamiento posible para el proyecto, de tal forma
gue se minimice la contribucion de capital gue deba realizar el patrocinador, ya que las acclones de la
Compafia seran transferidos sin costo al Estado Ecuatoriano al término del periodo de concesion de 20
afios.

21.2.Gestion de riesgos financieros

En el cursa normal de sus negocios y actividades de financiamiento, |a Compania esta expuesta a distinlos
riesgos de naturaleza financiera gque pueden afectar de manera significativa al valor economico de sus
flujos y activos y. en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de Finanzas, a traves del especialista de tesoreria identifica evalla y propone medidas para
cubrir los nesgos financieros de acuerde con los parametros y restricciones contempladas en el Comman
Security Agreement, los Contratos de Préstamos y Contratos de Transporte.

La Direccion Financiera es responsable de |a gestian del nesgo financiero

A continuacion se presenta una definicion de los rnesgos que enfrenta la Compania, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en Uso por parte de la Compariia.
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Riesgo de mercado relacionado a las tasas de interés

La Companfia se encuentra expuesta al riesgo de mercado relacionado a tasas de interés debido a gue
maritlene prestamos a tasas de interés tanto fijas como variables. La Compafiia no tiene contratado ningun
tipo de cobertura contra el riesgo de tasa de interés. sin embargo. la Compariia asumio las condiciones de
tasas de interés cuando firmé los Contratos de Préstamo, y asume los costos onginalmente pactados a
traves de la tarifa que cobra a sus cargadores iniciales

Los Cargadores Iniciales decidieron no fomar ninguna posicion de cobertura para cubrirse de los
aumentos de |a tasa de interés variable {tramo A de la deuda Senior) y asumir ese riesgo via ajustes en el
Capital Charge de la tarifa, es decir si se aumenta el gasto de Intereses al mismo tiempo se aumenta el
ingreso. Por esta razon |a Compafia no considera necesario realizar un analisis de sensibilidad de las
variaciones de la parte variable de la Deuda Senior

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia, La cartera de la Compafiia se
origina por los ingresos por servicios de transporte que estan garantizados por los Contratos de
Transporte. suscritos con cada uno de los Cargadores Iniciales, y por lo tanto, se ha mitigado el riesgo de
la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos

El nesgo de crédito de |as facturas de los cargadores iniciales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 asciende
a 16,050,032 y 12378359 respectivamente; y estan concentrados en cinco clientes que son los
Cargadores Iniciales (Ver nota 9)

Los cargadores iniciales deben pagar sus facturas diez en (10) dias laborables despues de gue reciben
sus estados de cuenta y la factura correspondiente. En caso de incumplimiento se aplican intereses de
mora y dependiendo de la demora se activan clausulas de garantia suscritas con los accionistas de los
cargadores Iniclales del Oleoducto

En Abril del 2013, la Compafia firmé contratos de transporte de crudo con nueve empresas productoras
de hidrocarburos de Colombia y en febrero del 2014 un contrato de servicios de recepcion de petroleo
crudo entregado por carro-tanques con Velra Exploracién y Produccion Colombia S.A'S. Estos contralos
preven que en caso de incumplimiento en el pago de la tarfa acordada. OCP puede cobrar dicho valor con
el crudo entregado por el cargador.

Respecto a los bancos e Instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones mantenidas al vencimiento, dichas inversjones, correspanden a operaciones de corto plaza

Respecto a las inversiones que la Compafia realiza en las cuentas que contractualmente debe mantener
con el Security Trustee que es el Deutsche Bank Trust Company Americas (ffk/a Bankers Trust Company),
la Compafia mantiene la politica de realizar solo las |nversiones gque han sido definidas en el Common
Secunty Agreement como "inversiones autorizadas' De manera sumaria se establece que solo se puede
realizar inversiones en emisores que tengan una calificacion de nesgo coma minimo de grado de inversion
(BBB) “investment grade” En el caso de los certificados a plazo. la concentracion por emisor es de
maximo 25 millones se exceptua de esta regla al banco que hace |as veces de Security Trustee
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Adicionaimente esta politica contempla |a inversion en instrumentos de renta fija a un plazo maximo de
doce (12) meses

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicion con los distintos emisores las inversiones realizadas por el
Fiduciario Deutsche Bank Trust Company Americas por cuenta y orden de los constituyentes, y las
inversiones realizadas a nombre de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A, al 31 de
diciembre de 2014, |a exposicion y detalle de las inversiones por emisor realizadas por la Compafia, se
muestra en la Nota 8

Las fondos de la "Debt Service Reserve Account” son aquellos gue la Compafia mantiene en una cuenta
separada y que seran, al menos, el valar a pagar del siguiente dividendo de deuda senior y deben cumplir
con las mismas reglas mencionadas anteriormente. Para cumplir con el Contrate de Préstamo y el
Common Security Agreement, la Compania realiza valoraciones semestrales de la reserva para ajustar el
valor a los minimos requeridos

Al 31 de diciembre de 2014, los fondos de la 'Debt Service Reserve Account” ascienden a 50,316 807, y
se presenta neto de |a Deuda Senior en la nota 16. El detalle de este valor se encuentra a continuacion|

Emisor Calificacion  Tipo de inversién Vencimiento % interés Monto

Goldman Sachs AAL Fondac de inversion Sin vencimiento 0.01% 50,316,807

a2

Al 31 de diciembre de 2013. los fondos de |a "Debt Service Reserve Account” ascienden a 48,251,778, y
se presenta neto de |a Deuda Senjor en la Nota 16 El detalle de este valor se encuentra a cantinuacion

Emisor Calificacion  Tipo de inversion Vencimiento % interés Monto

Inversianes en & fidelcomiso

BNP Paribas AAA Deposito a plazo Jun-14 0.44% 25000000
Deutsche Bank AAA Depdsito a plazo Jun-14 0.43% 21 666 543
Goldman Sachs AAA Fordo de inversion sin vencimiento 001% 600,297
Total inversiones 47,266,840
Deutsche Bank Cuenta comente sin yencimiento 0.01% 984 938
Total Debt Reserve Account 48,251,778

Riesgo de liquidez

La Direccion Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha establecido
un marco de trabajo aproplado para que la Gerencia Financiera pueda manejar los reguerimientos de
financiamienta a corto, mediano y lamgo plazo.

La Compafila mantiene firmados contratos de prestacion del servicio de transporte con sus cargadores
iniciales (ISTAs) bajo la modalidad de Ship or Pay, lo que implica gue estos pagaran una tarifa sobre una
capacidad fija contratada y garantizada 3 pesar de que no fransporten dicha capacidad Este sistema
tarifario de ingresos asegura gue se lenga la liguidez necesaria para cumplir con las cobligaciones
financieras de corto y largo plazo, asi como los costos y gastos de operacion del oleoducto

-

4
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El principal riesge de liquidez surge de la posibllidad de que un cargador inicial no cancele oportunamente
su tarifa de Ship or Pay o los reembolsos por compra de crudo combusfible. En dicho caso. existen
clausulas contractuales que habilitan el cobro de la deuda a través de los garantes de los contratos de
Ship or Pay (Ver Nota 9).

La Compafifa maneja el riesgo de liguidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo reales y
proyectados provenientes de la tarifa de transporte y concillando los perfiles de vencimiento de los aclivos
y pasivos financieros,

Elriesgo de no recuperar |as inversiones estd minimizado por el hecho de que los emisores de las mismas
tienen una calificacién de riesgo minima "AAA" por lo gue la Compafila no tendria problemas de ejecutar
las inversiones en el corto plazo en el caso de requerir liguidez inmediata.

El fideicomiso Bankers Trust constituido en el exterior tiene camo unica finalidad la de manejar los flujos
de la operacion del olecducto Dentro de este fideicomiso, existe una cuenta en la gue se depositan los
fondos que garantizan el pago de capital e intereses de la deuda senior del semestre siguiente.

21.3.Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por

la Companiia es como sigue;

Diciembre 31,
2014 2013

Activos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo en bancos (Nota 7) 237.001 4,599 282
Inversiones tempaorales (MNota B) 55 343.063 61,892 404
Cuentas por cobrar a entidades relacionadzas (Nota ) 16,050,032 12464 412
QOtros activos financieros (Nota 11) 86018637 17 259,666
Total 80,231,723 96,215,764
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nata17) 13,368,734 4,150,816
Otras cuentas por pagar a compafias relacionadas (Nota 9) - 1,457,874
Deuda saniar (Nola 16) 322 904,747 400,073,337
Deuda subordinada (Nota 16) - 218,442 422
Total 336,363,481 624,124 449

21.4.Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por lo que se detalla en |a siguiente tabla, |a

Administracion considera que los Importes en libros de los actives y pasives financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieres se aproximan a su valor razonable

Diciembre 31,
2014 2013
Salde en Valor Saldo en Valor
libros razonable libros razonable
Deuda Senior (Nota 16) 322,994 747 385.4033N 400,073,337 488 233 4562
Deuda Subordinada (Nota 16) - 218442 422 248 137,450
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Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propositos de medir el valor razonable de
instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - E| valor razonable de los activos y pasivos financieros con términos
y condiciones estandar y negociados en los mercados liquidos activos se determinan con referencia a los
precios colizados en dichos mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de
oferta no estan disponibles, el precio de |a transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable
actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias economicas desde
la fecha de la transaccidn  Si las condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccion (por gjemplo
un camblo en la tasa de interés |ibre de nesgo, la calificacién de riesgo del emisor, |a legislacion tributaria,
etc.), el valor razonable refleja el cambio en |as condiciones de referencia en funcion de los precios o
tasas actuales para instrumentos similares

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo financiero no
es activo, la Compafia establece el valor razonable empleando técnicas de valoracién que incluyen el uso
de informacion disponible sobre transacciones recientes entre parles interesadas y debidamente
informadas, la referencia a otros instrumentos sustanciaimente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo con precios o tasas
de mercado)

Niveles para las mediciones del valor razonable - Los siguientes niveles sirven de referencia para la
medicion del valor razenable de los instrumentos financieros de la Compania!

. Nivel 1 - Las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de los precios cotizados (no
ajustados) en los mercados activos para pasivos o aclivos idénticos;

. Nivel 2 - Las mediciones del valor razonable son aguellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 gue son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir denvados de los precios). y

. Nivel 3 - Las mediciones de| valor razonable son aguellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en informacion observable del
mercado (indicadores no observables)

Considerando las definiciones anteriores. la informacion disponible y las caracteristicas de las geudas, la
Compania determind gue tanto para la deuda senior como para la deuda subordinada la medicion es de
Nivel 2, debido a gue se utllizan los precios cotizados en mercados activos o no activos para pasivos
similares

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros

Para la medicion de los pasivos financieros. la Compandia no encontré un mercado achivo que permita
determinar el valor razonable por |0 que establecio el valor razonable utilizando una técnica de medicion
Esta técnica Incluye el uso de transacciones de mercado reclentes entre paries interesadas y
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debidamente informadas que actuen en candiciones de independencia mutua, asl como las referencias al
valor razonable de otro instrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de flujos de efectivo,

Basada en las premisas normativas, la Compaiia con base en la informacion disponible determing que |as
vanables a ser utilizadas en |a tecnica de valoracion para su deuda financiera son las siguientes

. Una tasa de descuento determinada por la USD US Gas Transmission (BBB) BFV Curve a 3 afios,
consistente con |a calificacion crediticia de la Compania (BBB. determinada por Standard & Poors)

- Una condicién de subordinacion (2%) para la determinacion de |a tasa de interés utllizada para
descaontar los flujos futuros de la Deuda Subaordinada.

Deuda Senior - Para este instrumento la Compafla determina su valor razonable a través de Curva USD
US Gas Transmission (BBB) BFV 3Y (4Y para el afio 2011). La medicién de! valor razonable considera la
cotizacion en Dolares Americanos de los bonos emitidos por las Compaiiias transportadoras de gas con
una calificacion crediticia de BBB+, BBB, BBB- dado por S&P, Moody's, Fitch y/o DBRS E| rendimiento
de esta curva es determinado diariamente con bonos gue tienen tanto un precio de Bloomberg Generic
(BGN), un precio suplementario de aportacion de propiedad o ambos.

Los bonos estan sujetos a un analisis de optlion-adjusted spread (OAS) y la curva es ajustada para
presentar estos efectos. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |as tasas de descuento Utllizadas fueron
1.62% y 1.72% respectivamente.

22. PATRIMONIO

23,
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Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de 55,000,000 de
acclones ordinarias de 1 valor nominal, las cuales no son negociables

Dividendos - De acuerda a |a legislacion tributaria, a partir del afjo 2010, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuadar y de sociedades domicilladas en paralsos fiscales o
en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta

Sin embargo, basados en el Contrato de Autorizacion y el Convenio de Proteccion a las Inversiones firmado el
15 de febrero de 2001 entre OCP Lid,, la Compafiia y el Gobierno Ecuatoriano, no se anticipa ningun impacto
material en su estada de situacion financiera, estade de resultade integral o de fiujos de efectivo derivada de Ia
reforma cltada anteriormente. respecto a la distribucion de dividendos.

Aportes Futuras Capitalizaciones - E| 31 de enero de 2014, |a Junta General de Accionistas resolvia realizar
el aporte de la totalidad del saldo de la Deuda Subordinada que tenia la Compariia por 195 440 585, por lo
tanto, registrar dichos valores en la cuenta de Aportes de Acciomistas para Futuras Capltalizaciones de la
Compafia a esa fecha La Comparfia y los Cargadores Iniciales acardaron una reforma a los ISTA el 31 de
diciembre de 2013, en virtud de la cual se modifico la formula de calculo del Capital Charge, incluida dentro del
PBC. para no considerar el valor de la Deuda Subprdinada que se aporta

El 20 de octubre de 2014, la Junta General de Accionistas resolyid aplicar Ja lotalidad del aporte realizado
para absorber en ese monto las perdidas acumuladas registradas en los estados financieros de la Compania

INGRESOS
Un resumen de los Ingresos por servicio de transporte es como sigue
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(1

(2

2014 2013
Servicios de transporte (1);
Contratos ISTA (Nota 9) 188,897 926 278,098,754
Otros contratos 2,263 526 1,678 264
Subtotal 191,161,452 279,777,018
Participacion del estado ecuatonano (2) (1,117,015) (1,127,790)
Total 190,044,437 278,649,228

Servicios de transporte — La Compafila presta el servicio de fransporte de petroleo crudo bajo contratos de capacidad
gafantizada descrito en la Nota 7, asl como, a empresas productoras de petrdieo del Sur de Colombia

Ingresos por servicios de transporte - Bajo los terminos de los ISTA's celebrados entre la Comparila y las
afilladas de las compafilas petroleras gue auspiciaron el proyecto, la Compafia presentd la Reconciliacion Anual, en
la gue se concilid la tarifa facturada durante los afios 2014 y 2013 con los costos reales de capital y operativos
Incurridos durante dichos aflos En adicion, se establece que las compafilas petroleras que tienen su capacidad
garantizada, estan obligadas a pagar por dicha capacidad. independientemente de los barnles de petroleo
transportados. por lo tanto. |a recuperacién de los servicios de transporte facturados esta garantizada En
noviembre 30 del 2007, los términos de los ISTA's fueron modificados principalmente para Incluir todos los otros
ingresas y gastos en el calculo de |a tanfa

Al 31 de diclembre de 2014 no se registré ajuste por reconciliacion anual de tarifa. Por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2013 |a Compafiia registré una disminucion en los ingresos por servicio de transporte de 12,254 623,
debido a la reconciliacion anual de la tarifa por el servicio de transporte de crudo.

Participacion del Estado Ecuatoriano - Bajo ios terminos especificados en el Contrato de Autonzacion, el Gobierno
Ecuatoriano recibird al final de cada afio, durante los primeros guince afios del pericds de operacion, una regalia
equivaientz a 1,100,000 Adicionzimenie. la Compafiia pagara al Estado. el vaior de cinco centavos de U.S dolar
(USE0 05) por cada barnl de petrdleo crudo transportado por los usuarios comespondiente a a capamdad de acceso
abierta

24, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
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Costos de servicio de transporte
Un resumen de los costos de servicio de transporte es como sigue:
2014 2013 restablecido

Deterioro de derecho de concesion (Ver nota 15.1) - 164 036 228
Amortizacién y depreciacion (Ver nota 14 y 15) 56,641 604 72,233 200
Mantesimiento y otros contratos de servicios 17,854 427 19,083 450
Salarias y beneficios (1) 14475105 85,966,042
Ingenieria 1,231,053 1,714,689
Energia y combustible 3,488,388 3,630,804
Facilidades de campo 1,893 648 1.838 934
Ofros 2102 464 1,696 541
Total 97,686,727 350,099,998
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Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue

2014 2013
Salarios y beneficios (1) 8,056,426 29195934
Gararitias gubermamentales 4,072 844 4,116,202
Sequros 5,075,008 4,493 883
Impuestos 2,387 561 2,928,385
Honorarios y servicios 1213121 1,873,852
Gastos de oficina 2767218 2925176
Sequrigad 2,724 740 2625275
Proyectos comunitarios 1,481,246 2126283
Publicidad y promogzion 154,783 281,513
Otros 1,038,000 980,105
Total 28,991,046 51,552,608

(1} Incluye la provision de la contingencia con el Servicio de Rentas Internas por la participacion laboral glosada y pendiente
de resolverse en |0s fnbunales de justicia

GARANTIAS
Para garantizar el desempefio de ciertas obligaciones, la Comparnia ha entregado las sigulentes garantias:

Garantia Ambiental - Segun lo dispuesto en el Contrato de Autorizacion, la Compafiia proporciono una
garantia a favor del Gobierno Ecuatoriano (ejecutable si no se renueva) por 50 millones para asegurar el
cumplimiento de las obligaciones de la Compania de pagar indemnizaciones en el caso de que durante la
construccién u operacion del Oleoducto se causen dafos ambientales, de los cuales la Compaiia sea
responsable Tanto en el afo 2014 como en el afio 2013, se incurrio en 2,154 514 para renovar esta garantia

Garantia de Operacién - Segun lo dispuesto en el Contrato de Autorizacion, antes del inicio de las
operaciones, la Compania proporciond una garantia al Gobierna Ecuatoriano por 50 millones para asegurar el
pago de las indemnizaciones por danos que podrian generarse como resultado de una deficiencia en la
capacidad de transporte del olecducto durante el periodo de aperacian del misma, Tanto en el afio 2014 como
en el 2013, se incurric en 1,799,653 para renovar esta garantia

Garantia de la Deuda Senior - D& acuerdo al Articulo 3 del “Common Security Agreement”, la Compafia
transfiere, hipoteca y asigna al Security Trustee, como una garantia para el pago de [as obligaciones de la
Deuda Senior y para el cumplimiento de otras obligaciones tanto de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Lid
como de Oleoducto de Crudes Pesados (OCP) Ecuador S A . todos los derechos, |2 Htularidad sobre, o
intereses que tiene gn cada uno de

a) Los ISTA's para reguerir y recibir todos los pagos realizados respecto a las tanfas, los pagos de tarifa
adelantados y otros Importes por pagar que alll se describan

b) Los "Performance Guarantee Agreements’ para requerir y recibir todos los pagos realizados y ejercer
todos los derechos (pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones descritas en
dichos acuerdos
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£)  Las cuentas restringoas en el exterior, y = dinerg, los papeles certificados o no certificados, titulos
Insirumentos, y 1odas 1as inversiones reaiizadas con aichas fondos

dl  Las cuentas resiningioas locales

e) Los segurocsy reciamos de seguros, para requenr y recibir cualquier pago & indemnizacion

f)  Cualquier acuverda de derivacos para requerir y reciblr todos los pagos realizadaos ¢ en deuda, y sjercer
todes los derechos (pero no las obligaciones) poderes privilegios nteresss y remediaciones descritas en
dichos asusrdos

A : g Procesos butarios [impugnacion de determinaciones tributarias SR} [e
acuerdo con la lemislacion la Compadla ha presentade deniro de= |os juwcios wibularios, garantias
equivalentes al 10% de la cuantla de caca procese |udicial miciado por impugnacian de (2 determinacior
ributana realizada por el SRI por concepto de impuesto a la renta de los ados 2003, 2004, 2005 2006, 2007
2008 y 2009 los importes de las garantias ascendieron a 902,901 5,293 012 (unificacion Juicia 2004 y 2005)
23312684 1837214 1,831 430, y 2,751 303 respectivamente As| como poi concepto de caucian dentro de
los recursos de casdcicn planieados por OCP correspondientes & os afos 2003 y 2006 los importes de |as
garantias ascendiston a 802801, 2331 284, respectivamente

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ei ' de enera de 2015 y la fecha de emisian de los estados financieros (ver nota 27) no se progujeron
aventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un etécto /mportante sobre los estados financisros
adjuntos, excento por 105 siguientes:

«  El 5 de enero de 2015, el asegurador Mapfre Atlas Ecuador reaiiza un pago 741 500 por concepta de
anticipo del reclamo ge |a ndiiza de responsabiligad civil por el evento kp 474 — Wingheles (Ver nota 10)

. El 20 ge febrero ge 2015, s presenio el quinto reclamo & las comipaiias aseguradoras por & evento de
dertame en €l kp 474, par un valar e 109 227 (Ver nota 100

* La Comoaiila solicitd a la Caorte Nacional de Justicia una aclaracisn de |2 sentencia sobre los procesos de
determinacion ge mpuestc a la renta ge |os ejerccios fiscalas 2004 y 2005, misma que fue negada e &
de febrers de 2015 E| 6 e marzo de 2015, la Compadla presentd ante la Corte Canstitucional una
Agoon Extraordinaria aa Proteccion por considerar que se han cametido violaciores a garantias y
principias constifucionales. oroceso gue a la fecha sigue en tframite

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fmanceros adjuntos han Side aprobados por e Presidente Ejecutive el 14 de aoni ae 2015 y seman
pusics & consideracidn de la Junta General para su aprobacidn Er opiniér de la Administracion estos
estados financieios seran aprobados sin modilicacion "
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