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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Notas a los estadosfinancieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

Expresadas en Dólares de E ULA.

% OPERACIONES

El 15 de enero del 2001 fue constituida como compañía ecuatoriana Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)

Ecuador S A COCP Ecuador S A' 0 'la Compañia”) la cual es subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados

(OCP) Ltd (una entidad constituida en las islas Cayman) que es su accionista final

El 15 de febrero del 2001 la Compañia firmé un contrato (“Contrato de Autorización”) con el Gobierno

Ecuatonano (el Gobierno”), para construir y operar el oleoducto. por su propia cuenta y riesgo y prestar el

Servicio Público de Transporte de Hidrocarburos (el “oleoducto” la “Concesión” o el “Proyecto,” en el Ecuador

Dicho contrato establece que el Gobierno Ecuatoriano no garantiza la rentabilidad u obligaciones generadas por

el Proyecto con terceros, asi también, especifica que ningún recurso público será comprometido durante la vida

del Proyecto

El QGieoducto fue diseñado para transportar crudo pesado desde Nueva Loja (Termmai Amazonas) hasta el

terminal maritimo en Esmeraldas (Terminal Marítimo OCP). en la Costa del Ecuador recorriendo una distancia

de aproximadamente 500 kilómetros. La capacidad de transporte estimada es de 450,000 barriles diarios de

18"APL Ei sistema incluye las facilidades necesarias para recibir, transportar y despachar el crudo en los

buques de carga destinados para el efecto.

Para completar la construcción del Oleoducto la Compañia incurrió en una inversión aproximada de 1,484

millones. de los cuales 900 millones de financiamiento fueron obtenidos a través de una Linea de Crédito

denonurada 'Semor Credtt Agreement” y el financiamiento adicional fue provisto por su Casa Matriz (Ver nota

15) incluyendo el capital social mírimo exigido por el Gobierno Ecuatonano

El 10 de noviembre del 2003, el Gobierno Ecuatoriano concedió la Licencia de Operación a la Compañia

siguiendo los términos del Contrato de Autorización, con lo cual daba formalmente micio a los 20 años de la

concesión para operar el Oleoducto y prestar el Servicio Público de Transporte de Hidrocarburos.

2. DÉFICIT PATRIMONIAL Y SOPORTE FINANCIERO.-

Al 31 de diciembre de 2013 las operaciones de la Compañia registraron una pérdida del ejercicio de

497 754 205 lo cual generó que el patrimonio neto de la Compañía alcance un valor negat.vo de 372,186 303

Sin empargo el modelo financiero del Proyecto de Inversión ('Project Finance”) asegura los fiuwos necesarios

para sa continuidad del negocio mediante el ingreso dervado de la tarifa ae transporte por capacidad

garanmnzaca y eventualmente los socios del accionista poarman acordar realizar los aportes de capita!

necesarios para recuperar el défos patrmomal

ía compañía OCP Ecuador SA mantere susertos contratos de transporte cor relación a: acceso a

capac cad en e: OCP denominados Ínital Stupper Transportaton Agreemer: (ISTA) con os siguientes cinco

intai Srippors y Cargadores Incales Angces Petroveur Ecuador Lta Perenco Ecuagor iimted Oxy

Dleod.cto SOP LIC EcuadortiCSA y Reposo! Ecuador S A
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La capacidad de transporte garantizada para cada compañia petrolera esla siguiente.

Barriles diarios

Andes Petroleum Ecuador Ltd 108,009

Repso: Ecuador SA 100,000

Ecuacontio S A 80,000

Oxy O.eogucto SOP LLO 42.000

Pererco Ecuador Liruied 20,000

Tota: 350 909

Esta capacidad es ajustada por la calidad del petroleo y la distancia transportada a través de! oleoducto Los

ISTA no restringen la as.gnación o venta de capacidad por parte de los Cargadores Iniciales a terceras partes.

De conformidad con cada uno de los refendos contratos de transporte ISTA. cada Cargador inicial está

obligado a pagar a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. una tarifa, que incluye una tarifa Ship-

or-Pay Tariff calculada de conformidad cor las correspondientes Tariff Regulations gue constan en el mismo

ISTA Esta tarifa Ship-or-Pay Tanff se calcula sobre la base del compromiso de capacidad de cada Initial

Shipper to Ship-or-Pay Comrmiiment o SPC) multiplicado por el Per Barre! Charge o PBC.

El PBC incluye un Capital Charge y un Operating Charge. Este último se calcula a su vez sobre la base de los

Operating Costs según las definiciones que constan en el ISTA En consecuencia ei valor de esos Operating

Costs de OCP Ecuador S A se considera para el cálculo de la tanfa Ship-or-Pay Tariff que debe ser pagada

mensualmente por los Cargadores iniciales Por esta razón, y atendiendo a las definiciones y estipulaciones

que allí canstan el año en el que sean pagaderos valores determinados de manera definitva por una o más

sentencias relacionadas con las contingencias inbutanas, la fórmula de cálculo del PBC y dela tarifa Ship-or-

Pay Tariff determinará ingresos pará OCP Ecuador S.A. que incluirán el monto de sus Operating Costs,

comprendiendo entre otros los impuestos y costos laborales que sean incurridos en ese año En caso de que

el pago de esas contingencias requieran que OCP Ecuador S A realice una intenm Reconciliation, por cuanto

e! recálculo de! PBC en virtud de una Interim Reconciliation tiene efecto para el periodo anual, mientras que la

tanfa se paga mensualmente el efecto de una Intern Reconcitiation se distribuye entre las tarifas mensuales

cel año correspondiente

Sin per,uicio de lo señalado en caso de falta de pago por parte del Cargador inicial de su tarifa Ship-or-Pay

Tariff debida bajo el respectivo ISTA su correspordiente Performance Guarantor podrá ser requer.do a

realizar ese pago a favor gel actuorusta de la Compañia (OCP Ltd ) como garantía de cumplimiento

BASES DE PRESENTACIÓN

Los estados frarceros har sus oreparados de conformidad con las Normas Internaciona es ae informacion

financia (NE) segan las onto el Consejo se Normas Internacionales de Contab:!.dad (ASE por sus s:gias

en 17g6s) y tenresentar a aqone ón imegral explícita y sin reservas ae :as relerdas normas internacionales

Bases de medición:

Los estados financieros han sas preparados socre ta base de: modelo de costo histónco, a excepción de os

rsitumemtos fnarcieros que se registran al costo amortizado tas opligaciones por beneficios a empleados
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vator.zan utilizando métodos actuariales y las provisiones para remediación ambiental que se miden a su valor

presente

Los estados financieros se presentan en Dólares de los Estados Unidos de Aménca que es la moneda

funcionat de la Compañia y moneda de curso ¡egal en Ecuador

Las nuevas normas o modificaciones emitidas adoptadas por la Compañia son

NIC 1 "Presentación de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NiC 1”

Cambia la agrupación de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCÍ. por sus siglas

en inglés) Los elementos que podrian ser reclasificados ('reciclados”) a resultados en un momento futuro

se presentarán por separado de los elementos que nunca serán reclastficados. Esta modificación afecta

únicamente a la presentación de estados financieros y no tiene efecto en la situación financiera o

resultados de la Compañía

NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”

La modificación elimina la opción de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales: es

decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de tos planes de beneficios definidos son

registrados en el estado de resultados integrales

NUF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones - Compensación de activos y pasivos financieros

(modificación)"

La modificación requiere que las ertidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de

compensación y la exposición neta que resulta Esta información ayudará a entender el alcance con el

que una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los

derechos de compensación en los derechos y las obligaciones de la entidad

NUF 13 "Medición del vator razonable"

La NIF 13 establece una guía única de orientación para todas las mediciones al valor razonable de

acuerdo con fas NIF, dando pautas sobre cómo efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una

ertidad está obligada a usar el valor razonable. La NIF 13 define e: valor razonable como un precio de

salida

Come parte del proceso de apticación de la NIF 13 la Compañia ha reevaluado sus politicas para la

mecaicion de los valores razonables de sus activos y pasivos coma resultado de la aplicación de la NIIF

73. la Compañia no ha afectado signficativamente la medicion del valor razonable de sus activos y

pasivos Asimismo se efectuaron revelaciones ad cionales en las notas naividuales de los activos y

paswos por los cua es se delerrinaron valores 'azonables

Mejoras anuales a las NHF (emitidas en mayo de 2012)

E: JASB pubkcó un adeamo de las modificaciones y mejoras a las NIF en mayo ee 2012 .as

meocifecaciones realizadas ada NIC 4 NIC 16, NIC 32 NC 34 y Nik 1 comprendidas en este eco de

meoras ro tenen un efecto sigmíicatvo en os estados financieros achurtos
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Existen otras modificaciones que también se aplican por prmera vez en el 2013 sin embargo éstas no tieren

efecto alguno en los presentes estados financieros

4.2.

RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

4.1, Efectivo en caja y bancos-

incluye aquellos activos financieros liquidos, depósitos o mnversiones financieras liquidas, que se pueden

vansformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo valor no está sujeto a un

nesgo de cambio significativo en su valor

instrumentos financieros

Activos financieros-

Reconocimiento y medición inicial -

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al

valor razonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar. mversiones mantenidas

hasta el vencim ento, acuvos financieros disponibles para la venta, o camo derivados designados como

instrumentos de cobertura en una cooertura eficaz, según corresponda Todos los activos financieros se

reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos de transacción directamente atribuibles,

exceptolos activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medición Posterior —

Y. Actos financ.eros al vaior razonable con efecto en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados :ncluyen a los activos

mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento

irectal corro valor razonable con cambios en resultados Los activos financieros se clasifican como

mantenidos para negociar sí se adquieren con el propósito de venderlos o recomprarios en un futuro

cercano. Los derivacos, incluidos los derivados implicitos separados también se clasifican como

mantenidos para negociar. salvo que se designen como mstrumentos de cobertura eficaces, según

se los define en la NIC 39

Los activos financieros a: valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de

situacion firanciera por su valor razonable y los cambios netos en dicho valor razonable son

reconocidos coma costos hnancieros (cambios netos negativos en el valor razonable) O Imgresos

frrancieros (cambios setos positivos en el valor razonaole) en el estado de resultados

La Compañ:a no presenta activos financieros al valor razonable cor cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2013 y 2012

Ub Prestamos y cuentas por cobrar

 105 presiarmos y ciertas por cobras coresponaen a aquelios activos financieros con pagos fos y

delormmacios que o ener cotización en el mercado activo Después del reconocimiento inicia!

estos acuvos fnanceros se miden al costo amor zado utilizando el método ve la tasa de interés

eleciva menos Cu

 

iguier deteroro del valor El costo amortizado se caia tomando en cuenta

cualqueor gescuerio o pama er la adguisición y «as corrísiones o los costos que son una parte

integrante as 2 0e interes efectiva La amortización de la tasa de miterés efectiva se reconoce     er e estado de resutagos como ingreso financiero en el estado de resultados Las perdidas que
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resulten del detenoro dei valor se reconocen en el estado de resultados mtegrales como costos

fnancieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el

caso de las cuentas par cobrar

La Compañía mantiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales otras

cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otros activos financieros

laversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determmables se clasifican como mantenidos

hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y capaciogd de mantenerlos hasta su

vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compañia mide las inversiones mantenidas

hasta su vencimiento al costo amortizada usando el métado de interés efectivo. menos cualquier

deteriora del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima

en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés

etectiva La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el

estado de resultados integrales Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconacen en el

estado de resultados integrales como costos financieros

La Compañía na tiene inversiones mantenigas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y

2012

Activos financieros disponibles para la venta

Las versiones financieras disponibles para la venta incluyen títulos de patrimonio y títulos de

deuda. Las inversiones en los lítuios de deuda en esta categoría son aquellas que se espera

mantener por un tiempo indefinido pera que se podrían vender ante una necesidad de liquidez o

ante cambios en las condiciones del mercado

Después de la medición inicial. los activos financieros disponibles para la venta se miden

posteriormente por su valor razonable. y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el

otro resultado integral en la reserva por activos financieros clas:ficados como disponibles para Ja

venta hasta que la inversión se da de baja. En ese momento. la ganancia o pérdida acumulada se

reconoce como una ganancía operativa o se considera como un deterioro del vaior de ia inversión

momento en el cual ta pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por actos fnarcieros

clasificados como disponibles para la venta al estada de resultados como costos financieros y se

elimina la reserva respectiva Los intereses ganados por los actvos financieros disponibles para la

venta se calculan utilizando e: métcdo de la tasa de mterés efectiva y se seconocen como ingresos

fmancieros en el estado de resu,tados integrales

La Compañía eva ua perocicamente sí sy capacidad e mienciór de vender sus activos Ímane eros

disponmpies para a venta er yn futuro cercano siguen sendo apropiadas Cuando a Compañía no

puede negociar estos actos finaneeros debido a a exisiencia de mercasos 'racrvos y Dor o tanto

cama s.gntcativamente su ntención de venderlos en un futuro cercano la Compañ:a puede opta:

por ¡eclasfcarlos pero solamente en circurstane as excepciona:es $ es que la Gerencia tiene la

capacidao y la tencion de negociaros en un futuro cercano o nasta el venoovemo
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En el caso ae un activo financiero reclasificado fuera ge la categoría de dispomble para la venta el

va.or razonable aque es el impone en hbros a la fecha de la reclasificación se transtorma en su nuevo

costo amoruzado y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya

reconocido en el patiumonio se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la

inversión utilizando el método de la tasa de interés efectiva Cualquier diferencia entre el nuevo

costo amortizado y el :mporte al vencimiento también se amortiza a lo largo del periodo restante del

activo utilizando e: método de la tesa de interés efectiva S: posteriormente se determina que el

activo registsa un deterioro de su valor el importe registrado en e: patrimonio se reclasifica entonces

a! estado ce resutados mtegrales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compañia no matitiene activos financieros disponibles para la

venta

Baja de activos financieros-

Ur activo financiero (o de corresponder. parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo

. Se hayan transtendo los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo

o se haya asumido una obligación de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin

una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo O no se hayan m transferido m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios

inherentes a ta propiedad del activo. pero se haya transferido el control sobre el mismo

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de efectivo generados por el

activo, O se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compañia evalúa s: ha retenido, y en qué

medida. los nesgos y beneficios inherentes a la propieaad del activo Cuando la Compañia no ha

transferido m retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo

ni tampoco ha transterco el control del mismo, la Compañia continúa reconociendo contablemente el

activo transferido en la medida de su implicación continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compañia

tambien reconoceel pasivo relacionado E. actvo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera

tal que refiejen los derecnos y obligaciones que la Compañía haya teterido

Deterioro del valor de los activos financieros-

Ál cierre de cada periodo sopre e. que se informa la Compañía evalúa s: existe alguna evidencia objetiva

de que ur activo finarciaro O ur grupo de activos financieros se encuentran detesorados e” su valor Un

detenoro de! valor exs'e s una o más eventos ocurndos desp..ées de! reconocimiento ima:a' de; activo (el

 

evento que cajsa a pera as) teren mpacte negativo sobre ;os fl.,os ae efectivo futuros estimados del

acivo Franaiero 9 0e grupo de activos franceros y ese mpacio negatwo puede estmarse de manera

table la evdernca de sn deteroro del valor Ppoaría incluir ente otros indicios tales cemo due los

deuaores 0 15 grupo ae deudores se encuentran con dificultades financieras significatvas el

ccumpamiento O Mora e os pagos de capital o mtereses la probabildad de que se declaren en quiebra

uv otra forma de revrgan.zación financiera 0 cuando datos ouservabies indiquen que existe una

Sismuntción mecibe en los fujos de efectivo futuros estimados, tates como camo:os adversos er el
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Notas a los estados financieros continuación;

estado de los pagos en mora o en las condiciones económicas que se correlacionan con :0s

ncumpinmuentos

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Compañía prmero evalúa si existe

alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente

significativos O de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente

significativos. Si la Compañía determina que ho existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un

activo financiero evaluado de manera individual, independiertemente de su significativdad incluira ese

activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares. y los evaiuará

de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor Los activos que se evalian ae

manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por

deterioro se reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluación de deterioro del valor

efectuada de manera cofectiva

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el

importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados fexcluidas las

pérdidas de crédito futuras esperadas que aún no se hayan incurrido) El valor presente de los flujos de

efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si

un préstamo devenga una tasa de interés variable la tasa de descuento para medtr cualquier pérdida por

deterioro del valor esla tasa de interés efectiva actual

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provisión por desvalorización y

la pérdida se reconoce en el estado de resultados Los intereses ganados (registrados como ingresos

francieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,

aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la

pérdida por deterioro del valor Los prestamos y la provisión por desvalorización correspondiente, se dan

de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre

ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compañia Si, en un ejercicio posterior, el importe

estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre

después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anterormente

se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisión por desvalorización. Si posteriormente se

recupera una partida que fue imputada a pérdida el recupero se acredita como costos financieros en el

estado de resultados

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para tos activos financ.eros disponibles para ia venta al cierre de cada periogao sobre el que se nícrra a

Compañía evaia Sí exsste a:gunña evidencia objetiva de que una inversion O grhipo de "versiones se

encuentran getenorados en su vaior Para las ¡nvers.ones en titulos de patrimon:o casificadas como

Osponp'es para ta versa :a evidencia Objetva debe mnclurr un descenso significativo o prolongado del

ve'or razonable de a mversior por depajo de su costo E! concepto ce 'signiócatvo $e geberá eva ua!

respecto de costo onginal oe la inversion y el corcepto de prolengaco se debera evalua” 'espento gel

periodo en e' que e' valor razonable haya estado por veba¿o del costo origiral Cuando exista evaenc a

de un deterioro del valor la pérdida acumuada medida como la diferencia entre el costo de adqu.si0'0” y

el valor razonaole actual menos cualquier pérdida por detericro reconocida previamente en e: estaco ae

=
i
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resultados, se elimina del otro resultado integra: y se reconoce en el estado de resultados Las pérdidas

por deterioro del valor de las inversiones en títulos de patrimonio clasificados como disponibles para la

venta no se revierten a través de los resultados Los aumentos en el valor razonable después de haberse

reconocido un deterioro. se reconocen directamente en el otro resultado integral

Para las inversiones en títulos de deuda clasificados corro disponibies para la venta, el deterioro del valor

se evalúa sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su

costa amortizado Sin embargo el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como

a diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual. menos cualquier pérdida por deterioro

de esa inversión reconocida anteriormente en el estado de resultados

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducica del

activo, apiicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de

medir la pérdida por deterioro Los intereses ganados se registran como ingresosfinancieros en el estado

de resultados Sien un ejercicio posterior, el valor razonable de un título de deuda aumenta, y el aumento

se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida

Por deterioro en ei estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través dei estado de

resultados integrales,

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medición inicial

Los pasos financieros se clasifican. al momento de su reconocimiento tnictal, como pasivos financieros

al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en Una cobertura eficaz, según corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocer micialmente por su valor razonable y, en el caso de los

préstamos y cuentas par pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de ¡os costos de

transacción directamente atribuibles

La Compañla mantiene er esta categoría las cuentas de obligaciones financieras, acreedores

comerciales y otras cuentas por pagar. y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medición posterior

; Pasivos firancieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos

financieros mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su

recoroc mento nic a. como al vaio: razonable con cambios er resultados

¿05 Daswos financieros se casificar como mamieridos para negociar s: se contraen con e: proposto

de negociar os en un futuro cercano Fsta categoria tambiér incuye los nstrumenios financ:eros

denvados temacos por a Compañía y Que no se designan como instrumentos de cobertura en

revaciones de covenura efcaces segúr lo define la NIC 39 Los dernvados implicitos separacos

también se ciasifcan como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de

cobertura ef.caces

Ens
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Las ganancias o pérdidas por pasivos mantemdos para negociar se recenocen en el estado de

resultados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento imcial como a! valor razonable

con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconecimiento inicial

únicamente si se cumplen los critenos defímidos en la NIC 39 La Compañia no ha designado

pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

i) Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan ínterés se miden

posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva Las

ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja. asi como a

través del proceso de amortización aplicando el método de la tasa de interés efectiva

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y

las comisiones O los costos que sean una parte mtegrante de la tasa de interés efectiva. La

amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de

resultados integrales.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado. o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista

bajo condiciones sustancialmente diferentes O si las conaiciones de un pasivo existente se modifican de

manera sustancial, tal permuta o modificación se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo. y la diferencia entre los importes en iibros respectivos se reconoce en

el estado de resultados integrales.

Compensación de instrumentos financieros-

tos activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensación de manera que se mforma

el :mporte neto en el estado de siuación financiera, (1) si existe un derecho actual legalmente exigib:e de

compensar los importes reconocidos; y (1) s: existe la intención de hiquidarlos por el importe neto, o de

realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultánea.

Valor razonable de Jos instrumentos financieros-

a Compañia mice sus instrumentos financieros al vaior razonable en cada fecha de: estaco de situación

franciera

E. vaor razonabíe es el preco que se recib ria por vender un achvo 0 que se pagara a: transfer: ya

Easvo er una transacción aco"daga entre particicames de un mercado a la fecra de medición

El valor razonable de un activo o pasivo se made unlizando los supuestos gue los paruepantes en el

mercado usarian al ponerle valor al activo O pasivo asumiendo aque los partcipartes en e: mercado

actuan en su mejor nieres económico La Compañia utiiza técnicas de valuac.on que sor apropiadas en
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'as cercunstancias y por ¡as cuales tiene suficiente información dispomibie para medir al valor razonable,

maximizando e: uso de datos observavies relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Fodos los actvos y pasos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion en baseal

nuvel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un

todo

- Nivel * - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nwel 2 - Técnicas de valuac.ón por las cuales el mivel más bajo de información que es significativo para

la medición a! valor razonabie es arrecta o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para

la megición a! valor razonabie no es observable

Para los activos y basos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una

base recurrente. la Compañía determina sí se han producido transferencias entre los diferentes mveles

dentro de la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movmientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser

valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable. la Compañía ha determinado las clases de

actvos y pasivos soore la base de su naturaleza características y riesgos y el nivel de la jerarquía de

valor razonable za. como se explicó anteriormente

Materiales y repuestos - Los materiales y repuestos son valuados al costo promedio ponderado Las

importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de adquisición Los inventarios pueden

inciuir una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia la cual es determinada en función de un

anál'sis de la pos:biudad real de utilización

Vehiculos, maquinaria y equipos

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehículos. maquinaria y equipos se

miden inicialmente por su costo

El costo de vehiculos maquinaria y equipos comprende su brecio de adquisición más todos los costos

directamente relaciorades conia ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después cel reconocrmiemto inicial Os

ven £u 0S Magurarna y can Do son registiacas a: costo menos la depreciación acumulada y el importe

acumatade de las peo gas por deter oro de valo”

cos gastos de "esaraconres y sianter ruentos se imputan a resi tados er el periodo en que se producen

Hb
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Método de depreciación y vidas útiles - El costo de vehículos. maquinaria y equipo se deprecian desde

el momento en que los bienes están en condiciones de uso ufilizando el método de linea recta La vida

útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto

de cualquier cambio en el estmado registrado sobre una base prospectiva

A continuación se presentan las puncipales partidas de vehiculos. maquinaria y equipos y los porcentajes

de depreciación usados en el cálculo de la depreciación

 

item Porcentaje

Venículos 20-40-50

Maguinana, equipo y herarrientas 10-20

Equipos de computación 20 - 33

Equipos de oficina segundad y telecomunicaciones 10

Muebdles y enseres 10

Adecuaciones y mejoras 50

Los cargos por depreciación de vehículos, maquinaria y equipos se registran en los resultados del

ejercicio.

Retiro o venta de vehículos, maquinaria y equipos- La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de

una partida de vehículos maquinaria y equipos es calculada comola diferencia entre el precio de venta y

el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

4.5. Activos intangibles

Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la amortización

acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada La amort.zación se reconoce con base en el

método de línea recta sobre su vida útil estimada. La vida útil estimada, valor residual y método de

depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado

registrado sobre una base prospectiva.

Derecho de Concesión de Servicio Público de Transporte de Hidrocarburos

Medición en el momento del reconocimiento - E: derecho de concesión u "oleoducto" está registrado al

costo y corresponde pnncipalmente a costos de ingenieria gastos pre-operacionales de construcción,

derechos de via y adquisición de tierras impuestos, cargos legales y otros costos directos e indirectos del

Proyecto Los costos del activo intangible del proyecto incluyen costos financieros bajo e: métogo de!

interés efectivo, los cuales fueron cap:talizados al considerarse directamente atribuibles a la constri.cc:on

Gel oleogucto como activo calificaco

Les actvicaces paneadas de Mmariemmento mayor y reemplazo ce comoonentes existentes son

cargadas a: gasto cuando sor ercurraas a menos que el mantenimiento neluya ia adasición de

componentes agiciona es cue rorementen signi.cativamerte su capacidad en cuyo caso 0cnos costos

sor capitalizados y amoruzados en e! plazo remarente del pericuo de operacion
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Medición posterior - Después del reconoc:miento micíal el derecho de concesión es registrado al costo

menos la amoruzación acumulada y el importe acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. si

exstieren

Método de amortización y vidas útiles - La amortización de los activos intangibles se carga a resultados

sore sus vidas uties utínzando el método de linea recta La vida útil estimada. el valor residual! y método

de amortización son revsagos al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambio en el esumado

“egistrado sobre una base orospectiva.

Se estima que e! vaior residual del activo intangible es igual a cero, debido a que cuando la concesión

termme el operador cejará de percibir ingresos par el servicio de transporte de crudo lo que determina

que su derecho de compensarla inversión realizada ha concluido

A continuación se presentan los activos intangibles de la Compañía y los porcentajes utilizados en el

caícuio de la amortización

 

item Porcentaje

Derecho de concesión 5%

Sofware 33%

4.6. Costos por préstamos - Los costos por préstamosatríbuidos directamente a la adquisición. construcción o

producción de activos calft:cados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo

sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén

ístos para su uso o venta

El ingreso por miereses de las inversiones temporales realizadas con fondos provenientes de préstamos

especificos cue deban ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos

aptos para su capitalizac ón

Todos tos otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el penodo en que se

NCUrFen.

4.7. Deterioro de activos no financieros - Al final de cada periodo la Compañía determina sí existe un

ndícativo de que estos actvos han sufrido alguna pérdida por deterioro En tal caso se caicula el importe

"ecuperable de activo e unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por

setenoro (ae haber algunas Las percass por delerioro corresponder a! impone en el que el vaio” en

'D'OS del activo eXcene 2 S.. Valor 'ecuperabie

E. mporle recunerabue 0s activos coresponde al mayor entre el valor razonable menos los Costos

acuaos para disponer o veroerios activos e su valor ce uso la Compañía determra el valor de uso

de los activos tangin es e MNargi'es mediante el método de: valor presente utilizando una tasa de

Jescuento artes moVsostos Este métogo inciuye esteraciones de fijos de caja futuros que se  

 

esperan se derveor ge la oocración de los actvos tangibles e -nlangibies Estos flujos de caja estirados

“squ.eren preyecciones y sucuestos ae ingresos, costos aperatwos y otros factores Debido a a

Acn
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nature'eza de su negocio, la Compañia tiene una unidad generadora de efectivo. cuyos activos tangibles e

intangibles incluyen vehiculos. maquinaria y equipo, y. el derecho de concesión para ia construcción,

operación y prestación del servicio público de transporte de hidrocarburos respectivamente

Los activos tangibles e intangibles son sometidos a una comprobación de deterioro anualmente, o cuando

existe cualquier indicación de que podria haberse deteriorado su valor

Cuando una pérdida por deteriora es revertida, el valor en libros del actvo aumenta al valor estimado

revisado de su imporie recuperable de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor

en líbros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en

años anteriores.

Las pérdidas por deterioro y sus reversiones se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.

impuesto a la renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por

pagar corriente y el impuesto diferido,

Impuesto a la renta corriente - Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se Miden por

los importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal La gerencia evalúa en forma

periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las

que las normas fiscales aplicabies se encuentran sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando

fuera apropiado.

Impuesto la renta diferido - El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo

sobre 'as diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en

hbros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias

impondies

Los activos por impuesto a la renta diferido se reconocen por tovas las diferencias temporarias

deducibles

El importe en libros de los activos por impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del

periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de

suficiente ganancia imponible futura para permitir gue esos activos por impuesto a la renta diferido sean

utaizados totai o parcialmente

Los acivos por impuesto a -a rema elferngo no reconocidos se revalúar en cada fecha de Gerre de:

peroo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne pronable la exstencia de

ganancias -mponib.es futuras que permitan recuperar dichos activos por mpuesto der.de no recorocidos

con anterior aad

Los acuvos y pasivos por impuesto a la renta diferido, sor medidos a ta tasa de Mpuesto a a renta

v.gente para ta Compañia a 2 fecha que se estima que las dferencias temporaras se reversen
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consiujeranao la tasa de impuesto a la renta vigente establecida en la ley en concordancia con el marco

'ega: vigente a la fecha oe la trma del Contrato de Autorización y demas acuerdos firmados en conjunto

con este

Los activos y pasivos por impuesto a a renta diferido $e compensan s: existe un derecho legalmente

exig:ble de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y sí el impuesto a la renta

diferigo se re.acióna con 2 misma entidad sujeta a impuestos y ja misma jurisdicción fiscal

El activo por impuesto a a renta difendo no se descuenta a su valor actual y se clasifica coro no

corriente

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea lega! o implícita)

come resultado Ge un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos

que mcorporen benefic:os economicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiabie

de' importe de la obligación

El importe reconocido como provisión debe ser fa mejor estimación del desembolso necesano para

carcelar la obligación presente al final de cada periodo, teniendo en cuenta los nesgos y las

incertidumbres correspondientes

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos regueridos para cancelar

una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que Se recibirá el

desembo:so y e. valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Provisión para costos de abandono de activos por obligaciones contractuales - La provisión para

costes de abandono de activos es registrada y acumulada de acuerdo a la estimación del valor razonable

de las obligaciones determinada en el Plan de Manejo Ambiental establecido en el Contrato de

Autorización de acuerdo a la vda economica de la infraestructura relacionada (aproximadamente

cuarenta años) La contrapartica de dicha provisión es registrada como un gasto medido ai valor presente

neto

Después del reconocimiento in cial los va:ores reconocidos coma pasivos son actualizados como un costo

financiero por los carrbios en el valor presente hasta que los activos relacionados sean retirados oO

vendidos, el cual se registra en el estado de resultado integral A la fecha que los activos sean retirados o

vendidos, la Compañía determinará una ganancia o pérdida 'ncurrida en función a ta provision realizada

     Los camo os “esulartes de as revs:0nes de la estrracio” original son registrados como un incremento O

astenucon ae la provs cr cara costos de apandono de actos y la contrapartida de dicho aumento o

astunue on es teg siega como un costo hrarciero en el estado de resulñtagos ntegrales

 

Beneficios a empleados - la Corpaña mantene benefc:os po: concop:o de ¡ubiación patrona: y

cesahuco desa.dos por 'as 'eyes laborales ecuatoriaras y se registran co” cargo a resultados del año y

su Sasivo representa € vajor presente de la obligación a la techa del estado ce situación financiera y que

se gselermuna antamente er 0ase a estudios aciuariales restizados por un per to independiente usando el

“etodo de unidad de créo to proyectado E' valor presente ge la obligación de beneficios definidos se
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cetermina descontando los flujos de salda de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada

por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento

variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad. sexo años de servicio incremento en el

monto mínimo de las pensiones jubilares, entre otros Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva

para obligaciones por beneficios empleados, la estimación está sujeta a vanaciones que podrian ser

importantes Elefecto. positivo o negativo sObre las reservas dervacas por cambios en las estmaciones.

se registra directamente en resultados del año

4.11, Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a

la propiedad Todos los demás arrendamientos se clasifican como operativos

Los arrendamientos Operativos se cargan a resultados empieando el método de línea recta. durante el

plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen como

gastos en los períodos en los que sean incurridos.

4.12. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios

económicos asociados a la transaccion fluyan a la Compañia y el monto de ingreso puede ser medido

confiablemente independientemente del momento en que se genera el pago Los ingresos se miden por

el valor razonable de ta contraprestación realizada. teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas

contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencicnados a

continuación:

Transporte de petróleo-

Ingresos por servicio de transporte - Los ingresos son reconocidos basados en la capacidad

garantizada de cada usuario del oleoducto (Ver Nota 2) usando la tarifa especificada en el ISTA Los

servicios de transporte son registrados conforme son realizados. Los barriles adicionales a ¡a capacidad

garantizada que son transportados son registrados como :ngresos y cargados la tarifa ap:cable Bajo

tos términos del ISTA 60 d:as posteriores al cierre del ejercicio fiscal, la Compañía debe presentar una

Reconciliación Anual que concilie la tarifa tacturada con fos costos fijos y operativos reales incurridos

durante el año Los ajustes resultantes de las reconciaciones mencionadas sor registrados en e: año

correspondiente.

Ingresos y gastos por intereses - Los ngresos e gastos por mtereses san registrados sobre una base de

tempo, con referencia a: capita: pendiente y a a tasa de mterés efectva apicabie a cua €s la tasa de

descuento que igua a exactamente os fiyos de efectivo por coorar o por pagar es! mados a lo 'argo oe :a

v:i08 esperada del mstrurremo fnanciero con el valor neto en libros ce. actvo o pasivo fnanciero sobre el

reconocimiento mata!

m
n
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Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a Medida que son

incurridos independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se registran en el periodo

más cercano en el que se conocen

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros na se

compensan los activos y pasivos tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la

compensación sea requerda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia

úe la transacción.

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su impone

neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea se presentan netos en

resultados

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron

erntidas por el lASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013.

- NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentación - Compensación de activos y pasivos

financieros (modificación)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 La modificación precisa

el significado de "cuenta actualmente con un derecho legai de compensación” y los criterios de los

mecanismos de solucion no simultaneas de las cámaras de compensación para tener derecho a la

compensación Además, esta enmienda aclara que para compensar dos o más instrumentos

financieros, las entidades deben tener un derecho de compensación que no puede estar

condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias:

() el curso normal de sus operaciones (li) un evento de incumplimiento, y (ii) en caso de solvencia

o quiebra de la entidad o de cualquiera de tas contrapartes

NIC 39 Novación de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas

(modificaciones)”

Efectiva para períodos que comiencen en o a partr del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones

proporcionar: una excepc:On para suspenderla contabilidad de coberturas cuando se da la novación

de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

NIIF 9 "instrumentos financieros: Clasificación y Medición"

Esta norra no tene una fecha efectiva de entrada en vigencia La NIF 9 refeya 13 prmera fase de!

tabajo de: lASB3 Dara el reemplazo de a NIC 39 y se refiere a 'a clasificación y medición de -0s

activos +rarcieros tal como Se gefnen en la NIC 39 La aprobacion de la prerera fase ce la NlF 9

tendra ua efecto sobre a casificación y crecicior de los activos fnarceros oe la Compañía, pero

potenciamente ra tengrá r.ngún impacto sobre la clasificación y medición de pas vos financieros

Asimismo :a NF 9 "mroduce nuevos requisitos para la utiizacioón de la contabilidad de cobertura

conla tinal dad de yue esta se encuentre arpeada con ta gestión de "esgos de ura compañia

A
n
e
S

t
o

 



Notas a los estadosfinancieros (continuación)

- “Entidades de inversión” (modificaciones a la NIF 10, NIF 12 y NIC 27)

Efectivas para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones

establecen una excepción al requerimiento de consolidar a entidades que cahfican como una entidad

de inversión bajo los criterios de la NIF 10 La excepción a la consolidación requiere que las

entidades de inversión se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en

resultados

- CINIIF 21 “Gravamenes”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero ae 2014 La CINHF 21 aclara que

una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuandola actividad que dé lugar al pago tal como

se identifica en la legislación pertinente. se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un

umbral mínimo, la interpretación aclara que ningún pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el

umbral mínimo especificado

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas. si lo hubiere

en sus estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la Administración

realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad,

con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estados

financieros En opinión de la Administración. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Á centinuación se presentanlas estimacionesy juicios contables críticos que la administración de ia

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables:

Derecho de Concesión de Oleoducto - La política contable del derecho de concesión para la construcción y

operación de! oleoducto se enmarca en la aplicación de la CINIF 12 Acuerdos de Concesión de Servicios y de

la NIC 38 Activos Intangibles en función del procedimiento y conclusiones detallados a continuación:

La Compañía camo se describe en ta Nota 1, mantiene una concesión para construm y operar el o:eoducto por

un periodo de 20 años. por su propia cuenta y mesgo y prestar el servicio púbico de trarsporte de

fudrocarburos Este contrato está bajo la figura de “Bud, Operate and Transfer (BOT)”.para la cual aplica el

modelo dei activo intangible de acuerdo con la CINHF 12 Acuerdos de Concesión de Servicios y la SIC 29

Revelac.Ones - Acuerdos de Concesión de Servicios.

 

La nora refenaa here por obetvo delermpmnar e: tratamiento contable que debe darse a la nfeesuuciura

onrcwoal tiigada en la prestación de los servicios de las empresas concestnanas de servicios publicos de

acuerdo con las NE

El anausis respectivo se basa en las notas * y 2 de las Guias de Aplicacion de la CINUF-— A continuación se

reseman las conclusiones que determinaror la aplicación de esta normativa



Notas a los estados financieros iconunuación)

Ze Ga de aplicación 1

Existe un control por parte de la concedente sobre qué servicios debe proporaonar el operador con laÑ

ntraestruclura a quien debe proporcionarilo, y a qué precio

2 Existe por parte de la concedente el controi de! derecho de uso sobre la infraestructura al término del

acuerdo de servicios,

3 Et operador tue el encargado de construtr la infraestructura para el propósito del acuerdo de servicios

Nota de epiicación 2

1 El operador no rec:be efectivo u otro activo financiero de la concedente

2 El operador tene un derecho contractual a cobrar a los usuarios por el servicio público que presta

Bajo estas prernsas. la Administración de la Compañía ha determinado que el contrato de concesión entre

OCP Ecuador SA y el Gobierno ecuatoriano cumple con lo establecido en la CINIF 12. por lo tanto, el

oleoqucto y facilidades se clasifica como un activo intangible durante el tiempo de prestación del servicio

público establecido en la concesión y es tratado de acuerdo con la NIC 38

Al ser reconocido como activo intangible sujeto a amortización la Compañía recibe pagos por el derecho a

efectuar cargos a los usuarios del servicio público dependiendo de la capacidad contratada Los pagos por el

uso son reconocidos como ingreso ae acuerdo a la NIC 18 Ingresos. en relación al uso de la capacidad del

oteoducto par los usuarios

Deterioro de activos - Á la fecna de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario. se

detern na sí existe atgun indicio ae que dichos activos hubieran sufrido una perdida por deterioro En caso de

que exista algún ingicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo S: se trata de

activos :aentificables que no generan flujos de efectivo de torma mdependiente. se estima la recuberabilidad de

la urudad generadora de efectivo a la que pertenece el activo

Para determinar s: los activos han sufrigo deterioro la Compañía utliza el método del valor en uso de las

unidades generadoras de efectivo El cálculo del valor en uso requiere que la Compañía determme los flujos

de efectivo futuros gue veneran surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento

apropiada para caicuiar e valor presente

En e caso ce que e "mporle recuperable sea mfenor al vaior neto en vibros del activo se registra la

corescoramente provs.ór pot pérdida por deterioro por a diferencia, cor carga a resultados

Las pera cas po? deter 010 0020700 GAS 4 un achvo en periodos anterores son revertidas cuando se produce

 

ur camoo en las usina ores sobre su mporte recuperanie perementardo el valor de: actuvo con abono a

res, tados con el limo der va co: en ibros aye e' activo hubera terido de no haperse “ecornocide a pérdida por

deleroro

Provisión para costos de retiro de activos La Compañía realiza juitios y estimaciones al registiar costos y

estabiecer orovissones para 2 pan de marejo ambienta! que estan basados en la información actua: relativa a
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costos y planes esperados de remediación En el caso de esta prowsión tos costos pueden diferir de las

estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones. descubrimiento y análisis de las condiciones del tugar.

así como a variaciones en las tecnologias de remediación. Por lo tanto, cualquier modificación en los factores

O circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, así como en tas normas y regulaciones. podria

tener, como consecuencia, un efecto significativo en la provisión registrada para estos costos La provisión

para costos de retiro de activos se revisa anualmente

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios defridos depende de varios factores que son determinados er función ce un

cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de

estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en ¡os supuestos impacta en el va.or en

kbros de tas provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, las tasas

de mortalidad y de rotación al final de cada año reportadas por la administración de ia Compañía. La tasa de

descuento esla tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de

caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios,

Estimación de vidas útiles de vehículos, maquinaria y equipos - La estimación de las vidas útiles y el valor

residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 4 4

impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos diferidos

considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y la base trbutana de los activos y pasivos se

revertirán en el futuro. Adicionalmente la Compañía estima a cada fecha de Cierre la posibilidad de

recuperación del Impuesto Diferido en periodos futuros en base a las proyecciones de los resultados de los

años siguientes

Vatuación de los Instrumentos financieros - Como se describe en la Nota 20.4, la Compañía utiliza las

técnicas de valuación para la medición del valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que

se basan, en la medida de lo posible. en datos observables del mercado

La Nota 204 incluye mformación detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas

técnicas de valuación. así como un análisis de dichas presunciones.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

A: 31 ae diciemore de 2013 y 2012 el efectivo en caja y barcos se formaba de la siguiente marera

Diciembre 31 de

  

2013 2012

4 458 25€ 3 0e- "26

Efecto y bancos en cenas 900 25 143 044 09€ 829

Total 4,599,282 3.386.055
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7. INVERSIONES TEMPORALES

Us resumen de inversiones temporales es como s:que

Diciembre 31 de

 

 

 

 

 

2013 2012

versiones acaos %! 4 054 700 7189610

intereses por courar 640 212 553,165

inve:siores er el extero: en SaeIcomisos (2) 7 197 492 10,896 207

Total $1.892,404 18,643,982

(1) Inversiones locales

Ur deta le de las inversiones tocales es como sigue

2013:

Emisor Calificacion Tipo de inversión % interés Corto plazo

Nesté AAA Titurzación 775% 12,831

Banco Pictuinona CA AAA Depósito a plazo 6 50% 3 352,280

Dirers CiubSA AMA Depósito a plazo 720% 565,099

Corporación La Favorta ARA Repo Bursátí 7.00% 73,000

Procarsa ARA Pavel Comercial 8 00% 57,440

Totaí locales 4,054,700

2012:

Emisor Calificación Tipo de inversión %h interés Valor

Neste AAA Titlarzación INES 11 930

Hoicir: AAA Repo Bursát* E 75% 250 900

Corporación L AMA Repo Bursát" Ph 45 900

Produbanco S A AAA Depósito a Plazo 5% 905 060

Banco Pick nera CA AMA Denosto a Pazo 6 15% 3 187 445

Dress Que SA AAA Depóste a Plazo ES 108875

co Internaciona: AAA Deposito a P azo S 25% 2.681,560

Tota! locales 7,189,610

(2) inversiones en el extenor en fideicomisos

2013

Emisor Cahficación Tipo de inversion Valor

Pas Lor par ya os ABA bonac de "versan (7) 57 101

 

20
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O
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Emisor Calificación Tipo de inversión Valor
 

Deutsche Barx Trust Company Americas AAA Fondo de nvers.ón (1) 10 898 207

(1). Conforme los terminos del *'Semiar Credit Agreement” y el “Common Secunty Agreement se estableció un

F de:xcoruso, el cual es ura enticad ndependerte tegalmente consttuda bajo las leyes de Nueva York y ha sico

constiudo nara proveer las siguientes funcones manejar los fondos recibidos de. financiamiento del proyecta

facitar ios pagos a proveedores y prestamistas, y "ecib:r todos tos depós:tos de i“gresos El acceso a los forgos

redante las "secured accounts está resirngido a la Comnañía El foducario está facultado a invertr los fondos

as gnados por el Fideicomiso y es reembosaco nor los gastos incurridos,

8. TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS

Un resumendelas transacciones con compañías relacionadas es como sigue:

Entidad Asociada

Andes Petroleum Ecuador Ltd - Sucursal Ecuador

Repso¡ Ecuador S.A

Ecuadortic SA (4)

Oxy Oleoducto SOP LLO

Perenco Ecuador Limited (5)

Casa Matriz

O'eoducto de Crudes Pesados (OCP) Lía (6)

Total

Entidad Asociada

Andes Perroieur Fouagar ita - Sucursa' Ecuador

Arces Petrocur Ecvacor Lie - Sucursa! Barbados

Reese. Ecuador SA

Ecvadortio SÁ 14:

Oxy Oleod.cto SOP 10

Pererco Pato lomideu (5)

Casa Matr.7

o (00P;Desauo a O eos Peras asCedo a Oucos Pesados [OL lio 1

Total

 

Diciembre 31, 2033
 

 

 

Cuentas por Cuentas

cobrar (1) por pagar Ventas (2) intereses (3)

3.722.298 - 85 136,345

3,599,995 82,339 031 -

2,844 679 65,063 465

1,490,877 - 33,421,473 -

720510 > 12,138 440

86,053 1,457,874 39,232 *07

12,484,412 1,457,874 278,098.754 39,232,107
 

Diciembre 31, 2012
 

 

 

Cuentas por Cuentas

cobrar (1) por pagar Ventas (2) Intereses (3)

3,251 895 - 54,073 964 -

4 073 383 33,518 788

7045 1467 84 713 857

"2649 799 66 946 023

2888 796 34 389 417

2 036 270 12 £88 538

35 052 ca 26 "739 383

32,031,393 1,457,874 286,119,690 46,179,353

2 Comaii yer serv cos de vansoorte de perójes Ver nota 22

carr a as cuentas por cobía! Do” rgíesos ys mes de Cicero e caga 170 Ce 08 “arseors
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(12M. Constiiyer intereses ae la deuda subord rada con el sccionsta Ver nota 15

410). A3J de dueroe de 202 el sacro de Ecuadortic SA ¡mcuye 7 082,576 correspondiente al salgo por cobrar sor el

reerrposo po: la compra de crudo realizada por la Compañía a su nombre Estas transacciones se realizaron a precios

ce mercado

¿br A 3% ae oiciemore ve' 2013 y 2012. e. saldo de Perenca Ecuador Limited noluye 183,152 y 997,686, respectivamente

 

co mesoond ente al saido par cornrar por el reembolso por la compra de crudo realizada por el OCP a su nombre Estas

tarsace Ones se realizaror a prec os Ce mercado

(63. Durante los años 203 y 2072 no Par existdo "rarsacc:ones con OCP Lta aiterentes de la Deuda Sutordginada Ver

15Noia

Remuneraciones y compensacionesde la gerencia clave

La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y

controlar las actividades de 'a Compañía ya sea drecta o indirectamente Durante los años 2013 y 2012. los

impones reconocidos como gastos de gestión de personal clave, se forman como siguen

2013 2012

Honorários 745.846 74? 845

Bonos 161.215 151 955

Otros beneficios 9523 13745

Total 916,584 908,545

Administración y alta dirección-

Los rierbros de la alta Administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañia ncluyenao a

la Presidencia Ejecutiva así como 'os accionistas que la representan no han participado al 31 de ciciembre de

2013 y 2012 en trarsacciones no habituales o relevantes

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

m
s

150
)

 

Un restmen de otras cuentas por cobrar es como sigue"

Diciembre 31 de

2013 2012

Corriente.

Reciamos ce Seguras ,*] 16,429,424 326.349

Cuentas por sabra: a ermneadosy ejecutivos 588 096 761 692

CLAVAR DO" Cobra COmeC a es 32.605

total 17,450,124 1,088,041

  vñeo Sarta Rasa Xo 128 y Wecre os po

   tesoeol vamente

3 Ge Ads de 2013 se produ un derame de aproxmadamente de 126800 oarries en es xm 474 del

osogucto poerado vor -a Compañ:a en el sector Wincrheles provincia de Esmeraldas Al31 ae diciembre de

2913 'a Corpañ a sa regstado por concepto de trabajos ae impeza y remediación ambiental un tota de



de
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10.

21 827 367 (4 812,363 fueron registrados como gasto de emergencia y remediación ambiental en el estado de

resultados integrales) La Compañia ha realizado el análisis de la recuperabiidao de los costos incurndos er .a

emergencia y ha determmado que 17,015,004 deben ser reembolsados por las compañias de seguro, de los

cuales se ha recibido el primer desembolso por 800,000

Durante el año 2013, la Compañía presentó dos reclamos parciales a las compañias de seguro por un valor ae

16,702 743 La Compañia ha reclamado 3,799,441 con cargo a la póliza de Propiedad y 12.903.302 con cargo

a la póliza de Responsabilidad Civil

La Compañía ha cumplida con sus obligaciones de remediación ambiental generadas por el derrame Sin

embargo ha sido sujeta de varios reclamos administrativos por supuestos daños ambientales adicionales. De

acuerdo cen el criterio de la Administración de la Compañia dichos reclamos no tienen relación con las

obligaciones de la Compañia surgida como consecuencia del derrame

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Otros activos financieros no corrientes - Un resumen de otros activos financieros no corrientes es como

 

 

sigue:

Tasa de interés Diciembre 31,

(porcentaje) 2013 2012

Certificados de depósito con vencimiento entra

febrero y noviembre de 2013 425y725 - 10,626 312

Certificados de deposito con vencimiento entre

enero y septembre de 2014 378y75 17,248,757

Certificados de deposto con vencimientos nasla

noviembre de 2015 525y775 834 982

Cerbficados de depósto con vencimento nasta

noviembre de 2015 600y775 13.909 -
 

Total 17,259,566 11,261,294

Estoscertificados de depósito se mantienen como inversiones colaterales para las garantias judiciales em.tidas

por bancos locales las cuales fueron requeridas por ley al inicio de los juicios que mantiene la Compañía con

el Senacio de Rentas internas Estos certificados serán recuperados el momento en el que se emita el

dictamen de ¡a sentencia de los procesos legales mencionados (Ver nota 19)

MATERIALES Y REPUESTOS

Los maiernales y repuestos estás conformados de la s:.guiente manera
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Diciembre 31,

 

 

2013

Sum.stos 1 689 808 1808 275

Repuestos 574 698 1.772.208

Matenales 836 275 824 581

inventar.o en vans ta 217.042 189,801

Envio y embarque 325 155 273,523

Total 3 802.973 4.859 388

Durante :0s años 2013 y 2072 los consumos de inventarios cargados al estado de resultados integrales

fueror de 3 200 745 y 2 395 648 respectivamente

12. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue.

Diciembre 31,

 

2013 2012

Seguros pagados por artiainado 4 498,980 3 998,353

Ecofonao (4) 1614,798 1 514 798

AÁrtic.pos a proveedores 684.957 $03.560

Otros 152,192 273,089

Arrendos pagados sor arto.pado 75,509 73 508

Subtotal 7,026,436 6,363,309

Nocorriente:

Arrendos pagacos por antaiado 867,492 552 108

Otros 74677 74.677

Subtotal 742,169 626,785

Total 7,768,605 6,990,094

13,

OCP Ecuador SA en su Par de Manejo Ambiental aprobado por el Estado Ecuatorrano como uno ce tos requisos de

la conceslón se sombrormero a easzar facibtar y hrarciar la ejecución ae proyectos para la preservación eco ógica

Para este efecto e: 23 ce. 00€ 2010 e Fideicomiso Mercantil Ecofondo Ecuador Ecoturd Foundator Feuado: y «a

Fundacion Ecol ondo S.80" 3 er97 Ln acuerdo denomnado “Corverio de Provsión Contaua de Fondos ene ae se

estabieco que :0s Sordos cda a conservec ón ambental a ser desembolsados por OGP Fevacor SA a Fdeicom 30

Wercan ooo  tcvacor y poro fideicormmse a da Fundación Ecofonge se subttarar a Us cen dos er e

“Os e ftecra 30 de rawerbre ce 200 0.00 ene ctaao convenio De acuercr a

 

Compro” so ye Dover

 

SÁ desemooso 1574 7568 el 28 de sovemore de 203 cor cago a compromiso deeste Corpa O0P Enoaarr

na304

 

VEHÍCULOS, MAQUINARIA Y EQUIPOS

Ur resumen de vehiculos "naqurara y equipos es como sigui
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Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue

 

 

 

 

 

 

Derecho de Programas de

concesión computación Totaí

Costo:

Sa'dos 2! 3* ge diciembre de 2011 1.412896,126 6 092.050 1 418 988 174

Adciones 234.291 234,29*

Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,412,896,126 6,326,341 1,419,222,467

Ag ciones 1,619,125 688.510 2,307 635

Saldos 2131 de diciembre de 2013 1,414,515,251 7,014,851 4,421,530,102

Amortización acumulada:

Sacos al 31 de awciembre de 2011 579,027 051 5 292,601 584,319,652

Gasto amortización 70.428.809 337.166 70,765,978

Saldos at 31 de diciembre de 2012 649,455,860 5,629,767 655,08 5,627

Gasto amortización - 70,428,225 411,505 70,939 731

Saldos al 31 de diciembre de 2013 719,834,085 6,041,272 725,925,357

Deterioro del derecho de concesión

Saldos al 31 de c:crembre de 2012 - .

Gasto de deterioro 165,652,931 : 165,652 831

Saldos al 31 de diciembre de 2013 165,652,931 - 165,652,931

Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 763,440,266 696,574 764,136,840

Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 528,978,235 973,579 529,951,814

El gasto amortización ha sido incluido en la partida gasto depreciación y amortización en el estado de resultado

integral (Ver nota 23)

Deterioro derecho de concesión - El activo intangible sujeto de deterioro es el derecho de concesión del

servicio de transporte publico de petróleo crudo a traves de oleoductos el cual está conformado por todos los

costas incurridos para la construcción del oleoducto de crudos pesados que fueron financiados a través de

créditos bancarios crédito subordinado y aporte de capital. El 31 de enero de 2014, el acc:onista Oleoducto de

Crudos Pesados (OCP) Ltd decidió aportar a favor de la Compañía el saldo de la Deuda Suboramada en

cercepto de Aportes para Futuras Capitalizaciones a efectos ae fortalecer el patrimonio de la Compañia En

vrtio del aporte reauzado la Compañia no requiere recursos para realizar los pagos de capta e nereses al

=aecionsta Er consecuernca la Compañía y tos cargadores Imciales acordaron una reforma a Os ISTA en

toc de la cua se mogies ya 'órmu'a de caiculo del Capital Charge para no considera; e vas: ue la Deucav

Subora rasa

F. mpore recuperanie del echvo (528,978.235 al 31 de diciembre de 2013) se ha determinado sobre la base

de un cáculo de valor en uso urizando proyecciones 0e fiwo de efectivo denvados de :05 presupuestos

fnarcieros y que cubren Ln periogo de dez años Los fluos de efectivo presupuestados se actualizaror vara
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15.

reflejar la demarda del servicio de transporte medido en volumen de crudo efectivamente transportado y/o

cortratado La tasa de descuento antes de impuestos aphcada a las proyecciones de flujos de efectivo fue de

16.42% Como resultado de este anáusis la Adrunistración ha reconocido un cargo por deterioro del valor de

165 652,931 que se registró como gasto en el estado de resultados integrales

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue.

 

 

 

  

Diciembre 31,

o 2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente

Deuda Sertor (12 46,067,964 354 005,373 44,156 865 426,767,80*

De..da Suboro'mada 79,158,816 139,283.606 78,644,335 139,283,606

Total 125,226,780 493,288,979 122,801,200 566,051,407
  

(1) La porción coruente de 'a deuaa senor se presenta neta de los fondos restingidos para el pago de la próxima cuota de

capital e intereses (Ver Nota 20 2)

Deuda Senior - Corresponde a desemboisos originales por 900,000,000 para la construcción del Oleoducto

que constan de dos partes Tramo A y Tramo B cuyos intereses se aplican de la siguiente manera:

Tramo A - Para este tramo (590,000 000) aplica la tasa de interés flotante LIBOR más el margen negociado. de

acuerdo a lo establecido en el 'Semor Credit Agreement" Por los años terminados el 31 de diciembre del 2013

y 2012, las tasas de interés promedio fueron 2 49% y 2 47% respectivamente. El titular de los préstamos del

Trame A es un sindicato internacional de bancos comerciales El capital y los intereses son pagados en junio 1

y diciembre 1 de cada año

Tramo B »- El Tramo B por 310 000 000 sera cancelado después que el Tramo A sea totalmente pagado. La

tasa fía corresponde a la tasa 'base swap rate a la fecha del desembolso más el margen aplicable, de

acuerdo con los términos defridos en el “Senior Credit Agreement”. Por los años terminados el 31 de

diciembre del 2013 y 2012 ta tasa de interés promedio fue del 7,532% El titular de los préstamos del Tramo B

es un grupo de inversionistas insttucionales Los intereses son pagados en junio 1 y diciembre 1 de cada año.

E veremento tna de la ceusa (¿Tramos A y B) es el 1 de diciembre del 2018 El uso o pago de la tarifa bajo

los terminos de: ISTA fue a señaoo para Gubrr togo e: servicio de la deuda y otros costos relacionados con el

endeudamiento

des de capria' de la deuda a largo plazo se uetalian a continuación”

 

Los vere rmmentos Í,uros Contar
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Diciembre 31,

Año 2013 2012

2014 “ 71.873,100

2015 77.839,200 77,839,200

2016 84 299,400 84,299,400

2017 en adeiarte 190 170.900 190,+70,900

Total 352,309,500 424,182,500

Deuda Subordinada

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012. la deuda subordinada representa los fondos requeridos para completar el

financiamiento del valor total estimado del costo del proyecto, provistos por las compañías auspiciantes del

proyecto a través de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd. (único accionista), que fueron recibidos desde

el 7 de enero de! 2003 hasta el 15 de diciembre del 2004 y devengan una tasa de interés que fiuctua entre el

18% y el 21% la cual está sujeta a la retención de impuesto a la renta sobre el exceso a lo permitido por la Ley

de Régimen Tributario interno. Los pagos de esta deuda se han realizado y se realizarán en función de la

disponibilidad de efectivo de la Compañia

El modelo económico financiero establecido en los ISTA's contempla los flujos de efectivo requeridos para

satisfacer las obligaciones relacionadas con esta deuda (Ver nota 20).

Un resumen de deuda subordinada es como sigue

Diciembre 31,

2013 2012

Deuga suboramada 218.442.422 217.997.943

Porción cornente (79 153,818) (78,844,335)

Total 439,283,608 139,283,606

Durante el año 2013 no se han efectuado pagos de la deuda subordinada. (Ver nota 25)

Gastos financieros

AL3* de diciembre del 2013 y 2012 el resumen de gastos financieros es como sigue

 

  

2013 2012

intereses de pasivos financieros ai costo amortizado:

De.na Sono (eros Ay Bl 24 6690:f

De.ca suno'e “ega cor ACos 398 232 027

74,164,781Tota! 63,901.184
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16.

17.

30

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por antiguedad es como sigue

Proveedores” Hasta 30 días

Loca es 3 103 396

Del exte-.or 4"6 944

Servic os prov-sionados

Totaj 3,523,250
 

Diciembre 31, 2013

Hasta 90 dias Mayores a 90 dias

299 052 206 044

122.470

7 643,213

421,522 7,749,257
 

Diciembre 31, 2012

Total

542 414

7 543 213

11,694,029

3 603 402

 

 

 

Proveedores: Hasta 30 días Hasta 90 días Mayores a 90 días Total

Locales 4 402.092 186,997 227.832 4,816,921

Dei exter or 311,570 - 311,570

Serv vos 2rov sionacos - - 4 548,284 4 548 284

Total 4,713,662 186,997 4,776,116 9,676.775

IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS

17.1. Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos cornentes es

Coro sigue

Activos por impuestos corrientes:

Creerao tibutaro ge mpuesto a arenta (11

Notas de créd lo adquenaas (2)

Total

Pasivos por impuestos correntes:

mpvesto ala renta por paga ¿Acia 17 3)

 

ecjesca Va or Agregaos

 

RUencores en atuenirao cestos aserta

CO“espO Me a vara es “iuugraos ade Os 1 DPA RS CO510 A LO ecamTos de Pagos £7 EXCOSO IL IMOLOSto

ala rera ae Lear asa/ados por el Se

2 Corresponde a vacores po: rotas de credito aago ras a terceros por la Compañía par

Diciembre 31,

136 913

281.712

418,625

13 803 516

"07.322

393 917

12,364,755

vico Je Revas eras a € Compañía

ae!28

136 913

136,913

19 052 926

244 836

P
aal

r

10,930,122

pago 30 iMDuestos

t
e
o
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17.2. Impuesto a la renta reconocido en las resultados -

El impuesto a la renta reconocido en resultados se compone de la siguiente manera"

2013 2012

impuesto a la rerta correrte 17 444 038 15,330,310

(23 166,509) 406 426impuesto diterdo

Contingencias trnbutarias (Nota 19) 3147 094.149

Tota! 305,351,678 15,736,736

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente.

es como sigue

2013 2012

(Pérdida) / Utilidad según estados financieros (192,402.525; 58,513,333

Gasta de: impuesto a la renta (28%) (48,100,631) 44,628,334

Efecto de otras decucciones (808,783) (280.239)

Efecto de gastas que ro son deducibles 66.351.452 982,285

impuesto a la renta corriente 17,444,038 15,330,310

(23 186,509) 406,426Efecto de impuestos diferidos

Efecto de cortrgencias tnbutar.as (1) 311 094.149

Gasto de mpuestos a la renta reconocido en resultados 305,351,678 15,736,736

(1) Las decsaraciónes de mpuestos han sido revisadas por -as autordades tributarias masia el año 2009 y sor

os años 2010 al 2013 Las contrgencias re'aconadas con estas rev.stones se detalan

 

susceptibles de revis:

en ta Nota 19.

17.3. Movimiento de impuesto a la renta por pagar - Los movimientos de Impuesto a la renta por pagar

fueron como sigue

2013 2012

Sagos a somero se año 10:259 928 886 397

17 44£ 638 19 330 310“ows ón ao año

Pagos eleciuadaos (1) (888 10%

 

(2 93 589)

(3083 7952

Xelorcores er a fuente

  Aricpodo mrojyesica!

 

11,803,516 10,052,926Saido al final del año

Covesporos a: pago de sa do Ce rraesto ala serra por pagara ncone ato

¿=D  Acareae año 2008 se dete corsderar como impuesto a a senta run moe vaor de amicipo caiculaco E Lua

 

3 4% de ingresos gravados y 0 2% ge

 

resuca oe 4 síóna matematoa del 64% gol activo 32%
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costos y gastos deducibles

17.4. Diferencias temporarias y activos por impuestos diferidos

Un resumen de las diferencias temporarias y los correspondientes activos por impuestos diferidos es

como sigue

Diferencias temporarias.

Depreciación ge veniculos maquinaria y eQU DOS

Ajuste a prestamos medidos al costo amortizago

Provs.ór de uosacion parora'

Provis:ón de cesahuc'o

Dete“:o"o de derecro de concesion

Total

Tesa neta ul nzada para e caicu'o del mpuesto

Activo por impuestos difendos

dife=ao

Diciembre 31,

2013
 

(391.029)

21 973,137

368.998

612 122

98 290,056

129 852.382

25%

30 213,095

2012

240,175

26 8/3,408

563,840

428,322

28,106,345

25%

7.026,586

La Compañía no ha reconocido diferencias temporarias deducibles por 69,883,563 cuyo efecto en el

impuesto diferido asciende a 17 465,891.

17.5. Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos por :mpuestos diferidos fueron como sigue

Saldos al comienzo

Reconecide en los

resultados (gasto) Saldosal fin del

 
del año ingreso año

Año 2013

Activos por impuestosdiferidos en

relación a:

Depreciación de vehicu:0s Macurana y

£Qu4 pos 60 *94 (158 176) (9/.982)

Aste a prestamos "ed:aos 2' costo

arorizaco

Provs on ge ubiacon perora

Prov s ar ge gesaruoo

Duero de aeeaoo de CO“Das es

Fotal

6 718,352

140 959

“6081

7,076,586

225 068)

148 710)

46 949

24 372 5%4

23,186,509

5 493,284

92 246

+53 030

d»245

30,213,095
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Saldos al

Reconocido en los

resultados (gasto) Saldos al fin del

 

comienzo del año ingreso año

Año 2012

Activos por impuestos diferidos en

relación a:

Decreciación de vehiculos

raquirana y equipos 177 068 (116 871) 60 194

Ajuste a prestamos mea dos al costo

armonizado 6 955 747 (237 395) 6 718 352

P-ovesión de ubilación patrona 2109746 (69 787) 140,959

Provisión de desahucio 89 454 47627 107.083

Total 7,433,012 (406,426) 7,026,586

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

(a)

(b)

tc)

Situación fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las

declaraciones del impuesto a la renta de 'a Compañía dentro del plazo de hasta tres años

posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta

siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compañía ha sido fiscalizada por mpuesto a la renta hasta el año 2009 Como resultado de estas

revis ones. la Compañia mantiene los asuntos explicados en la Nota 19 con el Servicio de Rentas

internas

Determinación y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compañia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ja tasa del impuesto a la renta

vigente.

Las socieaades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menosel

20% dae sus trabajadores, pueden diferir el pago dei impuesto a la renta y de su anticipo por el

periodo de cinco años, con el correspondiente pago de intereses.

Anticipo del impuesto a la renta

El artcipo se determina sobre :a pase ae la qeclarac'on del impuesto a la renta del año inmega ato

anteror aplicando ciertos porcentajes al vaor del activo total (menos ciertos componentes)

patrmnorio total ingresos gravad es y costos y gastos deducibles El articipo será compensago ear

e: mpuesto a la renta causado y no es susceptibie de devolucion salvo casos de excepción En

caso qe gue er impuesto a la renta causado “ere menor al astiaipo delerminado el artcioo se

conv ente en impuesto a ía renta m.nimo
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(a)

(e)

Dividendos en efectivo

Constituyen mgresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sotiedades locales y

a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos fiscales Los dividendos que se

distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a socieaades domiciliadas en

paraísos fiscales o regímenes de menor imposicion, están sujetos a una retención en la fuente

adicional de: impuesto a la renta

Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

El impuesto a la salica de divisas grava a o Siguiente

s» Latrensferercia o traslado de diw.sas al exterior.

*« Los pagos efectuados desde el exterior. inclusive aquellos realizados con recursos financieros en

el exterior de la versona natural o ta sociedad o de terceros

*« Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

* Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador efectuadas por personas

naturales o sociedades donmiciladas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los

pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

El Impuesto a .a Salida de Divisas (150) es del 5%.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

* Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tagetas de

crégito

+ Pagos realizados al extenor por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras imtermacionales con un plazo mayor a un año destinados al

financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de :a Producción. Comercio e

Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales

+ Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de ias Zonas Especiales

de Desarrolto Económico (ZEDE)

+ Pagos realizados ai exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras comucitadas en el Ecuador después del pago del impuesto a la renta. a favor de

otras sociedades extranjeras o de personas naturales no tesidentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición

E? Impuesto a la Sataa de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito inbutario para :a

determinación del impuesto a la renta rasta por 5 años siempre que haya sido ongirado en la

enportación de malenas prmas insumos y bienes de capte: con la finaldad de que sean

rcorporados en procesos producivos y que consten en el listado erttdo por el Comité de Potica

Tubutana

Estabilidad tributaria

Basados er el Contrato ce Actorzación y e. Contraío cc ínverson brmado el 15 de Febrero de 200”

 

entre OCP Lta la Compañia y el Estado Ecuatoriano e: marco juridico tmbutario aplicable para la

Compañia qurante el Contrato de Auterzación es el vgerte a dicha ftecra y por lo tanto no se

anticipa ringun mpacto materia! er su estado de s:tuacion Hinanciera estado de resultado integral o

de fijos de efectivo ger vados de las reformas tributarias emiudas a partir ae la firma del Contrato de
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Autorización y el Contrato de Inversion mencionados Principalmente porlas incluidas en el Codigo

Orgánico de la Producción y la Ley de Fomento Ambiental y Optimización ae los Ingresos del

Estado.

Porlo tanto, al 31 de diciembre del 2013 y 2012 para el cálculo del impuesto a la renta causado y la

medición del activo por impuestos diferidos la Compañía utiizó una tasa de impuesto a la renta del

25%.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corta plazo

Un resurnen de los beneficios a empleados es como sigue

Diciembre 31

2043 2012

Participación a trabajadores (1) - 10,325,883

Beneficios sociales 805,722 703,626

Otros 225 141 43.032

Total 1,030,863 41,072,541
 

Ú) Participación a Trabajadores - De conformidad cor aiscosiciones legales, los trabajadores tener derecho a

participar en las utiidades de la empresa en un 15% aplicable a las utiidades siquidas o contables Los

movementos de la provis:ón para participación a tabajadores fueron como sigue

2013 2012

Saidos al comienzo del año 10,325.883 6 465,953

Provisión del año - 10 325,883

Pagos efectuados (10,325,883) (6 465 953)

Saldos al fin del año > 10,325,883

Beneficios a empleados largo plazo

Un resumen de obi.gaciones por beneficios definidos es como sigue

Diciembre 31,

  

2013 2012

sb acor patora 11262,390 + 0064 331

BOMÍCECIO" por Sosaruoo 444,838 428 322

Totai 1,760,228 1,492,653
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(a) Reserva para jubilación patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 1983 la Corte

Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a ia jubilación patronal

mencionada en el Código del Trabajo sin penuicio de la que les corresponda según la Ley de

Seguro Secal Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Código del Trabajo. los

empleados que por vemnticineo años O más hubieren prestado servicios continuada 0

interrumpidamenrte tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente los

empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte años y menos de veinticinco años

de trabajo continuo 9 interrumpico tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación

Con fecha 2 de julto de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No 359 se publico la reforma al

Código del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos mínimos mensuales por pensiones

jubilares

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para jubilación patronal cubre el 100% del

valor determinado en el estudio actuarial,

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilación patronal

recanocida en el estado de resultados integrales y su movimiento durante e: año

2013 2012

Saidos a- comenzo de! año 1 064,331 909,947

Costo actual de servicio 211,52* 192 269

intereses sabre :a obligación 74.503 63,696

Pérd das (ganarc'as) actuariales reconocidas en el año (18,598) (53 175)

Ganancias proven entes de recueciones o cance aciones 166,267) (48,397

Saldos al fin del año 1,265,390 1,064,331

Las provisiones de los años 2013 y 2012 se encuentran registradas como parte de los costos del

servicio de transpore y gastos de administración en los estados de resultados mtegrales.

(b) Desahucio-

De acuerdo con el Codigo ael Trabajo la Compañia tene un pas vo contingente por desahucio con

os empleados y trana,adores que se separen bajo ciertas circunstancias Una parte de este pasivo

probablemente no sera exigib e por la separacion voluntaria de algunos empleados

A: 31 ae acerore de 2013 y 2012 e sado de a reserva para desaruc.o cubre el 100% del valor

estatiecido en el estua 0 actuara:

La s quiente tana res.ere 0s componentes del gasto de beneficio por cesahuc o reconocido en e:

estano ae esuitagos miegral y su movimiento durante el año
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2013

Saldos al cormenzo dei año 428 322

Costo actual del servicio $4 985

intereses sobre la obligacion 29 465

Pérdidas (ganancias) actuarales reconocidas en e: año 389,350

Beneficios pagados (177,284)

Saldos al fin del año 494,838
 

2012

357,815

57 320

25,047

(11 860)

428,322

Las provisiones de los años 2013 y 2012 se encuentran registradas como parte de los costos del servicio

de transporte y gastos de administración en los estados de resultados integrales

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes

Diciembre 31,

Supuesto 2013 2012

Tasa de descuento 700% 7 00%

Futuro meremento salaria: 3 00% 3 00%

Futuro mcremento de pensiones 2 50% 2 50%

Tabla de mortasgad e invalidez TMIESS 2002  TMIESS 2002

Tasa de rotación (promedio) 7 26% 8.90%

La sensibiidad del pasivo a los cambios en los principales supues:os actuartales es como sigue.

Jubilación Patrona!
 

beremento

(Osmunuciór)

Sensibilidad

Tasa de descuento -0 SY 139 193

Tasa de descuento +0 5% (123 765)

Tasa og meremento sa:arnal :05% 164 ?94

Tasa ce moremento sa er al -9 5% (128 875)

19 PROVISIONES

37

Ur resumer de prov.si0Mes es como sigue

Desahucio

Incremento

(d-sminución)

54.393

(48 376)

56 347

(50 373)
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Diciembre 31

 

2013 2012

Cortagencas trovlaras 1%) 409.355 710 -

Costo de apendoro de act vos (3 8 240,770 7 58* 904

Total 417,596,480 7,581,904

Corera 65.708,155 -

N5 corronte 351 888,365 7 58*, 904

 

Determinaciones tributarias - El 18 de ¡uño de 2013 la Corte Nacional de Justicia acto semerncia mediante la cual

certo parc a mente e: Recurso se Casación -nterpuesto por la Compañía aentro del vicio de impugnación oe la

celemenacion ibulana res zada por e Seriao ce Rentas Mmternas por concepto de impuesto a la renta del ejercian

seal 2203 E' 3 ge octubre ce 2013, el Sernc:o de Rentas Internas interpuso una acción extraord:"a" a de protección en

contra se la serienca ariba "mencionada ante la Corte Constitucional Él 26 de cicermbre de 2013 da Core

Consttucional emtó e falo aceotando la Acción Extraordinana de Protección planteada por el Servico de Rentas

miemas y. en consecuenc:a. d spomerdo se deje sin efecto la sentencia emitida porla Corte Nacional de Justa la Cu

aecbera emitr ura sentencia e” eemplazo En virtud de la sentenc.a emitida porla Corte Constituciona! la Administración

y los asesores lega es de ta Compañía estiman que el riesgo de pérdida de este proceso es probable

Per atro lado, el 18 de aic.embre de 2013 la Corte Nacional de Justicia emitó sentencia dertro de la impugnación de

ya aeterminación irbularia rearzada por el Servc.o de Rentas internas por concepto de impuesto a a fenta del

e,erccoo fscal 2006, recnazardo el recurso de casación interpuesto por la Compañía y confrandota totalidad de ¡as

giosas determnadas po" o Serve o de Rentas interias con excepción del recargo tributario por no ser aplicable El

25 de febrero de 2014 a Compañía presentó aníe la Corte Constitucional una Acción Extraorairar a de Proteccion por

coreiderar que se bar corretdo wo áciones a garantias y principios consituciona»es Sm perjuicio de io señalado.

cabe inaicar que s 000existaa fundamentos para 2 ace ón constiuc ona. a sentencia se encuentra ejecutoriada por

9 46 € Serncio co Rentas rternas está en capacidad de tear las acciones de ejecución para recaudar el monto

estabiec do en el acta de nelermiración más los intereses y ol'os cargos

Es co correspondiente a >os ojerc.cios fiscales 2004 y 2005,la tram tacón del recurso de casación planteado por ia

Compañia se encuenta susnerno da “asta que sea resuelta la recusación miciada por la Compañía contra los jueces 

ce a Sala Fsoecia.zaca ge o Troviano de :a Corte Naciora: de Justicia LOs ¡cios de os años 2097 al 2009 se

escuentan en trármie arto e, Tobuna' Distuta' de lo Fisca Los años 2010 a 2012 no han sigo geterminados por el

Servcode Rertas mierras

S 7 crogr y 37 Ue BETA Merprelarse 200 7 "ecoroc cruento, por cuarto a Combatía rariere Os

Eycamonión a 400 aocage Po lampoco 2070 '20c2 9 03 GefG0oos Que as Ster a a

 

¿e As ULCOTES UE

CAUparea marc a Sy Y 05 01 U3US goes 0. € exNesa” are Se “RServar es yoiLO OE DS "TS. 1ad7s one” 00s a

E38 4 08 nasos docos años 200% y 20060 ce acuer JOsvo cuero

 

A C*I5a 0 88 "NN1 0d ,1Zacs “Bal

 

2 una probaidad ge peda de 08 YBOUOS Qe Zu? Sl PULLOUTAr  

00 e ES De 82 eoSO YoA

  



AY?

Notas a los estados financieros (continuacion)

39

La composición de las contingencias es como sigue'

impuesto a la renta

Participación a traba¡adores

¡INereses y recargos

Total

2013

“77,839,842

98,272 974

“33,243 094

409.355,710

(2) Casto de abandona de actos - Corresponde a ía prav sión registrada y acumulada de acuerdo a la estmac.ón de vaior

“azonable de las obligaciones determnada en el Plan de Mane;o Ambiental establecido er el contrato de autorizacióny s

Los vatoreg son recanccidos como pasivos y seran actuaiizados por los cambios en el valor presente hasta que los

activos relacionados sean retirados o vendidos

A, 3* de diciembre de 2012 la Administración evaluó ta tasa de descuento utilizada para descontar los £.uos de efectivo

esperados y revisó la estimación de los costos de abandono, las mismos que a vajor presente se incrementaron en

3.518.024 La tasa de descuento fue fiada en 8 69% a partr dei año 2012 producto del análsis de las tasas pasivas

aa. mercado disporibles, y los incrementos mencionados fue registrados en el resultado de! año 2012 como un cambio

er estimación

En el aPo 2013, se registró un gaste por este concepta por 858,888.

(3) Otras provisiones - Corresponde a provisiones para gastos incurmdos en la operación de la Compañía

Las provisiones se han clasificado de acuerdo con la fecha en la que la Administración esperaria se cancelen:

Corr ente

No Corriente

Total

Los Ttiovimmentos de provisiones fueron como sigue

Costo

Saiaos al 31 do diciensbre de 2014

po a cronctoanecrta

Saldos a: 31 de diciembre de 2012

“e

 

ES

ADA recortoareca

Saldos 3131 de diciembre de 2013

de activos

4,063,879

 

351

7 581,904

 

3 240,770

2013 2012

65 708,115

351.888.365 7 581 904

417,596,480 7,581,904

Costo de abandono Contingencia Servicio

de Rentas internas Tota!

4,063,879

PARA por
400 32€ PB

 

409,355,710 417,526,489
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20. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

20.1.

20.2.

Gestión del patrimonio

Para propósitos de gestión del patrimorio de la empresa. el patnmonio meluye el capital socia: pagado y

todas las demás reservas de patrimonio atribuibles al accionista.

Al ser un proyecto de :nversión “Project Finance y de acuerdo al Contrato Para la Construccion y

Operación dei Oieoducto de Crudos Pesados y Prestación del Servicio Púbiico de Transporte de

H.drocarburos suscrito entre el Estado Ecuatoriano y la compañia Oleoducto de Crudos pesados (OCP)

Ecuador SA el 15 de febrero de 200%, en la cláusula 5 Sección 5 1 Organización y Capitalización de la

Compañía hiteral (c) el capital pagado de la compañia quedófijado en cincuenta y canco millones de

Dolares (55,000 000)

De acuerdo al princiolo de apalancamiento máximo de un "Project Finance" la estructura es altamente

acalancada ya que se busca alcanzar el máximo endeudamiento posible para el proyecto, de tal forma

que se minimice la contribución de capital que deba realizar el patrocinador, ya que las acciones de la

Compañía serán transferidos sin costo al Estado Ecuatoriano al término del periodo de concesión de 20

años

Gestión de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañia está expuesta a distintos

riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor económico de sus

flujos y activos y, en consecuencia. sus resultados.

La Gerencia de Finanzas. a través del espec:alista de tesoreria identifica, evalúa y propone medidas para

cubrr los resgos francieros de acuerdo con los parámetros y resticciones contempladas en el Common

Security Agreement los Contratos de Préstamos y Contratos de Transporte.

La Dreccion Financiera es “esponsable de la gestión del riesgo financiero

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía. una caracterización y

una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía

Riesgo de mercado relacionadoa las tasas de interés

La Compañía se ercuentra expuesta ai riesgo de mercado relacionado a tasas de interés debido a que

manuene prestamos a tasas 9e mteres tanto fijas como variables La Compañía no tiene contratado

megur tpo de copertura contra el nmesgo de tasa de interés. sin embargo la Compañia asumió las

conaiciones de tasas de interes cuanao firmó los Contratos de Préstamo y asume os costos originalmente

pactados a través de ata" fa que cobra a sus cargadores iniciales

Los cargadores rica es ceca eros ne tomar ninguna pos cion de cobertura para Cubrirse de sos aumentos

de la tasa de rierés varape (tramo Á de la deuda Senior) y asumir ese nesgo vía ajustes er e: Canal

Charge de a farfa. es decir s: $e aumenta el gasto de intereses al mismo vempo se aumenta e: ingreso

Por esta razo” E Compara no considera necesaro realizar un análisis de sensibilidad de las variaciones

de la parte varame de sa Deuda Senior
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones

contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La cartera de la Compañía se

origina por los ingresos por servicios de transporte que están garantizados por los Contratos de

Transporte suscritos con cada uno de los Cargadores Iniciales, y por lo tanto, se ha mitigado el riesgo de

la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

El riesgo de crédito de las facturas de los cargadores inmciales al 31 de diciembre de 2013 asciende a

12 378,359 y está concentrado en cinco chentes que son los cargadores iniciales (Ver Nota 8)

Los cargadores iniciales deben pagar sus facturas diez en (10) dias laborables después de que reciben

sus estados de cuenta y la factura correspondiente. En caso de incumplimiento se aplican mtereses de

mora y dependiendo de la demora se activan cláusulas de garantía suscritas con los accionistas de los

cargadores iniciales del Oleoducto

Respecto a los bancos e mstituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las

inversiones mantenidas al vencimiento, dichas inversiones. corresponden a operaciones de corto plazo

Respecto a las inversiones que la Compañía realiza en las cuentas que contractualmente debe mantener

con el Security Trustee que es el Deutsche Bank Trust Company Americas (f/k/a Bankers Trust Comp any),

la compañía mantiene la política de realizar solo las inversiones que han sido definidas en el Common

Security Agreement como “inversiones autorizadas" De manera sumaria se establece que solo se puede

realizar inversiones en emisores que tengan una calificación de riesgo como mínimo de grado de inversión

(888) "investment grade” En el caso de los certificados a plazo, la concentración por emisor es de

máximo 25 millones, se exceptúa de esta regla al banco que hace las veces de Secunty Trustee,

Ad-cionalmente esta política contempia la inversión en instrumentos de renta fija a un plazo máximo de

doce (12) meses.

Al 31 de diciembre de 2013. la exposición con los distintos emisores las inversiones realizadas por el

Fiaiuciano Deutsche Bank Trust Company Americas por cuenta y orden de los constituyentes, y las

inversiones realizadas a nombre de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador SA. al 31 de

aiciembre de 2013, la exposición y detalle de las inversiones por emisor realizadas por la Compañía. se

muestra en la Nota 7

Los fendos de la Debt Service Reserve Account' son aqueilos que la Compañia mantiene en una cuema

sevarada y que serán al menos el valor a pagar del siguiente dividendo ae deuaa semjor y deben cumplir

cor las mismas reglas menconadas artenormente Para cumplir con e Contrato de Préstamo y el
M
Commor Security Agreement, la Compañía realiza valoraciones sermestratos 00 'a reserva para ajustar el

va or alos minimos requerndos

Ai 31 de diciembre ae 2013 los fondos ae la Debt Service Reserve Account ascienden a 48 251 778 y

se presenta nero de la Deuda Sen or en la Nota 15 El detalle de este vaior se encuentra a contiruac:On
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Emisor Cahficación Tipo de inversión Vencimiento % interés Monto
 

invers:ores en el fide:comuso

BNP Paribas ARA Depósito a plazo Jun 14 0 44% 25,000 000

Dejtsche Banx ARA Depósto a plazo Jun-34 043% 21,566 543

Godrrar Sacns AMA Forde de inversión sn vence muemo 001% 500 297

Total versiones 47,266,840

Deutsche Bank Cuenta cornente sn venc:mento 901% 984 9383

Tatal Debt Reserve Account 48,251,778

203.

Riesgodeliquidez

La Dirección Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez y ha establecido

un marco de trabajo apropiado para que la Gerencia Financiera pueda manejar los requerimientos de

financiamiento a corto, mediano y largo plazo

La Compañia mantiene “fmados contratos de prestación del servicio de transporte con sus cargadores

iniciales (ISTAS) bajo la mocaluad de Ship or Pay, lo que implica que estos pagarán una tarifa sobre una

capacidad fija contratada y garantizada a pesar de que no transporten dicha capacidad Este sistema

tarifario de ingresos asegura que se tenga la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones

financieras de corto y largo plazo. así como los costos y gastos de operación del oleoducto.

El principal riesgo de iguidez surge de la posibilidad de que un cargadorinicial no cancele oportunamente

su tarifa de Ship or Pay o los reembolsos por compra de crudo combustible En dicho caso, existen

cláusulas contractua.es que habilitan el cobro de la deuda a través de los garantes de los contratos de

Ship or Pay (Ver Nota 8)

La Compañía maneja el resgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo teales y

proyectados provenientes de la tarifa de transporte y concillando los perfiles de vencimiento de los activos

y pasivos *inancieros

El nesgo de no recuperar las inversiones está minimizado por el hecho de que los emisores de las mismas

tenen una calificación de nesgo mínima "AAA por lo que la Compañia no tendria problemas de ejecutar

las rversiones er el cono plazo en el caso de fequerir hiquidez inmediata

El fide:conuso Barxers Trust const tudo en el exterior tiene como unica finalidad la de manejar los f 4jos

de la ocerac.ión del ceccucto Dentro se este taercoriso existe una cuenta e” la que se depositan los

fondos que garart7ar e pago de capa e ntereses de ia deuda senior de semestre siguiente

Categorias de instrumentos financieros Eigetalle 00 los activos y pasos financieros mantenidos por

a Compañia es como Sigue
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Diciembre 31,

2013 2012

Activos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos (Nota 6) 4.599 282 3,386 085

inversiones temporales (Nota 7) 61,892 905 18,643 982

Cuentas por cobrar a entidades re:acionadas (Nota 8) 12.664 412 32,031 393

Otros aci vos financieros (Nota 10) 17 259.666 11261 294

Total 96,216,265 65,322,724

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota 16) 4,150,816 5 128 49%

Otras cuentas por pagar a compañias relacionadas (Nota 8) 1,457 874 1 457 874

Deuda seruor (Nota 15) 400.073,337 470 924 666

Deuda subordinada (Nota 15) 218,442422 217.927 941

Total 624,124,449 695,438,972
 

20.4. Valor razonable de los instrumentosfinancieros - Excepto porlo que se detalla en la siguiente tabla la

Administración considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al

costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable

 

 

 

Diciembre 31,

2013 2012

Valor Yaior

Saldo en libros razonable Saido en libros razonable

Da..da Serior (Nota 15) 400.073,337 488.233 462 470 924 665 577 644 300

Deuda Subordinada (Nota *5) 213,442422 246,137 450 217 927,961 258 075 182
 

Técnicas de valuación y presunciones aplicadas para propósitos de medir el valor razonable de

instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la

siguiente forma:

y tondic ones estánaar y negociados en tos mercados liquidos actevos se delermanan con referencia e los

precios cotizados en a.chos mercados wgentes a 'a fecha de reporte Cuando ¿os precios actuales de

oferta ro estan oisporbies el precio de la transaccion más recente provee evcerc a gel valor azo"ane

actual siempre y cuando ro naya existido un cambio s:gmificativo en sas circunsiane as económcas desce

2 %ecra desa transacción S.tas condciones han carmbiaco desde la fecha de la transacc:0r ¿por ejemplo

cn cambio en ta tasa as :merés Dre de nesgo da calificacion de riesgo de. emisor la egisiacior inoutaria

etc; e: varor razonable refieja e: cambio en las condiciones de referencia en funcion as los precios O

tasas aciua.es para instrumentos simmlares
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Mercado no activo: técnica de valuación - Si el mercado para un activo financiero o pasivo financiero no

es activo, la Compañía establece el valor razonable empleando técnicas de valoración que incluyen el uso

de información cisponibie sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente

informadas, la referencia a Otros instrumentos sustancialmente similares y/o el análisis de flujos de

efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo con precios o tasas

de mercado)

Niveles para las mediciones del valor razonable - Los siguientes niveles sirven de referencia para la

medición del valor razonable ce los instrumentos financieros de la Compañia

" Nivel 1 - Las mediciones del va or razonable son aquellas dervadas de los precios cotizados (no

ajustados) en los mercados activos para pasivos o activos idénticos:

* Niel 2 - Las mediciones del vaior razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los

precios cotizados incluidos dentro del Nive! 1 que son observables para el activo o pasivo, bien sea

directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios): y

» Nivel 3 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuación que

incluyen los indicadores para los activos o pasivos que no se basan en información observable del

mercado (indicadores no observables)

Considerando las definiciones anteriores. ta información disponible y las caracteristicas de las deudas.la

Compañia determinó que tanto para la deuda senior como para la deuda subordinada la medición es de

Nive: 2 debido a que se utilizan los precios cotizados en mercados activos o no activos para pasivos

similares

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y

pasivos financieros

Para la medición de los pasivos financieros. la Compañía no encontró un mercado activo que permita

determinar el valor razonable por la que estableció el valor razonable utilizando una técnica de medición.

Esta técnica incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y

debidamente informadas que actúen en condiciones de independencia mutua, así como las referencias al

valor razonable de otro :nstrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de flujos de efectivo

Basada enlas premisas normativas. la Compañía con base en la informacion disponibie determinó que las

vanadles a ser ubbzagas e” «a tecnica de valoración para su deuda financiera son las siguientes

a Una tasa de descuenmo defermraga por a USO US Gas Transmission (BB8) 8BFV Curve a 3 años 

 

consistente cor a Cu 1er creciticia de «a Compañía (BBB geterrinada por Standard 2 Poors)

> na cord eo? de s.Donmdación (2%) para a deterrunac ón de ía tasa de interés utibzada para

ZtS gos Hitos de ta Deuda Suboramagá

 

Deuda Senior «Para este nstrumento la Compañia determina su valor razonab'e a través de Curva USD

11S Gas Trarsre ss:or ¡B88) BFV 3Y (4Y para elaño 201%) La medición vel valor razonable considera la

T
A
S
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cotización en Dólares Americanos de los bonos emitidos por tas Compañias transportadoras de gas con

una calificación crediticia de BBB+, BBB, BBB- dado por S8P Moody's, Fitch y/o DBRS. El rendimiento

de esta curva es determinado diariamente con bonos que tienen tanto un precio de Bloomberg Genere

(BGN) un precio suplementario de aportación de propiedad o ambos.

Los bonos están sujetos a un análisis de option-adjusted spread (OAS) y la curva es ajustada para

presentar estos efectos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012. las tasas de descuento utilizadas fueron

172%y 1.44% respectivamente.

Deuda Subordinada con el Accionista - Para este instrumento la Compañia determina su valor

razonab:e a través de Curva USD US Gas Transmission (BBB) BFV 3Y (7Y para el año 2011). La

medición del valor razonable considera la cotización en Dólares Americanos de los bonos emitidos Por las

Compañias transportadoras de gas con una calificación crediticia de BBB+, BBB, BBB - dado por S4P.

Moody's. Fitch y/o DBRS. El rendimiento de esta curva es determinado diariamente con bonos que tienen

tanto un precio de Bloomberg Generic (BGN), un precio suplementario de aportación de propiedad o

ambos. La condición de subordinación es equivalente al 2%. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012,la tasa

de descuento fue de 3.72% y 3.44% respectivamente

Como se menciona anteriormente, la Compañía aplica una tasa de descuento para el cálculo del valor

razonable determinada por un análsis de un mercado independiente de bonos corporativos

internacionales: por lo que, la determinación del valor razonable puede sufrir penalizaciones adicionales

dada la hquidez de estos. dichos efectos no pueden ser determinados fielmente por la Compañía

21. PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de aiciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de 55.000.000 de

acciones ordinarias de 1 valor nominal. las cuales no son negociables.

Dividendos -De acuerdo a la legislación tributaria. a partir del año 2010.los dividendos distribuidos a favor de

accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o

en junsdicciones de menor imposición, se encuentran sujetos a retención para efectos del impuesto a la renta

Sin embargo. basados en el Contrato de Autorización y el Convenio de Protección a las Inversiones firmado el

15 de febrero de 2001 entre OCP Ltd la Compañía y el Gobierno Ecuatoriano no se anticipa ningún impacto

materia! en sy estado de situación financiera, estado de resultado integral o de flujos de efectivo denvada de la

reforma c.taca anteriormente, respecto a la distribución de dividendos

22. INGRESOS

Un resume” de tos ingresos por servicio de transporte es como sigue.

35
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2013 2012

Servicios de transporte (1):

Contratos ¿STA ¡Nota 83 278,098 754 786,119 690

JtroS Coriralos 1,678 264 -

Subtotal 279,777,018 286,119,690

Partopación de estao ecuator ano (2) (1 27790) (1 100 000)

Total 278,649,228 285,019,690
 

(1) Servicios de Transporte — La compañia presta el servicio de transporte de petróleo cruao bajo contratos

de capacidad garantizada deserto en la Nota 1 asi como a empresas productoras de petróleo del Sur de

Colombia.

ingresos por Servicios de Transporte - Bajo los términos de los ISTA's celebrados entre la Compañía

y las afiliadas de las compañias petroleras que ausp:claron e: proyecto, la Compañía presentó la

Reconciliación Anual en .a que se concilió la tarifa facturada durante los años 2013 y 2012 con los

costos reales de capital y operativos incurridos durante dichos años En adición se estavilece que las

compañías petroleras oue tenen su capacidad garantizada. están obligadas a pagar por dicha

capacidad, independientemente de los barriles de petróleo transportados, porlo tanto, la recuperación

ae los servicios de transporte facturados esta garantizada En noviembre 30 del 2007, los términos de

tos ISTA s fueron modificados principalmente para inclurr todos los otros ingresos y gastos en el calculo

de la tarifa

Por los años terminados e 3% de diciembre del 2013 y 2012, la Compañia registró una disminución en

los ingresos por servicio de transporte de 12.254.623 y 214814 respectivamente debido a la

reconciliación anual de :a tarifa por el servicio de transporte de crudo

(2) Participación del Estado Ecuatoriano - Bajo los términos especificados en el Contrato de Autorización

e! gobierno ecuatoriano rec bira al fina: de cada año durante los primeros quince años del periodo de

operación una regalía equivalente a 1 100000 Adicionaimente la Compañía pagará al Estado el valor

ge cinco cemavos de US dólar (USS$O 05) por cada barri de petróleo crudo transportado por los usuarios

correspondiente a la cavaciuad de acceso abierta

23. COSTOS Y GASTOS POR Su NATURALEZA

Costos de servicio de

    

porte

Ye TesuiTer de .0s 5 St”y (0 de transporía es como 5.9que
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2013 2012

Detenoro de derecho de conces:ór (Ver rota 14 1) 195 652 93

Amortización y gepregación (Ver nota +4) 72,299,826 72,32 055

Mantenimiento y O110s contatos ue servicios 19.083 460 19,784,890

Salarios y benefic:os (1) 85 966 042 17,589,432

ingen erla 1 714 689 1,789,796

Energ:a y combustible 3,630,904 3,704,536

Factivades de campo 1,838,934 1772451

Otros 1.596,540 1 482,989

Total 351,783,326 118,436,249

Gastos de administración

Un resumen de gastos de administración es como sigue

2013 2012

Salarios y beneficios (1) 29,195,934 9,836,741

Garantias gubermnamenta:es 4.118,202 4 159 308

Seguros 4,493,883 4 270.848

impuestos 2.928.385 3251 314

Honorarios y Servicios 1,873,852 1.538 480

Gastos ce oficina 2,925,176 3 040 467

Segundad 2,625,275 2.924,781

Proyectos comunitarios 2,126,283 2177018

Publicidad y proroc.ón 287,513 378 491

Otros 980,105 $85,109

Tota! 51,552,608 32,353,438

(0 Incluye la provisión de la contingencia con el Servicio de Rentas internas porla participación laboral

glosada y pendiente de resolverse en los inbunales de justicia.

GARANTÍAS

Para garantizar el desempeño de ciertas obligaciones la Compañía ha entregado las siguientes garantias.

Garantia Ambiental - Segun ic dspuesto en el Contrato de Autorización la Compañia proporcione una

gararúa a favor ce: Gobierno Ecuator ano (ejecutable sí no se renueva) por 50 muiones para asegurar el

curmoebriento de as obugaciones 00 'a Compañía de pagar indemn zaciores en el caso de que durante a

conmstiuccor y operacor ae O.eoqueto se causer daños ambientales, ae los cuaes a Compañia sea

resporsapie Fne año 2013 y 2072 se ncurnó en 2 697 589 y 2 164 583 respectivamente para acauir” esta

garantia

Garantia _de Operación - Según lo dispuesto en el Contrato ge Adtorzaciór antes del reo de Cas

operaciones la Compañia proporcione una garantia al Gob emo Ecuatonano por 50 miiones para asegurar el

Dago de las indemmzaciones por danos que podran generarse como resuliaco de una ceficiencia en la
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capacidad de transporte del oleoducto durante el periodo de operación de mismo En el año 2013 y 2012 se

incurrió en 2,253 264 y 1 842,639 respectivamente para adquirir esta garantia

Garantia de la Deuda Senior - De acuerdo al Artículo 3 del "Common Security Agreement”, la Compañía

transfiere, hipoteca y asigna al Security Trustee, como una garantia para el pago de las obligaciones de la

Deuda Senior y para e: cumplimento de otras obligaciones tanto de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd

como de Oleoducto ae Crudos Pesados (OCP) Ecuador SÁ todos los derechos, la titularidad sobre o

intereses que tiene en cada uno de

aj Los ISTA's para requerir y recibir todos ios pagos realizados respecto a las tanfas, los pagos de tarifa

adelantados y otros importes por pagar que alli se describan

b) Los "Performance Guarantee Agreements' para requenr y recibir todos los pagos realizados y ejercer

todos los derechos (pero no las obligaciones) poderes, privilegios intereses y remediaciones desentas en

dichos acuerdos

c) Las Cuentas Restengidas en el exterior y el dinero, los papeles certificados o no certificados. titulos

instrumentos, y todas ¡as inversiones realizadas con dichos fondos.

d) Las Cuentas Restringidas locales

e) Los seguros y reclamos de seguros, para requerir y recibir cualquier pago e indemnización.

f) Cualquier acuerdo de derivados para requerir y recibir todos los pagos realizados o en deuda, y ejercer

todos los derechos (pero no las obligaciones), poderes, privilegios, intereses y remediaciones descritas en

dichos acuerdos.

Garantías Judiciales por Procesos Tributari

 

acuerdo con la legislación la Compañia ha presentado dentro de los juicios tributarios, garantias

equivalentes al 10% de la cuantía de cada proceso judicial iniciasio por impugnación de la determinación

tributaria realizada por el SRI por concepto de impuesto a la renta de los años 2003 2004, 2005 2006, 2007

2008 y 2009. así como por concepto de caución dentro de los recursos de casación planteados por OCP

correspondientes a ios años 2003 2004 y 2005 Los importes de las garantias ascienden a 1.805,802

2.762 185, 2,530,827 2 331.264 1937214 1 931,430 y 2,632,327 respectivamente

HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de: 2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (ver nota 26) no se

produjeron eventos gue en opmión de ta Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados

financieros adjuntos, excepto por ios siguientes

, Con fecha Y de enero de 204 a Compaña fue notificada con la resolución eribda por la Corte

Constitucional e 26 qe c.ciembre de 2013 mediante la cua deó sin efecto la sentencia emitida por la

Cone Naciona! ae Juste g resoecto de' recurso de casac ór plarteado por :a Compañía dentro del juicio

de :mpugnacon de a astermnacion tributara correspondiente a: año 2003 y dispuso cue la Corte

Nacional de vusticia emita un tajo de terrplazo

. E: 31 de erero de 20674 4 Junta Genera de Acconstas reso vió aceptar el aporte por parle de

Olesducto de Crudos Pesacos (OCP) lod de la totahoao del sado de ia Deuda Subordmada que tema

la Compañia por lo tarto registra: cichos valores en la cuenta de Aportes de Acción stas para Futuras

Capitabzaciones de ta Comnaf a a esa fecna La Compañia y los Cargadores Iniciales acordaron una

reforma a los ¡STA el 3* 0e d cembre ae 2013 en virtua de la cual se modificó la fórmula de calculo del
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Capital Charge. incluida dentro del PBC, para no considerar el valor de la Deuda Subordinada que se

aporta, por lo que la retenda reforma tene efecto a partir de la fecha en que efectivamente se realizo

ese Aporte para Futuras Capitalizaciones, esto es el 31 de enero de 2014

> El 25 de febrero de 2014 la Compañia presentó ante la Corte Constitucional una acción extraordinaria

de protección en contra de la sentencia dictada por ta Corte Nacional de Justicia por considerar que se

ran cometido violaciones a garantías y principios constitucionales en el caso que sigue la Compañía en

contra del Servicio de Rentas internas por glosas levantadas correspondientes al ejercicio 2006

. El 15 de abril de 2014, se presentó el tercer reclamo a las compañías aseguradoras por el evento de

cerrame en el xp 474 por un valor de 1,574,246.

. El 24 de abri ae 2014. el asegurador Maptre Atlas Ecuador realizó un pago 5.000,000 por concepto de

anticipo del teciamo de la póliza de responsabilidad civil por el evento kp 474 - Wincheles.

26. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

49

En reunión celebrada el 29 de abril de 2014. el Management Commíttee de Oleoducto de Grudos Pesados

(OCP) Ltd resolvió, mediante la mayoria requerida por el Owners Agreement (es decir con el vato afirmativo de

4 miembros del Management Committee). designar a la Compañía Bustamante y Bustamante Cía. Ltda. como

representante para actuar en la Junta General de Accionistas de Oleoducto de Crudos Pesaos (OCP) Ecuador

SA y entalvirtud le autorizan a actuar con voz y voto en representación del Accionista. entre otras cosas pata

revisar y aprobar tos estados financieros de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador SA. para el

ejercicio 2013, razón por la que podemos afirmar que los estados financieros de Oleoducto de Crudos Pesados

(OCP) Ecuador SA. del año 2013 serán aprobados por el organismo competente de conformidad conla Ley de

Compañias, esto es la Junta General de Accionistas de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador SA.


	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25
	Page 26
	Page 27
	Page 28
	Page 29
	Page 30
	Page 31
	Page 32
	Page 33
	Page 34
	Page 35
	Page 36
	Page 37
	Page 38
	Page 39
	Page 40
	Page 41
	Page 42
	Page 43
	Page 44
	Page 45
	Page 46
	Page 47
	Page 48
	Page 49
	Page 50
	Page 51
	Page 52

