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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013y 2012
Expresacdas en Délares de E.UA

1. OPERACIONES
El 15 de enero del 2001 fue constitiida como compania ecuatoriana Olecducto de Crudos Pesados (QOCP)
Ecuador S A ("OCP Ecuador S. A” ¢ “la Compafia") ia cual es subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados
{OCPj Ltd. {una entidad constituida en las Islas Cayinan) que es su accionista final.

El 15 de febrero del 2001, la Compaiia firmé un confrato (“Contrato de Autorizacién”) con el Gobierno
Ecuatcriano (ef "Gobierno”), para construir y operar el oleoducto. par su propia cuenta y riesgo y prestar el
Servicio Publico de Transporte de Hidrocarburos {el “oleoducto” la “Concesién” o el "Proyecto,") en el Ecuador
Diche contrato establece que el Gobierno Ecuatoriano no garantiza la rentabilidad u obligaciones generadas por
el Proyecto con terceros, asi también, especifica que ningin recurso publico sera comprometido durante (a vida
del Proyecte.

E! Gieoducto fue diseflado para transportar crudo pesado desde Nueva Loja (Terminal Amazonas) hasta el
terminal maritimo en Esmeraldas (Terminal Maritimo OCP), en ia Costa del Ecuador, recorriendo una distancia
de aproximadamente 500 kilometros. La capacidad de transporte estimada es de 450,000 barriles diarios de
18°APIL  Ei sistema incluye las faclidades necesarias para recibir, fransportar y despachar el crudgo en los
bugues de carga destinados para el efecto.

Para compietar la construccion del Oleoducto, la Compafiia incurrio en una inversion aproximada de 1,484
milicnes. de los cuales 900 millones de financiamienio fueron obtenidos a través de una Linea de Crédito
dencmirada “Senior Credit Agreement” y e! financiamiento adicional fue provisto por su Casa Matriz (Ver nota
18). inciuyendo el capital social minimo exigido por el Gobierno Ecuatorianc.

El 10 de noviembre del 2003, el Gobierno Ecuatoriano concedio la Licencia de Operacion a la Compafia,
siguiendo los términos del Contrato de Autorizacién, con lo cual daba formaimente micio a los 20 afios de la
concesion para operar el Oleoducto y prestar el Servicio Publico de Transporte de Hidrocarburos.

2. DEFICIT PATRIMONIAL Y SOPORTE FINANCIERO.-
Al 31 de diciembre de 2013. las cperaciones de la Compadia registraron una pérdida del ejercicio de
497 754.205, lo cual generd que el patrimonie neto de 'a Compadia alcance un valor negativo de 372,186.303
Sin embargo. ei modelo financiero del Proyecto de Inversion ("Project Finance') asegura los fiujos necesarios
para ia continuidad del negocio mediante el ingresc derivado de la tarifa de lransporte por capacidad
garanhzada vy eveniualmente los socios de! accionista podrian acordar realizar ios aportes de capital
necesaros para recuperar el défict patrmonai

ta sempafia OCP Ecuador S A mantie
capacidad en ei OCP. denominades Inihial Shipper Transportation Agreemeart (ISTA) con ios siguientes ¢inco

ne suscrios contratos de transporte cor refacidn al acceso a

intal Shippers ¢ Cargadores Inciales” Anges Petroleum Ecuader Ltg Perenco Ecuador Limited. Oxy
Oleaducto SOP. LLC EcuadorTLC S Ay Repsol Ecuador S A
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L.a capacidad de transporte garantizada para cada compania petroiera es la siguiente:

Andes Petroleum Ecuador Lid 108,000
Repso! Ecuador S.A 100,000
Ecuadorntic S.A 60,000
Oxy Oteoducto SOP. LLC 42,000
Perescs Ecuados Limited 26,000

Totai 350,000

Esta capacidad es ajustada por la calidad del petroleo y la distancia transportada a través de! oleoducto. Los
ISTA nc restringen la asignacién ¢ venia de capacidad por parte de los Cargadores Iniciales a terceras partes.

De conformidad con cada uno de los referidos contratos de transporte ISTA. cada Cargador inicial esta
obligade a pagar a Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. una tarifa, que incluye una tarifa Ship-
or-Pay Tariff calculada de conformidad con las correspondientes Tariff Regulations que constan en el mismo
ISTA. Esta tarifa Ship-or-Pay Tariff se calcula sobre la base del compromiso de capacidad de cada Initial
Shipper (o Ship-or-Pay Commitment o SPC) muitiplicado por el Per Barre! Charge o PBC.

E! PBC incluye un Capital Charge y un Operating Charge. Este Gitimo se calcula a su vez scbre la base de los
Operating Costs segun ias definiciones que constan en el ISTA. En consecuencia, ei valor de esos Operating
Costs de OCP Ecuador S A se considera para el calculo de la tarifa Ship-or-Pay Tariff que debe ser pagada
mensualmente por los Cargadores iniciales Por esta razén, y alendiendo a las definiciones y estipulaciones
que alli constan. e! aflo en el que sean pagaderos valores determinados de manera definitiva por una © mas
sentencias relacionadas con las contingencias tributarias, la formula de calculo del PBC y de (a tarifa Ship-or-
Pay Tariff determinara ingresos para OCP Ecuador S.A. que incluiran el monto de sus Operating Costs,
comprendiendo entre otros 10s impuestos y costos (aberales que sean incurridos en ese afo. En caso de que
el pago de esas contingencias requieran que OCP Ecuador S.A realice una interim Reconciliation, por cuanto
el recalculo def PBC en virtud de una Interim Reconciliation tiene efecte para el periodo anual, mientras que la
tarifa se paga mensualmente. el efecto de una Interim Reconcitiation se distribuye entre las tarifas mensuales
del afio correspondiente

Sin periuicio de lo sefialade. en caso de falta de pago por parte del Cargador Inicial de su tarifa Ship-or-Pay
Tariff debida bajo el respectivo ISTA, su correspondiente Performance Guarantor podrd ser requerido a
realizar ese pago a favor del accionista de la Compania (OCP Lid.} como garantia de cumplimiento

BASES DE PRESENTACION
Los estados financiercs han sdo preparados de conformidad con fas Normas Internacionaies de Informacion
Fimanciera (NIF) segdn las emito of Conse;o de Normas Internacionales de Coniabilidad (IASB por sus sigias

iy representan ia aaoncidn integral. explicita y sin reservas de ias referidas normas internacionales

Bases de medicion:
Los estades financierss han sido proparados sobre {a base dei modeio de costo hisiénco, a excepcion de 0s

nsirumentos financieros que se registran al costo amortizado, ias obligaciones por beneficios a empleados
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valorizan utilizando metodos actuariales y las provisiones para remediacion ambiental que se miden a su valor
presente

Los estados financieros se presentan en Doélares de los Estados Unidos de América que es la moneda
funcionat de la Compaifiia y moneda de curso iegal en Ecuador.

Las nuevas normas ¢ modificaciones emitidas. adoptadas por la Compafiia son:

- NIC 1 "Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones ala NIC 1~
Cambia la agrupacion de los elementos presentados en Otros Resultados Integrales (OCH, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados (“reciclados”) a resultados en un momento futuro
se presentaran por separado de los elementos que nunca serdn reclasificados. Esta modificacién afecta
unicamente a ia presentacion de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o
resultados de la Compaidiia.

- NIC 18 “Beneficios a los empleados {modificada)”
l.a modificacién elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales: es
decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resultados integrales.

- NIF 7 "Instrumentos financieros: Reveiaciones ~ Compensacion de activos y pasivos financieros
{(modificacion)”
La modificacién requiere que las ernlidades revelen fos importes brutos sujelos a derechos de
compensacién y la exposicion neta gue resulta Esta informacion ayudara a entender el aicance con el
que una entidad ha refiejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los
derechos de compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad

- NIIF 13 "Medicion del vator razonable”
La NIIF 13 establece una guia unica de orientaciéon para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NiIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una
ertidad estd obligada a usar el vaior razcnable. La NIIF 13 define e! valor razonable como un precic de
salida.

Come parte del procesc de aplicacion de la NIIF 13, la Compania ha reevajuado sus politicas para la
medicion de los valores razonables de sus activos y pasivos: come resultado de la aplicacién de la NIF
<3, ta Compafia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y
pasivos. Asimismo. se efectuaron revelaciones ad:cionales en las notas individuales de ios activos y
pasivos por 10 cuaies se determinaron valores razonabies

- Mejoras anuales a las NilF (emitidas en mayo de 2012)
E! IASB pubbcd un adeiantc de las modilicaciones v mecras a las NIF en mayo de 2012 Las

moaoifeaciones realizadas a fa NIC 1 NIC 16, NIC 32. NiC 34 y NIIF 1 comprendidas en este ¢iCio de

mejoras. no tienen un efecte significativo en ios estados financieres adjuntos



Notas a los estados financieros (continuacion)

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el 2013, sin embargo éstas no tieren

efecto alguno en ios presentes estados financieros

4. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
4.1. Efectivo en caja y bancos-
inciuye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden

4.2.

transformar rapidamente en efective en un piazo inferior a tres meses y cuyo valor no esta sujeto a un

riesgo de cambio significativo en su valor.

Instrumentos financieros

Activos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial -
Los actives financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como activos financieros al

valor razeonable con cambios en resultados, prestamos y cuentas por cobrar. inversiones mantenidas

hasta el vencimienio, acuvos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una codertura eficaz, segun corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen iniciaimente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,

excepto los activos financieros que se cantabiizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién Posterior ~

i).

Activos financieros al vaior razonable con efecto en resuitados

Los actives financieros a! valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designades al momento de su reconocimiento
imcial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenides para negociar si se adquieren con el proposite de venderlos o recomprarios en un future
cercanc. Los derivados, incluidos los derivados impiicitos separados. también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces, segun
se los define en la NIC 39

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por sy valor razonable y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costes financieros (cambics netos negativos en el valor razanabie) © ingresos
financieros {cambios netos positives en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Compaf:a no presenta actives financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de

diciembre de 2013 y 2012

Préstamos y cuentas por cobrar

Lo préstamos y cuenias por cobrar, corresponden a aquelios activos financiercs con pagos fijos y

delerminaties que ne benen colzacion en el mercado activo. Después del reconocimiento
s fnancieros se miden al costo amortzado utilizando ef mélode de ia tasa de interés

estos 2

i

efectiva. manos cu

waer detenore del valor El costo amortizado se caicuia tomando en cuenta

a en la adquisicion. v ias comisiones o [0s Costos que son una parte

descugnic o i

188 ge interés efectiva La amortizacion de i tasa de interés efectiva se reconoce

inegrante
dos como ingreso financierc en el estado de resultados. Las perdidas que

en & estads de

a
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resulten del deterioro dei valor se reconocen en el estado de resultados mtegrales como costos
financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el
caso de las cuentas por cobrar

La Compafia mantiene en esta categoria: efectivo en bancos, cuentas por cobrar comerciales. otras
cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades relacionadas y otros activos financieros.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencidn y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Campaiia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cuaiquier
deterioro del valor. Ef costo amortizado se calcuia tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o l0s costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. L.a amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resuitados integrailes. L.as pérdidas que resulten del deterioro del vaior se reconocen en el
estado de resultados integrales como castos financieros.

La Compafiia no tiene inversiones mantenidas hasta el vencimiento al 31 de diciembre de 2013 y
2012

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para ia venta incluyen titulos de patrimonio y titulcs de
deuda. Las inversiones en los litulos de deuda en esta categoria son aquelias que se espera
mantener por un tiempo indefinido. pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez ¢
ante cambios en {as condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para (a venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del vaior de ia inversion,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros. y se
ehmina i3 reserva respectiva. Los intereses ganados por 10s activos financieros disponibles para a
venta se calculan utilizande ei métcdo de la tasa de interés efectiva y se reconocen come ingresos
tinanciercs en ¢l estado de resuitados integraies.

ia Compadfia evaiua penogicamente si su capacigad e intencidn de vender sus aclvos financercs
disponicies para la venta en yn fulure cercano, siguen siende apropradas. Cuande ia Compania no
puede negociar estos activos financieros debide a a existencia de mercagoes iractives. y dor ¢ tanto
cambia significativamente su intencidn de venderios en un futuro cercane. la Cempania puede optar

oo reciasificarios, pero solamente en circunstanc:as excepcionaies, s s que la Gerencia tiene ia

capacidad y 1a intencion de negociaries en un futurs cercanc o hasta el vencimient
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En el casc de un activo financierc reclasificado fuera de 1a categoria de disponible para ia venta el
vaior razonable que es el imporie en libros a ia fecha de 13 reclasificacion se transforma en su nuevo
costo amoriizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese aclivo gue se haya
reconocido en el patnmonio. se amoniza en los resultados a Ip largo del periodo restante de fa
inversion utiizando el método de |a tasa de interés efectiva Cualquier diferencia entre el nuevo
costo amortizado y ei :mporte al vencimiento también se amortiza a lo largo de! periodo restante del
activo. utiizendo et métedo de la tasa de interés efectiva. St posteriormente se determina que el
activo registra un deterioro de su vaior. el imponte registrado en ei patrimonio se reclasifica entonces
a! estado de resuitados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no mantiene activos financieros disponibles para la

venta

Baja de activos financieros-
Urn active financiero (o, de corresponder. parte de un aclivo financiero o parte de un grupc de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

. Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo:

. Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo.
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin
una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

. Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo: 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a ia propiedad del activo. pero se haya transferido el control sobre el mismo

Cuando se han transferido los derechos confractuales de recibir los fiujcs de efectivo generados por el
activo. 0 se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compariia evaltia st ha retenido, y en que
medida. los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compa#ia no ha
rransferido ni retenido sustancialmenie {odos los riesgos y beneficios inherentes a {a propiedad del activo,
ni tampoce ha transfendo el control del misme, la Compafia contintia reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso. la Compaiiia
ambién reconoce el pasive relacionade. Ei activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen jos derechoes y obligaciones que 'ta Compaiiia haya retenido

Deterioro del valor de los activos financieros-
Al cierre de cada periodo sobre el que se informa. la Compania evaiaa si existe alguna evidencia cbjetiva
de que un activo flinancierc ¢ un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un

deterioro del vaior exis'e 8 ung 0 Mas evenios ocurndos despues del reconocimiento inicial del active {el

evento que causa g perdiaa) tenen impacte negativo sobre ios flujos de efecrvo futuros estimados del
active fnanciero 0 gel grupce de activos financieros. y ese impacto negativo puede estmarse de manera
fiable La evidencia de un deteroro del valor podria inciuir, entte ofros, indicios tales como que los
deudorss © un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas. el
incumpimiento o mora @n '0s pagos de capital o intereses. ia probabilidad de que se declaren en quiebra
u ofra forma de reorganizacion financiera. o cuando datos ovservables indiquen que existe una
disminucion medidle en los flujos de efectivo fuluros estimados. tales como cambios adversos en el

7
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estado de los pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacioran con los
incumpiimientos.

Deterioro de activas financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, 1a Compadia primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deteriorp del valor para los aclivos financieres que son individuaimente
significativos. 0 de manera colectiva para los activos financieros que no resylten individuaimente
significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaiuado de manera individual, independienrtemente de su significatividad, incluira ese
activo en un griipo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares. y ios evaiuara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los aclivos que se evaluan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor y para jos cuales una pérdida por
deterioro se reconoce o se sigue reconociendo. no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor
efectuada de manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presents de los fiujos de efective futuros estimados {excluidas las
pérdidas de credito futuras esperadas que aun no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efactiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable. la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deteriorc del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y
ia pérdida se reconoce en el estado de resultados. Les intereses ganados (registrados cOmo ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengande sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provisidn por desvalorizacion correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron g transfirieron a 1a Compa#ia. Si. en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision por desvalorizacion. Si posteriormente se
recupera una partida que fue imputada a pérdida, e! recupero se acredita como costos financieros en el
estado de resultados

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibies pdara ia venta. af cierre de cada pericde scbre el que se nforma. a
Compafia evaiia s exisle aiguna evidencia opjeliva de gue una inversion 0 grupe de Nversiones se
encueniran deteriorados en su vaior Para las inversiones en titulos de palrimoenio ciasificagas como

disponipies para ia venta ia evidencia objetiva debe inclur un descenso significativo ¢ proiongadc ael
vaior razonable de 'a inversion por debajo de su costo E! concepto de "significative’ se debera eva:a:

respecio del costo ariginal oe la inversidn y el corcepto de proicngado’ se debera evaluar respecic sel
periode en ei que e valor razonabdle haya estado por debajo del costo original Cuando exista evidencia
de un deterioro del valor la pérdida acumuiada medida como !a diferenciag enire ei coste de adguisiciony

ei vaior razonanle actual menos cualquier perdida por detericro reconocida previamente en el estade de

~
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resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patnmonio clasificados como disponibles para la
venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibies para la venta, el deterioro del valor
se evalia sobre la base de los mismos criterios gue para los activos financieros contabilizados por su
costc amortizado Sin embargo. el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
‘a diferencia entre el costo amartizado y el valor razonable actual. menos cualguier pérdida por deterioro
de esa invers:ion reccneccida anteriormente en el estado de resultados

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducico del
activo, apiicando Ia tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fos fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. St en un ejercicio posterior, el valor razonable de un titulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede refacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido ia pérdida
por deterioro en e! estado de resuitados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados integrales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financiesos se clasifican. ai momento de su reconocimiento inicial. como pasivos financieros
al valor razonabie con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas par pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de ios costos de
transaccién directamente atribuibles.

La Compaiila mantiene en esta categoria las cuentas de obligaciones financieras, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Medicion posterior

3 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados
Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resuitados inciuyen los pasivos
financieros mantenides para negociar y ios pasivos financieros designados al momento de su

recongoimiento iniciai como al vaior razonabie con cambios en resuitados

L.os pasives financieros se ciasifican como mantenidos para negociar st se contragn con ei proposito
de negociarics en un futwre cercane EBsta categeria tambien mmciuye ios instrumenios financierds
derivades termades por ia Cempafiia y aue no se designan como instrumentos de cobertura en
reiaciones de cooertura eficaces segun ic defing la NiC 39. Los derivados implicitos separadcs
también se ciasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de

cobertura eficaces

o
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Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resuttados integrales.

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiente inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconccimiento inicial
unicamente si se cumplen los criterios defindos en la NIC 39. La Compafia no ha designado
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

i)  Préstames y cuentas por pagar
Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconacen en l0s resultados cuando los pasivos se dan de baja. asi como a
través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones ¢ los costos que sean una parte integrante de la lasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resuitados integrales.

Baja de pasivos financieros-
Un pasive financiero se da de baja cuando ia obligacién especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o canceladp. o haya vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes. o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo. y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

.08 activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa
el imporie neto en el estado de siluacion financiera, (i) si exisle un derecho actual legaimente exigible de
compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencidén de liquidarios por el importe neto, o de
realizar ios activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

Valor razonable de Jos instrumentos financieros-
i.a Compafia mide sus instrumentos financieros al vaior razonable en cada fecha dei estade de situacion

fnanciera

Ei valor razonabie es el precio gue se recibiria por vender un activo ¢ que se pagaria al transfers un

3

4%:v0 en una fransaccion accrdaga enire particicanies de un mercado a la fecha de medicidn

El valor razonabie de un active o pasivo se mide ulilizando los supuestos gue los participantes en el
mercade usarian al ponerle valor al active ¢ pasivo, asumiendo que ios participantes en el mercado

actean en su mejor interés economico La Comgpadia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en
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4.3.

4.4.

ias circunstancias y por ias cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando ei uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activos y pasivos por Ios cuales se determinan ¢ revelan valores razonables en os estados
financieros son ciasificados dentro de ia jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion. en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significatives para la medicion al valor razonable ¢como un

tode:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticos.

- Nwve! 2 - Técnicas de valuac:on por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
la medicion al vaior razonabie es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es significativo para
ia medicion a! vaior razonabie no es observable

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente. la Compatfia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de ia categorizacién al final de cada periodo de reporte.

Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable. la Compafifa ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre fa base de su naturaieza caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tai come se explico anteriormente.

Materiales y repuestos - Los materiales y repuestos son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciongs en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios pueden
inciuir una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
analisis de la posibiiidad real de utilizacién.

Vehiculos, maquinaria y equipos
Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos, maquinaria y equipos se
miden inicialmente por su costo

El cosio de vehiculos maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos

directamente reiacionades con ia ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después cel reconocamiento iniciali los
venicuios maguinaria y equwipo son registracas al costo menos ia depreciacion acumuiada y e importe

acumuiade de las perduias por deteroro de valor

105 gastos de reparaciones y manten mientos se imputan a resuitados en el perisde en que se producen

2
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Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de vehiculos, maqguinaria y equipo se deprecian desde
el momento en que los bienes estan en condiciones de uso utilizando el método de linea recta. La vida
Uit estimada, valor residual y méfodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cuaiquier cambio en ei estimado registrado sobre una base prospectiva

A continuacion se presentan las principales partidas de vehiculos, maquinaria y equipos y os porcentajes
de depreciacion usados en el calculo de la depreciacion:

item Porcentaje
Venhiculos 20 - 4050
Maguinaria, equipo y heramientas 1020
Equinos de computacion 20-33
Equipos de oficina. seguridad y telecomunicaciones 10
Muebles y enseres 10
Adecuaciones y mejoras 50

Los cargos por depreciacion de vehiculos, maquinaria y equipos se registran en los resultados del
ejercicio.

Retiro o venta de vehicutos, maquinaria y equipos - La utiidad o perdida que surja del retiro o venta de
una partida de vehiculos, maquinaria y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y es reconocida en resultados.

4.5. Activos intangibles
Activos Intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cuaiquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacion se reconoce con base en €
meétodo de linea recta sobre su vida util estimada. La vida uti! estimada, valor residual y métode de
depreciacién son revisados al final de cada ado, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Derecho de Concesién de Servicio Pablico de Transporte de Hidrocarburos

Medicion en el momento del reconocimiento - Ei derecho de concesion u “oleoducto” esta registrado al
costo y corresponde principalmente 2 costos de ingenieria, gastos pre-operacionales de construcc:on,
derechos de via y adquisicion de tierras. impuestos, cargos legales y otros costos directos e indiractos del
Proyecto Los costos del activo intangible del proyecto incluyen costos financieros bajo el método de!
interés efectivo, (os cuales fueron capitalizados al considerarse directamente atribuibles a la construccion
del oleoducto como active cadificade

Las actividaces pianeadas de mantenir

entog mayor y reemplazo de componentes existentes son

cargadas al gasto cuando son incurmdas a menos que el mantenimie

nto ncluya g adauisicion de
componentes adicionaies gue incrementen significativamente su capacidad. en cuyc caso gichos costos
sor capitalizados y amortizados en e! plaze remanente del pericdo de operacion
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Medicion posterior - Después del reconocimiento inicial. el derecho de concesion es registrade al costo
menos la amortizacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. si
ex:stieren

Método de amortizacion y vidas (tiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados
score sus vidas utiles utiizando el método de linea recta. La vida Util estimada. el valor residual y método
de amortizacion son revisados al final de cada afo. siendo el efecto de cuaiquier cambio en el estimado
~egistrado sobre una base prospectiva.

Se estima gue e! vaicr residual del active infangible es igual a cerc, debido a que cuando 1a concesidn
ermine, el operador dejard de percibir ingresos por el servicio de transporte de crudo. lo que determina
que su derecho de compensar la inversion realizada ha concluido

A centinuacion se presentan los activos intangibles de la Compafiia y los porcentajes utiiizados en el
caicuio de la amortizacion: )

item Porcentaje
Dereche de concesion 5%
Scfiware 33%

4.6, Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion. construccion o
produccion de activos calficados, los cuales constituyen activos que requieren de un pericdo de tiempo
sustancial para su uso 0 venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén

istos para su usg o venta.

£l ingresc por intereses de las inversiones temporales realizadas con fondos provenientes de préstamos
especificos que deban ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos
aptos para su capitalizacian.

Todos {0s otros costos por préstames son reconocidos en resultados durante el periodo en que se

ncurren.

4.7. Deterioro de activos no financieros - Al final de cada periodo, la Compadia determina si existe un
ndicativo de que estos activos han sufrido alguna perdida por deteriorc. En tal caso, se caicuia el importe
recuperable de! active ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de ia pérdida por

deteriore (e haber aid Las perditdas por delerioro corresponden al imporie en i que el vaior en

inres del activo excede & su vaior recuperable

Ei imporle recup cs aclivos corresponde al mayor entre et valor razonable menes los Costos

neuttidos para disponer ¢ venaer ios activos ¢ su valor de uso. La Compadia determing e} valor de uso

ce ios aclives tangibies e nangibies medianie el metoge del valor presente ufilizando una 13sa de

Jescuento antes mpuasios  Este mélodo incluye estimaciones de fluyjos de caja fulurcs que se
asperan se deriver de la coeracién de los actvos tangibles e intangibies. Estos flyjos de caia estimados

‘saueren proyecciones y suguestos de ingresos, costos operativos y otros factores. Debide a ia

Ve g
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4.8.

naturaieza de su negocio, la Compariia tiene una unidad generadora de efectivo. cuyos activos tangibles e
intangibles incluyen vehicuios, maquinaria y equipo; y. el derecho de concesion para ia construccion,
operacion y prestacion del servicio publico de transporte de hidrocarburos respectivamente

Los activos tangibles e intangibles son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando
existe cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

Cuando una pérdida por deteriorc es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable. de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo en
afos anteriores.

Las pérdidas por deterioro y sus reversiones se reconocen inmediatamente en resultados del ejercicio.

impuesto a la renta - E] gasto por impues!o a la renta representa la suma del impuesto a ia renta por
pagar cofriente y el impuesto diferido.

Impuesto a 1a renta corriente - Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por
los importes que se espera recuperar de O pagar a la autoridad fiscal lLa gerencia evalla en forma
periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las
que las normas fiscales aplicabies se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando
fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido - £l impuesto a la renta diferido se reconoce utifizando el métedo del pasivo
sobre !as diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en
libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto a la renta diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
impomnbles.

Los activos por impuesto a la renta diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de l0s activos por impuesto a la renta diferido se revisa en cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de
suficiente ganancia imponible futura para permitir gue escs activos por impuesto a {a renta diferido sean
utdizados total o parciaimente

LOS aclives por impuestc a ia renta diferido no reconocidos se revaldan en cada fecha de cierre dei
penooo sobre gf que se informa y se reconocen en la medida en qgue se torme probable ia existencia de
ganancias imponibies futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferide no reconcoides
3 anteriorigdad

Los activas y pasivos por impuesto a ia renta diferido, son medidos a i3 tasa de impuesio a ia renta
vigente para ia Compania a la fecha que se esltima gue las diferencias temporarias se reversen



Notas a los estados financieros (continuacién)
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410,

considerando ia tasa dei impuesto a la renta vigente establecida en la ley en concordancia con el marco
iegai vigente a ia fecha oe ia firma del Contrato de Autorizacion y demas acuerdos firnados en conjunto
con este

Los aclivos y pasivos por impuesto a ia renta diferido se compensan st existe un derecho legalmente

exigible de compensar los activos y pasivos por ei impuesto a la renta corriente y si el impuesto a la renta

diferido se relaciona con ia misma entidad syujeta a impuestos y ja misma jurisdiccién fiscal

£} actvo por impuesto a ia renta diferido ne se descuenta a su valor actual y se clasifica como no

comente

Provisiones - Se reconocen cuandc la Compafia tiene una obligacién presente (va sea legal o implicita)
come resultade de un suceso pasado, es probable que la Compahia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiabie
de! importe de ia obiigacion.

Ei importe reconocido como provisibn debe ser ta mejor estimacion del desembolso necesarc para
carcelar la obligacion presente, al final de cada periodo. teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspendientes

Cuando se espera la recuperacion de algunos o {odos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desemboiso y e valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Provision para costos de abandono de activos por obligaciones contractuales - La provision para
costos de abandono de activos es registrada y acumulada de acuerdo a la estimacion del valor razonable
de las obligaciones. determinada en el Plan de Manejo Ambiental establecide en el Contrato de
Autorizacion, de acuerdo a la vida economica de la infraestructura relacionada (aproximadamente
cuarenta afos). La contrapartioa de dicha provision es registrada como un gasto medido al valor presente

neto

Después del reconocimiento inicial. los vaiores reconocidos como pasivos son actualizados como un costo
financiero por ies cambics en ef valor presente hasta gue los aclivos relacionados sean retirados o
vendidos, el cual se registra en el estado de resultago integral A la fecha que los activos sean retirados o
vendidos, la Compaiia determinara una ganancia o pérdida incurrida en funcion a ia provision realizada

Los cambios resuitantes de 1as revisiones de la estimacicn original scn registrados como un incremente g

disminucion de ia provis Gr para costos de abandono de actives y ia contrapartida de dicho aumente o

disTinugion es registrada como un cosio hnancierc en el estado de resullados integraies

Beneficios a empleados - La Comrpafia mantiene beneficios por conceplo de jubiiacion patroral y
desahucic. defndos po- 8% leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del aho y
su pasivo representa e vaior presente de la obligacion a la fecha del esiado de situacion financiera, y que
se determina anuaimenrta on dase a estudios actuariales realizados por un perito independiente usando el

~etode de unidad de créaito proyectado Bl valor presente de la obligacion de beneficios definides se




Notas a los estados financieros (continuacion)

determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Las suposiciones para determinar ef estudio actuarial inciuyen determinaciones de {asas de descuento,
variacicnes en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad. sexo. afios de servicio. incremento en ef
monto minime de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva
para obligaciones por beneficios empleados. la estimacion estd sujeta a vanaciones gque podrian ser
importantes.  E! efecto, positivo 0 negativo sobre las reservas derivacas por cambios en 1as estimaciones.
se registra directamente en resultados del afo

4.11. Arrendamientos - Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando ios términos del
arrendamiento fransfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

Los ammendamientos operativos se cargan a resultados empileando el método de knea recta. durante el
plazo correspondiente al arrendamiento. Las cuotas contingentes por arrendamiento se reconocen come
gastos en jos periodos en los que sean incurridos.

4.12. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable gue los beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Companla y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. LOs ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion realizada, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencicnados a
continuacion:

Transporte de petréleo-
Ingresos por servicio de transporte - LOs ingresos son reconocidos basados en la capacidad

garantizada de cada usuario del oleoducto (Ver Nota 2) usando la tarifa especificada en el ISTA.  Los
servicios de transporte son registrados conforme son realizados. Los barriles adicionales a ia capacidad
garantizada gue son transportados son registrados come ingresos y cargados a la tarifa apiicable. Bajo
ios terminos del !ISTA, 80 dias postericres al cierre del ejercicio fiscal, 1a Compafia debe presentar una
Reconciliacion Anual que concilie a tarifa facturada con tos costos fijos y operativos reales incurridos
durante el ano  Los ajustes resultantes de las reconciliaciones mencionadas son registrados en el afo
correspendiente,

Ingresos y gastos por intereses - Los ingresos ¢ gastos por intereses son registrades sokre una base de
tempo, con referencia ai capita! pendiente y a 'a tasa de interés efecliva aphcable. ia cuat es ia tasa de
descuento que iguaia exactamente os fiujes de efectivo por cobrar © por pagar estmados a o large de ia
viga esperada del instrumenio financiero con el vaior neto en Ebros del active ¢ pasivo financiers sobre el

reconocimients inicial

32l
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4.13.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
ncurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el periodo

més cercano en el que se conocen

4.14.

4.15.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentiacion sea ei refiejo de la esencia

Jde i3 ransaccion.

Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal
contemplan la posibilidad de compensacion y ia Compafiia tiene la intencion de liquidar por su imporie
netc o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros
ta Compadia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron
emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:

- NIC 32 "Instrumentos Financieros: Presentacion - Compensacion de activos y pasivos
financieros (modificacion)”
Efectiva para periados que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La modificacion precisa
el significado de "cuenta actuaimente con un derecho legai de compensacién” y ios criterios de los
mecanismos de solucion no simultaneas de |as camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos o mas instrumentos
financieros, las entidades deben tener un derecho de compensacion que no puede estar
condicionado a un hecho futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias:
(i) el curso normal de sus operaciones. (i} un evento de incumplimiento, y (iii} en caso de insolvencia
o quiebra de la entidad o de cualquiera de {as contrapartes.

NIC 39 Novacion de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas
(modificaciones)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 Estas modificaciones
proporcionarn una excepcion para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da ia novacién
de un derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterics.

NIIF 8 "instrumentos financieros: Clasificacion y Medicién™
Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja ia primera fase del
trabajo del IASB para el reem

iazo de ‘a NIC 38 y se refiere a 'a clasificacidon y medicion de ios

activos fnancieros tai como se aefingn en i3 NIC 39 La aprobacion de la pumera fase de la NUF 9

lendra un gfecto sobre @ casificacidn y medicion de los activos financieros de ia Compafia, pero
potenciaimente no tendrd ningun impacto sebre a clasificacion y medicion de pasivos financieres

Asimisma, ra NIiF @ introduce nuevos requisitos para la utiizacion de la contabilidad de cobertura

con la finalidad de gyue esta se encuentre aineada con la gestion de riesgos de una comparia

g

e

L
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- “Entidades de inversion” (modificaciones a la NiiF 10, NIiF 12 y NIC 27)
Efectivas para perioaos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014, Estas modificaciones
establecen una excepcion al requerimiento de conselidar a entidades que califican como una entidad
de inversion bajo los criterios de la NIIF 10, La excepcion a la consolidacién requiere que las
entidades de inversién se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en
resultados.

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodes que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014 La CINIIF 21 aclara que
una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al page. tal como
se identifica en la legislacion pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un
umbral minimo, la interpretacion aclara que ningun pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el
umbral minimo especificado

L.a Compadia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas normas, si lo hubiere,
en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a los estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la aclividad econdmica de la entidad,
con ei propoésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracion. tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momente, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

A centinuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que 1a administracion de ia
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Derecho de Concesion de Oleoducto - La politica contable del derecho de concesion para fa construccion y
operacion del oleoducto se enmarca en la aplicacion de la CINIIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios y de
la NIC 38 Activos Intangibles en funcién del procedimiento y conclusiones detallados a continuacion:

L.a Ccmparia, camo se describe en la Nota 1, mantiene una concesion para construir y operar el oieoducto por
un pericdo de 20 afios, por su propia cuenta y riesgo y prestar el servicio publico de transporte de
hidracarburos. Este contrato esta bajo la figura de "Build, Operate and Transfer (BOT)". para fa cuai aplica el
modeio dei activo intangible de acuerdo con la CINIF 12 Acuerdos de Concesion de Servicios y la SIC 29
Revelaciones - Acuerdos de Concesion de Servicios.

La norma referida tiene por objetive determinar e tratamiento contable que deve darse a la infraesiructura

princioal utiizada en la prestacion de 10s serviC:ios de 1as empresas concesionarias de servicios puplicos. de

aciierdo con tas NilF

El anaisis respectivo se basa en las notas * y 2 de las Guias de Aplicacion de la CINIIF. A continuacion se

resentan las conciusiones que determinaron la aplicacion de esta normativa.
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Z

0ia de aplicagion 1
Existe un control por parte de la concedente sobse que servicios debe proporcionar el operador con ia

|

infraestructura. a quien debe proporcionario. y a qué precio

P Existe por parte de la concedente. el controi def derecho de uso sobre 1a infraestructura al término del

acuerdo de servicios.

3 El cperador fue el encargado de construir la infraestructura para el proposito def acuerdo de servicios

Nota de apiicacién 2
1 Ef operador no recibe efectivo u otro activo financiero de la concedente

2 £l operador tiene un uerecho contractual a cobrar a los usuarios por el servicio publico que presta

Bajo estas premisas. la Administracion de la Compafia ha determinado que el contrato de concesion entre
OCP Ecuador S.A y el Gobierno ecuatoriano cumple con o establecido en la CINIIF 12; por lo tanto, el
oleoducto y facilidades se clasifica como un activo intangible d{:rante el tiempo de prestacion del servicio
publico establecido en la concesion y es tratado de acuerdo con la NIC 38.

Al ser reconocido como activo intangible sujeto a amortizacion la Compafia recibe pagos por el derechio a
efectuar cargos a los usuarios del servicio publico dependiendo de la capacidad contratada. Los pagos por el
USO SOn recenocidos como ingreso de acuerdo a fa NIC 18 Ingresos. en relacion al uso de la capacidad del
oleoducto por los usuarios.

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, ¢ en aquella fecha que se considere necesario, se
determina si existe aigun indicic de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de
que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperabie de dicho activo. S se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efective a la que pertenece el activo.

Para determinar si los activos han sufrido deterioro. la Compaifia utiliza el método de! valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El caiculo del vaicr en uso requiere que ia Compafia determine los flujos
de efectivo fuluros que deberian surgir de ias unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento
apropiada para caicuiar el valor presente.

En e caso de que el importe recuperable sea inferior al vaior neto en iibros del active. se registra la

correspondiente provision por pérdida por deterioro por ia diferencia, con cargo a resutades

Las pergidas por detenoro resononidas en un achve en periodos anlernorgs son revertidas cuando se produce

un camsio en las ¢ cionss sobre sy imperie recunerable inCrementando el valor del active con abone a
resiitados con el Emete det valor en lihros gise e activo hubiera tenide de no haberse reconocide ia pérdida por

detenoro

Provision para costos de retiro de activos - La Compania realiza juitios y estimacienes al regisirar costos y

estabiecer prowsionas para 2 pian de manejo ambiental que estan basados en la informacion actual relgtiva a
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costos y planes esperados de remediacion. En el caso de esta provision ios costos pueden diferir de las
estimaciones debido a cambios en leyes y regulaciones. descubrimiento y analisis de las condiciones del iugar.
asi como a variaciones en las tecnologias de remediacion. Por lo tanto, cualquier modificacion en los factores
o circunstancias relacionados con este tipo de provisiones, asi como en fas nommas y regulaciones. podria
tener, como consecuencia, un efecto significativo en ia provision registrada para estos costos. La provision
para costos de retiro de activos se revisa anualmente.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Ei valor presente de las provisiones para
cbligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en funcion de un
calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar ef valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuents. Cualguier cambio en ios supuestos impacta en el vaior en
libros de las provisiones de estos beneficios.

Et actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdiculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, las tasas
de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportadas por fa adminisiracion de 'a Compaiia. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de
Caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios,

Estimacion de vidas dtiles de vehiculos, maquinaria y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el valor
residual se efectian de acuerdo a lo mencionado enla Nota 4.4

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos -
considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro. Adicionalmente la Compania estima a cada fecha de ciere la posibilidad de
recuperacién del impuesto Diferido en periodos futuros en base a las proyecciones de los resultados de los
anos siguientes.

Vatuacion de los Instrumentos financieros - Como se descrive en la Nota 20.4, la Compafiia utiliza las
técnicas de valuacion para la medicion det valor razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que

se basan, en la medida de lo posibie. en datos observabies del mercado.

La Nota 204 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones para efectos de estas
técnicas de valuacién. asi como un andlisis de dichas presunciones.

EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el efeclive en caja y bancos se formaba de la siguiente marera:

Diciembre 31 de

2013 2012

Bfoctve y sances 0 Sasionmse
y ban

8
Efechivo en cuenias vropias

Total 4,599,282 3.386.055
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7. INVERS!ONES TEMPORALES
Un resumen de inversiones temporales s como sigue:

Riciembre 31 de

2013 2012
inversiones iocal 40584700 7188610
inlereses por coorar 640,212 558,165
inversiores en e exierior en hideiconsos (2) 57.187.492 10.896.207
Total 61,892,404 18,643,982
(1) Inversiones locales
U= detaile de las inversiones tocales es como sigue:
2013:
Emisor Calificacion Tipo de inversion % interés Corto plazo
Nesté AAA Tituiarizacion 7.75% 12,881
Bancs Pichincha C A AAA Depdsio a plazo 6.50% 3.352.28C
Dirers Ciub S A AAA Depdsito a plazo 7.20% 565,089
Corporacion La Favorta AAA Repo Bursati 7.00% 73.0CC
rocarsa AAA Papel Comerciai 8.00% 57.44C
Totat locales 4,054,700
2012:
'
Emisor Calificacién Tipo de inversion % interés Vator
Nestie AAA Tituiarizacion 7 75% 11.930
Hoicirs AAA Repo Bursati € 75% 250.00C
Corporacion La Favortta AAA Repo Bursat 7% 45000
Produbanco S A AAA Depdsiic a Plaze 6% 905,000
Banco Pichincha G A AAA Depositc a Piazo 6 75% 3,187 445
Dirers Ciuin S A AAA Depdsite a Piazoe 7 10% 108.675
Bce Internaciona: AAA Deposito a Plaze 6 25% 2.681,56C
Tota! locales 7,189,610
(2} inversiones en el exterior en fideicomisos
2013
Emisor Calificacion Tipo de inversion Valor
Trust Corryg AAA Fonge de inversian (1} 57.1%7 492

20
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Emisor

Calificacion

Tipo de inversién

Valor

Deutsche Bank Trust Company Americas

AAA

Fondo de invers:on {1)

10.89€.207

(1} Conforme los téerminos dei *Senior Credit Agreement” y el "Common Security Agreement’ se estatiecio un

Fidewcomiso. el cual es una entidad independiente legalmente constituida bajo las ieyes de Nueva York y ha sido

censtitvido para proveer las siguienies funciones: manejar Jos fondos recibides de! fnanciamiento de! proyecio

taci

tar i0s pagos a proveedores y prestamistas, y recibir (odos 10s depdsitos de ingresos  Ef acceso a ios fordos

medante ias “secured accounts” esta resirngido a 'a Companfia. Ei fiduciario esta facultado a invertr ios fondos

as.gnades por el Fideicomiso y es reemboisado por los gastos incurridos,

8. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de las transacciones con comparifas relacionadas es como sigue:

Entidad Asociada

Andes Petroleum Ecuador Lid. - Sucursal Ecuador
Repsc! Ecuador SA

Ecuadortic S.A {4)

Oxy Oleoducto SOP, LLC

Perenco Ecuador Limited (5)

Casa Matriz

Oiecducto de Crudes Pesados (OCP) Lid {6)

Total

Entidad Asociada
Andes Patroleur Ecuadar L9 - Sucursal Ecuador

Andes Petrole m Ecuacdor L6 - Sucursal Barbados
Repsc: Ecuador SA

Ecyadortic 5 A i4:

Oxy Oteoductc SOP (i C

Diciembre 31, 2013

Cuentas por Cuentas
cobrar (1) por pagar Ventas (2) Intereses (3)
3,722,298 - 85,136,345
3.599,985 82,339.031 -
2,844,679 65,063,465
1,490,877 - 33,421,473 -
720510 - 12,138,440
86.053 1,457,874 39,232,107
12,464,412 1,457,874 278,098,754 39,232,107

Diciembre 31, 2012

Cuentas por Cuentas
cobrar (1) por pagar Ventas (2) Intereses (3)
3,251 895 . 54 073 064 -
4,073,383 33,518,786

7.045 147
12649 798
2888 796

84.713.857
66.940 028
34,385 417

Parenco > Limdded (5} 2.036.270 12488538
Casa Matriz
Clesducte e Cruces Pesaces [O0P L 15 36062 1 4B7 874 46 173 382
Total 32,031.393 1.457.874 286,113,890 46,179,353
{1 a ias cuentay por cobras oo’ nGIesos ol mes de aicembre ge cana ung Ce ios ransgorhs
2y Constiuyen serwicios de transporte de pewdiee Ver nota 22
23
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(3} Constituyen infereses de la deuds subordinada con el accicnista Ver nota 15

(4 Al 3¢ de diciemore de! 2072, of sado de Ecuadortic SA inciuye 7,082,576 correspondiente al salde por cobrar por el
reerrpoisSc POt fa compra de crudo realizada por Cém_aar'\ia a sunombre Estas transacciones se realizaron a precios
ge rrercado.

{85y Al 3" de dcembre del 2013 y 2012, ei saldo de Perenco Ecuador Limited :ncluye 183,152 y 997 666, respeclivamente

correspondiente al saldo por cobrar por ef reembolso por ia compra de crudo reaiizada por el OCP a su nombre. Estas
{*ansaccionas s¢ raalizaron a prec:os ¢e mercado

(8} Dirante los affos 2813 y 2012 no han existdo ransacciones con OCP Lid diferentes de ta Deuda Subcrdinada Ver

o

Ngig !

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave -

La gerencia clave son aquelias personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
contrelar las actividades de la Compafiia, ya sea directa o indirectamente. Durante los afios 2013 y 2012, los
importes ~econocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman come siguen:

2013 2012
Honorarics 745846 742 845
Berics 161.215 151,956
Otros beneficios 8523 13.745
Total 916,584 908,545

Administracion y alta direccion-

{.os mierrbros de la alla Administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania incluyendo a
la Presidencia Ejecutiva, asi come [os accionistas que la representan. no han participado al 31 de ciciembre de
2013 y 2012 en trarsacciones no habituales o relevantes

9. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31 de

2013 2012
Corriente:
Rectamos ca Seguros {1} 16,429,424 336.349
Cueras por sobrar a empleados y ejecutivos 588.09% 751 692
SRR por cobiras comreisies 432,605
Total 17,450,124 1.088,041

Sama Rosa Ko 128 y Winnneles

E- 8 de Abry de 2013 se produic un deframe de aproximadamente de 12 800 barriies en ei km 474 del
oisoducto goerado oor ia Compaftia, en el sector Wincheles provincia de Esmeraldas. Al 31 de diciembre de

2013 la Compadia na r

&

3trado por concepte de traba;os de mpieza y remediacion ambiental un tola’ de

N
»)
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10.

21,827,367 {(4.812,363 fueron registrades como gasto de emergencia y remediacion ambiental en el estado de
resultados integrales) La Companfia ha realizado el analisis de la recuperabitidad de los costos incurridos en la
emergencia y ha determinado que 17,015,004 deben ser reembalsados por las compafias de seguro, de ios
cuales se ha recibido el primer desembolso por 800.000.

Durante el afo 2013, la Comparia present6 dos reclamos parciales a las compafias de seguro por un vaior de
16,702.743 La Compafiia ha reclamado 3,798,441 con cargo & |2 péliza de Propiedad y 12.903.302 con carge
a la péliza de Responsabilidad Civil

ta Compafiia ha cumplido con sus obligaciones de remediacion ambiental generadas por el derrame. Sin
embargo ha sido sujeta de varios reclamos administrativos por supuestos dafos ambientales adicionaies. De
acuerdo cen el criterio de la Administracion de ia Compafiia dichos reclamos nc tienen relacion con las
obligaciones de la Compafia surgida como consecuencia del derrame.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Otros activos financieros no corrientes - Un resumen de otros activos financieros no corrientes es como

sigue:
Tasa de interés Diciembre 31,
(porcentaje) 2013 2012

Certificados de deposito con vencimento entre

febrero y noviembre de 2013 425y 7256 - 10,626 312
Cerlificados de depfsito con vencimiento enire

enero y septiembre de 2014 375y 75 17,245,757

Certificados de depo6sito con vencimientos hasta

noviembre de 2015 525y 778 . 634 982
Certificados de depesitc con vencimiento hasta

noviembre de 2015 600y 775 13.909 -

Total 17,259,666 11,261,294

Estos certificados de depésito se mantienen como inversiones colaterales para las garantias judiciales emitidas
por bancos locales las cuales fueron requendas por iey al inicio de fos juicios que mantiene la Compadia con
el Servicio de Rentas Internas. Estos certificados seran recuperados el momenio en el que se emita el
dictamen de ia sentencia de los procesos legales mencionados (Ver nota 19)

MATERIALES Y REPUESTOS

Los malenales y repuesios estas conformados de 1a siguiente manera
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Diciembre 31,

2013 2012
Suministros 1689808 1.808.275
Repuesios 574698 1.772.208
Materiales 836,275 824,581
inventar.c en fransio 277.042 183,801
Envio y embarque 325158 273,523
Total 3 802,978 4,859,388

Durante ios afios 2013 y 2012 los consumos de inventarios cargados al estado de resuiltados integraies
fueron de 3200 745 y 2,395 648 respectivamente

12. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue;

13

Diciembre 31,

2013 2012

Seguros pagados por anticinado 4,498 980 3,996,353
Ecofonds {1} 1614,798 1,514,798
Anticipos a proveedaores 684.957 503.560
Ctros 152,192 273,088
Arriendos pagadss scr anticipado 75,509 75.508
Subtotal 7,026,436 6,363,309
No corriente:

Arrigndes pagacos por antiivade 667.492 552 108
Qtros 74877 74677
Subtotal 742,169 626,785
Total 7,768,605 6,990,094

QCP Ecuador S A en sy Plan de Manejo Ambiental aprobado por ei Estado Ecuatoriano, como uno de ios requisitas de
ta concesidn. se comprometo a realizar, facilitar y financiar 1a ejecucidn de proyectos para ia preservacion ecslogica
Para este afectc ef 23 de juic de 2010 e Fideicomiso Mercanti Ecofonda Ecuador. feotund Foundaton Feuador yia
Fundacicn EcoFondo suser 2ieran un acuerdo denominado “Convenio de Provisibn Continua de Fondos™ en @i que se
esiabioce qie ios onans g 2 conservacSn ambiental 8 ser desemoonisados por QCP Feuaser SA a Fideicemso

n 8 ius cefndos er e

N

Fouaonr y por o Fudeicomise @ fa Fundacidn Ecofon

ca

de fecha 30 de rowembre e 2040 inciuid el ¢iaae converic  De acuer

ase Compron:ss

L desemboisd 15674 798 el 28 de noviemore del 2012 Con Calge 8 corpromise de

afte 2074

VEHICULOS,MAQUINARIA Y EQUIPOS
o resumen de vehicuios, mag.:rana Y equipos €5 oMo Siguie

T

S
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Notas a los estados financieros (continuacion;

Los movimientos de activos intangibles fueren como sigue’

Derecho de Programas de

concesion computacion Total
Costo:
Sa'dos a! 31 de diciembre dge 2011 1.412,896,126 6.092 050 1.413,988.178
Adiciones - 234,291 234,291
Saldos al 31 de diciembre de 2012 1,412,896,126 6,326,341 1.418,222,467
Agiciones 1.619,125 688.510 2,307.635
Saldos al 31 de diciembre de 2013 1,414,515,251 7,014,851 1.421,530,102
Amortizacién acumulada:
Saicos al 31 de diciembre de 2011 579,027.051 5292601 584,319,652
Gastc amortizacion 70.428.809 337.186 70,765,975
Saldos ai 31 de diciembre de 2012 649,455,860 5,629,767 655,085,627
Gasto amortizacién . 70,428,225 411505 70.836.731
Saldos al 31 de diciembre de 2013 719,884,085 6,041,272 725,925,357
Deterioro del derecho de concesion )
Saldos al 31 de diciembre de 2012 - . -
Gastoe de detaricro 165,652,931 . 165,6562.831
Saldos al 31 de diciembre de 2013 165,652,931 - 165,652,931
Saldo neto al 31 de diciembre de 2012 763,440,266 696,574 764,136,840
Saldo neto al 31 de diciembre de 2013 528,978,235 973,579 529,951,814

El gasto amortizacion ha sido incluido en la partida gasto depreciacion y amortizacion en el estado de resultado
integral (Ver nota 23).

Deterioro derecho de concesion ~ El activo intangible sujeto de deterioro es el derecho de concesidon del
servicic de transporte publico de petréleo crudo a traves de oleoductos el cual estd conformado por todos los
costas incurridos para fa construccion def ofeoducto de crudos pesados que fueron financiados a través de
créditos bancarios. crédito subordinado y aporte de capital. El 31 de enero de 2014, el accionista Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP) Lid. decidic aportar a favor de la Compaiiia el saldo de la Deuda Subordinada en
concepto de Aportes para Futuras Capitalizaciones a efectos de fortalecer el patrimonio de ia Compadiia En

virtua del aporte reaizado la Compania no requiere recursos para realizar los pagos de capital e intereses al

accionista En consecuencia ia Compania y ios cargadores Iniciales acordaron una reforma a 0s ISTA en
virtLd de la cual se mogdifict ‘a fdrmu'a de calcule de! Capital Charge para no consideras el vaic! de la Deuda

Suborginaoa

Elimpore recuperabie del activo (528,978.235 al 31 de diciembre de 2013) se ha determinado sobre ia base
de un caiculo de valor en usoc utiizando proyecciones de fiuio de efectivo derivados de ios presupuestos
financieros. y que cubren un periodo de diez afes  Los flujos de efective presupuestados se actuaiizaron para



Notas a los estados financieros (continuacion)

18.

reflejar la demanda del servicio de transporte medido en volumen de crudo efsctivamente transportado y/o
contratado. L.a tasa de descuento antes de impuestos aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo fue de
16,42% Como resultado de este anaiisis la Administracién ha reconocido un cargo por deterioro del valor de
165,652,931 que se registra como gasto en el estado de resultados integrales.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue.

Diciembre 31,

2013 2012
Corriente No corriente Corriente No corriente
Dewuda Senior {1} 46,067,964 354,008,373 44 156.86%5 426,767,801
Ceuda Subordinada 79,158,818 139,283,606 78,644,335 139,283,608
Total 125,226,780 493,288,979 122,801,200 566,081,407

{1) La porcion corriente de |3 deuda senior se presenta neta de los fondos restringidos para el pago de la proxima cuota de

capifal e intereses {Ver Nota 20 2}.

Deuda Senior - Corresponde a desemboisos originales por 800,000,000 para la construccion del Oleoducto
que constan de dos partes. Tramo Ay Tramo B. cuyos intereses se aplican de la siguente manera:

Tramo A - Para este tramo (590,000.000) aplica Ia tasa de interés flotante LIBOR mas el margen negociado, de
acuerdo a lo establecido en el “Senior Credit Agreement”. Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2013
y 2012, fas tasas de interés promedio fuercn 2.49% y 2.47% respectivamente. El titular de los préstames del
Trame A es un sindicato internacional de bancos comerciales. El capital y los intereses son pagados en junio 1
y diciembre 1 de cada afo.

JTramo B - Ei Tramo B por 310.000.000 sera cancelado después que el Tramo A sea totaimente pagado. La
tasa fja corresponde a la tasa "base swap rate’ a la fecha del desembolso mas el margen aplicable, de
acuerde con los términos defirides en el "Senior Credit Agreement’. Por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2013 y 2012. ia tasa de interés promedio fue del 7.532%. El titular de los préstamos del Tramo B
es un grupo de inversionistas institucicnales Los intereses son pagados en junio 1 y diciembre 1 de cada afo.

£: vencimento fina! de 'a deuda (Tramos Ay B) es el 1 de deiembre dei 2018 El uso o pago de !a tarifa bajo

ios ternmungs dei ISTA fue disefade para cubrir todo el servicio de la deuda y otros costos reiacionados con el

es de capital de a deuda a large plazo se detalian a continuacion:
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Diciembre 31,
Ao 2013 2012
2014 N 71.873,100
2015 77,839,200 77,839,200
2016 84,299,400 84,299.400
2017 en adeiante 190.170.900 19C,170,800

Total 352,308,500 424,182,500

Deuda Subordinada

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |a deuda subordinada representa los fondos requeridos para completar el
financiamiento del vaior total estimado del costo del proyecto, provistos por las compafias auspiciantes del
proyecto a través de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd. {Gnico accionista), que fueron recibidos desde
el 7 de enero de) 2003 hasta el 15 de diciembre del 2004 y devengan una tasa de interés que fiuctua entre el
18% y el 21% la cual estd sujeta a la retencién de impuesto a la renta sobre el exceso a Jo permitido por la Ley
de Reégimen Tributario interno. Los pagos de esta deuda se han realizado y se realizardn en funcion de la
disponibilidad de efectivo de la Compania.

El modeto econémico financiero establecido en los ISTA's contempla los flujos de efectivo requeridos para
satisfacer las obligaciones relacionadas con esta deuda (Ver nota 20).

Un resumen de deuda subordinada es como sigue:

Diciembre 31,
2013 2012
Deuda subordinada 218,442,422 217.927.941
Porgion corriente (79.158,818) (78.644,335)
Total 139,283,606 138,283,606

Durante el afio 2013 no se han efectuado pagos de la deuda subordinada. (Ver nota 25).

. Gastos financieros
Al 37 de diciembre del 2013 y 2012, el resumen de gastos financieros es como sigue.

2013 2012

intereses de pasivos financieros al costo amortizado:

77.885 258

Total 63,801.184 74,164,751

28
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16. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por pagar comerciales por antigiedad es como sigue:

Diciembre 31, 2013

Proveedores: Hasta 30 dias Hasta 90 dias Mayores a 80 dias Total

Lecaies 3,103 306 285.052 206.044 3.608 402
Det exterior 414 844 122478 - 542.414
Servicios provisionadaos . 7.643. 213 7543213
Total 3,523,250 421,522 7.749,257 11,694,028

Diciembre 31, 2012

Proveedores: Hasta 30 dias Hasta 90 dias Mayores a 90 dias Total

Locaies 4402092 186,997 227.832 4,816,821
Dei exter.or 311,570 - - 311,570
Servicios 2rov-SioNacos - - 4,548 284 4,548,284
Total 4,713,662 186,997 4,776,116 9,676,775

17. IMPUESTOS CORRIENTES Y DIFERIDOS
17.1. Activos y pasivos del aio corriente - Un resumen de actlivos y pasivos por impuestos corrientes es
come sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Activos por impuestos corrientes:
Cradito tributaro ae impuesio a a renta {1} 136.813 136 913
Nctas de criéd:to adquiridas (2) 281,712
Total 418,625 136,913

Pasivos por impuestos corrientes:
irpLesto a fa renta por pays ©7 .3 11,803 5186 10052 928

rpoesie gl Vaior Agregaon ‘67,322 244 638

Wnnes 8!

caga 393 417

Totsl 12,364,755 10,830,122

Corresponae a vakyas impugnatios ante oy i 35 e ushea por reciamos de pagos en excese deimouesic

a s renta oue Lene

zados por @ Servizio de Rentas ernas a 2 Compahia

2+ {orespende a vaioras por noigs de credito

sdguiridas 3 terceros poria Compafia parg ef pago de impuesios
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17.2. impuestao a ia renta reconocido en las resultados -
Eiimpuesto a la renta reconocido en resultados se compone de la siguiente manera:

2013 2012
Impuesto a ia rerta corriente 17 444 038 15,330,310
impuesto diferido (23,166,509} 406,428
Contingencias tributarias (Nots 19) 311.094.148
Total 305,351,678 16,736,736

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a ia renta corriente,
€8 como sigue:

2013 2012

{Pérdida) / Utilidad segin estados financieros (192,402,528; 58,513,333
Gasto del impuesto a la renta (25%) (48,100,831} 14,628,334
Efecto de otras deducciones (806,783} {28C.289)
Efecto de gastos que ro son deducibles 66,351,452 982,265
impuesto a la renta corriente 17,444,038 15,330,310
Efacta de impuestos diferidos (23,186,509} 406,426
Efecto de contingencias tributarias (1) 311.094.149

Gasto de impuestas a la renta reconccido en resultados 305,351,678 16,736,736

{1} Llas deciaracionres de impuesics han sico revisadas por ias auloridades tributarias nasta &l afio 2009 y son

susceptibles de revision ios afos 2010 al 2013, Las contingencias relacionadas con estas revisiones se detailan

enia Nota 19.

17.3. Movimiento de impuesto a la renta por pagar - Los movimientos de impuesto a la renta por pagar

fueron como sigue:

2013 2012

886 307
15330 316

{886,107

Saigos al sormenze del afo
Brovision det afo
Pagos eleruzdos (1)

iores en 3 fuente 2193 58%:

yimpuesio afa renta (2) {2 OR3 795

Saldo al final del afio 11.803.516 10,052,926

r det afto 2008, se dete corsidarar COMO impuesio a g renta minimo € valer de anlicipe caiculade. & sual

e 2 suma matematica del 64% del activo. § 2% de ¢ G 4% de ingresos gravados y §.2% de
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costes y gastos deducibles

17.4. Diferencias temporarias y activos por impuestos diferidos

Un resumen de las diferencias temporarias y los correspondientes activos por impuestos diferidos es

como sigue:

Diferencias temporarias.

Degreciacion de vehiculos, maquinaria y equipos
Ajuste a prestamos medides al coste amorbzado
Prov:sion de jubiacion patroral

Provision de cesahucic

Detenioro de cerecho de concesion

Total

Tasa neta ulthzada para el caicuio de! impuesto

Activo por impuestos diferidos

diferido

Diciembre 31,

2013

2012

(391,929}
21,973,137
368.996
§12,122
98,290,056
125,862,382

240,775
26 873,408
563,840
428,322

28,106,345

25%

30,213.098

25%

7.026,586

La Compafiia no ha reconocido diferencias temporarias deducibles por 69,863,563 cuyo efecto en el

impuesto diferido asciende a 17.465,891.

17.5. Saldos del impuesto diferido
Les movimientos de activos por impuestos diferidos fueron como sigue:
Reconocido en fos
Saldos al comienzo  resultados (gasto) Saldos al fin de!
del afdo ingreso afio
Ao 2013
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Depreciacidon de vehiculos magunariay
equipos 60,194 (%58 176) (97.982)
Aluste a prestamoes med:gos &' cosic
arrenizado 6 718,362 {1225 068) 5453284
Provision de jubvacion palrora 140 959 48 710 32 246
Provisan de desaruct @7 081 45 949 t83 03¢
Deter oro ge dereane de Sonee
Total 7,026,586 30,213,095
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Saldos al

Reconocido en los
resultados (gasto)

Saldos al fin del

comienzo del afio ingreso afio
ARo 2012
Activos por impuestos diferidos en
relacion a:
Degrectacidn de vehiculos
maguinaria y equipos 177 068 (116 871) 80.184
Ajuste a préstamos medidos al cosie
amortizado 6.955 747 (237 395) 6.718.362
Provision de jubilacion patrona 210.746 {69 787) 140,989
Provision de desanucio 89,454 17627 107.081
Total 7,433,012 (406,426) 7,026,586

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta-

@)

(o)

{c}

Situacion fiscal

De acuerdo con disposiciones legales la autoridad tributaria tiene [a facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a 1a renta de 'a Compafiia dentro del plazo de hasta tres ados
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la deciaracién del impuesto a la renta
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus cbligaciones tributarias.

La Compafiia ha sido fiscalizada por impuesto a ia renta hasta el aflo 2009. Como resultado de estas
revisiones. la Compania mantiere los asuntos explicados en la Nota 19 con el Servicio de Rentas
internas

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables ia tasa del impuesto a la renta
vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos e! 5% de su capital accionario a favor de al menos el
20% de sus trabajadores, pueden diferr el pago dei impuesfo a la renta y de su anticipo por ef

periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de intereses.

Anticipo del impuesto a la renta

£l anticipo se determina sobre ia base de g declaracon del impuesto a 1a renta dei afo iInmed.ato
antergr, aplcando clerlos porcentajes 2! vaior del activo lotal (menos ciertos componentes)
patrimon:o total ingrescs gravabies y costos y gastos deducibles £l anticipo sera compensado con

el impueste a 1a renta causado y nc es susceptibie de devolucion saivo casos de excepcien. En

case de gue el impuesto a2 la rentd causado fusre menor al anticipo delerminade, ! anticios se

convierte enimpuesio a ia renta minime
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M

(d)

(e)

Dividendos en efectivo

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
a sociedades del extenor que no estén domiciliadas en paraisos fiscales Los dividendos que se
distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. estan sujetos a una retencién en la fuente
adicional de! impuesto a la renta

Impuesto a la Salida de Divisas {{SD)

El impuestc a Ia salica de divisas. grava a o siguiente:

s Latransferencia o traslado de divisas al exterior.

s Los pages efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en
el exterior de la persona natural ¢ la sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de page registradas por mas de doce {(12) meses.

» Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador. efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador

El Impuesto a ia Salida de Divisas (1SD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

« Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.

* Pagos reaiizados al exterior por amortizacién de capitai e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras interacionales. con un plazo mayoer a un afic, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de ia Produccién, Comercio e
Inversicnes y que devenguen intereses a las tasas referenciales

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de ias Zonas Especiales
de Desarrolio Economico (ZEDE)

* Pagos realizados ai exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionaies o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador. después del pago dei impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion

E! Impuestc a !a Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizade como credito tributario para ia
determinacion del impuesto a 1a renta hasta por 5 afos. siempre que haya sido originado en la
unportacion de materias primas, insumos y bienes de capitel con la finalidad de que sean
rcorporados en procesos productivos y gue consten en el listado emitido por el Comité de Poiitica

Tributaria

Estabilidad tributaria

Basados en el Contrato de Autorizacién y el Contrato e invers:dn firmado el 15 de Feorero de 2001
entre OCP L'd la Compadia y el Estado Ecuatoriano el marco juridico tnbutario aplicable para la
Compariia durante el Contrato de Auterizacidn es el vigente a dicha fecha, y por lo tanto. no se
anticipa ringun impacto material en su estado de s:tuacion financiera, estado de resultado integral o
de fiujos de efeclivo derivados de las reformas tributarias emitidas a partir de ia firma det Contrato de
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Autorizacion y el Contrato de Inversion mencionados. principaimente por las incluidas en el Cédigo
Organico de la Produccién y la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado.

Por jo tanto, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, para el célcuio del impuesto a {a renta causado y ia
medicién del activo por impuestos diferidos. la Compadia utilizé una tasa de impuesto a la renta det
25%.

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios a empleados corto plazo
Un resumen de los beneficios a empleados es como sigue.

Diciembre 31
2013 2012
Participacion a trabajadores {1) - 10,325,883
Beneficios scciaies 805,722 703,626
Otros 225 144 43,032
Total 1,030,863 11,072,541

{1} Participacion a Trabajadores - De canformidag cor disposiciones legales, los rabajaderes tiener derecho a
participar en las utihdades de !a empresa en un 15% aplicable a las utiidades iiquidas o contables. Los

movimientos de la provisiGn para participacicn a {rabajadores fueron como sigue

2013 2012
Saldos al comienza del afio 10,325,883 6.465,953
Provision del afo - 10,325,883
Pagos efecluados (10.325.883) (6.465 953)
Saldos al fin del afio B 10,325,883

Beneficios a empieados largo plazo
Un resumen de obligaciones por beneficios definides es como sigue

Diciembre 31,

2013 2012
subtiacion patronal 1 265390 1.084 331
Romficacion por desahucio 444 838 428,322
Totai 1,760,228 1,482,653
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(a) Reserva para jubilacion patronal-

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 de! 28 de enerc de 1983, ia Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a - ia jubilaciéon patronal
mencionada en ei Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de
Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo. los
empleadcs que por veinticings aflos © mas hubieren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubiladcs por sus empleadores Adicionalmente. fos
empleadss que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte aftos y menes de veinticinco afos
de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a ia parte propercional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico Ia reforma al
Cédige del Trabajo mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones
jubilares

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre ei 100% del
valor determinado en ei estudio actuarial.

La siguiente tabla resume 10s componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal
reconocida en el estade de resultados integraies y su movimiento durante ei afo:

2013 2012
Saides ai comienzo del afo 1,064,331 909.947
Costo actual dei servicio 211,52 192,260
Intereses sobre ia obligacion 74,503 63,696
Pérdidas (garancias) actuarieles reconocidas en el afo (18.598) (83.178)
Ganancias provenientes de reducciones o cance aciones {66,267) (48,397
Saldos al fin del afio 1,265,390 1,064,331

Las provisiones de los afics 2013 y 2012 se encuentran registradas como parte de los costos del
servicio de transporte y gastos de administracidn en los estados de resuitades integrales.
.
{b) Desahucio-
De acuerdo con ei Codigo del Trabajo, la Compadia tiene un pasivo contingente por desahucio con
ios empleades y trahaiadores que se separen bajo certas circunstancias  Una parte de este pasive
probaslemente no sera exigible por 1a separacion voluntaria de algunos empleados.

Ai 31 de gicembre ge 2013 v 2012 e saido de la reserva para desahucio cubre ef 100% del valor

estatiecids en el esiudio actuaral

La s:iguiente tabla resume los componentes dei gasio de beneficic por desahucio reconocido en &

esladc ae resuitages miegral y su movimiento duranie el afio:
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2013 2012
Saldos al comienze de! afio 428322 357815
Costo actual de! servicio 64.985 57.32C
Intereses sobre la obligacion 29,465 25,047
Peérdidas (ganhancias) actuariales reconocidas en e afo 88,350 (11.880)
Beneficios pagados {117,284} -
Saldos al fin del ano 494,838 428,322

Las provisiones de los anos 2013 y 2012 se encuentran registradas como parte de los costos del servicio
de transporte y gasios de administracion en los estados de resultados integrales.

L.as presunciones principales usadas para propositos de los caiculos actuariales son 'as siguientes:

Diciembre 31,
Supuesto 2013 2012
Tasa de descuenio 7.00% 7 00%
Futuro incremento salariai 3.00% 3.00%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de mortaiidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedic) ‘ 7.26% 8.90%

l.a sensibilidad de! pasivo a los cambics en los principales supuesios actuariales es como sigue:

Jubilacién Patronal Desahucio
incremento Incremento
{disminucionr) {d'sminucion)
Sensibilidad
Tasa de descuento -0 5% 138,163 54.393
Tasa de descuenio +0 5% {123.765) (48 376)
Tasa dg incrementc saiariai +0 5% 144 154 56,347

Tasa ¢e meremento salasial -0 8% {128,875} £50.373)

18. PROVISIONES

Un resumen de provisiones es como sigue

37
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Diciembre 31

2013 2012
Contingencias iributanas {1} 4098,355,71¢ -
Costo de abandonso de actives (2) 8,240,770 7581 504
Total 417,596,480 7,581,804
Correnie 65.708,115 .
N5 carriente 351,888,365 7,584,904

Determinaciones tributarias - £1 18 de wio de 2013, la Corte Nacional de Justicia dicté senlencia mediante fa cual
cepto parciaimente el Recurse de Casacién interpuesto por fa Compafiia dentro dei juicio de impugnacion de fa
determmacion iributaria rea izada por e Servicio de Rentas Internas por concepic de impuesto a la renta del ejercicio

“scal 2003, E! 3 de octubre de 2013, ef Servicic de Renlas Internas interpusc una accidn extraordingsia de proteccion en

sontra e la sentencia arriba mencionada ante la Corte Constitucional Kl 26 de aicembre de 2013, ia Corte
Constitucional emitid ! failo aceptande la Accion Extraordinaria de Proteccion pianteada por el Servicio de Rentas
internas y, en consecuencia. disponiendo se deje sin efecto la sentencia emitida por la Corte Nacional de Justicia la que
debara emitir una sentencia en reemyplazo. En virtud de [a sentenca emitida por la Corte Constitucional, la Administracion

y los asesores legaes de ‘a Compania estiman que el riesqo de pérdida de este proceso es probable.

mbre de 2013 la Corte Nacional de Justicia emit!

Par atro lade, ef 18 de dici 0 sentencia dertro de la impugnacion de

ia aeterminacién iributaria reaiizada por el Servicio de Rentas internas por concepto de impuesio a ia renta del

ejercicio fiscal 2006, rechazande ei recurso de casacion interpuesto por la Compafiia y confirmando ta fotalidad de ias

giosas determinadas por ef Servicio de Rentas internas, con excepcidn del recargo tributario por no ser aplicable. Ei
25 de febrerc de 2014, :a Compaiia presento ante ia Corte Constitucional una Accign Extrgorginarna de Proteccion por

conwderar que se han comretdo vipiacicnes a garantias y principios consfitucicnaies.  Sin perjuicio de o sefialade.

cabe indicar gue s. pien existan fundamenios para ia accion con la sentencia se encuentra gjeculonada, por
9 que & Servicw de Rentas internas estd en capacided de iniciar las acciones de e;ecucion para recaudar e monto

estabiec:do en el acta de geterminaciGn mas los intergses y olros cargos

Ei ju cio correspendente a :0s ejercicios fiscales 2004 y 2005, ia tramitac:dn del recurso de casacion pianteado por ia

fa se encusntra suspenoida nasta que sea resueita ia recusacdn iniciada por fa Compartia conira los jueces

Compa

de iz Saia Uspeciaizaga de ¢ Trbutario de ia Corte Nacioral de Justicia Los iwcios de ios afos 2007 at 2009 se

! de lo Fisca: Los afios 2010 a 20123 ne han sido geterminados por el

grcuentran en ramile ante el Tribunal Distrs

Servao de Rentas internas

sueca nerprelarse oMo «n reconoomiento, por cuarte ‘a Compatia mantiene los

fngament

sada, m TArRose Como IRUUNCId 8 10s UBrathos gue asisten a :a

EEL A<M ¢

GB

COMBAta 0810 A4 oY ¥ 08 LOUTEINS VIgenies que expresamente se reservan. er virtio ge 0$ cnsuliades optenices a

VRSO CUein

06, ge asusiic

nAS08 Uo7 los atos 2

ia de ios valores que aun

POLOS NerH TS

786 yiG detnnninanse
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La compesicion de las contingencias es comoe sigue:

impuesta a la renta

Participacion a trabaiadores

intereses y recargos

Total

2013

‘77.838.842
98,272.974
133,243,094

409,355,710

{2} Cosio de abandono de activos - Corresponde 3 ia prov:sion regisirada y acumuiada de acuerdo a la estimac:on del vaior

-azonable de las obligaciones, determinada en el Plan de Manejo Ambientai establecido en e! contrato de autofizacion.

L.os vaiores son reconccides como pasivos y seran actuaizados por los cambios en el valor presente hasta que los

activos relacicrados sean retirados o vendidos

A} 31 de diciembre de 2012 la Administracidn evalué ia tasa de descuento utilizada para descontar los f

s de efectivo

esperados y revisd |3 astimacién de los costos de abandono, los mismos que a valor presente se incremeniaron en

3.518.024. La tasa de descuento fue fijada en 8.69% a partir dei aro 2012 producio del analisis de las tasas pasivas

dai mercado disponibles, y los incrementos mencionados fue registrados en el resuitado del afio 2012 como un cambio

en estimacion

En el afo 2013, se registrd un gaste por este concepto por 858 886.

(3) Otras provisiones - Corresponde a provisiones para gastos incurridos en la operacion de la Compafia.

Las provisiones se han clasificado de acuerdo con ia fecha en la gue la Administracion esperaria se cancelen:

Ceorriente

No Corriente

Total

L.os movimientos de provisiones fueron como sigue:

Costo

Saidos al 31 de diciembre de 2011

Astisizacon hrancera

Saidos ai 31 de diciernbre de 2012

TeTIne

ar trancea

Actianz

Saidos ai 31 de diciembre de 2013

7,581,904

£58.866

e RRE Ty
A0GL 385 7D

2013 2012
65.708.115
351.888.365 7.581904
417,596,480 7,681,904
Costo de abandono Contingencia Servicio
de activos de Rentas internas Total
4,063,879 4,063,879
3 51§

8.240,770

409,355,710

417,596,480
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20.

INSTRUMENTOS FINANCIERQS

20.1.

20.2.

Gestion del patrimonio
Para propositos de gestion det patrimonio de la empresa. el patrimonio incluye el capital sociai pagado y
todas las demas reservas de patrimonio atribuibles al accionista.

Al ser un proyecio de inversion “Project Finance y. de acuerdo al Contrato Para la Construccion y
Operacion dei Oleoducte de Crudos Pesados y Prestacion del Servicio Piblico de Transporte de
Hidrocarburos suscrito entre el Estado Ecuatoriano y la compania Oleoducto de Crudos pesados (OCP)
Ecuador S A el 15 de febrero de 2001, en la clausula 5. Seccién 5.1 Organizacion y Capitalizacion de la
Compafia literal (¢) el capital pagado de la compafiia quedo fijado en cincuenta y cinco miilones de
Dolares (5%,000,000)

De acuerdo al princivio de apalancamiento maximo de un "Project Finance' a estructura es altamente
acalancada. ya que se busca alcanzar el maximo endeudamiento posible para el proyecto, de tal forma

ue se minimice la contnbucién de capital que deba realizar el patrocinador, ya que las acciones de 1a
Compafia serdn transferidos sin costo al Estadc Ecuatoriano al término del periodo de concesion de 20
afios.

Gestion de riesgos financieros

£n el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compahia estd expuesta a distintos
riesgos de naturaieza financiera que pueden afectar de manera significativa al valor econémico de sus
fujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Gerencia de Finanzas. a través de! especialista de tesoreria identifica, evalia y propone medidas para
cubrir los riesgos financieros de acuerdo con los pardmetros y restricciones contempladas en ef Common
Security Agreement, los Contrates de Préstamos y Contratos de Transporte.

La Direccion Financiera es responsable de la gestion del riesgo financiero.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compadia, una caractenzacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actuaimente en uso por parte de la Compafriia

Riesgo de mercado relacionado a las tasas de interés

l.a Compahia se encuentra expuesta ai riesgo de mercado reiacionado a tasas de interés debido a que
manuene pléstamos a {asas de interés tanto fijas como variables La Compafia no tiene contratado
ningun tipo de cobertura contra el riesgo de tasa de interés. sin embargo. la Compafia asumic las
condiciones de tasas de interes cuande firmd los Contrates de Préstamo, y asume i0s costos originaimente

pactados a raves de ia tarifa gue cobra a sus cargadores iniciaies.

Los cargadores g es decidieron ne lomar ninguna posicion de cobertura para cubrirse de ios aumentos
de ‘a tasa de nterés vasaoie (tramo A de ia deuda Senior) y asumir ese rigsgo via ajustes en el Cag#al
Charge de a tarifa, es decr s: se aumenta el gasto de infereses al mismo tiempe se aumenta el ingreso
Por esta razon iz Compafia no considera necesario realizar un analisis de sensibilidad de las variaciones

de la parte variabie de ia Deuda Senior
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Riesgo de crédito

E! riesgo de crédito se refiere al riesgb de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compadia. La cartera de la Compafiia se
origina por los ingresos por servicios de transporte gue estdn garantizados por los Contratos de
Transporte. suscritos con cada uno de los Cargadores iniciales, y por io tanto, se ha mitigado el riesgo de
ia pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

El riesgo de crédito de las facturas de los cargadores iniciales al 31 de diciembre de 2013 asciende a
12.378.359 y esta cuncentrado en cinco clientes que son los cargadores iniciales. (Ver Nota 8}

Los cargadores iniciales deben pagar sus facturas diez en (10) dias iaborables después de que reciben
sus estades de cuenta y la factura correspondiente. En caso de incumplimiento se aplican intereses de
mora y dependiendo de la demora se activan clausulas de garantia suscritas con los accionistas de los
cargadores iniciales del Gleoducto.

Respecio a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, sus equivalentes y las
inversiones mantenidas al vencimiento, dichas inversiones, corresponden a operaciones de corto plazo

Respecto a las inversiones que la Compafia realiza en las cuentas que contractualmente debe mantener
con el Security Trustee que es el Deutsche Bank Trust Company Americas (f/k/a Bankers Trust Company),
la compaftia mantiene 1a politica de realizar solo las inversiones que han sido definidas en ef Common
Security Agreement como “inversiones autorizadas" De manera sumaria se establece que solo se puede
realizar inversiones en emisores que tengan una calificacion de riesgo como minimo de grado de inversion
(BBB) "investment grade”. En el caso de los certificados a plazo, ia concentracion por emisor es de
maximo 25 millones, se exceptia de esta regla al banco que hace las veces de Security Trustee,

Adicionalmente esta politica contempia la inversion en instrumentos de renta fila a un plazo maximo de
doce (12) meses.

Al 31 de diciembre de 2013, la exposicién con los distintos emisores {as inversiones realizadas por ef
Fiduciario Deutsche Bank Trust Company Americas por cuenta y orden de los constituyentes, y las
inversiones realizadas a nombre de Oleoducto de Crudos Pesados {OCP) Ecuador SA . al 31 de
diciembre de 2013, la exposicion y detaile de las inversiones por emisor realizadas por ia Compania. se
muestra en la Nota 7

l.os fondos de la "Debt Service Reserve Account” son aquetlos que ta Compafiia mantiene en una cuenta
separada y gue seran. al menos. el valor a pagar del sigulente dividendo de deuda senior y deben cumplir
cor ias mismas reglas mencionadas antenormente.  Para cumplic con el Contralo de Préstamo vy el
~

Commeon Security Agreement, la Compariia realiza vajoraciones semesiraies de ia reserva para ajustar el
vaior a log minimos requendos

Al 31 de diciembre de 2013 los fondos de la "Debt Service Reserve Account” ascienden 2 48251778 y
se presenta neto de la Deuda Senior en la Nota 15 El detalle de este vaior se encuentra a continuac:on
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Emisor Calificacion Tipo de inversion Vencimiento % interés Monto

inversiores en el fideicomiso

BNP Panbas AAA Depodsito a piazo Jun- 14 0 44% 25,000.000
Deutsche Bank AAA Deposito a plazo Jun-14 0.43% 21,666 543
Gaodimar Sachs ALA Fande de inversion sin vencimiento Q.C1% 60C 297
Total inversiones 47,266,840
Deutsche Bank Cuenta corriante sin vencimiento 001% 984,938

Total Debt Reserve Account 48,251,778

203.

Riesgo de liquidez

La Direccion Financiera es 1a que tiene 'a responsabilidad final por la gestidon de liquidez y ha establecido
un marco de 'rabajo apropiade para que la Gerencia Financiera pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto. mediano v 1argo piazo.

La Compafia mantiene frmados contratos de prestacion del servicio de transporte con sus cargadores
iniciales (ISTAs} bajo la modalidad de Ship or Pay. lo que implica que estos pagaran una tarifa sobre una
capacidad fija contratada y garantizada a pesar de que no transporten dicha capacidad. Este sistema
tarifario de ingresos asegura que se tenga la liquidez necesaria para cumplir con las obligaciones
financieras de corto y fargo plazo. asi como los costos y gastos de operacion del oleoducto.

El principal riesge de liguidez surge de la posibilidad de que un cargador inicial no cancele oportunamente
su tarifa de Ship or Pay o los reembeisos por compra de crudo combustible. En dicho caso, existen
clausulas contractuales que habilitan el cobro de la deuda a fravés de los garantes de los contratos de
Ship or Pay {Ver Nota 8)

La Compariia mangja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo reales v
proyectados provenientes de la tarifa de transporte y conciliando ios perfiles de vencimiento de los activos
y pasivos financieros

El nesgo de no recuperar las inversiores esta minimizado por el hecho de que los emisores de las mismas
tienen una calificacion de riesgo minima "AAA por o que ia Compafia no iendria problemas de ejecutar
ias inversiones en el coric P'azo en el casce de requerir liquidez inmediata

El fideicomiso Bankers Trust constituido en el exterior tiene como unica finalidad la de manejar los %yjos
de ia operacidn del ciecducto  Deniro de este hideicomiso. existe una cuenta en ia que se depositan los

fondos gue garantzan el pago de capital e intereses de ia deuda senior de! semestre siguiente

Categorias de instrumentos financieros - Ei detalle de los activos v pasivos financieros manienidoes por

‘a Cempadia es como sigue”
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Diciembre 31,

2013 2012

Activos Financieros:

Costo amortizado:

Efectivo en caja y bancos (Nota 6) 4,599 282 3.386.055
Inversiones lemporales (Nota 7) 61,892,905 18,643,882
Cuentas por cobrar g entidades relacionadas {Nota 8} 12,464,412 32031393
Qiros activos financieros (Nota 10} 17.259.666 11,261,294
Total 96,216,265 65,322,724
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales (Nota16) 4,150.816 £.128 491
Otras cuentas por pagar a compafias relacionadas {Nota 8) 1,457 874 1,487 874
Deuda gervor (Nota 15) 400,073,337 470.924 666
Deuda subordinada (Nota 15) 218,442 422 217.927 941
Total 624,124,443 695,438,972

20.4. Valor razonable de los instrumentos financieros - Excepto por 1o que se detalla en la siguiente tabla. la

Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financleros se aproximan a su valor razonable:

Diciembre 31,

2013 2012
Valor Valor
Saldo en libros razonable Saido en libros razonable
Deaida Senior {Nota 15) 400,073,337 488.233 462 470 924 666 577 644 .30C
Deuda Subordinada (Nota 15) 218 442,422 246,137 450 217 927 941 258 075.182

Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propdsitos de medir el valor razonabie de
instrumentos financieros - El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - £l vaior razonabie de los aclivos y pasives financiercs ¢on términos

y condiciones estandar y negociados en los mercadoes liquidos activos se determinan con referencia a los
precios cotizados en dichos mercacos vigenies a la fecha de reporte  Cuande ios precios actuales de
cferta no estan disponibles. ef precio de lda fransaccion mas recente provee evidenc:a del valor razonane
actual siempre y ceando no haya existide un cambio significativo en ias circunstancias econdmicas desde
ia fecna de ia transaccidn  S:las condiciones han cambiado desde ia fecha de ia transaccicn (por ejemp’o
un cambio en ia tasa de interés hbre de riesgo. ia calificacion de niesgo del emisor la legisiacion triibutaria
etc 1 e vaior razonable refieja el cambio en Ias condiciones de referencia en funcion de s precics o
tasas actuaies para instrumentos similares
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Deuda Senior - Para es

Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o pasivo financiero no

es activo, la Compaiia establece el valor razonable empleando téenicas de valoracion que incluyen el uso
de informacién disponible sobre transacciones recientes enfre partes interesadas y debidamente
informadas, ia referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos de
efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo. con precios o tasas
de mercado)

Niveles para las mediciones del valor razonable - Los siguientes niveles sirven de referencia para la
medicion de! valor razonable de 'os instrumentcs financieros de la Compaiiia:

" Nivel 1 - Las mediciones del vaior razonable son aqueilas derivadas de ics precios cotizados (no
ajustados) en 10s mercados activos para pasivos o activos idénticos;

. Nivel 2 - Las mediciones dei vaior razonable son aquellas derivadas de indicadores distintos a los
precios cotizados incluidos dentro del Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, bien sea
directamente (es decir como precios) o indirectamente (es decir derivados de los precios). y

] Nivel 3 - Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de las técnicas de valuacion que
incluyen los indicadores para los aclivos o pasivos que no se basan en informacion observable dei
mercado (indicadores no observables).

Considerando las definiciones anteriores, la informacion disponible y las caracteristicas de las deudas. la
Compafiia determing que :antc para la deuda senior como para la deuda subordinada la medicion es de
Nivei 2. debido 3 que se utilizan los precios cotizados en mercados activos O no activos para pasivos
simiiares

Presunciones significativas utilizadas al determinar el valor razonable de los activos financieros y
pasivos financieros

Para fa medicion de los pasivos financieros, la Compafia no encontré un mercado activo que permita
determinar el valor razonable por lo que establecio el valer razonable utilizando una técnica de medicion.
Esta técnica incluye el uso de transacciones de mercado recientes entre partes interesadas y
debidamente informadas gue actien en condiciones de independencia mutua, asi como las referencias al
valor razonable de otre instrumento financiero sustancialmente igual y el descuento de fiujos de efectivo.

Basada en las premisas nermativas. ia Compania con base en la informacion disponibie determind que las

varigbles a ser utitzaaas en ia ecnica de valoracion para su deuda financiera son las siguientes

ada por ia USD US Gas Transmission {BBB) 8FV Curve a 3 afios,
1Gidn crediticia de la Compadia (BBB. determinada por Standard & Poors)

cringcion (2%} pars ia determinacién de

fa tasa de intereés utilizada rara

s futures de la Deuda Subordinada

nstrumento ia Compafia determina su valor razonabie a través de Curva USD

tJ8 Gas Transmission {BR3) BFV 3Y (4Y para el ado 2011} La medicién del valor razonable considera ia
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cotizacidén en Dolares Americanos de ios bonos emitidos por tas Compartias transportadoras de gas con
una calificacion crediticia de BBB+, BBB, BBB- dado por S&P, Moody's, Fitch yfo DBRS. Ei rendimiento
de esta curva es determinado diariamente con bonos que tienen tanto un precio de Bicomberg Generic
(BGN). un precio suplementario de aportacion de propiedad o ambos.

Los bonos estan sujetos a un andiisis de option-adjusted spread (OAS) y la curva es ajustada para
presentar estos efectos. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, las tasas de descuento utilizadas fueron
1.72% y 1.44% respectivamente.

Deuda Subordinada con el Accionista - Para este instrumento ia Compafiia determina su valor
razonable a través de Curva USD US Gas Transmission (BBB) BFV 3Y (7Y para el afio 2011). La
medicion del valor razonable considera la cotizacion en Délares Americanos de los bonos emitidos por las
Compaiiias transportadoras de gas con una calificacion crediticia de BBB+, BBB, BBB - dado por S&P.
Moody's, Fitch y/o DBRS. El rendimiento de esta curva es determinado diariamente con bonos que tienen

tanto un precio de Bloomberg Generic (BGN), un precio suplementario de aportacién de propiedad o
ambos. La condicidn de subordinacion es equivalente al 2%. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la tasa
de descuento fue de 3.72% y 3.44% respectivamente.

Como se menciona anteriormente, la Ccmpéﬁia aplica una tasa de descuento para el calculo del valor
razonable. determinada por un andlisis de un mercado independiente de bonos corporatives
internacionales; por o que, la determinacién def valor razonable puede sufrir penalizaciones adicionales
dada la liquidez de estos. dichos efectos no pueden ser determinados fielmente por la Compafiia

21. PATRIMONIO

Capital Social - Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, el capital social autorizado consiste de 55.000.000 de
acciones crdinarias de 1 valor nominal, las cualés no son negociables.

Dividendos -De acuerdo a la legislacion tributaria. a partir del afto 2010. los dividendos distribuidos a favor de
accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales. o
en jurisdicciones de menar imposicién, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta.

Sin embargo, basados en el Contrato de Autorizacion y el Convenio de Proteccidn a las Inversiones firmado el
15 de febrero de 2001 entre OCP Lid.. la Compafiia y el Gobierno Ecuatoriano. no se anticipa ningun impacto
material en su estado de situacion financiera, estado de resultado integral o de fiujos de efectivo derivada de ia
reforma citada anteriormente, respecto a la distribucion de dividendos

22. INGRESOS

Un resumen de os ingrescs por servicio de transporte es como sigue.

45
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(M

(2)

2013 2012
Servicios de transporte {1):
Contratos ISTA {Nota 8} 278,098 754 286,119,690
Otros contratos 1.678.264 -
Subtotal 279,777,018 286,119,690
Participacion de! estade ecuatoriano (2) {1,427.790) {1.100.000}
Total 278,649,228 285,019,690

Servicios de Transporte - La compafiia presta el servicio de transporte de petroteo crudo bajo contratos
de capacidad garantizada descrito en {a Nota 1, asi como. a empresas productoras de petroleo del Sur de
Colombia.

ingresos por Servicios de Transporte - Bajo los términos de tos ISTA’'s celebrados entre la Compaiiia
y las afiliadas de las compafiias petroleras que auspiCiaron e! proyecto, la Compafiia presento Ia
Reconciliacién Anual, en ia que se concilio la tarifa facturada durante los afios 2013 y 2012 con los
costos reales de capital y operativos incurridos durante dichos aflos. En adicién, se establece que las
compafilas petroleras aue tienen su capacidad garantizada, estan obligadas a pagar por dicha
capacidad, independientemente de los barriles de petréleo transportados, por lo tanto. fa recuperacion
de los servicios de transporte facturados esta garantizada En noviembre 30 del 2007, los términos de
los ISTA's fueron modificados principalmente para incluir todos los otros ingresos y gastos en el calculo
de la tarifa.

Por los afos terminados ei 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compadia registré una disminucion en
los ingresos por servicio de transporte de 12,254,623 y 214814 respectivamente. debido a la
reconciliacion anual de 1a tarifa por el servicio de transporte de ¢rudo

Participacion del Estado Ecuatoriano - Bajo los &rminos especificados en el Contrato de Autorizacicén
et gobierno ecuatorianc recibira al final de cada afio, durante los primeros quince afios del periodo de
operacion. una regalia equivalente a 1,100 000. Adicionaimente. 18 Compafia pagara al Estade. el valor
de cinco centavos de U.S ddlar {LJS$G.CH) por cada barril de petrdlec crudo transportado per 1os usuarios
correspondiente a la capacidad de accesc abierta.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos de servicio de transporte

Urresarende 08 ©

3103 de se

GO de transporte €s como sigue
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2013 2012

Deterioro de derecho de concesion {Ver nota 14.1) 165.652.931

Amortizacion y depreciacion {Ver nota 14} 72.2599.826 72,312,055

Mantenimiento y 0iros conlralos de servicios 19.083.460 19,784.89¢C

Saiarics y beneficios (1) 85.966,042 17,589,432

Ingeneria 1714 689 1,788,796

Energia y combustible 3,630,904 3.704 536

Facilidades de campo 1,838,934 1.772.451

Otros 1.596,540 1.482.98¢9

Total 351,783,326 118,436,249

Gastos de administracion
Un resumen de gastos de administracion es como sigue:
2013 2012

Salarios y beneficios (1) 29,195,934 9,636,741
Garantias gubernamentaies 4,118,202 4150308
Seguros 4,493,883 4.270.848
impuestos 2.928.385 3251314
Honorarios y servicios 1,873,852 1,538,480
Gastos de oficina 2,925,176 3.040.467
Seguridad 2,625,275 2,924,751
Proyectos comunitarios 2,126,283 2.177.018
Publicidad y promocion 287,513 378,401
Otros 980,105 985,109
Total 51,552,608 32,353,438

(1) Incluye {a provision de la contingencia con el Servicio de Rentas {nternas por la participacion laboral
glosada y pendiente de resolverse en los tribunales de justicia.

GARANTIAS

Para garantizar el desempefic de ciertas obligaciones. la Compania ha entregado las siguientes garantias:

Garantia Ambiental - Segun ic dispuesto en e Contrato de Autarizacion. la Compania proporciono ura
garantia a favor del Gobierno Ecuatorane {ejecutadble si no se renueva) por 50 1

nes para asegura’ et
cumplriento de ias obigaciones de a Compania de pagar indemnizaciones en el case de gue durante a
construcc:on u gperacion de! Oleoducic se causer dafos ambientales, de ios cuaes ia Compa®ia sea
regponsabie BEn el afo 2013 v 2012, se incurnd en 2.697 569 y 2 164 583 respactvamente para acquinc esia
garantia

Garantia_de Operacién - Segun io dispuesto en el Contralo de Autorizacién, antes del o de ‘as
operacicres ia Compafia proporcionc una garantia at Gobierno Ecuaterianc por 50 miicnes para asegurar e!

page de ias wndemnizaciones por dafios gue podrian gengrarse coemo resullade de una geficiencia e ia
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capacidad de transporte del oleoducto durante el periodc‘de operacion de! mismo En el afio 2013y 2012 se
incurrio en  2,253.264 y 1,842 639 respectivamente para adquirir esta garantia.

Garantia de la_Deuda Senior - De acuerdo al Articulo 3 del "Common Security Agreement’, la Compania
transfiere, hipoteca y asigna al Security Trustee, como una garantia para el pago de las obligaciones de la
Deuda Senior y para el cumplimiento de otras obligaciones tanto de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd
como de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A todos los derechos, la tituiaridad sobre. o
ntereses que tiene en cada uno de

a) Los ISTA’s para requerir y recibir {odos ios pagos reaiizados respectc a las tarifas, los pagos de tarifa
adelantados y otros importes por pagar que alli se describan

b} Leos “Performance Guarantee Agreements’ para requerir y recibir todos los pagos realizados y ejercer
todos los derechos (pero no 135 obligaciones). poderes, privilegios, intereses y remediaciones descritas en
dichos acuerdos

¢) Las Cuentas Restringidas en el exterior. y el dinero, los papsies certificados o no certificados, titulos,
instrumentos, y tedas ias inversiones realizadas con dichos fondos.

d) Las Cuenlas Restringidas locales.

e} Los seguros y reclamos de seguros, para requerir y recibir cualquier pago e indemnizacion.

fy  Cualquier acuerdo de derivados para requerir y recibir todos 10s pagos realizados o en deuda. y ejercer
todos los derechos (perc no las obligaciones), poderes, privilegios, inlereses y remediaciones descritas en
dichos acuerdos.

Garantias Judiciales por Procesos Tributarios {impugnacion de determinaciones tributarias SRl) De

acuerdo con la legislacion, la Compafiia ha presentadc dentro de los juicios tributarios, garantias
equivalentes al 10% de la cuantia de cada proceso judicial iniciado per impugnacién de la determinacion
trioutaria realizada por el SRI por concepto de impuesto a la renta de los afios 2003. 2004, 2005. 2006, 2007
2008 y 2009. asi como por concepto de caucion dentro de los recursos de casacion planteados por OCP
correspondientes a ios afos 2003, 2004 y 2005 Los importes de las garantias ascienden a 1.805.802,
2.762.185, 2.5630,827. 2.331.264 1,937 214. 1,931,430 y 2,632,327 respectivamente

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre dei 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (ver nota 26) no se
produjeron eventos que en opinion de ta Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. excepto por ios siguientes

. Con fecha 7 de enero de 2074 ia Compahia fue nctificada con la resolucion emitida per ia Corte
Constitucional ¢ 26 de giembre de 2013 mediante Ia cua:i dejd sin efecto la sentencia emitida por ia
Corie Naciona! de Justcia respecto de! recursc de casacien plarteade por ia Compaiia dentro del juicic
de impugnacion de la gaterminacicn iributaria correspondiente ai ano 2003 y dispuss cue ia Corte
Nacicnal de Justicia emta un ‘alio de remplazo

. Ei 31 de enero de 2074 iz Junta General de Accionistas resoivié aceptar el aporie por parie de
Qleoductc de Crudos Pesados (OCP) L:d de i tntalidad del saido de ia Deuda Subordinada que tenia
la Compafiia. por 1o tanlo regisirar dichos vaiores en ia cuenta de Aportes de Accionistas para Futuras
Capitaiizaciones de s Compadia a esa fecha La Compadia y los Cargadores Iniciales acordaron una

reforma a los iSTA el 31 de diciembre de 2013, en virtud de la cual se modifico la férmula de caicuio del
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Capital Charge. incluida dentro del PBC, para no considerar el valor de ia Deuda Subordinada que se
aporta. pof lo que I3 referida reforma tiene efeclto a partir de la fecha en gue efectivamente se realizo
ese Aporte para Fuluras Capitalizaciones, esto es el 31 de enero de 2014

» El 25 de febrero de 2014 la Compahia presentd ante la Corte Constitucional una accion extraordinaria
de proteccion en contra de la sentencia dictada por la Corte Nacional de Justicia por considerar que se
han cometido violaciones a garantias y principios constitucionales en el caso que sigue la Compafiia en
contra del Servicio de Rentas Internas por glosas levantadas correspondientes al ejercicio 2006.

. El 15 de abril de 2014, se presentd el tercer reclamo a las compadias aseguradoras por el evento de
derrame en el kp 474, por un valor de 1,674 246.
. El 24 de abrii de 2014, el asegurador Mapfre Atlas Ecuador realizo un pago 5.000,0C0 por concepto de

anticipo del reciamo de la poliza de responsabilidad civil por el evento kp 474 - Wincheles.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

En reunidn celebrada el 29 de abril de 2014, el Management Committee de Oleoducto de Crudos Pesados
(OCP] Ltd. resolvié, mediante la mayoria requerida por el Owners Agreement {es decir con el voto afirmativo de
4 miembros del Management Committee). designar a la Compafifa Bustamante y Bustamante Cia. Ltda. como
representante para actuar en ja Junta General de Accionistas de Oleoducto de Crudos Pesaos (OCP) Ecuador
S A. y en tal virtud le autorizan a actuar con voz y voto en representacién del Accionista, entre otras cosas para
revisar y aprobar los estados financieros de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. para el
ejercicio 2013, razén por la que podemos afirmar que los estados financieros de Oleoducto de Crudos Pesados
{OCP) Ecuador S.A. del afic 2013 seran aprobados por ef organismo competente de conformidad con la Ley de
Companias, esto es la Junta General de Accionistas de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador SA..
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