Quiro, 27 de Marzo de 2017

INFORME DEL COMISARIO PRINCIPAL DE LA COMPANIA
OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.
A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTA
EJERCICIO ECONOMICO 2016

Sefior Accionista:

Dando cumplimiento a la nominacion como Comisario Principal gue me hiciera la Junta General
Extraordinagria de Accionista de lo compafita OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP)
ECUADOR 5.4. y a las disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias de la Ley de Compaiiias,
en lo referente a las obligaciones de los Comisarios, presento a Usledes mi informe sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacion que ha presentado a ustedes la Administracion de la
compaiiia OLEODUCTO DE CRUDQOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A4. correspondiente al ejercicio
economico del afio 2016.

L- CUMPLIMIENTO DE DISPOSICIONES LEGALES, ESTATUTARIAS ¥ RESOLUCIONES DE LA
JUNT.4 GENERAL:

La administracion ha observado de manera clara y objetiva las normas legales, estatutorias,
disposiciones, directrices y resoluciones de la Junta General de Accionistas de la Compatiia.

Los libros sociales de: Actas de Junta General de Accionistas, de talonarios de titulos de acciones y
libro de acciones y accionistas se llevan y conservan de conformidad con las disposiciones legales
vigentes en el Ecuador,

2,- PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNQ DE LA COMPANIA:

Respecto al control interno, la compatiia ha cumplido cabalmente con las normas legales, contables
¥ de control, dsi como con las normas de propiedad intelectual y devechos de autor, que permiten a
la Administracion tener un grado razonable de confiabilidad en todas las transacciones para la
preparacion de los Estados Financieros.

BT Tt T ™ e L L i b Tl i AL LT, D b T T e S T = TR 1y = = el T




INFORME DE COMISARIOJ r

M et T £ e PR ST D TR I iDL

3.- OPINION RESPECTO 4 LAS CIFRAS PRESENTADAS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS:

El Estado de Situgcion Financiera de la CompaRia OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS {OCP)
ECUADOR S.A. y el correspondiente Estado de Resultados Integrales al 31 de diciembre de 2016
son de responsabilidad de la Administracion de g Compahiia, siendo mi responsabilidad en calidad
de Comisario, expresar una opinion general sobre dichos estados financieros.

Los estados financieros se expresan en dolaves estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compadfiia.

Seguin la revision efectuada a los Estados Financieros a mi presentados, éstos han sido emitidos
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), por tanto reflejan en
Jorma razonable, tanto la situacion financiera, como lus operaciones efectyadus en el efercicio
analizado.

4.- CIFRAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
A continuacion se procede a realizar un breve andlisis de las cifras presentadas en el Estado de

Situacidn Financiera, asi como en el Estado de Resultados Integrales de la Compafila
OLEQDUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR SA. al 31 de Diciembre del 2016.

4. 1.- ACTIVOS.,

Active Corriente: Representa el 22% del total de activos de la Compafifa, estd conformado
basicamenty por los siguientes rubros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 35,515,742
Activos financieros mantenidos hosto ¢l vencinienio 10,137,293
Deudores comerciales y otras cuenltas por cobrar 16,531,611
Cuenias por cobrar a entidades relacionadas 43,927,847
Tnventarios 8 373,607
Impuestos por recuperar 138,257
Oirps aclives 1,981,949
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 116,608,306
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ACTIVO CORRIENTE
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- Otras activos

Activo no Corriente: Represenia el 78% del total de activos de la compaiita y esta conformado por:

Otros activos financieros 4,821,438
Fehiculos, magquinaria y equipos 4,441,223
Activos intangibles 370,641,248
Impuesto a la renia diferido 23,812,492
Otros activos 1,861,375
TOTAL ACTIVO NQ CORRIENTE 403,577,776

ACTIVO NO CORRIENTE
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4.2. PASIVOS.

Pasive Corriente: Represenia el 40% del total de pasivos. El pasivo corriente estd conformado por

las siguientes cuentas:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar comerciales
Iinpreestos por pagar
Pravisiones

Beneficios a empleados

48,783,154
3,444,369
6,047,473

196,372,807

10,426,716

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

261,071,519

Pasivos Corrientes

4%

B Obligaciones financieras

2% @Cuentas por pagar
comerciales

¥ Cuentas por psgar a
carmpanias relacionadas
@ Impuestos por pagar

# Provisiones

+ Beneficios a empleados

Pasive No Corriente; Representa el 60% del total de pasivos. El pasive wno corriente  estd

conformado por las siguientes cuentas:

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comercigles
Pravisiones

Beneficios a empleados

FOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

96,512,279
624,854
291,363 118
3,934,173
392,631,427
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4.3. PATRIMONIO.

El capital social suscrito y pagado es de US. § 55°000,000.

Para el cierre del afio 2016, la Compaiila debié adaoptar la modificacion de la NIC 19 referente
a Beneficios a Empleados, que dispone un cambio en la tasa de interés utilizada para el cdlculo
de la pravision por jubilacién patronal. Por lo tanto y siguiendo los lineamientos de lu Norma,
Ia Empresa debio reestructurar los Estados Financieros af 1 de enero del 2013, para efectos
comparativos y de presentacion,

Adicionalmente, la Compariia durante el 2016, procedic a restablecer los estadps financieros
reportados previamente al 31 de diciembre del 2015 por concepto de amortizacion del activo
infangible “Derecho de Concesidén”, cuya base de cdiculo no consideré el valor del deterioro.
De acuerdo a lo que establece la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 “Polificas
contables, cambios en las estimaciones contables y errores”, la correccion de un error debe
aplicarse retroactivamente, gjustando los saldos iniciales y afectando ol patrimonio para el
periodo anferior mds antiguo gue se presanfe.

Con estos ajustes, los Estados Financieros restablecidos al 31 de diciembre del 2015, reportan
una utilidad de $17,645,713 lo que resuita wn fotal de patrimonio negutivo de $147,708,846.

Los Estados Financieros materia de este Informe, esio es del Ejercicio Fiscal 2016, reportan
una utilidad de 816,191,982, sin embargo el patrintonio aiin es negativo en $131,516,5864.
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Segtin las proyecciones financieras de la compafila y segin el modelo financiero del Prayecto
de Inversitn, la compaiia tiene los flujos necesarios para la continuidad del negocio mediante
el ingreso derivado de la tarifa de transporte por capacidad garantizada. Estos ingresos
garantizados permitiran, ir solveniando el déficit patrimonial, sin perjuicio de la capacidad del
accionisia de realizar los aportes de capital que sean necesarios para cubrir dicho déficit..

Las cuentas del patrimonio se desglosan como sigue:

Capital social 55,300,000
Resultados acumulados ~186,516,864
TOTAL PATRIMONIO -131,516,864

5. - OPERACIONES DEL PERIODO:

e« Respecto de (os ingresos de la Compditia al 31 de diciembre de 2016, el valor generado
por servicios de transporte de petrileo crudo bajo vontratos de capacidad garantizada,
ascendio a $180,633,966. A estos ingresos se estd deduciendo el valor por costo de servicio
de transporte de 897,772,918, luego de lo cual se genera una wutilidad bruta de
$91,861,048.

» Los gastos de Administracion ascendieron a $20,598,791, mientras que los guastos
financieros suman §12,257,921.

s Adicionalmente se han registrado ingresos por infereses y olros gastos por $643,353 y
835,529 respectivamente.

o La utilidad antes de impuesto a la renta es de 353,642,160 causando un impuesto a la
renta de $8,868,826.

» La utilidad neta del aiio asciende a §16,022.911.

s Adicionalmente, se refleja un yalor por ganancias actuariales por $169,071, luego de lo
cual resuita una wtilidad integral del afio por 816,191,982,




INFORME DE COMISARIO | (:¢.7

Pan T S AR L B i et

Luego del andlisis realizado puedo indicar que los Estados Financieros de la Compafiia oLEODUCTO
DE CRUDOS PESADOS {OCF) ECUADOR S.4. al 31 de Diciembre del 2016, presentan razonablemente sus
valores tanto en la posicion financiera como en las operaciones realizadas.

Para finalizar, debo expresar mi agradecimiento a la Administracion que me permitio realizar este
informe, a la Compatia Accionista por la confianza depositada en mi persona.

Atentamente,

COMISARIO




