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Informe de los auditores independientes ‘

A los Accionistas de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A.

1. Hemws auditado los balances generales adjuntos de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S. A. (una sociedad anGnima constituida en el Ecuador y subsidiaria de Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP) Ltd. de Islas Cayman) al 31 de diciembre de 2005 y 2004, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio del accionista y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004. Estos estados financieros son
responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre-estos estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditorfa sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditorfa
incluye el examen, en base a las pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias proveen una base razonable para nuestra opini6n.

3. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP)
Ecuador S. A., al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad

generalmente aceptados en el Ecuador.

RNAE No. 462

Milton A. Vésconez R.
RNCPA No. 21.195

Quito, Ecuador
10 de febrero de 2006

E&Y Global Advisory Services Cia. Lida. is a membier of Lmst & Young Global




Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A.

Balances generales
Al 31 de diciambre de 2005 y 2004
Expresado en Ddlares de E.U.A.

Activos

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Fondos de fideicomisos (Nota 4)

Cuentas por cobrar (Nota 5)

Gastos pagados por anticipado (Nota 8)
inventarios (Nota 7)

Total activo corriente

Vehiculos, maquinaria y equipo, neto (Nota 8)
Olsoducto y facilidades, neto (Nota 9)

Otros activos (Nota 10)
Total activos

Pasivos y patrimonio del acclonista

Pasivo corriente:

Porcién corriente de la deuda a largo plazo (Nota 12)
Cuentas por pagar (Nota 11)

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Deuda a largo plazo, menos porcién cormriente (Nota 12)
Provisién para retiro del oleoducto y facilidades
Rasearva para jubitacion e indemnizacion

Total pasivo no corriente

Patrimonio del accionista:
Capital social (Nota 13)
Pérdidas acumuladas

Total patrimonio del accionista
Total pasivos y patrimonio del accionista

2005 2004
751,483 1,550,858
74,507,768 91,967,919
36,066,182 24,381,501
5,113,060 5,381,600
10,354,253 9,741,831
127,692,716 133,023,509
10,747,414 8,738,499
1.224,388,433  1,287,668,783
10,968,630 10,585,644
1,373,817,193  1,440,016,435
37,978,100 35,068,500
58,242,567 77,078,314
1,003,616 751,412
97,225,283 112,898,226
1,238,342,400  1,298,092,500
1,088,670 .
263,337 146,895
1,239,694,407  1,298,239,395
55,000,000 55,000,000
(18,102,487)  (26,121,186)
36,897,503 28,878,814
1,373,817.193  1,440,018,435

Las notas adjuntas a los astados financieros son parte integrante de estos balances generales.




Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A.

Estados de resultados
Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresado en Délares de E.U.A.

Iingresos por servicio de transporte, neto (Nota 14)

Costos y gastos:

Costos de servicio de transporte, neto de reemboiso de
combustible por 8,168,346 (afio 2005) y 6,677,575 (ailo 2004),
respectivamente (Nota 15)

Depreciacion del oleoducto y !ﬁidqdes {Nota 9)

Gastos administrativos (Nota 16)

Depreciacién y amortizacion

Total costos y gastos

Utilidad en operacién

Gastos financieros (Nota 12y 17)
Otros ingresos, neto (Nota 18)

Utitidad (Pérdida) neta

Utllidad (Pérdida) neta por accién

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

200§ 2004
280,331,513 274,689,478
(34,115,802) (31,196,473)
(68,964,640)  (68,362,822)
(29,623,722) (34,761,449)

(9,826,194) (10,723,9686)
(142,530,167)  (145,044,730)
137,801,348 129,644,748
(140,605,457)  (129,038,754)
10,822,800 (2,056,295)
8,018,689 (1,450,301}
0.15 (0.03)




Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A.

Estados de cambios en el patrimonio del accionista
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004
Expresado en Délares de E.U.A.

Pérdidas
Capital acumula-
soclal das Total

Salde al 31 de diciembre de 2003

Menos-
Pérdida neta

Saido al 31 de diciembre de 2004

§5,000,000 (24,670,885} 30,329,115

- (1,450,301) (1,450,301)
55,000,000 (26,121,186) 28,878,814

Més-
Wilidad neta
Saldo al 31 de diciembre de 2005

- 8018689 8,018,689
55,000,000 (18,102,497) 36,897,503

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.




Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A,

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2005 y 2004
Expresado en Délares de E.U.A.

Fiujos de efectivo de actividades de operacion:
Utllided (Pérdica) neta

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto generado
por actividades de operacién

Depreciacionss y amortizaciones

Intereses financieros pagados

Provision para jubilacion & indemnizacion
Provision para retiro de oleoducto y facilidades
Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento)} Disminucién en cuentas por cobrar
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento en inventario

Disminicion en cuentas por pagar

Aumerto-en pasivos acumulados

Efectivo risto generado por actividades de operacién

Flujos de efectivo por actividades de Inversién:
Adiciones a vehiculos, maquinaria y equipo, neto
Aumento en oleoducto y facilidades

Aumento en olros activos

Efectivo neto utiiizado en actividades de Inversién

Fiujos de efectivo por actividades de financiamiento:
Disminucién (Aumento) en fondos de fideicomisos

Pago de intereses financieros

Disminucién en deuda a largo plazo

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo y equivalents de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo
Saldo al inicio del periodo

Saldo ai finai del periodo

Las notas adjuntas a jos estados financieros son parte integrants de estos estados.

2005 2004

8,018,689 (1,450,301)
78,790,843 79,086,808
46,539,233 39,680,336
116,442 146,895
1,088,670 -
(12,584,661) 29,412,718
{5,120,652) (9.388,487)
(612,622) (3,797,053)
(18,835,747)  (26,170,821)
252,204 264,773
97,652,399 107,786,758
(4,622,492) (4,116,327)
(5,684,299)  (14,851,725)
(2,226,401) (198,196)
(12,533,192)  (19,166,248)
17,460,151 (41,759,577)
(46,539,233)  (39,680,336)
(56,839,500) {6,881,100)
(85,918,582) (88,321,013}
(799,375) 299,497

1,550,858 1,251,361
751,483 1,550,858




Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004
Expresadas en Délares de E.U.A.

1.

Operaciones
El 15 de enero de 2001, fue constituida como compariia ecuatoriana

Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A. (de aqui en
adelante, la Compaiiia) y subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados
{OCP) Ltd. {una entidad constituida en las Islas Cayman).

El 15 de febrero de 2001, la Compaiiia firmé un Contrato de
Autorizacién (Contrato de Autorizacion) con el Gobierno Ecuatoriano (el
Gobierno 0 ol Gobierno Ecuatoriano), para la construccién y operacion
dal oleoducto de crudos pesados (el Oleoducto o el Proyecto) en el
Ecuador. Dicho contrato establece que el Gobierno Ecuatoriano no
garantiza la rentabilidad u obligaciones generadas por el Proyecto con
terceros, asi también, especifica que ningun recurso publico serd
comprometido durante la vida del Proyecto.

El Oteoducto fue disefiado para transportar crudo pesado desde Nueva
Loja {region amazénica ecuatoriana), atravesando por las montafias
andinas hasta el terminal maritimo en Esmeraidas, en la Costa de!
Ecuador, recorriendo una distancia de aproximadamente 500 kilbmetros.
La capacidad de transporte estimada es de 450,000 barriles diarios,
siendo el punto de entrega el Terminal Maritimo “OCP”". El sistema
incluird las facilidades necesarias para recibir, almacenar, medir,
calentar, bombear, transportar, reducir presién y facifitar
almacenamiento de crudo en el terminal maritimo “OCP" y en el terminal
de petréieo "Amazonas”, asi como embarcar en 08 buques de carga
destinados para el efecto.

Para compietar la construccion del Olecducto, la Compania estimé
originalmente una inversion de 1,200 millones. Posteriormente, ia
inversién estimada sa incrementd a 1,466 millones (900 millones de
financiamiento a través de una Linea de Crédito denominada “Senior
Debt Facility” (Nota 12) y e financiamiento adicional fue provisto por las
corporaciones petroleras que auspician el proyecto, incluyendo el capital
social minimo exigido por ef Gobierno Ecuatoriano).

El 3 de julio de 2001, la Compadia firmé un contrato “llave en mano” con
Techint international Construction Corp. (Tenco) - Sucursal Ecuador
denominado “Engineering, Procurement and Construction (EPC)
Contract,” (en adelante *EPC Contract”), el contrato ha sido modificado




Notas a los estados financieros (continuacion)

en 23 de Agosto de 2002 y el 3 de Febrero de 2003. Ei 31 de Agosto de
2003, Tenco alcanz6 la compietacion mecénica, de acuerdo con el EPC.
Esto indica que el sistema de transporte estaba listo para ser operado
segura y legaimente. La compaliia empezé & proveer el servicio de
transporte y de acuerdo al contrato completo el comisionamiento asi
como las pruebas de desempefio, requisito para obtener la Licencia de
Operacion del Gobiemo Ecuatorianc.

El 10 de noviembre de 2003, el Gobierno Ecuatoriano concedid la
Licencia de Operacion a ia Compailia, siguiendo los términos del
Contrato de Autorizacion, con lo cual daba formaimente inicio a los 20
afios del periodo de operacion (Ver nota 2(i)). De acuerdo con el “Initial
Shipper Agreement” (Acuerdo Jnicial de Transporte) firmado con las
corporaciones petroleras que auspician el proyecto, estas se
comprometen a pagar por la capacidad de transporte del Oleoducto. La
tarifa por la capacidad de transporte sera calculada en funcion de la
recuperacion de los costos operativos, 108 costos diferidoe, incluyendo
intereses @ incluird una tasa de retomo sobre el capital invertido en la
Compailia.

La capacidad garantizada para cada compaiifa petrolera as la siguiente:

Barriles

diarios
AEC Ecuador Ltd. ) 108,000
Repsol-YPF Ecuador S. A. A 100,000
Petrobras Energla Ecuador (antes Pérez Companc Ecuador) 80,000
Occidental Exporation and Production Company 42,000
Perenco Ecuador Limited 20,000

350,000

E! nimero promedio de empieados de ia Compaiia fue de 280 en el
afio 2005 y 240 en el 2004. La direccion registrada de la Compaiila es
Avenida Amazonas y Naciones Unidas Edif. Banco La Previsora Torre A
- 3er Piso, Quito - Repubiica dei Ecuador.

2. Resumen de principales politicas de contabilidad
Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiija estan de acuerdo
con principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador,
los cuales requieren que la gerencia efectuie Ciertas estimaciones y
utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en ios mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias. En aquellas situaciones especificas que no estén




Notas a los estados financieros (continuacisn)

consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) provean los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad en e) Ecuador,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con
las NEC y principios de contabilidad generaimente aceptados en el
Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con ias (NIIF).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a)

®)

©

@

(9

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaitia se llevan en Délares de
E.U.A. que es la moneda de curso legal adoptada en el Ecuador
en el afio 2000.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen caja chica, efectivo
en bancos e inversiones temporales. Las inversiones temporales
corresponden principaimente a operaciones de reporto que se
encuentran registrada al costo que no excede al valor de
mercado y cuyo vencimiento es menor a noventa dias.

instrumentos financieros

Los montos de efectivo, equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar y pasivos corrientes, se aproximan a su valor justo debido
a la naturaleza corriente de estos instrumentos. EJ valor justo de
la deuda a largo plazo fue estimado a través de un modaio para
obtener el valor presente de la deuda, utilizando los desemboisos
actuales y las tasas de interés establecidas y descontadas a una
tasa constante ajustada al riesgo dei préstamo de la Compaitia.
El monto del vaior justo es similar al saldo actual de la deuda.

Fondos de fideicomisos

Loe fideicomisos locales y el fideicomiso del exterior estan
registrados al valor neto obtenido de l0s fondos recibidos y
aplicados.

Cuentas por cobrar

Cargadores

Corresponden a los valores pendientes de recuperacion de los
usuarios del oleoducto (Cargadores), los cuales se encuentran
registrados a su valor de realizacion (Ver Nota 5).




Notas a los estados financieros (continuacién)
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(h)
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Otras cuentas por cobrar
Se encuentran registradas a su valor de realizacion.

Gastos pagados por anticipado

Los gastos pagados por anticipado corresponden a seguros
pagados por anticipado que estan registrados al costo y a
interesas pagados por anticipado, que se originaron por la Linea
de Crédito “Senior Debt Facility” (Nota 6) y que estén registrados
al costo.

inventario

Los materiales, repuestos y consumibles estén valorados al costo
promedio, el cual no excede si valor de mercado. El inventario
en tréinsito esta vaiorado al costo de adquisicion.

Vehiculos, maquinaria y equipo

Los vehiculos, magquinaria y equipo estan registrados al costo
histdrico. Las provisiones para depreciacién se cargaron como un
activo diferido durante ef periodo de construccion para ser
amortizadas durante el periodo de operacion (Nota 1). A partir
del inicio del periodo de operacion se cargan en los resuitados
del gjercicio. La depreciacion se calcula bajo el método de linea
recta y las tasas de depreciacién estan basadas en ia vida
probabie de los bienes.

Oleoducto y facllidades

Oleoducto y facilidades estdn registrados al costo y son
depreciados durarte la vida del proyecto {veinte afios) una vez
iniciado el periodo de operacion, por 8l método de linea recta, y
corresponden principaimente a costos de ingenieria y gastos
preoperacionales de construccién, deracho de viay adquisicion
de tierras, impuestos, cargos legales y otros costos directos e
indirectos det Proyecto (Nota 8). Los costos diferidos del
proyecto inciuyan también costos financieros, los cuales fueron
capitalizados durante la fase de construccién del Oleoducto. Las
actividades planeadas de mantenimiento mayor son cargadas al
gasto cuando soh incurridas a menos que el mantenimiento
incluya la adquisicion de componentes adicionales, o reemplazo
de componerites existentes, en cuyo caso dichos costos son
capitalizados y diferidos. Al 31 de diciembre de 2005, el costo
del oleoducto y facilidades no requieren un ajuste por detarioro.




Notas a los estados financieros (continuacion)
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Otros activos

L.os otros activoe correspondan principalmente a intereses
pagados por anticipado en relacion con la Linea de Crédito
“Senior Debt Facility” que estén registrados al costo histdricoy se
amortizan por el método de linea recta durante el tiempo de vida
de la Deuda (Nota 10).

Provisién por Costo de Abandono

La provision por costos de abandono es registrada y acumulada
de acuerdo a la estimacién det valor justo de las obligaciones de
retirar y remover el oleoducto y facilidades prorrateadas de
acuerdo a la vida econtmica del activo relacionado y son
depreciados durante ia vida estimada econémica del proyecto
{aproximadamente cuarenta afos) una vez iniclado el periodo de
operacion, por el método de linea recta. En el futuro, los valores
reconocidos COMO pasivos serén provisionados por los cambios
on ol valor presente hasta que los activos relacionados son
retirados o vendidos, dicha provisitn es registrada como parte de
los otros activos.

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar incluyen provisiones que son reconocidas
cuando fa Compaiiia tiene una estimacién razonabie de! monto
de la obligacién que debe ser cubierta, basada en eventos que
han ocurrido durarte el afio. Las cuentas por pagar estén
registradas a su vaior nominal.

Deuda a largo plazo
La deuda a largo plazo esta registrada a su valor nominal. (Nota
12).

Patrimonio del accionista
Las cuentas del patrimonio det accionista se registran a su vaior
histérico.

Servicio de transporte

El ingreso es racanocido basado en ia capacidad garantizada de
cada usuario del olsoducto (Ver Nota 1) usando ia tarifa
especificada en el ISTA. Los servicios de transporte son
registrados conforme son realizados. L.os barriles adicionales a
la capacidad garantizada que son transportados son registrados
como ingresos y cargados a la tarifa aplicable. Bajo los términos
de los ISTA's, 60 dias posterioras af cierre del ejercicio fiscal, ia
Compaiiia debe presentar una Reconciliacion Anual gue concilie




Notas a los estados financieros (continuacion)

(1)

@

n

(»

®

la tarifa anual facturada con l0s costos fijos y operativos actuales
incurridos durante el afio. Al 31 de Diciembre de 2005 y 2004,
ajustes por 567,165 y (5,605,620) respectivamente fueron
registrados en el ingreso por servicios de transporte por este
concepto. Estas cantidades se presentan en 108 ingrasos por
servicios de transporte, del estado de resultados adjunto.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y
gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independienternenta de la fecha en que se realiza el pago, y se
registran en el periodo mas cercanc en el que se conocen,

Impuesto a ia renta
El impuesto a la renta se carga a (o8 resultados del afio por el

método del impuesto a pagar y se caicula sobre el 25% de la
utilidad impositiva.

Contingencias

Las contingencias son avaluadas como remotas, razonabiemente
posible o probables de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Cuando una pérdida contingente es evaluada
como posible, es revelada y cuantificada junto con un rango de la
pérdida potencial, cuando esta es cuantificable. Cuando una
pérdida es vista como probable, es revelada y provigsionada
basado en el escenario mas probable de la pérdida y es
registrado en los estados financieros. Los activos contingentes
no son reconocidos en los estados financieros pero son
revelados cuando existe un beneficio econdmico futuro y este es
probabie.

Utllidad (pérdida) neta por accién-
La utilidad (pérdida) neta por accion se calcula considerando el
promedio de acciones en circulacion durante el afio.

Reclasificacién de saldos 2004

A los saldos al 31 de Diciembre de 2004 se efectuaron ciertas
raclasificaciones con el fin de hacerios comparables con los
estados financieros al 31 de diciembre de 2005,

Efectivo y squivaientes de efectivo
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el saldo de efectivo y equivalentes
de efectivo se formaba de ia siguiente manera:
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2005 2004

Efectivo en caja y bancos 305,937 938,180
Depdsitos a Plazo en el Produbanco con

vencimiento en Enero de 2006 y Febrero de

2005 respectivamente, que devenga una 1asa

de interés anual de 3.75% y 3.50%

respectivamente. 189,372 80,149
Operacion de reporno en el Citibank con

vencimiento en Enero de 2006 y 2005

respectivamente, que devenga una tasa de

interés anual de 1.6% y 0.37%,

respectivamente. 256,174 532,529

751,483 1,550,858

4. Fondos de fideicomisos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los fondos de fideicomisos se
formaban de la siguiente manera:

2005 2004
Fideicomiso en e exterior (1) 69,608,886 87,396,435
Fideicomiso local (2) 1,892,318 2,878,366
Otros fideicomisos (3) 3,008,564 1,695,118
74,507,768 91,967,919

(1) La Compaiifa establecié un Fideicomiso ("el Fideicomiso”) bajo los téminos

del “Senlor Credit Agreement” y el “Comman Security Agreement”. El
leyes de Nueva York, ha sido constituido para proveer las siguientes
funciones: manejar los fondos recibidos del financiamiento del proyecto,
facilitar lo pagos a proveedores y prestamistas, y recibir todos los depdsitos
de ingresos. Ei acceso a los fondos mediante las “secured accounts” no
esté restringido a la Compafiia, bajo circunsiancias normales de operacion.
€1 Fiduciario estd facuitado a invertir los fondos asignados por el
Fideicomiso y es reemboisado por los gastos incurridos. Al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, el saldo incluye 45,357,095 y 34,715,961 respectivamente
correspondiente a la “Senior Detit Reserve Account” estipuiada en la
seccion 4.09 del “Common Security Agreement” cuyo objetivo es garantizar
|a existencia de fordos disponibles para el pago de la Deuda Senior segun
las fechas establecidas.




Notas a los estados financieros (continuacion)

(2) Bajo los términos del “Senior Credit Agreement” y del "“Common Security
Agreement”, se establecié un Fondo Local denominado “Fideicormiso
Mercantil Bankers Trust” para ef pago de ciertos coslos del proyecto.

(3) Para desamollar ciertos proyecios de asistencia social y otros acuerdos
relacionados, la Compaiiia establecid Fideicomisos a favor de los
Comunidades de San Miguel de los Bancos, Pedro Vicenta Maldonado, Puerto
Quito, Nueva Loja, Proyecto Nono y Mantenimiento de Vias.

5. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manera:

2005 2004
Cargadores (1) 25,782,315 18,950,189
Anticipo a proveedores 3,772,084 1,614,767
Retenciones en ia Fuenie 6,393,800 3,566,868
Otras cuentas por cobrar 914,185 143,085
Depdsitos en garantia 103,778 108,624
36,968,162 24,381,501

(1) AI31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuentas por cobrar a los cargadores
se formaban de la sigulente manera:

2005 2004
AEC Ecuador Ltd. 5,563,037 3,540,553
Repsol YPF Ecuador S.A. 7,628,933 5,607,698
Petrobras Energia Ecuador ~ Sucursal Ecuador 6.029,373 4,430,695
* Occidental Exploration and Production

Company - Ecuador Branch 5,422,702 3,313,307
Perenco Ecuador Limited — Sucursal Ecuador 1,124,288 819,942
Gerencia de Oleocucto Petroecuador (2) 12,982 1,237,994

25,762,315 18,950,189

Por el afio terminado i 31 de diciembre de 2005 y 2004, se habian
realizado lag siguientes transacciones con los cargadores:
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Aflo 2005

Servicios Provistos
(ver Nota 14)

Reemboiso de
combustible (ver
Nota 15)

Pagos recibidos

Afio 2004
Sarvicios Provistos
(ver Nota 14)

Reembolso de
combustible (ver
Nota 15)

Pagos recibidos

Occidentat
Repsol Explora-
Agip Ol AEC YPF Petrobras tion and Perenco

Ecuador Ecuador Ecuador Energia Production  Ecuador

B. V. L2d. S. A Ecuador Company Limited

ecuador Total

- 61233545 83325797 €5843,197 58,745065 12,283,909

- 1776041 2418848 1911914 1707699 353844
- (60,967,101) (83,722,410) (66,156,433 (58,343,389} (12,333,407)

- 281,431,513

- 8,168,346
(1,226012) (282,767,732)

6849419 55969998 80,707,063 64,312,964 60,012,654 11,998,429

- 1,105309 1879775 1,550,680 1,744,369 288,432
(649,419) (84,731,295) (92,009,532) (72,196,348) (63.980,817) (13,473,072)

2,118831 275,789,478

. 6,677,575
(862,645) (307,963,128)

(2) E! 18 de marzo de 2004, la Compefila y Petroecuador fimaron un
temporal de provision del servicio de transporte y asietencia por ia
emergencia generada durante la rotura del SOTE.

6. Gastos pagados por anticipado

contrato

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los gastos pagados por anticipado

se formaban de la siguiente manera:

2005 2004
Seguros pagados por anticipado 4,455,197 4,890,601
intereses pagados por anticipado (porcién
corrients) (1) 655,340 665,340
Otros 2,513 35,659
5,113,050 5,381,800

(1) Al 31 de diciembra de 2001, la Compaiifa pagd y reconocié intereses a una
tasa de 1.25% sobre los 900 millones de la Linea de Crédito “Senior Debt
Facliity” (Nota 11 y 12) por un valor de 11,250,000 que se amortizan hasta ef
vencimionto de la Deuda. Por el afio terminado e 31 de diciembre de 2005
y 2004, ia Compafila registré 655,340 a gastos, respectivamente. Los

montos registrados al 31 de diciembre de 2005 y 2004 representan

los

valores a ser amortizados durante los afos 2006 y 2005 respectivamente.

El movimiento de gastos pagados por anticipado al 31 de diciembre de

2005 y 2004 fue como sigue:
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Saldo al 31 de diciembre de 2003 3,401,366
Més (mencs)-
Adiciones 9,386,497
Amortizacion del aio (7,408,263)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 5,381,600
Més (menos)-
Adiciones 5,120,652
Amontizacién del afio (5,389,202)
Saido al 31 de diclembre de 2005 5,113,050
Inventarios
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el inventario se componia de la
siguiente manera:
2005 2004
Materiales, repuestos y consumibles 9,173,920 6,835,714
Inventarios en transito 1,281,160 2,905,917
10,455,080 9,741,631
Menos ~ Provisién por Lento Movimiento {100,827) -
10,354,253 9,741,631
Vehiculos, maquinaria y squipo

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los vehiculos, maquinaria y equipo

estaban constituidos de la siguiente manera:

Tasa anual
de depre-
2005 2004 clacion

Vehiculos 4,419,501 4,172231 20,40y 50%
Maquinaria, equipos y herramientas 8,258,355 4,458,964 10%
Equipo de computo 1,989,117 1,300,611 20y 33%
Adecuaciones y mejoras 311,567 311,567 10 y 50%
Equipos de oficina, seguridad y
telecomunicacionss 1,883,306 1,197,223 10%
Mobiliario 604,584 583,775 10%
Activos Fijos en transito 133,812 1,219,224 -

17,568,242 13,224,598
Menoe- depreciacién acumulada (6,820,828)  (4,486,096)

10,747,414 8,738,489

E! movimiento de vehiculos, maguinaria y equipo al 31 de diciembre de

2005 y 2004 fue como sigue:




Notas a los estados financieros: (continuacién)

11

Saldo al 31 de diciemive de 2003

Més (menos)-
Adiciones netas de retiros
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2004
Més (menos)-
Adiciones netas de retiros
Depreciacion del afio

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Oleoducto y facilidades

7,024,442

4,116,327
{2,402,270)

8,738,499

4,622,492
(2,613,577

10,747,414

————

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el oleoducto y facilidades estaban

constituidos de la siguiente manera:

Contrato de costos de ingenieria,
abastecimiento y construccion

impuesto al Valor Agregado (IVA), impuestos,
cargos legales y otros (1)
Lienado de la knea de crudo

Derecho de via y adquisicin de tierras
Honorarios legales y de consultoria
Gerenciamiento del proyecto y administracion
Relaciones comunitarias
Proteccion al medio ambiante

Intereses de la deuda, costos financieros y
otros

Otros cargos

Menos - DepreciaciGn Acumuiada

2005 2004
888,508,622 884,681,753
182,849,131 182,628,645

62,008,200 62,008,200
36,143,003 34,968,672

4,785,154 4,785,154
47,296,097 47,106,537
23,087,728 23,087,217

5,738,536 5,738,538

116,195,622 116,195,622

12,935,904 12,684,362
1,379,526,997 1,373,842,698
(155,138,564) (86,173,915)
1,224,388,433 1,287,668,783

{1) €13 de Enero de 2002, el gerente general de la Corporacion Aduanera
Ecuatoriana (CAE) dejé sin efecto su decision pravia mediante fa cual

autorizaba a la importacion de equipo y materiales que componen el

Oleoducto bajo el concepto de “unidad funcional”. La Compaia de acuerdo
con dicha autorizaciin, efectud algunas importaciones declarando sus bienes
bajo ef concepto de “unidad funcional” y pagando una tarifa del 5% sobre el

valor de los bienes adquiridos. Para las siguientes importaciones ia
Compahia ha pagado la tarifa arancelaria correspondiente a esas
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importaciones. La Compafila y sus asesores legales estiman que la decision
inicial autorizando el concepto de unidad funcional era la apropiada de
acuerdo a la Ley y reversaria posterionnente era inapropiado. La Compadiia
ha efectuado una peticion formal a las autoridades competentes para
mantener y hacer cumplir la decision original de pago como “unidad
funcional”. Sin embargo, la Compahia pagé la primera garantia por 789,167 y
sigulendio el consejo de los asesores legales, al 31 de Diciembre de 2005y
2004 la Compaiiia ha provisionado aproximadamente 3,240,000, COmo morto
que serd desemboisado considerando el pago de las garantias faltanies sin
ningin cargo adicional. A su vez, Techint ha efectuado un reciamo en contra
de la CAE revocando la decision nimero 17 en la cual se autoriz6 la
imponacion de ios equipos y materiales gue forman parte del oleoducto bejo
ol concepio de uniiad funcional.

Para etectos fiscales, el Oleoducto y facilidades se amortizan en 240
meases por @l método de linea recta a partir de Noviembre 11 de 2003
{fecha en la cual el Gobierno Ecuatoriano emitié ef Permiso de
Operacion).

El movimiento de Oleoducto y Facilidades por (o8 afios terminados ef 31
de diciembre de 2005 y 2004, fueron Como sigue:

Saido al 31 de diciembre del 2003 1,341,179,880
Més (menoces)-

Adiciones 14,851,725
Depreciacion del afio - (68,362,822)
Saldo al 31 de diciembre del 2004 1,287,668,783

Més (menos)-

Adiciones ' 5,684,299

Depreciacion del afto {68,964,849)
Saido al 31 de diciembre del 2005 1,224,388,433

La Compaiia capitaliz6 intereses hasta el 1 de septiembre de 2003,
fecha en que se considerd que el oleoducto estaba sustanciaimente fisto
para ser operado. Desde esa fecha hasta Noviembre 10 de 2003,
cuando el gobierno emitié la Licencia de Operacién, el oleoducto
empezé a transportar barriles de crudo de sus principales clientes. La
tarifa por “Ship or Pay” empez6 a ser aplicada a partir de Noviembre 10
de 2003 coincidiendo con la obtencion de 1a Licencia de Operacién.

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los otros activos estaban
constituidos de !a siguiente manera:
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2005 2004
Intereses anticipados, neto (1) 7,645,831 8,300,971
Gastos de conatitucion, neto 451425 620,710
Programas de computacion 1,789,679 1,562,102
Costo de abandono futuro, neto (2) 1,030,434 -
Otros 71,481 101,861
10,988,630 10,585,644

{1) Comesponden a intereses pagados por anticipado de la Linea de Crédito
“Senior Debt Facility” (Notas 6 y 12) y que se arnortizan usando el método

de linea recta hasta el vencimierio de la Deuda.

(2 Al 31 de Diciembre de 2005, la compaiifa registré como “Provisién para
retiro del oleoducto y facilidades” por 1,088,670, y un incremento en “Otros
Activos” por 1,030,434 neto de amortizacion. Los costos para retiro del

oleoducto y facilidades son depreciados durante la vida econémica

estimada del proyecto (aproximadamente cuarenta afios) una vez iniciado el
periodo de operacién, por el método de iinea recla. La amortizacion det
a0 y afios anteriores asciende a 58,236. Los efectos de Ja provision para
costos de abandono no fueron reconocidos desde el inicio, si embargo el
efecto para periodos anteriores fue inmaterial al balance general y estado
de resultados de la compadifa y el efecto ha sido reconocido acumulado en

ef aho 2005.
Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las cuantas por pagar se formaban
de la siguiente manera:

2005 2004

Accionista (1) 25,249,467 44,639,324
Provisiones 13,100,077 19,898,921
Proveedores 8,485,942 2,655,391
impuestos por pagar 5,231,050 6,031,850
intereses por pagar Deuda Senior (Ver Nota 12) 4,512,872 3,912,367
Otros 1,853,159 940,461
Total 58,242,567 77,078,314

(1) Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los saldos con el accionisia se formaba

de la siguienie manera;
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Por Pagar (Cobrar)
2006 2004
Intereses por pagar (2) 23,470,144 44,639,324
Fondos a ser reemboisados 1,779,323 -
Total 25,249,467 44,639,324

(2) A 31 de diciembre de 2005 y 2004, ios intereses por pagar corresponden a
intereses financieros originados por la Deuda Subordinada (Ver Nota 12)

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, se habian efectuado las siguientes
transacciones con el accionista.

2005 2004
intereses por pagasr 23,470,144 44,639,324
Fondos entregados . 1,924,808 16,784,077
Fondos recibidos 3,800,561 2,017,102

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la deuda a largo plazo se formaba de

la siguiente manera:

2005 2004
Deuda Senior (1) - 832,550,400 867,618,900
Deuda Subordinada (2) 443,771,100 485,542,100
1,276,321,500 1,333,161,000
Menos - Porcion corriente de la Deuda Senlor {37,979,100) {35,088,500)

1,238,342,400 1,298,092,500

(1) AI31 de diciembre de 2006 y 2004 la Deuda Senior comesponde a
desemboisos por 900 millones el cual consia de dos partes, Tramo A y Tramo
B, de la siguiente manera:

Tramo A-

Saldo al 31 de diciembre de 2003 580,000,000
Menos-

Pagos de Capital (32,381,100)
Porcidn corriente (35,088,500)
Saldo of 31 de diciembre de 2004 522,550,400
Menos-

Pagos de Capital {35,088,500)
Porcién corriente (37,979,100)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 . 449,502,800
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La tasa de interés fiotante es LIBOR mas el margen aplicable. Al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, las tasas de intenss promedio fueron 5.705 y 2.7134%,
respectivamente.

Tramo B-

E) Tramo B por 310,000,000 serd pagado después que el Tramo A sea
totaimente pagado. La tasa fija corresponde a la tasa "base swap rate” a
la fecha del desemboiso mas el margen aplicable, de acuerdo con los
términos definidos en el “Senior Credit Agreement”. Al 31 de diciembre de
2005 y 2004, las tasas de interés fueron de 7.5775 y 7.6320%,
respectivamante.

Los préstamos del Tramo A son mantenidos por un sindicato
internacional de bancos comerciales. Los préstamos dael Tramo B son
mantenidos por un grupo de inversionistas institucionales. El
vencimiento final de la deuda es el 1 de Diciembre de 2018. El interés
es pagadero semestraimente. El uso o pago de la tarifa bajo los
términoe del ISTA , fue diseflado para cubrir todo el servicio de la deuda
y otros costos relacionados con ¢l endeudamiento. Una garantia
incondicional de desempefio acordada entre su casa matriz (Oleoducto
de Crudos Pesados (OCP) Ltd.) y las compadias auspiciantes de las
afiliadas del proyecto garantizan sus obligaciones sobre la base de su
contrato individual y en forma proporcional a su participacion.

Los vencimientos anuales de la deuda se detallan a continuacion:

Ao Valor
2006 37,979,100
2007 41,130,900
2008 44,544,600
2009 48,241,800
2010 52,245,900
2011 en adelante 808,408,100

(2) AlI31dediciembrede 2005y 2004, la deuda Subordinada representa las

transferencias, provistas por las compailias auspiciantes def proyecto a
través de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd., que fueron recibidas
desde Enero 7, 2003 a Diciembre 15, 2004 devengando una tasa de interés
que oscila entre of 18% y 21% y esia sujeta a Ja retencion de impuesto a la
renta conforme la Ley de Régimen Tributario intemno. Los fondos recibidos
fueron requeridos para completar ef financiamiento del monto total estimado
del costo del proyecto.
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14.

En Diciembre de 2005, la Compafia efectué pagos de capital de deuda
subordinada por 21,771,000,

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 la Compaiiia registré intereses
financieros en el estado de resultados adjuntos por 140,605,457 y
129,038,754, respectivamente.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el capital social estaba constituido
por 55,000,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 1
caga una totaimente pagadas.

ingresos por servicios de transporte
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los ingresos por servicio de
transporte se formaban de la siguiente manera;

2005 2004
Servicios de transporte (1) 281,431,513 275,785,478
Participacion del Estado (2) {1.100,000) (1,100,000)

280,331,513 274,689,478

(1) Paralos afios 2005 y 2004, el ingreso inchrye setvicio de transports
generado dumnte el periodo “Ship or Pay” el cual es registrado basado en ia
capacidad garantizada de cada cliente a la tasa aplicable del ISTA. ‘
Volumenes adicionales son registrados como ingrasos cuando sean
transportados de acuerdo con la estructura de tarnfas.

(2) Bajo los téminos especificados en el Contrato de Autorizacion, &f gobiemo
ecuatoriano recibira al final de cada ailo durante los primeros quince afios
del periodo de operacién una regalia equivalente a 1,100,000.

En Diciembre de 2005 y 2004, bajo los términos de los ISTA's firmados
por los Cargadores, la Compaiiia liquidé 1a tarifa facturada con e} Estado
de Reconciliacion Anual la cual reconcilia la tarifa anual facturada con
los costos financieros y operativos incurridos durante el afio. Al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 un aumento por 587,165 y una disminucién
por 5,605,620 fueron registrados en los ingresos por servicios de
transporte del estado de resultados adjunto.

La recuperacion de los servicios de transporte facturados estd
garantizada de acuerdo con los términos establecidos en el ISTA.
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17.

18.

Costo da servicio de transporte

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 los costos de servicio de transporte
incurridos durante los aftos terminados en esas fechas se componian de

la siguiente manera:
2005 2004
Mantenimiento 15,200,814 11,618,154
Energia 3,410,305 4,862,854
Salarios y beneficios 8,206,328 7,021,893
Costo de combustible 8,358,525 7,178,753
Reemboisos da combustible (Ver Noia 5) (8,168,346) (6,877,575)
Otros gastos 7,109,978 7,391,394
34,115,602 31,196,473
Gastos administrativos
Al:31 de diciembre de 2005 y 2004, {os gastos administrativos por fos
afios terminados en esas fachas se formaban de la siguiente manera:
2006 2004
Salarios y beneficios 8,383,202 9,301,858
Honorarios y servicios 3,265,094 6,113,194
Impuestos 3,558,218 4,680,987
Seguridad 3,522,587 6,372,355
Gastos de oficina 2453887 2,783,677
Otros gastos 8,440,734 5,499,308
29,623,722 34,761,449
Gastos Financieros
Al 31 de diciambre de 2005 y 2004, los gastos financieros por los afios
terminados en esas fechas se formaban de la siguiente manera:
2005 2004
Deuda Senior Tranche A 24,123,310 15,041,932
Deuda Senior Tranche B 22,415,923 23,738,404
Deuda Subordinada 94,066,224 89,358,418
140,805,457 129,038,754
Otros ingresos

Por los ailos terminados el 31 da dicierbre de 2005 y 2004, los otros

ingresos se formaban de la siguiente manera:
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2005 2004
Ingreso de seguros de la erupcion volcanica (1) 9,996,820 -
intereses ganados 3,168,526 898,304
Comisiones pagadas (2,906,481) (2,914,444)
Oftros, neto 563,935 (40,155)
10,822,800 (2,058,295)

)

El 3 de noviembre de 2002, el voican El Reventador erupciond
causando depdsitos masivos de material y cambios a la topografia
en el drea de los rios Marker y Montana, afectando al Derecho de
Via del olgoducto. Como consecuencia la Compafiia decidié en el
transcurso del afio 2003, por razones técnicas y de seguridad,
cambiar la ruta del oleoducto en i drea del volcdn. Por lo tanto,
todos los costos incurridos en la ruta anterior y para la recuperacion
del proyecto por un monto de 8,679,349 fueron declarados como
pérdidas en el aflo 2003. La Compaiiia ha presentado reclamos
contra la compaiia de seguros. Al 31 de diciembre de 2005, la
compaiiia de seguros ha firmado un acuerdo fina! del reciamo por
una cantidad de 10,400,000, de los cuales a esa fecha recuperd
9,996,820. La Compailia ha recuperado la mayor parte del pago
previo acordado. La Compafiia estima que el saldo relacionado con
este reclamo seréd recuperado en el afio siguiente.

19. Impuesto a la renta

(@

(b)

(e)

Situacién fiscal-

La Compaiiia actualmente esté siendo fiscalizada hasta el afo
2003 inclusive; sin embargo hasta la fecha el Servicio de Rentas
Internas no ha comunicado las observaciones o glosas
correspondientes en el caso de que existan.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compafiia reinvierta sus
utilidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta serfa del 15%
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien ¢l
corresponidiente aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del
afo siguiente.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables.
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(d)

(0

M

Concllincién del resuitado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, las partidas que
principalmente afectaron la pérdida contable pera la
determinacién de la pérdida tributaria de ta Compafiia, fueron ias
siguientes:

2008 2004

Utifidad (Pérdida) neta antes de provision

para impuesto a la renta 8,018,689 (1,450,301)
Més (mencs):
ingresos no gravables ocasionados por

contraposicién de NEC's y la normativa

tributaria ecuatoriana vigente (1,883,238) (1,883,238)
Gastos no deducibles en el ejercicio 1,102,221 1,192,856
indeminizacion por siniestro  Volcén

Reventador (7.279,349) .
Pérdida tributaria neta (41,877) (2,140,883)

Reforma del reglamento de ia ley de Régimen Tributario
intemo

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en &f Suplemento al
Registro Oficial No, 494 del 31 de diciemnbre de 2004 incorporé a
{a fegisiacion tributaria, con vigencia a partic del afo 2005,
nuevas normas sobre ia daterminacion de resuitados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas.

Pérdidas fiscales amortizables .
Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compafiia tenia pérdikias
fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente
3,849,000 y 3,807,000 respectivamente. Dichas pérdidas podran
deducirse an los cinco afos siguientes al que se originaron, sin
que excedan el 25% de la utilidad tributable de cada afto.

20. Reserva para jubiiacién e indemnizacién

@)

Reserva para jubilacién-

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial No. 421 del 28
de enerc de 1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que 108
trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal, mencionada
on el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda
segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubiaren prestado servicios continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
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empleadores. Adicionaimente, los empleados que a ia fecha de
su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinte y
cinco afos de trabajo continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio del 2001 en el Suplemento del Registro
Oficial No. 359 se publics la reforma al Art. 219 del Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, ia Compailia registré en los
resuftados del afio 90,199 y 104,225 respectivamente por
concepto de jubllacion patronal, cubriendo el 100% de la reserva
necesaria a esas fechas, segun el estudio actuarial.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Compalila tiene un saldo
de reserva para jubilacion patronal de 194,424 y 104,225
respectivamente.

(b) Resscva para indemnizacién-
De acuerdo con el Codigo de Trabajo, la Compafia tiene un
pasivo por indemnizacionss con los empleados que 3¢ separen
bajo ciertas circunstancias. Una parte de este pasivo
probablemente no sera exigidle por la separacién voluntaria de
algunos empleados. Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la
Compafiia tiene una reserva para indemnizacion de 68,913 y
42.670.siendoelpasivomé:quls1dodeismbm092005y
2004 de aproximadamente 2,155,000y 1,744,000,
raspectivamente.

La Compafia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en
los resuitados del aflo en que se incurren. Al 31 de diciembre de
2005 y 2004 se registraron en el gasto 26,243 y 42,670
respectivamente.

Participacion a trabajadores

De acuerdo con las disposiciones vigentes en el Ecuador, la
participacion a trabajadores es del 15% de la base imponible y es
registrada en el periodo en el que se incurre,

Garsntias
Para garantizar el desempefio de ciertas obligaciones en favor del
Gobierno Ecuatoriano, la Compaiiia ha entregado ias siguientes
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garantias que son incondicionales, irrevocabies, de cobro inmediato y
renovables automaticamente:

(a)

®)

Garantia Ambiental-

La Compaiiia proporciond una garantia en favor del Gobierno
Ecuatoriano (ejecutabie si no se renueva) por 50,000,000 para
asegurar el cumplimiento de indemnizaciones ambientales en el
caso de que durante la construccion u operacion del Oleoducto
se@ causen dailos ambientales, de los cuales la Compafiia sea
responsable.

Garantia de Operacién-

Antes del inicio de las operaciones, la Compafiia debera
proporcionar una garantia al Gobierno Ecuatoriano por
50,000,000, para asegurar el pago de las indemnizaciones por
dafios que podrian generarse como resuitado de una deficiencia
en la capacidad de transporte del Oleoducto a ser liquidados en
tas condiciones y montos. preestablecidos en el Contrato.




