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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Acclonista
Olecducto de Crudos Pesados (OCP) Bevador 5.A.
Quito, 27 de marzo del zo17

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los eorrespondientes, estado de
resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectiva por el afio terminado en esa
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros ndjuntos presentan razonzblemente, en todos los aspectos
materiales, la situseion financiera de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. af 31 de diciembre
del 2016 y el deseinpeiio de sus operaciones y sus flujos de efective por el aiio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seecién
“Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros™

Censideramos que lo evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Pirrafeo de énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamos sobre los siguientes asuntos:

(i Como se menciona en la Nota 1.2. la Compaiiia al 31 de diciembre de 2016 presenta un patrimonio
negativo de US$131,516,864 que, de acuerdo con disposiciones societarias en el Ecuador, constituye
una causal de disolucién téenica, La Compaidiia mantiene contratos de transporte de erudo con sus
principales clientes los cuales estin comprometidos a cancelar una tarifa por e acceso a una
rapacidad garantizada de transporte de crudo por el oleoducto de erudos pesados la usen o no. Esta
tarifa se determina incluyendo todos los gastos operativos mas et flujo necesario para repagar las
dendas mantenidas por la Compafiia, contrato que garantiza el ingreso de tecursos necesarios que
permitirdn solventar el déficit patrimonial. Los estados financieros adjuntos han sido preparados
sobre a base de una empresa en marchg y no incluyen ningiin ajuste relacionado con este asunto y
deben ser leidos cansiderando esta situacion.
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(ii) Como se menciona en Nota 1.3 la Compaiiia fue notificada por Deutseh Bank Trust Company
Americas que ha ocurride un Event of Default originado por el no pago de deudas tributarias
mencionadas en la Nota 23, debido a que se encuentra en espera de la emision de los autos de pago
o titulos de crédita por parte de la autoridad tributaria. Al 41 de diciembre del 2016, Ia Deunda Senior
asciende a US§145,295,433 (Nota 14} y de acuerdo con el Commeon Seeurity Agreement firmado por
la Compaiia, los Senior Lender puede llevar a cabo ciertas acciones para garantizar su recuperacion,
Hasta la fecha de emision de este informe la ejecucion o la intencién de ejecucion de estas accionesa
las que tienen derecho los Senior Lenders, no han sido notificadas a la Compaiia o sus accionistas.
Las obligaciones de esta deuda han sido pagadas de forma oportuna.

Independencia

Somos independientes de Oleoducto de Crudos Pesades (OCP) Ecuador $.A. de conformidad con el Cédigo
de Etica para Profesionales de Ia Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otros asuntos

Los estados financieros de Cleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015 fueron auditados por otra firma de anditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 29
de marzo del 2016, expresd una opinién sin salvedades.

Otra informacidn distinta a los estados financieros ¢ informe de auditoria

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el
Informe de Presidencia Ejecutivo a Ia Junta General de Accionistas el cual fuie obtenido antes de Ia fecha
de nuestro informe de auditoria

Nuestra opini6n sobre los estados financieros de la Compaiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma,

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
de Presidencia Ejecutive a la Junta General de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacidn con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la anditoria, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

§i, basades en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de 1a fecha de
nuestra informe de auditoria, concluimos qQue existen inconsistencias materiales de esta informacion,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada gue informar al respecto.

Responsabilidad de In Administracién de in Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A. es responsable de 1a preparacion y

presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de _
Informacién Financiera (NHF) y del control internc necesario para permitir la prepatacion de estados 7
financieros que estén {ibres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.
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En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continnar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el prineipio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga 12 intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracion de Iz informacién financiera de la Compaitia,

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o errar y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto pedrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financietos,

Como parte de una auditoria efeetuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

»  Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, diseRamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propoteionar una base para nuestra
opinion, Ei riesgo de no detectar un error materiai debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debide a error, ya que el frande puede implicar elusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracién del control
interno.

+  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinion sobre la eficiencia del control interno de la Compafiia.

+  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion,

©  Concluimos sobre o adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn, del principio contable
de empresa en marcha y, basindonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de 1a Compafiia para eontinuar ¢omo empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada, Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta I fecha de nuestro informe de
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auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden Hevar a que Ia Compaiiia no continde
tomo una empresa en funcionamiento.

¢  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y st los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacion de las auditorias planificadas y los hallazgos
significativos de la anditorfa, ast como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcursa de la anditoria.

“ R ahone Cocpstd

No. de Registro en Ia Superintendencia
de Compaiias, Valores y Seguros; 011

GUNUG7

Carlos R. Cruz
Representante legal
No. de Licencia Profesional: 25984



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Actives corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Inventarios

Impuestos por recuperar

Otros activos

Total actives corrientes

Activos no corrientes

Otros activos financieros
Vehiculos, magquinaria y equipos
Activos intangibles

Impuesto a la renta diferido
Otros activos

Total activos no corrientes
Total activos

") Ver Nota 2.2,

3

13
17
151

plicgtivas anexas son parte integrante de los estados

Restablecido (%)

‘291§ an
35,515,742 910,138
10,137,203 74,444,920
16,531,611 5.056,438
43,927,847 16,151,416
8,375,607 7,919,080
138,257 278,524
1,081,040 5,717.079
115,608,306 110,477,505
4,821,438 6,577,800
4,441,223 5,303,503
370,641,248 425,381,037
23,812,492 28,736,620
1,861,375 526,714
405.577,776 466.526.643

hancieros.

§22.186.089. g. .oei.zg

////w{//

Gerente de Finanzasy

Freddy Madrid ’

Contador/General



OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Restablecido (*Y
Iﬂt}lg gmﬁ 201

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 14 48,783,154 48,521,763
Cuentas por pazar comerciales 15 5,441,360 8,766,580
Cuentas pot pagar a compatiias relacionadas 16 - 289,258
Impuestos por pagar 1y 6,047,473 5:484,871
Provisiones 18 190,372,807 180,031,000
Beneficios & empleados 19 10,426,718 10,523,025
Total pasives corrfentes 261,071,510 254,547,496
Pasivos no corrientes
Obligaeiones financieras 14 96,512,270 187,006,317
Cuentas por pagar comerciales i5 624,854 1,500,854
Provisiones 18 201,563,110 277,205,121
Beneficios a empleados 19 3,931,175 3,463,296
Total pasivos no corrientes 192,691,427 470,165,588
Total pasivos 653,702,046 714,713,084
PATRIMONIO
Capital social 55,000,000 £5,000,000
Resultados acumuiados {186,516,864) (202,708,846}
Total patrimonio (131.516,864) (147,708,846}

Totul pasives y patrimonio

522! 1863082 g,uuézg

*} Ver Nota 2.2,

~-Pagla-Gvilands T
Gerente de Finanzas v
Tecnologia




OLEGDUCTO DE CRUDOS PESADOS (OCP) ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

Restablecida (*)
Nota 2016 2015
ingresos por servicios de transporte de erudo 21 189,633,966 204,846,742
Costo de servicios de transporte 72 {97,772,018) (110,494.444)
Utilidad bruta 91,861,048 94,352,298
Gastos de administracion 22 (26,508,701) {26,5636,165)
Utilidad en operacién 65,262,257 67,716,133
Gastos financieros 14 (12,257,921} (17,.307.478)
Ingresos por intereses 643,353 830,936
Otros (gastos) ingresos, neto (5,529} 1,441,288
Utilidad antes de Impuesto a la renta 53,642,160 52,680,899
Impuesto a la renta 17 (37,619,249} {35.441.787)
Utilidad neta del afio 16,022,011 17,239,112
Otros resultados integrales:
Pariidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio
CGanancias actuariales 169,071 406,601

Utilidad integra) del asio

16.121.282 1256g§.g1§
*} Ver Nota 2.2,

Las notas exp! cflti\'as anexas son parte integrante de los estadog fhancieros.
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OLEODUCTO DE CRUDOS PESADOS {OCP)} ECUADOR S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresados en dolares estadounidenses)

Restablecido

fulhiti) b RS
Flujos de efeetivae de actividades de operaciin:
Uiiticad antes de bnptesto i 1a renta 52,842,160 52,680,899
Ajustes parn conciling la utlidmt netn con el efectivo neto
pravislo por las actividades de operaclon

Amoriizaciin de activos intanpibles 3 55,675,456 55,570,701
Depreciacion de vohicwing, maguinacia v equipas ¥ 9,625 R ERY. 5
Participavion wabajadares 9,881,342 9,104,818
Gaslo interés de dewla senior 12,447,809 16,541,389
Provisiones para beaeficios a empleados (fubllucien patronal ¥ desahiucio} 1 75h015 450917
Provision de costo de abandono de active 8 {z48i,227) 514.885
Utilidad en venta de maguinaria ¥ cquipn (86,4901} {796}
Bujas dee vehlralos maguinaria y cquipo 484,518 9.596

Cumbios en aetivas ¥y paslvos
Disminucién (incremento) de dewlores comerciates comerciales 2,344,574 (2,985,936}
{Incrementa) disminuclin de otras cuemas por vobrar {119,547} 7:884,079
[neremento de eucntas por cobrar o compafiing relavionadng {27.776,431} {101,384}
Ineremento de jrventarios {436,527} (747540}
Disminucién en inmoeslos por recuperar L30,U67 G167
Disminueién de atros octivos 408,469 42,525
Disminucidn de cuents por pagor comercinics {31200) {335,678}
{Disminucian) inctementa de cycntas par pages campaiing relacionmlas {ubg.a5H) PR
{Disminuritn) incremento de inpuestos por pagar {ad.96:1 46,549
Disrninucidn por desabueio (£20.665) (185.815)
Disminuciin de bencficios # empleados {9,620 7353 (7145442

Lfective proveniente de las operaciones BL774.091 124,903,269

Pagas de intereses de dewdz senfor (19,3.48.570) (1,899,080}

Pagos de Impuesta o la renta (B.ngraso) (6,789,713}

Efeetlva provisto por las seiividndes de operncidn 5+hii4B.ah2 08,310,457

Fluins de efectivo de tzs actividades de lnversion:

Lneremento de fondos e fideicomisos restringidos (=253,374) N0, 766)
Dismistecitn en otros sctives financicros 1,756,362 LAELEo
Disminecion {incremeniv) de activos financicres mantenides st ¢ vencieniento 64,307,647 (19,101,865}
Adquisicito de voehileatos, maiquinaria y cquipas {443,584} (4a928)
Addquisicion en actives intongibles {934,767} tu58.9.44)
Preeio de venta de vehieulos, maguinaria y equipos 1agof 1563

Efective neto proviste (utllizada en) por las actividades de inversion 64,556,042 {241,708, 13¢))

Flujos de efective e lns aetividades de Mnanctamionie
Py de dewda senior (84,204,401} (77.849.800)

LEfectivo nelo {utilizado ¢n) [ns netividades de finmnciomiento (Ba,299,4un} (77.839,200)

Efectivn y enuivolentes de efectives
Incrementn netn de efectivo y anpivalentes de efeclive 44,608,604 67,047

Efestiva y coutivalentes de ofestivn ol (nider dol aiio Gnoagh 7.0
tfieetiva ¥ equivalentes de efective al fiba) det afto AN Yt LA

Lag notaspexplicativas anexas son parte integrante de los estados Srincieros.
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