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Informe de los auditores independientes

Al Accionista Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A, {una
sociedad anénima constituida en el Ecuador, subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ltd.), que
comprenden el estade de situacion financiera a! 31 de diciembre de 2015, y los correspandientes estados de
resuitados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
asi como ei resumen de las principales politicas contables significativas y otras notas explicativas,

Responsabilidad de {a gerencia sobre los estados financieros

ta gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacién razonabie de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por ia Qerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que na
contengan distorsiones importantes debidas a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre os estados financieros adjuntas, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas internacionaies de Auditoria, las
cuales reguieren gue cumplamos con reguerimientos oticos, planifiqguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estades financieros na contienen distorsiones importantes.

tina auditoria camprende fa ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financiercs. Los procedimientos seleccionados dependen def juicio
de! auditor, gque incluye la evaluacidn del riesgo de gue los estados financieres contengan distorsiones
importantes, debida a fraude 0 error, Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internas retevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros, con ef fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no con el
proposite de expresar una opinidn sabre ia efectividad del control internc de la Compafiia. Una auditoria
también incluye la evatuacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, as{ come una evaluacion de la presentacion general de los

estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuesktra opinidn de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionades en el parrato primero, presentan razonatlemente, en
todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Oleoducto de Crudos Pesados (QCP) Ecuador S.A.,
al 31 de diciembre de 2015, v los resultados de sus operaciones, ios cambios en el patrimonio y sus flujos de
efective por et afp terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asuntos de énfasis

Tal como senala en detalle en ta Nota 2 (b) a los estados financieros, sin calificar nuestra cpinién, hacemos
referencia a que, ai 31 de diciembvre de 2015, & Compadia presenta un patrimonip negative de
US5$145,704,635 que de acuerdo con disposiciones societarias en el Ecuador, constituye una causal de
disolucién a menos que los accionistas manifiesten su intencion a través de Junta General de Accionistas de
restituir dicho déficit patrimonial. La Companiia mantiene contratos de transporte con sus principales clientes
los cuales estdn comprometidos a cancelar una tarifa por el acceso a la capacidad de transporte garantizada
del oleoducto ta usen o no y dicha tarifa se determina incluyendo todos los gastos operativos mas el flujo
necesario para repagar las deudas mantenidas por fa Compafiia, contrato que garantiza el ingreso de recursos
necesarios que permitirdn solventar ef déficit patrimonial a mediano plazo. Los estados financieros adjuntos
han sido preparados sobre la base de una empresa en marcha y a¢ incluyen ningdn ajuste relacionado con este
asunto y deben ser le{dos considerande esta situacion,

Sin calificar nuestra opinién, hacemos referencia a que al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia mantiene un
saldo de 1a Deuda Senior de US$236,518,080 (Ver Nota 15) y tal como se sefiala en [a Nota 2(b) la Compafia
fue notificada et 22 de enero de 2015 por Deutsch Bank Trust Company Americas que ha ocurrido un avento
de "default” originado por el no pago de deudas tributarias firmes de los afios 2003 y 2006 mantenidas por la
Compaifiia {(Ver Nota 19) debido a que se encuentra en espera de a emisidn de los autos de pago por parte de
la autoridad tributaria, De acuerdo con el Common Security Agreement (CSA) firmado por la Compafia, el
Banco puede llevar a cabo ciertas acciones para hacer cumplir el pago de fa deuda que se detallan en la Nota
2(b}.
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Las acciones a las que tienen dereche los Bancos segln el CSA, hasta la fecha de emisidn de este informe no
han sido nctificadas ni a os accionistas ni a la administracidn de la Compaiiia, por lo tanto fos estados
tinancieros adjuntos no incluyen ningln ajuste refacionado con este asunto. Los estados financieros deben ser

leidos considerando esta situacicén,

Ems'} £ 7’00\43-
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RNCPA No. 17-1629

Quito, Ecuador
29 de marzo de 2016
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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresade en Détares de E.U A

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes:
Efectiva en bancos 8 914,138 237,001
Inversiones temporaies 7 74,444,920 55,343,053
Cuentas por cobrar a compadiias relacionadas 8 16,151,416 16,050,032
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 5.056,438 9,954,506
Maleriales y repuestos 11 7,918,080 6,171,650
Impuestos por codrar 17 278,524 365.591
Otras activos 12 5,717,079 5,684,095
Total agtivos corrientes 118,477,595 93,805,918
Activos no corrientes:
Otros actives financieros 10 6,577.800 8601837
Vehiculos, maquingria y equipes 13 5,303,563 6,001,817
Activas intangibles 14 426,623,386 479 436,147
Actives por impuestos giferides 17 28,736,629 36,656,683
Otras activos 12 526.714 602,223
Total activos no corrientes 467,768,082 531,298,517
Total activos 578,245,687 625,104,435
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Presidentk Ejecutive Gerente de Finanzas y
Tecnologia

Las notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financierss.



Oleoducto de Crudos Pesados (QCP) Ecuador S.A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresado en Dolares de E.U A,

Notas
Pasivos
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales 16
Cuentas por pagar a compafilas relacionadas 8
Obligaciones financieras 15
Impuestos per pagar 17
Beneflicios a empleados 18
Provisionas 19
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Cuentas per pagar comerciales 16
Obligaciones financiaras 15
Provisiones 19
Baneficios a empleados 18
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social 21

Resuitados acumulados
Otros resultades integrales

Total patrimonic

Total pasivos y patrimonio

1 AL L
Andrés Magdizabal Paola Gavilanes T
Presidente Fjecutive Gerente de Finanzas y
Tacnologia

Las notas que se adjuntan son parte integranta de los estados financieros.

2015 2014

8,796,589 13,368,734
289,258 -
48,521,763 48,219,613
5,484,871 3,887,771
10,523.925 8,113,886
180,931,090 172,426,089
254,547,496 245,796,093
1,500,854 279,387
187,906,317 274775134
277,205,121 263,726,900
2,700,534 2,553,716
469,402,826 541,335,137
723,950,322 787,131,230
635,000,000 55,000,000
(200,310,838) (216,532,791)
(393,797) {494,004)
{145,704,835) {162,026,795)
578,245,687 625,104,435
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Olegducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afic terminado a! 31 de diciembre de 2015
Expresado en Dolares de E.U.A.

Notas 2045 2014

Ingresos 22 204 846,742 180,044,437
Coste de servicios de transporie 23 (109,234,928) {97.686,727)
Utilidad bruta 95,611,804 92,357,710
Gastos operativos:

Gastos de administracidn 23 (26,626,185) (28,991,046)
Utilidad en operacidn 68,975,639 63,366,664
Gastos financieros 15 (17,307,478} (26,088,542}
Ingresos poar Intereses 830,956 1,307,048
Oftros ingresos 1,441,288 1,461,408
Utilidad anfes de impuesto a la renta 53,940,465 40,038,578
Implesto a la renta 17 (35,441,787) (25,558,492)
Utilidad neta del afo 18,498,618 14,480,086
Otros resuitados integrales 100,207 {494,004)
Utilidad integral 18,598,825 13,986,082

Q&/ -
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Andrés Mgfidizabal 'Paola Gavilanes Fred:?i s ! / )
Presidentd Ejecutivo Gerente de Finanzas y Tonta neral
Tecnologia

L.as notas gue se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




Oleocducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
Expresado en Colares de EU A,

Otros
resultados Resultados
Capital Social integraies acumulados Total

Saldo al 31 de diciembre de 2013

reportado 65,000,000 - (426,453,462) (371,453,462)
Utllidad neta - - 14,480,086 14,480,086
Aportes futuras capitalizaciones (Nota 21) - - 195,440,585 195,440,585
Otros resultados integrales (Nota 18) - (494,004) - (494,004}
Saldo al 31 de diciembre de 2014 — como

fue reportado 55,000,000 (494,004) (216,532,791) {162,026,795)
Ajustes {Nota 21) - - (2,276,665) {2,276,665)
Saido al 31 de diciembre de 2014 — como

fue ajustado £5,000,000 {494,004) (218,809,456) (164,203,460)
Utitidad neta - - 18,498,618 18,498,618
Ofros resuitados integrates (Nota 18) - 100,207 - 100,207
Saldo al 31 de diciembre de 2015 §5,000,000 {393,797} (200,310,838) (145,704,635)

Pasla@avianes Fred M
Presidente Ejecutivo Garenle de Finanzas y Contador onéral
Tecnologia
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lLas notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financigres.



Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afo terminado ef 31 de diciembre de 2015
Expresados en Dolares de E U A

Flujos de electivo de actividades de operacion:
Litiidad neta

Ajustes para conciliar [a utifidad neta con el efectivo neto provisto por las actividades de

operacidn.

Amortizacion de activos intangibles

Cepreciacion de vehiculos, maguinaria y equipos
Impuests a la renta

Participacion trabajadcres

Gasto interés de deuda senior

(Gasio inlerss de deuda subordinada

Provisiones para beneficios a empleados a fargo plaze (ubifacidn palronal y gesahucia)
Provision de costo de abandono de acivo

Utilidad en venta g2 maquinara ¥ equipo

Utilidad en venta de actives inlangities

Bajas da vehicwlos maguinana y equipo

Deleriors de derecho de concesion

Pravisidn contingencias tibutanias

Baja cuentas por pagar 3 compaifiias relacionadas
Camhios en activos y pasivos

incremento de cuentas por cabrar a compafiias relacionatas
incrementio de cuenias por cobrar comerciales
Disminucian de olras cuentas por cobrar

Incrementc de matenales y repuesios

Disminuoion en impuestos por colyrar

{incremento) dismmucion de olros activos

Disminucion en olros aclives no comenies

(Disminucion) de cuentas por pagar comerciales
Incremenio de cuenlas por pagar compafias reiacionadas
Increments (gismnucidn) de impuesios por pagar
{Disminucion} por desahucio

{Disminucian} incremento de heneficios a empleados
Efectivo provenienta de las operaciones

Pagos de intereses de deuta senior
Pagos da intereses de deuda subordinada
Pagos de impuesto a 1a renta

Efective provisto por- las actividades de operacién

Fiujos de efectivo de las actividades de inversion:
incremento de fondos en fideicamisos reskingidos
Disminucidn en olros actves financleros
tincremento) disminucion de inversiones temporalas
Adguisicién de vehicuios, maquinaria y equipos
Adquisicién en activos intangibles
Precio de venta de vehiculos, maguinara ¥ equipos
Precio de ven'a de astivos intangibles

Efectivo neto (utitizado en) provisto por 1as actividades de inversion

Flujos de efectivo en las actividades de financiamiento
Pago de geuda senior a largo piazo

Efectivo nelo {utilizado en) {as activjdades de financiamlento

Efectivo y equivalentes de efectivgly
Incremento (disminucidn) nzla del geclive y equivalentes de efectivo

Saldo at inicio

Saido al nnal

2015 2014
18,498,616 14,480,086
54,429,253 55,346,805

1,142,182 1,284,798
13,640,633 {226.871)

9,103 817 8.897 400
16.581,269 22,495 470

- 3,332,042

432 880 380,173
534,884 192,276
(796) {8,106)
- 11,495}

9,596 21780

21,601,154 23.026771
- {1457 B74)
(101,364} (3,585,520}

{2.985,916) -

7.884,074 7.495.528
(1,747,520 {2.36B.572)

B7.067 53.034
{32,584) 1,342 341
75,610 139,946
(3.350,678) {2,708,442)
289,288 .
26.532 (82,292}
{185,835} (8C,689)
(7,146 433} 185 530
128,983,271 126,183,090

(23,899,069} {25 635834}
- (26,333.879)

(6,753,743} {15.081,235)
96,310,430 58.122 045
(1,329,766) (2.065.030)
2,023,837 8,658,029
{49,101,867) 5549351
(432,928} (808,645}
(958,841) (3,874,717}
1,563 12,055
. 17,731
(19,798.102) 8,388,774
177,830,200) (71.873,100)

{77.838,200) {71.873,700)

673,137 (4,382,281)
237,001 4,588 282
910,138 . 237,001

- * -Ra{:!a'éaviia{es

Gerenle d¢ Finanzas y Tecnalogla

Las naotas que se adjlintan son parte integrante de los estades financieros.
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