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Informe de los auditores independientes

Al Accionista de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A, (una
sociedad andnima constituida en el Ecuador, subsidiaria de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Lta.), gue
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014, y los correspondientes estados de
resultados Integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha,
asi como el resumen de Ias principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerda con Normas Internacionales de Informacion Financiera y de su control interno
determinado como necesario por @ gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que np
tontengan distorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es a de expresar una opinlan sobre los estados financieros adjuntos, basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria, las
cuales reguieren que cumplamos cen requerimientos éticos. planifiguemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende I3 gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, que inciuye la evaluacion del riesgo de que los estados financleros contengan distorsiones
importantes, debidas & fraude o ervor, Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditer toma en cansiderecian
los controles inlernos relevantes de la Compafiia, para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
finantieros, con el fin de disenar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, perc no can el
proposito de expresar una opinion sobre la efeclividad del control interno de la Compafifa. Una audioria
también incluye la evaluacion ge si 105 principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones
contables realizadas por (a3 gerenc 3 son razonablas, asi comao una evaluacion de la presentacion general dz los
estados financieros.

Cansideramos que (a svidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para propercionar
una base para nuestra ocpinion de auditoria
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Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, ‘a situacion tinanciera de Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S. A,
al 31 de diciembre de 2014, v los resultades de sus operaciones, los cambios en su patrimonia y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de contormidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Asuntos de énfasis

Tal como sefala en detalle en Ia nota 2 (&) & los estados financieros, sin calificar nuestra opinidn, hacemos
referancia 3 que, al 31 ce diciembre de 2014, la Compafia presenta un patrimonio negativo de
US5162,026,795% gue de acuerdo con disposiciones societarias en el Ecuador, constitliye una causal de
disolucion @ menos gue los accionistas manifiesten su intencidn a través de Junta General de Acclonistas de
restituir dicha deficit patrimonial, La Compafia mantiene contratos de transporte con sus principales client2s los
cuales estan comprometidos a cancelar una tarita por el acceso 2 la capacidad de transporte garantizada de
aleoducto la usen o no y dicha tarifa se determina incluyende todos los gastos operativos mas el flulo necesario
para repagar las deudas mantenidas por la Compania, contrato que garantiza el ingreso de recursos necesarios
gue permilirdn solventar el deficit patrimonial 8 mediano plazo. Los estades financieros adjuntos han sido
preparados sobre la base de una empresa en marcha y no incluyen ningun ajuste relacionado con este asunto.

Los estados financieros deben ser leidos considerande esta situacion.

Sin callficar nuestra opinion, hacemas referencla a gue al 31 de diclembre de 2014 [a Compania mantieneg un
saldu de la Deuda Senior de USS 322,994,747 (Ver riota 16) y tal como se sefala en |2 nota 2 (b la Compafiliz
fue notificada el 22 de enero por Deutsch Bank Trust Company Americas gue ha ecurrido un evento de "default”
originado por el no pago de deudas tributarias firmes de Ins afios 2003 y 2006 mantenidas por 1a Compafia (Ver
nota 20) debico a que se encuentra en espera de |a emisidn de los aulos de psgo por parte de la autoridac
tributaria. De scuerdo con 2| Commaon Security Agreement (CSA) firmade por |2 Compafiia, & Banco ouede
llevar & cabo ciertas acciones para hacer cumpiir el pago de |a deuda gue se detallan en la pota 2 (h). Las
acciones a las gue tienen derecho los Bancos segun el CSA, hasta la lechs de emisién de este informe no hanp
sido notificadas ni a los accionistas ni a la administracidn de la Compafia, por lo tantg Ins estados financieros
adjuntos no incluyen ningdn ajuste relacionado con este asunto. Los estados linancieros deben ser leidas

considerando esta situacion.
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Sin caliticar nuastra opinion, llamamos la atencidn a la Mota 6 a los estados financieros adjuntos, durante #f afio
termmnado e 31 de diclembre de 2014, la Compania determing ajustes que afectan a los saldos de anos
anteriores y como resultado de dichos ajustes, los importes comparativos para el periodo anterior se ha
modificado siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financlera.

Eenst ¢ )/oumj.

RNAE No. 462

RNCPA No. 17-162%9

Quito, Ecuader
17 de abril de 2015



Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de dicembre de 2014
Expresado en Dolaresge EU A

Natas

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en pancos 7
Inversiones lemoorales
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas g
Otras cuentas por cobrar 10
Materiales y repuestos 12
Impuestos por coorar 18
Otros activos 13
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Otros activos financierss m
Vahiculos maquinaria y equipos 14
Activas intangibles 16
Activos par mpuestos oifer dos 18

ros activos 13

Total actives no corrientes

Total activos

—Arores Mepozatal Ri= Padilla
Presidente Ejecutivo Directora de Finanzas y

f Administracion

Las notas que se adunian sop parte integrane de oS estados finangieros

2014 2013
{Restablecido Nojz 6)
237.00% 4 588 282
55 343 053 6% 892204
16 050 032 12 464 212
9 654 596 17 45024
6.171 550 3802978
365,551 418 825
5,684 095 7.026 £36
93,805,918 107,654,261
8,601,637 17.259 666
6.0017 817 6,412 680
479 436 147 530,924,472
36 656 653 28973278
802223 742 168
531,298,517 585,312,265
625,104,435 692,966,526
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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014
Expresado en Dolares de E U A

Notas 2014 2013

{Restablecido Natz 6)
Pasivos

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales 7 12368 734 11,694,029
Cuentas por pagar & companias relacicnadas 9 - 1457 874
Coligaciones financieras 16 48 219,813 125,226,780
Impuesios por pagar 18 3667771 12,384,755
Heneficios a empleados 19 8,113,886 1,030,863
Provisiones 20 172,426,089 65,708,115
Total pasives corrientes 245,796,093 217,482,416

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar comerc ales 275,387

Opigaciones financigras 16 274775134 493 2BB 78
Provisionas 20 283 728 900 351 888 265
Beneficios a empleadaos 19 2553716 1.760.228
Total pasivaes no corrientes 541,335,137 B46,937,572
Total pasivos 787,131,230 1,064,419, 988
Patrimonio:

Capital social 22 55,000,000 55,000,000
Resultados acumulados (216,532 791) (426,453 482)
Otros resultados integrales 1454 004

Total patrimonio (162,026,795) (371,453,462)
Total pasivos y patrimonio 625.104 435 692,966,526
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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de resultados integrales
Por el afo terminaco 3l 31 de diciembre de 2014
Expresado en Delaes de E UA

Ingrescs
Costo de seryicios de transgorte

Utilidad (perdida) bruta

Gastos operativos:
Gastos de administracion
Emergancia y remediacion ambental

Utilidad (pérdida) en operacion

Gastos financieros
ingresos por Intereses
Ctros ingresos

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad (perdida) neta del afio
Otros resultagos integrales

Utilidad (perdida) integral
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Andres Mencjzabal
Presidente Ejecutivo

L3s polas Que Se aguntan son pane iMegrante de los estados fnanciercs

Rita Pacilla
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Directora de Finanzas y
Administracion

2014 2013
(Resiablecido Nota &)

190,044 437 278,649 228
(97,686,727) 350,080 598)
92,357,710 (71.450.770)
{28,991 046) (51,552 608)
- (4,812 363

63,366,664 (127,815,741)
(26,096 542) (64,66C 050)
1.307 048 1 43€ 474
1,461,408 2497118
40,038,578 (180,71¢€,199)
(25,558.492) {305,591 495)
14,480,086 (496,310,694)

(494 004)

13,986 082 (496,310,694)
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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estado de cambios en el patrimaonio
Por el afio terminado el 31 de diciempre ge 2014
Expresado en Dolaresce E U A

Otros
resultados Resultados
Capital Social integrales acumulados Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 55,000,000 - 70,567,902 125,567,902
Pérdida neta (497,754 208) (497 754205,
Saldo al 31 de diciembre de 2013,
previamente reportado 55,000,000 - (427,186,303) (372,186,303)
Atustes (Nota B) 732 841 732841
Saldo al 31 de diciembre de 2013
reestablecido 55,000,000 - [426,453,462) (371,453,4562)
Utiliaac neta 14 480,088 14,2480 088
Aportes futuras capitaiizaciones (Nola 232) 185,440,585 185.£40 585
Otros resultados Integrales (Nota 19) 1484 004) (€94 004)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 55,000,000 (494,004) {216,532,791) (162,026,795)
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Andres Menaizaos Rita Padlia Freghy Madrig

Presidente Ejecutivo Directora de Finanzas y

Admimstracion

Las notas que se agjunian 30N oana integrante ce 1os asianos inancerns
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Oleoducto de Crudos Pesados (OCP) Ecuador S.A.

Estados de flujos de efectivo
Por el afto terminado el 31 de diciempre de 2014
Expresados en Dolares de E U A

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

(Péroaa) uiidas neta

Ajustes para conciliar la (perdida) utilidad neta con el efectiva neto provisto por las actividaoes

de operacion-

AmQmzacon de acovos intangbles
Danreciasén ce veniculcs. maguinaria y equines

Impuesic a la ranta

Partieipacion trabamacerss

Gasty rietds de deuda samar
Gasto infergs fe asuda subordinada

Provisiones para obligaciones por benelicios sefingos (jundacon patronal y desanucio)

Provisién oe costc de asancons de activo
\Nindag #n venta de maguinaria y equipa
uUtigag en venta de activos inanginies
Bajas e vehiculos maguinana y eauipo
Detefiorn e derecho de concasion

Provisién contingencas routaras

Baja cuentas por pagar 3 Companias reacoraass

Cambios en activos y pasivos
(Incremenic) disminucidn de cuentas por cobrar a comaanias relacanadas

Disrminucian (incremento) 0 CUSS CURTAS DO™ COTMAr
(Inoremants) de materiales y repuestos

Pisminucian (incremenio) er imousstos par cotrar
Drsminumien [moremento) de otros achives

Disrminuein tinecrementa) en oloes aclivos no corrientes
(Digmirucidn] Meremento de cuentas por pagar comercales
(Dismirucitn) ge impuesios por pagar

{Dsminucion) por desahutio
incrementa (QIsmTLCcn) de bareficios a Bmpeacus
Efectivo proveniente de las operaciones

Pagos de mereses de deuns setor

Pages ca mereses e geuas

Pagee e mpuestn a @ rents
Efectivo provisto por fas actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversitn:
marements g fondos en fidelcomisas reasiringidss
Disminugion (moremento) e oiros activos fnarncercs
Pismin.cier incremeniol de Mversiongs iemooraes
Abusision de velitios maquinana y sguipos

Agaumicon en attvos nlargibies

Pracio ge venta de vericdlos. maguinans ¥ eguises
Precio g vents de acivos inangicies

Efectivo neto provisto (utllizadc) en actividades de | Si0

Flujos de et an acts
Page oe ma(=a sener 3 'argo oAz

Efective neto

en) act

¢ finat g

Efncrivo y eguivalentes de efectivo:

|Drsmeucon) momee
Banha mcio

Saion a Ynal

'.as notas gue

g e'esivoy squvaicnies ce afecivo

/A/ ’Z&Z
‘h‘z £

Dirastnra e Admnistracion v Finanaas

adjurtar son pane ntegranie de los estadeos Iinanciercs

(436228}

4 593 782

[Rastnbiesite Nota £
14 4R0 DBE 488 310 684)
55,346 805 7077218
1.294 790 1280, 088
(226.871) (5502853
6,807 450
22488470 24555077
3332042 36232 198
380.173 154 855
192276 A58 a7
(8 208y {32060}
(498}
21,760 55867
- 186 36 223
23028771 408 383 710
(1.457.87¢) >
(3 585,820 18 585 33
7,495.528 452352 082\
(2 368.572) (55275
€034 287 7221
1 342,341 (RE3 13
137 848 (113 384
(2,708 4a2) 2817252
(62 262) (3155571
(80 688 1817 284
185530 (1084 E78)
426 183 DBY 201 $04 553
(25835931) (I s78 -n—}\
(25333 879) (87
(15,081:235) 15 825 «’-ﬂ.‘.
S8 122,045 “20 57 2¢3
(2,085 b3c) 1E7908
86566029 {5558 372,
6.548 351 {43743 47>
(G086 645 (BER.312y
{2874 TATY 18RE 51
120ss as 728
7
8385774 (=2 r38 673
[7* 8734007 (65 365 "CT
{7 573100 155 269 150




