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Fabian Arico C.

auditor - consultor

INFORME DE L#S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
Infotraining 5. A.

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Infotraining S. A. al 31 de
diciembre qel 2008 y 2007, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio|y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros| son responsabilidad de la administracion de la compaififa. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados financieros basados en

nuestras a

itorias.

Excepto pqr lo que se menciona en el parrafo siguiente, nuestras auditorias fueron
efectuadas [de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Esas normas

requieren
respecto

ue se planifique y ejecute la auditoria para obtener razonable seguridad
si los estados financieros estdn libres de incorrectas presentaciones

significativhs. Una auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de
la evidenci que sustenta las cantidades y revelaciones de los estados financieros. Una
auditorfa también incluye evaluar los principios de contabilidad usados y las
estimaciongs significativas realizadas por la administracién, asi como también evaluar la
presentacidn de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestras
auditorias proporcionan una base razonable para nuestra opinién.

3. Como se mjenciona en la nota H a los estados financieros, al 31 de diciembre del 2008 y
2007, la cpmpafifa mantiene inversiones en acciones en una compafifa subsidiaria
(poseida ep el 50% y controlada), las cuales estdn registradas al costo histérico. De
acuerdo cdn normas ecuatorianas de contabilidad, son necesarios estados financieros
consolidadps para presentar la situacién financiera de la compaiifa al 31 de diciembre del
2008 y 2007, los resultados de las operaciones y flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fefhas. Adicionalmente, la compafifa no ha registrado el valor patrimonial
proporciorgl aplicando el método de la participacion. En razén de estas circunstancias no
nos fue podible satisfacernos de la razonabilidad del mencionado valor presentado en los
estados financieros adjuntos.
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Fabian Arico C.

auditor - consultor

4. En nuestra [opinién, excepto por efectos de los ajustes si los hubiere, que pudieron
haberse deerminado como necesarios, de haber podido aplicar procedimientos de
auditoria, af los asuntos mencionados en el parrafo 3, los estados financieros antes
mencionadgs presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de Infotraining S. A. al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los resultados de sus
operaciones; los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

5. Como se njenciona en la Nota A de los estados financieros adjuntos, asi como en la
salvedad irjdicada en el parrafo 3, estas situaciones entre otras afectan a la posicién
financiera yf a los resultados de la compaiifa. Las operaciones han sido financiadas por
sus accionijtas manteniendo un alto nivel de endeudamiento. Adicionalmente, en el
patrimonio |se reflejan valores importantes de pérdidas acumuladas. Estas situaciones
pueden afegtar el desarrollo futuro de la compafifa y éste dependerd de la gestién que
realice la Administracién para generar rentabilidad y liquidez suficiente para sus
operacioneq y cancelar sus deudas. La administracién, ha enfocado sus esfuerzos para
mejorar estﬁr situacion y en los Gltimos afios los resultados de las operaciones han sido
positivos.

6. A partir de] segundo semestre del afio 2008, la economia del Ecuador se ha visto afectada
principalm¢nte por la crisis financiera internacional, la baja significativa en los precios
del barril df petréleo y la disminucién de remesas del exterior. El Gobierno ha realizado
ajustes prirjcipalmente en las tasas arancelarias, determiné cupos a las importaciones de
bienes, y h3 emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacién por el afio terminado
el 31 de djciembre del afio 2008 fue del 9% teniendo un incremento importante en
relacién a [los cuatro afios anteriores. Los efectos que podrian surgir, derivados del
entorno ecgnémico actual en el pais y en el exterior no se pueden determinar. Para el
caso de INFOTRAINING S.A., se prevé una posible disminucién en la demanda de sus
servicios debido a las circunstancias mencionadas anteriormente, la Administracién ha
tomado lag previsiones respectivas para afrontar esta situacién. Los estados financieros
adjuntos d¢ben ser leidos considerando estas circunstancias.
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INFOTRAINING S. A.

Balances Generales

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U.S. délares)

Notas 2008 2007

ACTIVOS
Activo corrientg:

Efectivo 809 2,851

Inversiones temporales 1,075

Cuentas por cpbrar C 128,591 107,490

Gastos pagad¢s por anticipado D 40,264 49,689
Total activo corfiente 170,739 160,030
MEJORAS, MOBILIARIO Y EQUIPOS E 93,322 103,141
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO F 108,659 98,955
OTROS ACTIV G 32,708 45,208
INVERSIONES[EN ACCIONES H 400 400
TOTAL ACTIVPS 405,828 407,734
PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivo corrientq:

Sobregiros bahcarios 13,803 34,223

Porci6n corrignte del préstamo

bancario a lafgo plazo N 11,118
Proveedores 19,228 30,080
Gastos acumylados y otras cuentas
por pagar I 87,233 37,364

Participacién p trabajadores J 1,578 1,380
Total pasivo cofriente 132,960 103,047
PASIVO A LARGO PLAZO L 213,314 233,767
PASIVOS DIFERIDOS M 21,000 42,000
PRESTAMO BANCARIO A LARGO PLAZO N 2,762
PATRIMONIO

Capital social (@) 250,000 250,000

Reserva legal P 2,209 1,660

Pérdidas acuthuladas Q (216417) (222,740)
Total patrimonjo 35,792 28,920
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 405,828 407,734
Las notas son p:#rte integrante de los Estados Financieros. 3
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INFOTRAINING S. A.
Estados de Resultados
Por los afos terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U.S. délares)

Ventas netas

Otros ingresos ]j:e operacién

Amortizacién

Gastos de opers

Depreciacior]

Total gastos de pperacién

Utilidad operafional

Otros ingresos (gastos):
Gastos finantieros y bancarios

Otros ingresds

Total otros ingrpsos (gastos)

Utilidad antes {le participacién
trabajadores ¢ impuesto a la renta

Participacion

Notas
sivos diferidos M
cién:
Gastos de administracién y ventas
y amortizacién
a trabajadores ]
K

Impuesto a Ip renta

Utilidad neta

Las notas son pgrte integrante de los Estados Financieros.

2008

675,648
19,784
21,000

716,432

(654,823)
(41,517)

(696,340

20,092

(9,569)

(9,569)

10,523

(1,578)
(2,073)

6872

2007

598,741
2,898

20,500
622,139

(560,644)
(43,193)

603,83
18,302

(9.784)
681

(9.103)

9,199

(1,380)
(2,325)

5494
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INFOTRAINING S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U.S. délares)

Saldo al 31 de diciembre del 2006
Transferencia a reserva legal

Ajuste afios anteriores
Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2007
Transferencia a reserva legal

Utilidad neta

Saldo al 31 de diciembre del 2008

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros.

Capital Reserva Pérdidas
social legal acumuladas

250,000 (222,938)

1,660 (1,660)

(3,636)

5,494

250,000 1,660 (222,740)

549 (549)

6,872

250,000 2209 (216,417)

Total

27,062

(3,636)
5,494

28,920

6,872

35,792
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INFOTRAINING S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFH
OPERACION:

CTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

Efectivo recibjdo de clientes

Efectivo paga¢lo a empleados y proveedores
Impuesto a lafrenta pagado

Intereses pagddos y gastos bancarios

Otros ingreso$, neto de gastos

Efectivo neto prjovisto por las actividades de operacién

FLUJOS DE EFE
INVERSION:

CTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE

Desembolsos pn mejoras, mobiliario y equipo
Inversiones temporales
Inversiones en) acciones

Efectivo neto ufilizado en las actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Sobregiros bapcarios
Préstamos a spbsidiaria

Efectivo recib
bancarios

do (pagado) de préstamos

Efectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento

Disminucién ngta de efectivo
Efectivo al inicip del perfodo

Efectivo al fin

Las notas son pi

del periodo

rte integrante de los Estados Financieros.

2008

654,547
(616,275)
(14,012)
(9,569)
19,784

34,475

(19,198)
(1,075)

(20,273)

(20,420)
(9,704)

2007

589,551

(539,445)

(6,712)

(9,784)
681

34,291

(16,362)

(400)

(16,762

22,393
(36,455)

(4.321)

(18,383)

(854)
3,705

2851
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INFOTRAINING S. A.

Estados de Flujos de Efectivo (Continuacion)
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en U. S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVIST

Utilidad neta

Ajustes para corciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por lasjactividades de operaci6n:

Depreciacion
Amortizacion|
Amortizacién| de pasivos diferidos
Ajustes de afips anteriores

CAMBIOS NET% EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cpentas por cobrar

Aumento en gastos pagados por anticipado

Aumento (disminucién) en proveedores

Aumento en gastos acumulados y otras

cuentas por pagar

Aumento en participacion a trabajadores
Efectivo neto ptovisto por las actividades
de operacién

Las notas son pqne integrante de los Estados Financieros.

POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

2008

6,872

29,017
12,500
(21,000)

(21,101)
(11,028)
(10,852)

49,869
198

34475

2007

5,494

30,693
12,500
(20,500)
(3,636)

(12,088)
(12,646)
18,640

15,600
24
3429
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INFOTRAINING S. A.
Notas a los Estados Financieros
Por los aiios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007

A. OPERACION!T'S

Infotraining
acuerdo con
compafiia es|

sistemas infd

S. A., fue constituida el 30 de octubre del 2000 en Quito - Ecuador de
leyes societarias en la Reptblica del Ecuador, el objetivo social de la
la prestacién de servicios de entrenamiento de personal en el 4rea de
rmaticos y afines, incluyendo la venta de instructivos, manuales, libros,

publicacione$, sistemas de computacién o software y materiales educativos en general.

De acuerdo

New Horizoj
el 10 de Ago?

més importaj
para el pago
contrato de fj

Segan Acta ¢
2006, se apr:
propésito en
cada uno en
Informatica ¢

La operacitr
accionistas,

ron su actividad la compaiifa ha suscrito un contrato de franquicia con
s, Computer Learning Centers Inc. de Estados Unidos de Norte América,
to del 2000 para explotar la marca NEW HORIZONS en las tres ciudades
htes del pafs. Ademads los accionistas suscribieron un contrato de garantia
y estricto desarrollo en relacién con los términos de las obligaciones del
ranquicias por US$1,000,000.

e la sesi6én de Directorio de la compaiifa celebrada el 21de noviembre del
bbb la apertura de New Horizons en la ciudad de Guayaquil, con este
el 2007 la compafiia invirti6 en partes iguales con un socio estratégico 50 %
una nueva compafifa Centro de Entrenamiento Certificado de Tecnologia
CENTROTECNI S.A., la cual empez6 a operar en julio del 2007.

1 de la compaiifa (octavo afio), en gran parte ha sido financiada por sus
el patrimonio presenta pérdidas acumuladas importantes originadas

principalmente en las operaciones de afios anteriores. De acuerdo con la Ley de

Compeaiiias,
compaiiia e
limitar el ca
compafiia.

ruando las pérdidas alcancen el 50% del capital mas el total de reservas, la
ar4 en causal de liquidacién, si los accionistas no proceden a reintegrar o
ital existente, siempre que este baste para conseguir el objeto social de la

A partir dell segundo semestre del afio 2008, la economia del Ecuador se ha visto
afectada prirjcipalmente por la crisis financiera internacional, la baja significativa en los
precios del Harril de petréleo y la disminucién de remesas del exterior. El Gobierno ha
realizado ajpistes principalmente en las tasas arancelarias, determiné cupos a las

importacion
por el afio

s de bienes, y ha emitido regulaciones a la salida de divisas. La inflacién
terminado el 31 de diciembre del afio 2008 fue del 9% teniendo un

incremento importante en relacién a los cuatro afios anteriores. Los efectos que podrian

surgir, deriv

circunstanci

hdos del entorno econémico actual en el pais y en el exterior no se pueden

S.

determinar. %Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas




Las politicas
Contabilidad
autorizadas

B. POLITICAS D% CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

de contabilidad de la compafiia se basan en las Normas Ecuatorianas de
NEC, establecidas por Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y
or la Superintendencia de Compaiifas del Ecuador. La administracién de

la compafifa,| ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado algunos supuestos, para
determinar lp valuacién de algunas partidas incluidas en los estados financieros, la
administracign considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Las princip
continuacion|

es practicas de contabilidad aplicadas por la compafiia se resumen a

Mejoras, mobiliario y equipos

Estan contabilizados al costo de adquisicion, la provisién para depreciacién de estos
activos se registra con cargo a los resultados del afio, utilizando tasas que se consideran
adecuadas d¢ acuerdo con su vida ttil estimada, siguiendo el método de linea recta.

Las tasas de flepreciacién anual de estos activos son las siguientes:

Otros activ

Activos Porcentaje
Mejoras 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 33

El valor de 1i franquicia se registran al costo de adquisicién, la amortizacién se registra

en linea rec
agosto del 2

durante 10 afios, de acuerdo al contrato de franquicia firmado el 10 de
00.

Inversiones én acciones

Estan registrpdas al costo de adquisici6n.

Ingresos

Se registran

cuando los servicios y productos vendidos son prestados y entregados

mediante la £misién de facturas a los clientes.

Variacion en

el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adfuisitivo de la moneda ecuatoriana, segtn lo mide el Indice Nacional de
Precios al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de

Estadistica y

Censos fue como sigue:



Afio terminado en diciembre 31 de

2005
2006
2007
2008

C. CUENTAS POR COBRAR

Un detalle d¢ esta cuenta, fue como sigue:

Clientes
Valores enfgarantia
Otras
Provision para cuentas incobrables

Variacién anual

3%
3%
3%
9%

.31 de diciembre del...
2008 2007
(En U.S. délares)

105,500 93,817
4,075 2,875
19,981 11,763
(965) (965)
128,591 107430

La provisioén|para cuentas incobrables, durante los afios terminados el 31 de diciembre

del 2008 y 2007 no registra movimientos.

D. GASTOS PA%"ADOS POR ANTICIPADO

Impuesto al Valor Agregado - IVA

ImpuestoTEretenidos en la fuente (Nota K)
Otros gastps anticipados

.31 de diciembre del...
2008 2007
(En U.S. ddlares)

31,254 19,315
21,922

9,010 8,452
40,264 49,689

10
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E. MEJORAS, QOBILIARIO Y EQUIPOS

Mejoras pr
Muebles, e
Equipos dj

Depreciacipn acumulada

Los movimid

...31 de diciembre del...
2008 2007
(En U.S. délares)

opiedades arrendadas 142,605 131,537
nseres y equipos de oficina 39,162 37,632
> computacion y software 80,714 74,114
262,481 243,283
169,159) 140,142

28332 103141

ntos de mejoras, mobiliario y equipos, fueron como sigue:

2008 2007

(En U.S. d6lares)
Saldo inicipl 103,141 117,472
Compras 19,198 16,362
Depreciacién - gasto (29,017) (30,693)
Saldo final 93,322 103,141

F. CUENTAS P(J.QR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de dic
Centro de E
ubicada en

fondos y pag

El derecho p
ha establecid
accionista aj
pagos y ent
US$36,455).

los por cuenta de dicha subsidiaria.

fembre del 2008 y 2007, corresponde a cuentas por cobrar a su subsidiaria
htrenamiento Certificado de Tecnologia Informatica CENTROTECNI S.A.
a ciudad de Guayaquil. Por la cesién de la franquicia, transferencia de

pra explotar la franquicia de New Horizons, en la ciudad de Guayaquil, se
o en US$62,500. Esta inversi6n se realiza con el compromiso, de que el otro
borte bienes o fondos para la operacién. Adicionalmente, ha realizado
regado fondos en el afio un valor de 2008 US$9,704 (Afio 2007 por

1
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G. OTROS ACTIVOS

Un detalle d¢ esta cuenta fue como sigue:

FranquiciaE
Amortizacj6n acumulada

Los movimientos de otros activos, fueron como sigue:

Saldo inicipl
Amortizacj6n - gasto

Saldo final

H. INVERSIONES EN ACCIONES

...31 de diciembre del...
2008 2007
(En U.S. délares)

125,000 125,000
(92,292) (79.792)
32,708 45.208
2008 2007

(En U.S. ddlares)

Un detalle a} 31 de diciembre del 2008 de esta cuenta, fue como sigue:

Centro dg Entrenamiento Certificado de
Tecnologjia Informatica CENTROTECNI S.A.

% de

Tenencia

50

Al 31 de diciembre del 2007 un detalle de esta cuenta, fue como sigue:

Centro dp Entrenamiento Certificado de
Tecnologia Informéatica CENTROTECNI S.A.

% de

Tenencia

50

45,208 57,708
(12,500) (12,500)
32,708 45,208
Valor
Patrimonial Libros
Proporcional 2008
{En U.S. dédlares)
(55:534) 400
Valor
Patrimonial Libros
Proporcional 2007

(En U.S. délares)

2,380

=
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En el afio 2007, la compafifa realiz6é una negociacién con la cual inicia operaciones en la
ciudad de Guayaquil. La compaififa invierte US$400 en el Centro de Entrenamiento
Certificado de Tecnologia Informatica CENTROTECNI S. A., que equivale al 50 % de
participaciénen esta subsidiaria, sobre la cual ejerce el control.

Las normas |ecuatorianas de contabilidad, requieren que se consoliden los estados
financieros cpn los de aquellas subsidiarias en que se ejerce control o se posee una
participacién| en el capital social superior al 50%.

La Superintendencia de Compafifas de la Reptblica del Ecuador, emiti6 la resolucién
No. 03.Q.ICI1002, publicada en el Registro Oficial No.32 del 5 de marzo del 2003, en la
que se establgce las normas para la presentacién de estados financieros consolidados.

. GASTOS ACIhMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

.31 de diciembre del...
2008 2007
(En U.S. délares)

Sueldos y prestaciones sociales 1) 13,037 6,158
Impuestos|por pagar (2 30,008 25,981
Otros 31,179 4,424
Partes y cpmpafifas relacionadas:
Centrotpeni S. A. 13,009
IdiomejT S.A. 801
§7.233 37.364

(1) Saldos cpncelados en los afios subsiguientes a los presentados en los estados
financierps.

(2) Principalmente son obligaciones con organismos de control. Los valores
presentados al 31 de diciembre del 2008 y 2007, fueron cancelados en los afios

subsiguientes.

. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo ¢on disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades arjuales de la compafiia en un 15%.

Los movimipntos de la provisién para la participacién a trabajadores, fueron como
sigue:

13




Saldo Inicihl

Provision ¢
Pagos

Saldo final|

K. IMPUESTO A

lel afio

LA RENTA

Las provisi

2008 2007
(En U.S. délares)
1,380 1,146
1,578 1,380
(1.380) (L146)
1578 1,380

es para el impuesto a la renta para los afios 2008 y 2007, han sido

calculadas aplicando la tasa del 25% sobre las utilidades a distribuir. Los dividendos en
efectivo que pe declaren o distribuyan a favor de los accionistas se encuentran exentos

de impuestog y de retencién en la fuente.

A partir del

0 2008, de acuerdo con la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

en el Ecuaddqr, llas sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener
una reduccign de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el
monto reinvertido. La reinversién debe destinarse a la adquisicién de maquinarias

nuevas o eq
capital debe
impositivo p

Una reconcil;
como sigue:

Utilidad a
trabajados

bsterior.

ntes de participacién a
es e impuesto a la renta
estados financieros

segtin los
Participa

n a trabajadores

Gastos no deducibles

Amortizadion pérdidas de afios anteriores

Base imp

Impuesto & la renta cargado a los resultados

ible

2008 2007
(En U.S. d6lares)

10,523 9,199
(1,578) (1,380)
2,111 4,579
(2.764) (3,099)
8.292 9.299
2073 2325

Los movimigntos de la provision para el impuesto a la renta, fueron como sigue:

ipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva. El aumento de
estar inscrito en Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio

acion entre la utilidad segtin los estados financieros y la base imponible, es

14



pagados

Saldo iniciI
Provisiéon

2008 2007
(En U.S. délares)

1 (registrado en gastos
por anticipado) (19,315) (14,928)
el afio 2,073 2,325

Retenciongs que le han efectuado en el

Periodo

(14,012) 6,712

Saldo final| (registrado en gastos pagados

por antidipado) (31.259) (19.315)

Los divider{dos anticipados, de acuerdo con disposiciones legales vigentes, se

encuentran
constituira ¢
fin del afo
efectuadas.

ujetos a una retencién del 25% de impuesto a la renta, porcentaje que
édito tributario para la compafiia, siempre que las utilidades declaradas a

determinen un impuesto causado igual o superior a las retenciones

L. PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de dfciembre del 2008 y 2007, corresponden a valores aportados por los
accionistas, mas intereses capitalizados del afio 2007, éstos sirvieron para cancelar
obligaciones|y para las operaciones de la compaifiia. No se han establecido plazos, ni
condiciones de pago sobre estas obligaciones. Sin embargo, la Gerencia considera que
estos seran chncelados a largo plazo.

M. PASIVOS DIFERIDOS

Correspond
de New Hofizons, en la ciudad de Guayaquil. El valor original fue de US$62,500,
durante el afio 2008 se han reconocido como ingresos US$21,000, en el afio 2007 fueron

US$20,500.

a valores generados por la cesién de los derechos de explotar la franquicia

N. PRESTAMO BANCARIO A LARGO PLAZO

2008 2007

(En U.S. délares)

Produbancp S. A., préstamo pagadero en

cuotas menpuales, al 11.23% de tasa de interés
anual y conj un plazo de 24 meses. Tiene
garantia peysonal 13,880
Menos, porrién corriente 11,118
2,762 S
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. EVENTOS 8

Al 31 de dic
por 25,000 a

. CAPITAL SOCIA

La Ley de Cqmpaiifas requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual sea
apropiada cqmo reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
suscrito y lljgado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en

caso de liq

dacién de la compafifa, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas

futuras o parp aumentar el capital.

durante los
pérdidas pueden deducirse hasta los cinco afios siguientes a los que se originaron, sin
que excedan|del 25% de la utilidad tributable de cada afio.

BSECUENTES

UMULADAS

mantiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuros, ocurridas
fios 2007 y 2006, por US$127,962 y US$79,805 respectivamente. Dichas

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién del informe de los auditores
independientes (marzo 20, 2009), en opini6én de la Gerencia no se han producido
operaciones |importantes que pudieran tener un efecto en los estados financieros

adjuntos.
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