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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores
HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
Quitd, Ecuador

1. Hemos examinado el balance general de HOLDINGDINE S.A. CORPORACION
INDUSTRIAL Y COMERCIAL, al 31 de diciembre del 2008, y los estados
conexos de resultados, inversion de los accionistas y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha (Expresados en USDblares). Los estados financieros del
afio 2007 que se presentan en este informe con fines comparativos, fueron
auditados por otros auditores cuya opinién con una limitacion relacionada con la
falta de evidencia que justifique la existencia fisica del inventario de materia prima
(chatarra) de propiedad de su subsidiaria Acerias Nacionales del Ecuador S.A.
ANDEC, se emitié el 9 de abril del 2008.

Responsabilidad de la administracion:

2. Los estados financieros con sus notas explicativas son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiila. Esta responsabilidad incluye mantener
mecanismos de control interno que aseguren la preparacién de estados
financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error; seleccionar
y aplicar las politicas contables consistentes con las normas contables vigentes en
Ecuador, asi como el establecimiento de estimaciones contables apropiadas.

Responsabilidad del auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre los mencionados estados
financieros basandonos en nuestra auditoria. Nuestro examen se efectué de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren de la
planeaciéon y ejecucion de una auditoria que tenga como objetivo obtener una
seguridad razonable pero no absoluta y determinar si los estados financieros se
encuentran libres de errores importantes. Nuestra auditorfa incluye aquellas
pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de auditoria que
respaldan las transacciones registradas y su revelacién en los estados financieros.
Los procedimientos selecdidpados dependen en gran medida del juicio del auditor
e incluyen la evaluacion dql riesgo que podria representar cambios en los estados
financieros. El proceso de hudiforia incluye una evaluaciéon del control interno que
sirve como base para dise os procedimientos, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre ectividad del mismo. La auditoria también incluyé
la determinacién del uso g¢a-jesa jacipios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador y de las4 - portantes realizadas por la Administracién,
asi como la evaluacidf R presentacion de los estados financieros.

Creemos que la ayfi Rablece bases razonables para nuestra
opinién.
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Salvedad:

4. Holdingdine S.A. Corporacién Industrial y Comercial es propietario del 93.40% de
las acciones de Acerias Nacionales del Ecuador S.A. ANDEC, cuya inversion
representa el 31% de sus activos totales. Al 31 de diciembre del 2008, ANDEC
registra US$24,861,163 de materia prima, por concepto de chatarra. La
disposicién flsica de este inventario no permite realizar un conteo fisico de las
existencias y determinar la razonabilidad del valor registrado.

Opinién:

5. En nuestra opinidn, sujeto al efecto de io mencionado en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes la situacion financiera de HOLDINGDINE S.A.
CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL, al 31 de diciembre del 2008, el
resultado de sus operaciones, inversion de los accionistas y el flujo de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
descritos en la Nota B,

gL b

VE£Ec, .
dgar Naranjo L.

14 de marzo del 2009 Licencia Profesional No.16.485
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Companias No.015
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
I BALANCES GENERALES
l (Expresados en USDdélares)
Al 31 de diciembre del
' 2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CIRCULANTE:
l Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 10.019.982 6.963.264
Inversiones temporales (Nota D) 17.317.966 6.849.794
Cuentas por cobrar (Nota E) 13.361.228 26.756.870
I Inventarios 57.126 8.669
Gastos pagados por anticipado 2.965.5669 230.782
l TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 43.721.871 40.809.379
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO (Nota F) 1.566.949 13.036
PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS (Nota G) 4,746.656 5.5667.912
l INVERSIONES A LARGO PLAZO (Nota H) 2.299.319 2.299.319
INVERSIONES EN ACCIONES (Nota I} 168.748.568 137.943.745
l TOTAL DEL ACTIVO 221,083,363 186.633.391
PASIVO E INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
. PASIVO CIRCULANTE:
Documentos y cuentas por pagar (Nota J) 29.665.510 14.286.107
Pasivos acumulados 45.734 42.509
l TOTAL PASIVO CIRCULANTE 29.711.244 14.328.616
' INVERSION DE LOS ACCIONISTAS (Nota K)
Capital social 62.200.000 62.200.000
Aporte futuras capitalizaciones 40.759.826 40.644.297
l Reserva legal 14.017.784 8.226.361
Reserva por valuacion 2.045 2.045
Revaluacion de inversiones en acciones 12.178.186 12.178.186
l Resultados acumulados 62.214.278 49.063.885
191.372.119 172.304.775
TOTAL DEL PASIVO E INVERSION
l DE LOS ACCIONISTAS 221.083.363 186.633.391
l Crnl. Nelson Perugachi o T“én’\béei‘ o\ -
Representante Legal ' Col tador

Vea notas a los estados financieros
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l HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ESTADOS DE RESULTADOS
. (Expresados en USDolares)
l Afios terminados el
31 de diciembre del
l 2008 2007
INGRESOS
Ventas netas a terceros 10.189.334 13.005.362
I Ventas netas a relacionadas 9.420.742 728.176
Ingresos de la actividad financiera 306.055 147.642
tngresos financieros por terceros 1.063.141 4.359.283
l Ingresos financieros por relacionadas 675.875 847.750
Otros ingresos de terceros 1.024.197 69.046
Valor patrimonial proporcional 53.625.650 43.376.325
l 76.304,993 62.533.583
COSTOQ Y GASTOS DE OPERACION:
l Costo de ventas 10.340.936 13.610.329
Gastos operacionales 3.303.067 3.799.380
Gastos de la actividad financiera 10 592.776
l Gastos no operacionales 4.252 32.289
Otros gastos 755,189 511.139
Valor patrimonial proporcional 1.782.653
l 16.186.107 18.545.913
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJA- 60.118.885 43.987.670
l DORES E IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta (Nota L) 2.204.652 696.000
. UTILIDAD (PERDIDA) NETA 57.914.233 43,291.670
! “LL 3 Ez\c%ﬂ%&
l Crnl. elson Perugachl Ifé;\(fédez
Representante Legal Contador
l Vea notas a los estados financieros




Saldo ai 1 de enera del 2007
Aportes para futuras capitalizaciones
Transferencia

Ajustes

Capitalizacion

Dividendas declarados

Utilidad det ejercicio

Saido al 31 de dicismbre del 2007
Transferencia

Aportes para futuras capitalizaciones
(bienes)

Utilidad del ejercicio

Dividendos declarados

Saldo al 31 de diciembre del 2008
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ESTADOS DE INVERSION DE LOS ACCIONISTAS
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en USDolares)
Superavit por
Aportes para Reserva revaluacion de
Capital futuras Reserva por inversiones en Resultados
social capitalizaciones legai vaiuacion acciones Acumulados
7.879.000 3.670.000 2.045 12.178.186 34.469.000
40.644.297
4.598.361 (4.598.361)
(15.754)
54.321.000 {42.000)
(24.093.000)
43.292.000
62.200.000 40.644.297 8.226.361 2.045 12.178.186 49.053.885
5.791.423 (5.791.423)
115.529
57.914.233
(38.962.418)
62.200.000 40.759.826 14.017.784 2.045 12.178.186 62.214.278
N \
Crni. Nelson Perugachi @n Ldﬁé\z-J N
Contador

Representante Legai

12sm wmdarm ~ ine actadnc finanriaracs




Vea notas a los estados financieros
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I HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
. (Expresados en USDélares)
Afios terminados al
l 31 de diciembre del
' 2008 2007
ACTIVIDADES DE OPERACION:
. Efectivo recibido de clientes 17.270.086 6.869.000
Dividendos recibidos 21.916.304 18.956.000
Efectivo pagado a proveedores y empleados (24.722.799) (17.801.000)
l Intereses ganados 1.063.141 1.536.000
Impuesto a la renta (652.000)
Otros ingresos (25.000}
' Efectivo neto (usado en) proveniente de |as
actividades de operacion 15.5626.731 8.883.000
l ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de activos fijos (447.928) (170.000)
Adquisicion de inversiones a largo plazo en acciones 596.000
l Incremento de inversiones a corto plazo (10.468.172) 2.464.000
Compafiias relacionadas {1.212.000)
Efectivo neto usado en las actividades
l de inversion (10.916.100) 1.678.000
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones bancarias (722.000)
l Préstamos a partes relacionadas (1.553.913) (4.944.000)
Efectivo usado en las actividades
de financiamiento {1.553.913) (5.666.000)
l AUMENTO DEL EFECTIVO 3.056.718 4.895.000
Saldo del efectivo al inicio del afio 6.963.264 2.068.264
l SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 10.019.982 6.963.264
| a
crml. Nei‘so\ﬁ} Perugachi Nféntéﬁgz ~
' Representante Legal Contador
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Continuacion)
{Expresados en USDolares)
Afios terminados el
31 de diciembre del
2008 2007
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
UTILIDAD NETA 57.914.233 43.292.000
Mas partidas que no requieren utilizacion de! efectivo:
Depreciaciones 230.034 194.000
Provision para cuentas incobrables 350.861 231.000
Costo de venta de propiedades y equipo 159.329 {1.000.000})
Ajustes de activo fijo 117.220

Ajustes de inversiones al VPP

(51.842.997)

{(21.121.000)

6.928.680 21.656.000
VARIACION EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por cobrar y pagar relacionadas, neto 15.379.403 (5.123.000)
Cuentas por cobrar (25.917.637) 691.000
Inversiones en acciones 21.916.304
inventarios (48.457)
Gastos anticipados (2.734.787} (10.834.000)
Gastos acumulados por pagar 3.225 2.465.000
Impuesto a la renta 28.00C
8.598.050 (12.773.000)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 15.526.731 8.883.000
l
o Hobafoey
¢ 5 MY Q
Crnl. Nelsoﬁ‘fﬁ‘erugachi Iﬁéﬂ@kezj
Representante Legal Contador

Vea notas a los estados financieros




HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

{(Expresadas en USDdlares)

A. HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL;

HOLDINGDINE S.A. es controlada por la Direccién de Industrias del Ejército -

DINE, esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es invertir en acciones y

" participaciones de otras Companias, con la finalidad de ejercer control a través de
vinculos de propiedad accionaria.

Adicionalmente, |la Compafifa presta servicios de asesoria administrativa,
financiera, industrial, comercial, de mercadeo, juridica, contable y econdmica, a sus
retacionadas, para lo cual mantiene convenios y contratos.

Como parte de su estrategia comercial, HOLDINGDINE S.A factura
ocasionalmente a instituciones publicas bienes y servicios gue generan algunas de sus
subsidiarias.

La Compafia mantiene sus registros contables en USDé¢tares y de acuerdo con fas
principios contables del Ecuador, que son los mismos utilizados en la preparacion de
los estados financieros. A continuacién mencionamos los principios contables mas
impertantes que se han utilizado:

Efectivo vy equivalentes de efectivo. Representa el efectivo disponible, saldos en
bancos e inversiones “overnight”; los intereses ganados por las inversiones se reconocen
como ingresos financieros del periodo.

Inversiones temporales: Representa inversiones a corto plazo altamente liquidas.
Se encuentran registradas al valor original de la inversién,

Inversiones a targo plazo: estan registradas a su valor de adquisicién vy
corresponden a Bonos del Estado Ecuatoriano. Los intereses ganados se reconocen
como ingresos financieros al momento de su vencimiento semestral.

Inversiones en acciones: se registran por el monto de adquisicién y se ajustai.
anualmente al valor patrimonial proporcional. La ganancia o pérdida de cada paguete
accionario, se registra contra ingresos o0 gastos del periodo, respectivamente,
incrementando o disminuyendo su valor en libros. Los dividendos recibidos se registran
contra la inversion, disminuyendo su valor en libros.

Provision _para cuentas incobrables: Se determina en base a estimacicnes
realizadas por la Administracion y se registra contra resultados del ejercicio. Los
castigos se registran disminuyendo la cartera contra la provision constituida.

' B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:




HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD WMAS IMPORTANTES
(Continuacion):

Los activos fijos: estan registrados al costo de adquisicion. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el método de
linea recta, temando como base la vida util estimada de los activos, la que se detalla a
continuacion:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Daciones en pageo: corresponden a bienes recibidos para compensar deudas de
sus relacionadas y se mantienen registradas como activo fijo hasta realizar su venta (no
se deprecian); se contabilizan a su valor en libros.

Moneda local: a partir del 10 de enero del 2000 el USDélar es ia moneda de uso
local ent la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Caja Bancos 4,000
Bancos (1) _____ 10019882 6,959,264
710,019,882 6,063,264

(1) Corresponde a saldos de libre disponibilidad en cuentas bancarias de:

_ . Al31dediciembredel

2008 2007
Banco del Pichincha 44 584 143,074
Banco Rumifiahui 9,653,497 3,118,204
Produbanco 143,089 150,329
Bolivariano 9,971
Banco del Pacifico (2) 116,345 1,673,110
Citibank 42 534 1,874,547
Banco de Guayaquil _ 9962 o

10,019,982 6,959,264

(2) La Compania mantiene la practica de invertir los saldos de la cuenta corriente def
Banco del Pacifico en operaciones “overnight” (depdsitos nocturnos).
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HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL

INVERSIONES TEMPORALES:

Corresponde a inversiones financieras depositadas en bancos locales. A continuacién
un resumen de las inversiones por Banco:

Institucién
Financiera Tasa Promedio Fecha Vencimiento Valor
2008 2007 2008 2007 2008 2007

Diners Club 7.00% abr 08 2,074,000
Banco del Paclfico 481% 663% feb 08 jun 08 3,617 966 1,662,000
Citibank 3.25% feb 09 900,000
Banco Bolivariano 4.88% feb 09 1,400,000
Banco Rumifahui 6.42%  7.00% feb-abr09  jun 08 3100000  2,032.000
Banco Pichincha 4.69% feb - abr 09 5,100.000
Produbanco 533% . ene - abr 09 3,200,000
Otros Bancos 75.5‘23@: ene 08 1,182,000

17,317,966 6,850,000

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Clientes 1,285,596 8,366,348
Compaiifas relacionadas M 11,359,111 16,041 131
Empleados 75,896 118,267
Fiscales 1,255,918 3,548,247
Otras 1,233,453 ~ 180,762

15,209,974 28,254,755
Provisién para cuentas incobrables (2) _ (1,848,746) (1,497 ,885)

13,361,228 26,756,870

(1) Ver Nota M.

(2)

(3)

Durante el afio 2008, el movimiento de la provision para cuentas incobrables fue
como sigue:

Saldo inicial del ario 1,497 885
Provisién (3) 350,861
Saldo final del afio . 1,84_{_3!,.7=_§r§ _

Determinada principalmente por la cuenta por cobrar a la compafiia relacionada
Logisticdine S.A, la que no operé durante el afio 2008; el monto de la provision fue
considerado como no deducible en la determinacion de la base imponible para el
calculo del impuesto a la renta.
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F. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO:

Incluye US$1,089,810 por cobrar a Amazonas Hot S.A. por la entrega de prestamos
con una tasa de interés anual del 13.43% otorgados desde julio del 2005 y con

vencimiento final en diciembre del 2010.

G. PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS:

Saldo at i Bajas Saldo al
COSTO 01.01.08  Adiciones roolasif, | 31.12.2008
Terrenos 1,285,669 1,285,669
Edificios 2,282 122 2,282,122
Maquinaria y equipos 85,353 25823 111,176
Muebles y enseres 230,912 31,274 262,186
Equipos de computacion 198,040 28,083 3,331 222,793
Vehiculos 99910 59,549 19,306 140,153
Dacicnes en pago 1,705,952 1,037 459 668,493
Activos fijos en curso 0 303,198 303,198

5,887,958 447,928 1,060,097 5,275,789
Menos:
Depreciacion acumulada 320,046 230,034 20,947 529,133

5,567,912 217,893 1,039,149 4,746,656

INVERSIONES A LARGO PLAZO:

En Bonos del Estado Ecuatoriano con vencimientos hasta agosto del 2010, por
US$2,299,319 que devengan un interés nominal anual del 6.35% y pagos semestrales

de intereses.

INVERSIONES EN ACCIONES:

La Comparfiia mantiene inversiones en varios tipos de negocios. Los saldos ajustados al

VPP, se presentan de |a siguiente manera:

Alfamedical S.A.

ANDEC S.A.

Aychapicha Agros S A,
Dinecom's S.A.

Explocen S.A.

FMSB Santa Barbara S.A.
Sercolsa S.A,

Omnibuss BB

Corporacion Maresa Holding S.A.
Amazonas Hot S.A.

Inamazonas S.A.

Sociedad Camaronera Cayancas S.A.
Club de Ejecutivos de Quito
Minera Real S.A.
Novacero-Aceropaxi S.A.

Al 31 de diciembre del

2008 2007
1,000

67,869,895 46,142,354
778,982 483,338
480,859 685,458
2,683,022 1,961,581
4,183,992 3,867,443
26,400 26,400
63,447,817 53,617.691
36,412 36,412
9,810,125 9,483,393
7,298.137 7,366,943
564,607 518,448
232 232

400 400
218,400 218,400




12
HOLDINGDINE S.A. CORPORACION INDUSTRIAL Y COMERCIAL
. INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacion):
Al 31 de diciembre del
2008 2007
Banco General Rumifahui 4,587,748 4,310,843
Proteas del Ecuador S.A. 80,659 74,692
Dinmob C.A. 053 225 2,474,120
Energyhdine 67,946 123,642
Hdineagros S.A. 83,458 2,500
Sepriv Cia. Ltda. ‘ 161,216 256,435
Condormining Corporation S.A. 1,000 1,000
Vaserum Cia. Ltda. 1,724 1,724
Fabrilfame S.A (1) 5,431,487 6,289,297
Dineagros 824
168,748,568 137,943,745

(1) El 26 de diciembre del 2006, Complejo Industrial Holdingdine S.A. cambié su
denominacién social a Complejo Industrial Fabril Fame S.A..

Al 31 de diciembre del 2008, la Compariia ajusté sus inversiones en acciones al valor
patrimonial proporcional, reconociendo como ingresos del periodo US$53,625,650 y
como gastos US$1,782,653.

J. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Proveedores 717,856
Anticipos recibidos (1) 2,439,952
Compafilas relacionadas (2) 3,143,725 11,123,155
Accionistas (3) 21,323,791
Impuestos por pagar (4) 1,895,113 2,273,125
Otras cuentas por pagar 145073 889,827
29,665,510 14,328,616

(1)Corresponde a US$2,372,992 recibidos de la Honorable Junta de Defensa y

US$66,960 de la Fuerza Terrestre, por bienes a ser despachados durante el afio
2009.

(2) Ver Nota M.

(3) Corresponde principalmente a los dividendos por pagar a su accionista Direccidn de
Industrias del Ejército DINE; contra esta cuenta se compensan pagos efectuados
por cuenta de DINE.

{(4) Incluye US$1,032,549 del impuesto a la renta por pagar por el afio 2008 (Ver
Nota L).

K. INVERSION DE ACCIONISTAS:

Capital social: Representa 6,220,000 acciones comunes al valor nominal de US$10
cada una, propiedad de la Direccién Industrial del Ejército DINE.
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INVERSION DE ACCIONISTAS (Continuacién):

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Compafiia debe
transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta completar el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. La compafia ha constituido
US$5,791,423 por reserva para el afio 2008.

Aporte para futura capitalizacion: Corresponde al aporte de bienes muebles
entregados por el principal accionista de la companiia DINE.

Revalorizacion de inversiones en acciones: Se origina en el registro de inversiones
en gcciones realizado en el afio 2003, contra el cual se ajustd el valor patrimonial
proporcional registrado en las subsidiarias. Posteriormente, los ajustes se realizan
contra resultados del ejercicio.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas
de la Compafiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
tales como reliquidacién de impuestos, elc.

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se determina sobre la base del 25% sobre las utilidades
tributables ¢ del 15% cuando se capitaliza las utilidades. Para ef aflo 2008, la base de
este calculo fue como sigue:

Utilidad del Ejercicio 60,118,885
Menos: Ajuste valor proporcional (51,842,997)
Menos: Amortizacion de pérdidas tributarias (199.449)
Menos: Ingresos exentos (42 215)
Menos: Deduccion trabajadores discapacitados {5.992)
Menos: Incremento neto empleados (19.751)
Mas: Gastos no deducibles 810125
Base Imponible 8,818,607
25% de impuesto a la renta causado 2,204,852
Menos: Retenciones en la fuente 2008 (1172103
Impuesto a la renta por pagar 1,032,549

COMPANIAS RELACIONADAS:

A continuacion, el detalle de los saldos con partes relacionadas:

Al 31 de diciembre del

2008 2007
Cuentas por Cobrar:
Aychapicho Agros S.A. 314,174 263,282
Andec — Funasa 3,333,248 942,886
Complejo Industrial Holdingdine S.A. 3,563,847
Corpeys S.A. 1,621,364 1,592,174
Dinecom’S S.A. 301,672
Dine 2,901,003
Dineagros S.A. 313,460
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|

! M. COMPANIAS RELACIONADAS (Continuacién):

| ... Al 31 de diciembre del

2008 2007
Explocen S A 220,047 338,286
FMSB Santa Barbara S.A. 324,954 138,910
Proteas del Ecuador S.A. 149,890 602,323
Serpriv 3,295,218 1,388,195
Amazonas Hot inamazonas 900,210 3,157,741
Logisticdine S.A. 396,131 422,250
Energydine C.A. 176,722 115,102
Soccasa 384,030
Dinmob 750
Hdineagros S.A. 24237
11,359,111 16,041,131
Cuentas por Pagar:
Fabrilffame S.A. 1,862,034 2,963,658
Complejo Industrial Holdingdine S.A. 30,045
Corpcys S.A. 6,155,704
Dinecom's S.A. 100,102
Dine 363,001 444 548
Dineagros 158,562 1,214,893
Amazonas Hot S.A. 80,000
Inamazonas 83
FMSB Santa Barbara S A 650,000
Logistichdine S.A. 148300
3,143,725 11,123,155

Las principales transacciones significativas con compafiias relacionadas fueron como

sigue:

Ingresos por asesorias 3,867,750 2,656,000
Ventas 9,420,742 13,734,000
Intereses 675,875 855,000
Ingresos por ajuste del VPP, neto 51,842,997 40,077,000
Arriendos y marca 1,000,000
Cosfo de Ventas 10,340,936 13,610,000
Regalias 5,757,496

N. COMPROMISOS:

Contratos de asistencia técnica.- La Compafiia firma contratos anuales con varias de
sus subsidiarias para otorgar servicios de asistencias y asesoria en gestion
empresarial, financiera y juridica.

Acuerdo de Cooperacion _interempresarial y de prestacion de servicios
reciprocos.- La Compafia firmd un convenio el 14 de abril del 2006 cuyo plazo es de
cinco afos a partir de la suscripcién, en el cual las partes deben cumplir con las
siguientes estipulaciones:
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N. COMPROMISOS (Continuacion):

Complejo Industrial FabrilFame S.A.- Entregara o facilitard a Holdingdine S.A., bajo
la figura de derecho de uso remunerado u otra que fuere aplicable, los equipos,
instalaciones, infraestructura, herramientas especiales, partes y piezas y bienes que
requiere para el cumplimiento y ejecucién de aquellos contratos de produccion y
provision de bienes o prestacion de servicios, que celebrare con organizaciones
publicas o privadas para la venta de uniformes, vestuario, ropa, calzados, equipos y
productos relacionados.

Holdingdine S.A..- Se compromete a otorgar a Complejo Industrial FabrilFame S.A.
el respaldo y aval financiero y econémico necesario para financiar aquellos proyectos
que, dentro del cumplimiento de su objetivo social, decida realizar directamente o en
asocio con ofras personas naturales y juridicas, siempre que se hubieren
contemplado en el Plan Operative anual y en sus presupuestos de proyectos

O. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacion disponible a la fecha de presentaciéon de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2008, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados financieros
a la fecha mencionada.




