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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
Holding Dine S.A.:

1.

Hemos auditado los balances generales adjuntos (no consolidados) del Holding Dine S.A. al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados (no consolidados) de resultados, de
patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en el parrafo 4, nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluaci6n de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados ﬁnanc1eros Consideramos
que nuestras audltonas proveen una base razonable para nuestra opinion.

. Tal como se exphca en la Nota 2, los estados financieros mencionados en el primer parrafo fueron

preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador
modificados por normas de la Superintendencia de Compafiias en lo relativo a la consolidacién de
estados financieros.

Durante el afio 2007, la Compaiiia registré US$6.1 millones (US$6.8 millones en el afio 2006) de
ingresos correspondientes al valor patrimonial proporcional proveniente de inversiones en compafiias
subsidiarias, cuyos estados financieros auditados incluyen una limitacion en el alcance del trabajo
relativos a un saldo de inventarios de chatarra sobre el cual no pudimos satisfacernos del volumen de
las existencias fisicas y su correspondiente saldo contable. En tal virtud, no nos ha sido posible
determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos derivados de esta circunstancia al
31 de diciembre del 2007 y 2006. No obstante, la Compaiiia estima que en caso de producirse una
eventual pérdida originada por mermas, la misma estaria compensada por incrementos en su valor de
mercado.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubiera existido la limitacién en el alcance de
nuestro trabajo, comentada en el parrafo precedente, los referidos estados financieros (no consolidados)
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la posicidn financiera del Holding Dine
S.A. al 31 de diciembre del 2007 y 2006, los resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por los

afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la base de contabilidad descrita en la Nota 2.
Member of
Deloitte Touche Tohmatsu




6. Este informe se emite unicamente para informacién y uso por parte de los Directores y Accionistas del
Holding Dine S.A. y para su presentacion ante la Superintendencia de Compaiiias en cumplimiento de
lo dispuesto en la Resolucién No. 03.Q.ICL.002, y no debe ser usado para otro propdsito.
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HOLDIN INE S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Terreno ,
Edificio

Maquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Otros

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipos, neto

INVERSIONES A LARGO PLAZO
INVERSIONES EN ACCIONES

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

W bW

Notas 2007

6,963
6,850
10,170
12,453
36436

616 .
2,282

83
184
79
195
3,486

3.329




PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS A NIST Notas 2007 2006
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones por pagar a bancos 722
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 10 9,909 85,683
Impuesto a la renta 11 247 203
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 12 2.958 493
Total pasivos corrientes 13.114 87.101
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 13
Capital social 62,200 7,879
Aportes para futuras capitalizaciones 40,644
Reserva legal 3,897 3,670
Reserva por valuacién 2 2
Superavit por revaluacion de inversiones en acciones 12,178 12,178
Utilidades retenidas 53.383 34,469
Patrimonio de los accionistas 172.304 58,198
TOTAL 185,418 145,299
i
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HOLDING DINE S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

Notas 2007 2006
INGRESOS:
Ingresos por valor patrimonial proporcional 14 40,077 24,354
Ventas 14 13,734
Ingresos por asesorias 14 2,556 2,420
Otros 3.820 104
Total 60,187 26,878
COSTO DE VENTAS 14 13,610
MARGEN BRUTO 46,577 -
GASTOS DE ADMINISTRACION 4.084 4,277
UTILIDAD EN OPERACIONES 42.493 22,601
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Intereses ganados 14 1,536 1,459
Intereses pagados 32) (89)
Otros ingresos (gastos), neto 9) 659
Total 1,495 2,029
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 43,988 24,630
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 11 696 267
UTILIDAD NETA 43292 24363
Ver notas a los estados financieros
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HOLDING DINE S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. délares)

Superavit por
Aportes para Reserva Revaluacion
Capital futuras Reserva por de Inversiones  Utilidades
Social capitalizaciones Legal Valuacién  en Acciones Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2005 7,879 3,670 2 12,178 30,239 53,968
Dividendos declarados (20,133) (20,133)
Utilidad neta : _ 24363 24,363
Saldos al 31 de diciembre del 2006 7,879 3,670 2 12,178 34,469 58,198
Aportes para futuras capitalizaciones 40,644 40,644
Transferencia -.269 (269)
Ajustes (16) (16)
Capitalizacion 54,321 42) 54,279
Dividendos declarados (24,093) (24,093)
Utilidad neta . 43,292 43,292
Saldos al 31 de diciembre del 40,644 3897 2 12,178 53,383 172,304
Ver notas a los estados
(L
goRunfie 4n Lopez 4 -5-
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HOLDING DINE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Dividendos recibidos

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Impuesto a la renta

Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAIJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipo, neto de bajas

Adquisicién de inversiones a largo plazo en acciones, neto de ventas
Disminucién (incremento) de inversiones a corto plazo

Compafiias relacionadas

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversién
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pagos de obligaciones por pagar a bancos

Compaflias relacionadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

CAJA Y BANCOS:

Incremento neto durante el afio

Comienzo del afio

FIN DEL ANO

(Continua...)

2007 2006
18,956 19,405
6,869

(17,801) (4,963)
1,536 1,249
(652) (157)
(25) 175
8,883 15.709
(170) 281
596 (725)
2,464 (8,577)
(1.212) 2311
1,678 (6.710)
(722) - (928)
(4.944) (6.901)
5,666 (7.829)
4,895 1,170
2.068 898
—6.963 —2,068
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HOLDING DINE S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

(Expresados en miles de U.S. ddlares)

2007 2006

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 43,292 24,363
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
proveniente de actividades de operacién:

Depreciacion de propiedades y equipo 194 71
Provisién para cuentas dudosas 291 1,207
Ganancia en venta de propiedades y equipo (1,000) (250)
Ganancia en venta de inversiones (355)
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional - NEC 20, neto (21,121) (4,949)
Cambios en activos y pasivos:
Compafiias relacionadas (5,123) (4,385)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar ‘ (10,834) (1,173)
Cuentas por cobrar a largo plazo 691 769
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 2,465 301
Impuesto a la renta 28 110
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 8,883 15,709
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO: .
Adquisicién de inversiones permanentes 1,166
Distribucién de dividendos con crédito al pasivo 24,093 20,133
Activos fijos recibidos como cancelacién de cuentas por cobrar , 2,294 3,276
Capitalizacion y aportes para futuras capitalizaciones obtenidas a través de
la compensacién de cuentas por pagar al accionista 94,923
Eliminacién de ing; inversiones en acciones con aportes en
especies 1,000

r notas a los estados finangheros
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HOLDING DINE S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

1.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Holding Dine S.A. es controlada por la Direccién de Industrias del Ejército - DINE, esta constituida
en el Ecuador y su actividad principal es invertir en acciones y participaciones de otras compailias,
con la finalidad de ejercer control a través de vinculos de propiedad accionaria. Adicionalmente, la
Compafiia presta servicios en los campos de asesoria administrativa, financiera, industrial, comercial,
de mercadeo, juridica, contable y econémica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compafiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, excepto por el requerimiento de presentar estados financieros individuales tal como
lo determina la Resolucién No. 03.Q.ICI.002 de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
Dichas politicas requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacidén disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos - Incluyen principalmente el reconocimiento del valor patrimonial proporcional en
compafiias subsidiarias. Los dividendos recibidos en efectivo se registran como un menor valor de las
respectivas inversiones. Los ingresos por asesorias son reconocidos en los resultados del afio en
funcién a la prestacién del servicio. '

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Inversiones Temporales - Representa inversiones a corto plazo altamente liquidas. Se encuentran.
registradas al valor de los depésitos efectuados.

Valuacion de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisicién. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida 1til estimada de 20
para edificio, 10 para muebles y enseres y maquinarias y equipos, 5 para vehiculos y 3 para equipos
de computacion,




Inversiones en Acciones - Se encuentran registradas al costo de adquisicién mas las ganancias o
pérdidas de la Compafiia emisora de las acciones. Tales ganancias o pérdidas se llevan a resultados,
mientras que los cambios en el patrimonio de la Compaiiia en la que se mantiene la inversién,
diferentes a las ganancias o pérdidas generadas, se llevan directamente al patrimonio de los
accionistas.

Provisién para Impuesto a la Renta - Esta constituida de acuerdo con disposiciones legales a la tasa
del 25% y es registrado en los resultados del afio.

Intereses Ganados - Se llevan a resultados en base a su causacion.

Reclasificaciones - Para fines comparativos, ciertas cuentas de los estados financieros del afio 2006
han sido reclasificadas de acuerdo a la presentacion del afio corriente.

INVERSIONES TEMPORALES
Un resumen de inversiones temporales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Certificados de deposito a plazo de Diners Club del Ecuador
con vencimientos hasta abril del 2008 con una tasa de interés
promedio anual de 7% 2,074
Certificados de deposito a plazo del Banco Rumifiahui con
vencimientos hasta junio del 2008 con una tasa de interés
promedio anual de 7% 2,032
Certificados de depésito a plazo del Banco del Pacifico con v
vencimientos hasta junio del 2008 (abril del 2007 en el afio
2006) con una tasa de interés promedio anual de 6.63%
(5.47% tasa promedio anual en el afio 2006) 1,562 2,487
Certificados de depoésito a plazo del Banco Pichincha con
vencimientos hasta julio del 2007 con una tasa de interés
promedio anual de 5.73% 3,272
Certificados de depdsito a plazo del Banco de Guayaquil con
vencimientos hasta febrero del 2007 con una tasa de interés
promedio anual de 4.75% : » 1,068
Certificados de depdsito a plazos en otros bancos con
vencimientos hasta enero del 2008 (hasta agosto del 2007 en
el afio 2006) devengan tasas de interés anual que varian entre

5.20% al 7.33% (del 4.75% al 6.85% en el afio 2006) 1,182 2487
Total : v 6.850 2314




4. CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar a compafiias relacionadas es como sigue:

Honorarios por asesorias:
Andec S.A.
Complejo Industrial FabrilFame S.A.

Consorcio de Construcciones y Servicios Corpcys S.A.

Sepriv Cia. Ltda.

Dinecoms S.A.

Aychapicho Agro S.A.

Proteas del Ecuador S.A.

Sociedad Camaronera Cayancas

Dineagros S.A.

Explocen S.A.

Fébrica de Municiones Santa Barbara
Subtotal

Dividendos por cobrar:
Complejo Industrial FabrilFame S.A.

Consorcio de Construcciones y Servicios Corpcys S.A.

Maresa
Subtotal

Préstamos: . ,
Complejo Industrial FabrilFame S.A.
Sepriv Cia. Ltda.

Consorcio de Construcciones y Servicios Corpcys S.A.

Proteas del Ecuador S.A.

Logistichdine S.A.

Dineagros S.A.

Aychapicho Agro S.A.

Energyhdine S.A.

Explocen S.A. . -

Provisién para cuentas dudosas
Subtotal

Otros cuentas por cobrar:
Direccién de Industrias del Ejército - DINE

Consorcio de Construcciones y Servicios Corpcys S.A.

Explocen S.A.

Sepriv Cia. Ltda.

Dinmob S.A.

Complejo Industrial FabrilFame S.A.

Otras compafiias relacionadas
Subtotal -

Total

... Diciembre 31,...

2007

2006

(en miles de U.S. ddlares)

942
751
449
360
297
121

44

9

o

0 |©

A \D 3 W

1,686

245
115

292
622
444
133

117

155

1,879

1,817
657

116
97
229
115
69
626
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Honorarios por Asesorias - Incluyen los valores pendientes de cobro a las compaiiias relacionadas por
los servicios de asesoria técnica prestados por la Compafiia. Sobre estos saldos no existen plazos ni
intereses definidos.

Préstamos a Compaiiias Relacionadas - Constituyen préstamos que devengan una tasa de interés
nominal anual que fluctia entre el 6% y 13% con vencimientos hasta abril del 2008 (hasta diciembre
del 2007 en el afio 2006).
5. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar varias 8,366 721
Crédito tributario IVA 1,839 289
Notas de crédito emitidas por el S.R.I. 1,661 ,

Anticipos a proveedores 231 201
Intereses por cobrar 144 210
Cuentas por cobrar empleados 118 60
Retenciones en la fuente 49 108
Otras cuentas por cobrar 45 30
Total 12,453 1619

Cuentas por Cobrar Varias - Corresponden principalmente cuentas por cobrar a la Honorable Junta
de la Defensa Nacional por US$5.6 millones segin el convenio firmado el 14 de abril del 2006, el
cual tiene por objeto realizar una cooperacién interempresarial y los servicios reciprocos entre el
Complejo Industrial FabrilFame S.A. y el Holding Dine S.A. como se explica como mas detalle en la
Nota 16.

Notas de Crédito emitidas por el S.R.I - Estas notas de crédito emitidas por el Servicio de Rentas
Internas - SRI fueron endosadas a la Compaiiia por la Honorable Junta de la Defensa Nacional y la
Fuerza Terrestre como pago de sus cuentas pendientes.

6. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Corresponden a obligaciones por cobrar a Amazonas Hot S.A. con una tasa de interés anual del
13.43% otorgada en julio del 2005 y con vencimiento en diciembre del 2010.

-11-




7. PROPIEDADES Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio

Adaquisiciones
Ventas y/o retiros
Depreciacion

Saldos netos al fin del afio

INVERSIONES A LARGO PLAZO

2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
3,329 155
2,498 3,276

(65) €3))
(194 (71)
3,968 3.329

Cofresponden a Bonos del Estado Ecuatoriano del Decreto Ejecutivo 607 con vencimiento hasta
agosto del 2010, que devengan un interés nominal anual del 6.66% con vencimientos semestrales de

intereses.

INVERSIONES EN ACCIONES

Un resumen de inversiones en acciones es como sigue:

Omnibus BB Transportes S.A.

Andec S.A.

Amazonas Hot S.A.

Inmobiliaria Amazonas S.A.

Complejo Industrial FabrilFame
S.A.

Banco General Rumifiahui

Fébrica de Municiones Santa
Bérbara

Dinmob

Explocen C.A.

Dinecoms S.A.

Sociedad Camaronera Cayancas

Aychapicho Agro’s S.A.

Sepriv Cia. Ltda.

Energy Dine C.A.

Proteas del Ecuador

Consorcio de Construcciones
y Servicios S.A. - CORPCYS

Dine Agros S.A.

Logistich Dine S.A.

Otras

Total

Tenencia

2007

34.00
93.40
44.68
50,00

99.99
2134

99.99
99.00
60.00
99.99
42.02
99.99
99.93
90.00
99.99

99.99
99.93

2006

34.00
93.40
44.68
50.00

99.99
12.85

99.99
90.00
60.00
99.99
42.02

99.99
99.93

99.99

99.77
99.99

Valor
Valor Patrimonial
Nominal Proporcional Valor en libros
...(en miles de U.S. délares)...

2007 2006 2007 2006 2007 2006
34,814 28,979 53,617 44,531 53,617 44,531
28,979 29,293 46,142 38,765 46,142 38,765

3,320 3,320 9,483 9,448 9,483 9,448

2,262 2,262 7,367 9,198 7,367 9,198

1,731 1,731 6,289 4,257 6,289 4,285

1,683 1,683 4,311 1,532 4311 1,532

2,563 2,563 3,867 3,333 3,867 3,333

10 509 2,474 509 2,474 509
840 1,140 1,962 2,208 1,962 2,208
311 611 685 1,047 685 1,047
487 263 518 489 518 489

1 1 483 461 483 461
160 160 256 232 256 232
9 124 124
5 5 75 76 75 76
2,264 135 135
3 : "3 :

10 )

288 289 288 289
19449 14,784 137,944 116,510 137944 116,538

-12-




Los estados financieros adjuntos de Holding Dine S.A. por los afios terminados el 31 de diciembre del
2007 y 2006, no se presentan consolidados con las subsidiarias en las que se tiene una participacién
accionaria de mas del 50% o ejerce un control, tal como lo recomiendan los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Sin embargo, por separado la Compaiiia presenta los estados
financieros consolidados por los afios terminados el 31 de diciembre del 2007 y 2006.

Los movimientos de las inversiones en acciones fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 116,538 111,642
Adquisiciones 2,885 1,783
Venta o baja de acciones (2,600) (1,836)
Dividendos recibidos (18,956) (19,405)
Ajuste de inversiones al valor patrimonial proporcional

- NEC 20 40.077 24354

Saldos al final del afio 137,944 116,538

10. CUENTAS POR PAGAR A COMPANIAS RELACIONADAS
Un resumen de cuentas por pagar a compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31, ...

2007 - 2006
(en miles de U.S. ddlares)

Complejo Industrial FabrilFame S.A. 6,156 128
Direccién de Industrias del Ejército - DINE (1) 81,641
Andec S.A. (2) 2,964 3,512
Dinecoms S.A. o o 445

Fabrica de Municiones Santa Béarbara 146 295
Otros 198 107
Total 9.909 85,683

(1) Al 31 de diciembre del 2006, incluye principalmente US$54.3 millones de cuentas por pagar a la
Direccién de Industrias del Ejército - DINE por la cesién de acciones realizadas al Holding Dine S.A.
durante el afio 2005. Adicionalmente incluye, US$25.9 millones de dividendos por pagar ala
Direcci6n de Industrias del Ejército - DINE. Durante el afio 2007, la Compaiiia capitalizé US$54
millones y registr6 US$41 millones como aportes para futuras capitalizaciones provenientes de las
cuentas por pagar al accionista.

(2) Corresponde principalmente a la obligacion originada en la cesién de acciones que mantenia
ANDEC S.A. en la subsidiaria FUNASA.

-13-




11.

12.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

2007 2006
(en miles de U.S. délares)
Utilidad segun estados financieros 43,988 24,630
Amortizacién de pérdidas tributarias (926) (356)
Gastos no deducibles 958 2,226
Ingresos exentos (1,158) (1,077)
Ingresos por ajuste del valor patrimonial proporcional
- NEC 20 (40,077) (24.354)
Utilidad gravable 2,785 1,069
Impuesto a la renta cargado a resultados 696 —267

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2007 2006

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 203 93
Provisi6n del afio 696 267
Pagos efectuados (652) as7n
Saldos al fin del afio 247 203

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2006 y
estd pendiente de revision la declaracién del afio 2007.
GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
... Diciembre 31,...

2007 2006
(en miles de U.S. délares)

Impuesto al valor agregado IVA 1,730 110
Ingresos diferidos 890 333
Retenciones en la fuente 296 11
Beneficios sociales 38 32
Otras cuentas por pagar 4 _1
Total 2958 493
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
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Capital Social - El capital social autorizado consiste de 6,220,000 de acciones de US$10 valor
nominal unitario (787,900 acciones de US$10 valor nominal unitario en el 2006). Durante el afio
2007, se increment6 el capital de la Compaiiia en US$54 millones mediante la compensacién de
cuentas por pagar con el accionista.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Superdvit por Revaluacidn de Inversiones en Acciones - De acuerdo a la Resolucién No.
03.Q.ICI.007 de diciembre del 2003, la Compaiiia incluye en esta cuenta los efectos del
reconocimiento del valor patrimonial proporcional de las inversiones mantenidas en subsidiarias,
diferente al ingreso del afio el cual es asumido en resultados. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo. Los efectos del reconocimiento del valor patrimonial proporcional de las inversiones
mantenidas en subsidiarias hasta el 31 de diciembre del 2002, eran registrados en la cuenta reserva de
capital, los cuales fueron transferidos a la cuenta superavit por revaluacion de inversiones en acciones
al 31 de diciembre del 2003. ’

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las principales transacciones significativas con compafiias relacionadas fueron como sigue:
| 2007 2006
(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos pbf asesorias | 7 ' . __2,& 2,420
Ventas | 13,734 —_—
Intereses A __835 1,043
Ingresos de compafiias asociadas 40,077 24,354
Arriendos y marca 1,000 -
Costo de ventas 13,610 S

La Compaiiia recibié durante el afio 2007 y 2006 de sus subsidiarias US$19 millones de dividendos
en efectivo.
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15.

16.

17.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2007, existe la siguiente garantia por obligaciones propias:

Activos en Garantja Valor Pasivos Garantizados

(en miles de U.S. ddlares)
Inversiones temporales 1,136 Obligaciones por pagar a bancos
Al 31 de diciembre del 2006, existen las siguientes garantias por obligaciones propias:

Activos en Garantia Valor Pasivos Garantizados
(en miles de U.S. délares)

Inversiones temporales 1,800 Obligaciones por pagar a bancos
Activos de la Compaiiia Andec S.A. 9,000 Obligaciones por pagar a bancos

COMPROMISOS
Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2007, son como sigue:

Contratos de Asistencia Técnica - La Compaiiia firma contratos anuales con varias de sus
subsidiarias para otorgar servicios de asistencia y asesoria en gestion empresarial, financiera y
juridica.

Acuerdo de Cooperacion interempresarial y de prestacion de servicios reciprocos - La Compafiia
firmé un convenio el 14 de abril del 2006 cuyo plazo es de cinco afios a partir de la suscripcidn, en el

cual las partes deben cumplir con las siguientes estipulaciones:

Complejo Industrial FabrilFame S.A. - Entregar o facilitara al Holding Dine S.A. , bajo la figura de
derecho de uso remunerado u otra que fuere aplicable, los equipos, instalaciones, infraestructura,
herramientas especiales, partes y piezas y bienes que requiere para el cumplimiento y ejecucién de
aquellos contratos de produccién y provisién de bienes o prestacion de servicios, que celebrare con
organizaciones publicas o privadas para la venta de uniformes, vestuario, ropa, calzados, equipos y
productos relacionados.

Holding Dine S.A. - Se compromete a otorgar a Complejo Industrial FabrilFame S.A. el respaldo y
aval financiero y econémico necesario para financiar aquellos proyectos que, dentro del
cumplimiento de su objeto social, decida realizar directamente o en asocio con otras personas
naturales y juridicas, siempre que se hubieren contemplado en el Plan Operativo anual y en sus
presupuestos de proyectos.

RECLASIFICACIONES

Para presentacion de los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2007, se
efectuaron las siguientes reclasificaciones:
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INVERSIONES TEMPORALES:
Saldo segin estados financieros
Transferencia a inversiones a largo plazo

Saldo segun estados financieros adjuntos

COMPANIAS RELACIONADAS (CUENTAS POR
COBRAR):

Saldo segtn estados financieros

Neteo de dividendos pagados por anticipado con dividendos

por pagar
Transferencia a cuentas por cobrar a largo plazo

Saldo segtin estados financieros adjuntos

INVERSIONES A LARGO PLAZO:
Saldo segin estados financieros
Transferencia de inversiones temporales

Saldo seguin estados financieros adjuntos

COMPANIAS RELACIONADAS (CUENTAS POR
PAGAR):

Saldo segtn estados financieros

Neteo de dividendos por pagar con dividendos pagados por
Anticipado

Saldo segun estados financieros adjuntos

GASTOS DE ADMINISTRACION:
Saldo segun estados financieros
Transferencia de provision para cuentas incobrables

Saldo seguin estados financieros adjuntos
OTROS INGRESOS (GASTOS):
Saldo segun estados financieros

Transferencia de provisién para cuentas incobrables

Saldo segun estados financieros adjuntos

(en miles de U.S. d6lares)
9,149
(2.299)
—6.850

14,556

(1,215)
(3.171)

11,124

(1.215)

3,799
285

1,210
285
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha del informe de los auditores independientes (abril 9 del
2008) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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